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КОРПОРАТИВНЫЕ СОБЫТИЯ

Казаньоргсинтез (СС/-/С)
Очередное снижение рейтинга по версии Fitch стр. 6

Мечел (NR)
Доля на внутреннем рынке сокращается.
Операционные показатели I квартала 2009 г. стр. 6

ЮНИМИЛК (NR)
Голландский аукцион не вызвал ажиотажа стр. 8

ТОРГОВЫЕ ИДЕИ
 Покупать короткие долларовые еврооблигации Russian Standard Bank 09, TMK 09.

 Покупать короткие рублевые еврооблигации Bank of Moscow 09, URSA 10, которые
имеют спред в несколько процентных пунктов к ставкам NDF.

 В условиях стабильных цен на нефть российский длинный сегмент будет опережать раз-
вивающиеся рынки, в котором недооценены следующие выпуски:

 нефтегазовый сектор: TNK-BP 11, TNK-BP 12, Gazprom 13;

 металлургия: Raspadskaya 12, SeverStal 13, TMK 11;

 транспорт и «телекомы»: Novorossisky Port 12, Sistema 11, VimpelCom 10, 13;

 банки: TransCreditBank 11, GazpromBank 11, VTB12, 18, Bank of Moscow 13, Russian
Standard Bank 10, 11, HCFB 11.

 Покупать короткие выпуски приемлемого кредитного качества с доходностью выше YTW20%
в рамках стратегии buy & hold (например, РусФинанс-3).

RUSSIAN INFORMER
Новости и комментарии, относящиеся к рынку акций, см. в нашем ежеднев-
ном издании Russian Informer.

РУБЛЕВЫЕ ВЫПУСКИ

Изм., б.п.
YTM, % знач. за день за мес. YTD
ОФЗ 46020 9,7 (162)          (210)            54          
Газпром-4 10,9 32             (25)              (49)        
ЦентрТел-4 14,1 (18)            (93)              (155)      
ОГК-2 17,2 56             (107)            (970)      

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ
Изм., %

знач. за день за мес. YTD
Золото, $/унция 906,5 (0,7)           (1,8)             3,1         
Urals, $/барр. 48,0 (4,1)           (4,7)             14,8       
S&P Металлы, инд. 1055,5 (2,3)           5,4               12,8       
S&P C/х прод., инд. 548,2 (2,7)           2,2               (7,6)       

4

ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК
Изм.

RUB млрд. знач. за день за мес. YTD
РЕПО в ЦБ 49,0 19,2          (2,6)             (424,9)   
Корсчета 397,2 10,2          (21,3)           (629,7)   
Депозиты в ЦБ 183,8 (25,2)         49,4             47,2       

Изм., б.п.
NDF 1Y, % 14,78 24             (112)            (1 372)   
MOSPrime O/N, % 8,96 25             13                176        

Изм., %
USDRUB 33,47 0,8            0,3               14,8       

ИНДЕКСЫ
Изм., б.п.

б.п. знач. за день за мес. YTD
Russia 30 - UST 10 527,0 10             (35)              (265)      
EMBI + Spread 575,9 10,9          (68,2)           (148,5)   
iTRAXX HY 1 024,8 (25,5)         (295,8)         (447,0)   

ИНДИКАТИВНЫЕ СПРЕДЫ
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ИНДИКАТОРЫ ДЕНЕЖНОГО РЫНКА
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Стратегия

Внешний рынок

Свиной грипп напугал инвесторов …
Опасения по поводу распространения вируса свиного гриппа, который был
обнаружен в Мексике и следы которого уже зафиксированы в Бразилии,
Европе, Канаде и США, посеяли вчера панику среди инвесторов. Основ-
ные американские фондовые индексы по итогам дня закрылись снижени-
ем в пределах 1%. Лидерами падения стали акции авиакомпаний, также
вслед за снижением цен на нефть дешевели акции производителей сырь-
евых. Впрочем, ближе к завершению торгов рынок частично отыграл паде-
ние первой половины дня за счет роста акций фармацевтических компа-
ний, вызванного ожиданиями увеличения продаж препаратов для лечения
гриппа.

Стоит отметить, что вчера были и более фундаментальные факторы, спо-
собствовавшие продажам на рынках акций. В частности, заявления, сде-
ланные главой национального экономического совета США Лоренсом
Саммерсом, о дальнейшем сокращении ВВП США и продолжении роста
безработицы. Напомним, что публикация данных по ВВП США за I квартал
состоится завтра.

… и способствовал спросу на UST
Снижение индексов акций вчера спровоцировало повышенный спрос со
стороны инвесторов на безрисковые активы. Доходность десятилетней но-
ты в ходе американской торговой сессии снизилась на 4 б.п. до YTM2,91%.
Аукцион по размещению 2Y UST в объеме 40 мрлд долл. привел к суже-
нию спреда 10Y UST – 2Y UST на 6 б.п. до 196 б.п. Итоги аукциона можно
признать довольно неплохими, принимая во внимание масштабный навес
первичных размещений на этой неделе: спрос превысил предложение в
2,72 раза (при среднем значении показателя 2,42), при этом иностранные
инвесторы выкупили 28,4% от объема размещенных бумаг (среднее зна-
чение – 32,5%).

Снижению доходности казначейских бумаг вчера также способствовали
интервенции со стороны ФРС. Общий объем выкупленных бумаг с пога-
шением в 2013–2016 гг. составил 7 млрд долл., а общее число заявок на
выкуп составило 23,3 млрд долл. Напомним, что на последнем аукционе
по выкупа объем поданных заявок составил 15 млрд долл. На наш взгляд,
вполне закономерным является увеличение объема заявок на продажу ка-
значейских нот при снижении их доходностей и снижение заявок при рос-
те. Следующий выход на вторичный рынок UST ФРС планирует в четверг.

Стратегия на рынке UST
Вот уже который раз мы наблюдаем снижение доходностей казначейских
бумаг при достижении уровней YTM3% по 10Y UST. Такая же динамика,
хотя и не так ярко выражено, проявляется в других выпусках. Бумаги 30Y
UST имеют свойство демонстрировать ценовой рост на уровне, близком к
YTM3,82%. Ноты 5Y UST редко надолго задерживаются выше YTM1,95%,
ноты 2Y UST склоны к снижению доходностей на уровне YTM1-0,96%. От-
сюда следует вполне очевидный вывод: открывать длинные позиции на
указанных уровнях доходностей. На наш взгляд, до появления инфляци-

Изменение кривой NDF долл./руб. – LIBOR
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онных рисков ФРС, скорее всего, будет сдерживать рост доходности UST.
В то же время мы не рекомендуем занимать короткие позиции в силу вы-
сокой волатильности рынка UST, который часто идет вразрез с рынком ак-
ций и американской макроэкономической статистикой.

Волна бегства в качество –
удачный момент для «первички» UST
Сегодня с открытия торгов в Азии казначейские бумаги продолжают цено-
вой рост на фоне снижения, наблюдаемого на фондовых площадках. При-
чиной снижения рынков акций, помимо «свиного гриппа», является но-
вость о том, что крупнейшим американским банкам Citigroup и Bank of
America могут потребоваться дополнительные вливания в капитал по ито-
гам стресс-теста. Кроме того, не добавил позитива убыток ведущего про-
изводителя стали в США U.S.Steel Corp за I квартал – результат оказался
хуже прогнозов. Что касается ситуации вокруг GM, то дело, похоже, идет к
передаче государству контрольного пакета акций для погашения половины
задолженности перед Минфином США (общий размер которой составляет
15,4 млрд долл.). В аналогичном положении находится Chrysler LLC. Ви-
димо, американский автопром все-таки будет национализирован.

Снижение аппетита к риску создает достаточно благоприятный момент
для размещения на этой неделе новых эмиссий казначейских бумаг без
дополнительных премий: сегодня размещаются пятилетние бумаги в объ-
еме 35 млрд долл., а завтра семилетние на 26 млрд долл.

Консолидация в российском сегменте
Вчера долги развивающихся рынков дешевели на фоне снижения готов-
ности к риску. По итогам дня спред-индекс EMBI+ расширился на 15 б.п.
до 564 б.п. Котировки Russia 30 при низкой торговой активности вчера да-
же смогли немного подрасти, но в целом остались на уровнях, близких
к уровню предыдущего дня – 96% / 96,25% от номинала.

В корпоративном сегменте торговая активность была низкой, большинство
выпусков консолидировалось на ранее достигнутых ценовых уровнях. Ло-
кальные участники занимают в основном выжидательные позиции в пред-
дверии майских праздников. Иностранные инвесторы также не проявляют
активности, ожидая результатов стресс-теста американских банков.

Некоторый интерес вчера мы наблюдали к рублевым еврооблигациям,
в частности к выпускам Rail 12, Bank of Moscow 09, Gazprombank 10, что
можно объяснить снижением ставок вдоль кривой ставок по валютным
контрактам NDF.

Денис Порывай, poryvajdv@uralsib.ru
Станислав Боженко, bozhenkosv@uralsib.ru

Внутренний рынок

Корзина не дорожает
В условиях снижения цен на нефть (более чем на 1 долл./барр.) стоимость
бивалютной корзины ЦБ в ходе торговой сессии повышалась до 38,1 руб.,
но к завершению торгов вернулась на уровень открытия – 38,02 руб. Объ-
ем сделок купли-продажи валюты составил 3 млрд долл., причем ЦБ, по
нашим наблюдениям, не принимал участия в торгах. Поддержку рублю
продолжают оказывать текущие налоговые платежи, окончание которых на
фоне снижения цен на нефть может несколько ослабить российскую на-
циональную валюту.
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Вялое начало недели
Налоговые платежи все-таки привели к некоторому дефициту ликвидно-
сти, о чем свидетельствуют ставки однодневных МБК, которые во второй
половине дня выросли на 100 б.п. до 10–11% годовых. Рост ставок денеж-
ного рынка остался незамеченным на рынке облигаций, где торговая ак-
тивность осталась низкой.

В сегменте квазисуверенных выпусков наиболее активно торговались ре-
комендуемые нами к покупке бумаги ВТБ-5, котировки которых выросли
еще на 30 б.п. до 101,5% от номинала. Во втором-третьем эшелонах це-
новой рост продолжился в среднесрочных облигациях МосОбл-5, подоро-
жавших на 1 п.п. Также в плюсе закрылись выпуски ОГК-5 (+25 б.п.), Вым-
пелком-инвест-1 (+40 б.п.) и Желдорипотека-1 (+1,6 п.п.). Хуже рынка
выглядели бумаги Интегра-2, подешевевшие на 1,5 п.п.

Интерес к выпуску Желдорипотека-1
Интерес к бумагам Желдорипотека-1 (YTP29,1% к оферте 11 июня) мы
связываем с успешным прохождением оферты (состоявшейся вчера)
близких по кредитному профилю облигаций Жилсоципотека-2 номиналом
1,5 млрд руб. Судя по сделкам РПС, бумаги выпуска были выкуплены эми-
тентом в ходе вчерашней оферты на сумму 603,7 млн руб., в результате
чего облигаций в свободном обращении, скорее всего,  не осталось.

Денис Порывай, poryvajdv@uralsib.ru
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Денежный рынок

Давление на ликвидность возрастает
Вчера банки привлекли шестимесячные беззалоговые кредиты ЦБ на сум-
му 9,6 млрд руб. Спрос превысил предложение более чем втрое, однако
средняя ставка, сложившаяся на уровне 15,84%, оказалась ниже, чем на
предыдущих аукционах, что можно расценивать как хороший знак – види-
мо, спрос на дорогие деньги снижается. С другой стороны, вчера ЦБ уве-
личил лимиты по операциям РЕПО, и банки смогли привлечь 49 млрд руб.,
полностью удовлетворив свои потребности в средствах.

Сегодня предстоят платежи по налогу на прибыль, а ЦБ проведет аукцион
по беззалоговым кредитам на сумму 50 млрд руб. сроком на пять недель.
Но, поскольку эти средства поступят на счета банков только завтра, сего-
дня мы ожидаем повышения ставок по межбанковским кредитам. Вчера
ставки межбанковсокго рынка несколько подросли: ставка Mosprime по од-
нодневным кредитам поднялась на 25 б.п. до 8,96%.

Остатки счетов кредитных учреждений в ЦБ выросли на 10,2 млрд долл. и
достигли 397,2 млрд руб., депозиты банков в ЦБ сократились на 25,2 млрд
руб. до 183,8 млрд руб.

Вчера рубль подешевел относительно доллара, двигаясь в фарватере ев-
ро и снижающихся цен на нефть. Сегодня валютные торги, как мы ожида-
ем, откроются снижением рубля относительно вчерашнего уровня и будут
происходить на уровне 33,5–33,6 руб./долл., поскольку мы не ожидаем из-
менения ситуации в начале дня. s

Текущий
уровень

Максимальный
уровень Изменение

27.04.2009 27.01.2009
Однодневные кредиты 4,61 5,31 (0,71)                              
Ломбардные кредиты 34,5 34,7 -0,2
Прочие кредиты 897 448 449                                
Беззалоговые кредиты 1 194 1 835 (641)                               
РЕПО 262 763 (501)                               
Итого 2 393 3 087 (694)                               

Динамика требований ЦБ к банкам
Задолженность банков перед ЦБ, млрд руб.

Источники: Банк России

Владимир Тихомиров, tih_vi@uralsib.ru
Леонид Слипченко, slipchenkola@uralsib.ru
Наталья Майорова, mayorovang@uralsib.ru
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 Корпоративные события

КАЗАНЬОРГСИНТЕЗ (СС/-/С)

Очередное снижение рейтинга по версии
Fitch
Ситуация с рефинансированием долга не проясняется. Вчера агентст-
во Fitch понизило долгосрочный рейтинг Казаньоргсинтеза с «СС» до «С»,
оставив его в списке Rating Watch с негативным прогнозом. Напомним, что
в последний раз Fitch понижал рейтинг Казаньоргсинтеза в середине фев-
раля, а в начале апреля рейтинг компании был снижен до уровня «СС»
другим рейтинговым агентством – S&P. Приведенные Fitch основные при-
чины снижения рейтинга мало чем отличаются от тех, которые были ука-
заны в прошлый раз. В частности, агентство ссылается на отсутствие за-
метного прогресса в привлечении долгосрочного рефинансирования
существенных обязательств, подлежащих погашению в 2009 г., в то время
как денежных потоков от операционной деятельности и ликвидности, ко-
торой располагает компания, недостаточно для расчетов с кредиторами.
Привлечение помощи госбанков и акционеров по-прежнему возможно, но,
по мнению Fitch, это позволило бы лишь решить лишь часть проблем ком-
пании с рефинансированием.

Высокая вероятность нарушения ковенантов. Ранее Fitch отмечал вы-
сокую вероятность нарушения эмитентом ковенанта (левередж не более
6,0х) по выпуску облигаций KZOS-11. Картина прояснится в конце мая, ко-
гда эмитент отчитается за 2008 г. по МСФО. Наиболее вероятным сцена-
рием мы считаем предложение компании держателям пересмотреть су-
ществующие ковенанты, как это уже случилось с рядом банковских
кредитов. Кредиторы, скорее всего, будут вынуждены согласиться, учиты-
вая, что эмитент в настоящее время неплатежеспособен, а процедура
банкротства, вполне вероятно, может затянуться на более длительный
срок, чем тот, который остался до даты погашения облигаций. Дальней-
шая судьба Казаньоргсинтеза, на наш взгляд, будет во многом зависеть от
позиции федеральных властей, в частности от того, будут ли предостав-
лены кредитные ресурсы контролирующему акционеру компании – ТАИФ.
Напомним: в конце марта руководство Казаньорсинтеза отмечало, что до-
пускает возможность банкротства в отсутствие федеральной поддержки. В
настоящее время выпуск KZOS-11 котируется у отметки 30% от номинала
с доходностью к погашению 30 октября 2011 г. на уровне YTM 89%.

Станислав Боженко, bozhenkosv@uralsib.ru

МЕЧЕЛ (NR)

Доля на внутреннем рынке сокращается
Операционные показатели I квартала 2009 г.
Добыча коксующегося угля упала на 76% с уровня I квартала 2008 г.
Вчера Мечел опубликовал очень слабые операционные показатели I квар-
тала 2009 г., которые подтвердили наши опасения о падении у Мечела
продаж коксующегося угля на российском рынке в 2009 г. Добыча коксую-
щегося угля в I квартале 2009 г. сократилась на 63% с уровня предыдуще-
го квартала и на 76% с уровня I квартала 2008 г. до 1 млн т. Опубликован-
ные показатели выглядят существенно слабее по сравнению с
показателями Распадской за I квартал 2009 г., которой удалось увеличить
добычу коксующегося угля на 36% до 1,9 млн т. Таким образом, Мечел
продолжает терять долю на рынке своей основной продукции из-за отказа
понижать цену для внутренних потребителей (ММК и НЛМК). За весь 2008
г. Мечел добыл 15 млн т коксующегося угля, а в I квартале 2009 г. вcего 1
млн т. Относительно стабильный уровень добычи энергетического угля
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(относительно IV квартала 2008 г. объем сократился всего на 19% до 2,4
млн т) вряд ли сумеет поддержать прибыли Мечела, учитывая падение
экспортных и внутренних цен.

Показатели стального сегмента на уровне отраслевых. В стальном сег-
менте производство стали в I квартале 2009 г. сократилось на 5% с уровня
IV квартала 2008 г. и на 30% с уровня I квартала 2008 г. до 1,1 млн т. Про-
изводство заготовок снизилось на 26% с уровня предыдущего квартала, а
производство сортового и плоского проката возросло на 12% и 40% соот-
ветственно. По информации Мечела, компания «Мечел-Сервис» продол-
жает продажу стали, производимой холдингом, помогая ему поддерживать
высокий коэффициент загрузки мощностей в России. В настоящее время
металлургические мощности Мечела загружены только на 70% – на уров-
не среднего показателя по отрасли (70%). То есть преимущества собст-
венной сбытовой компании пока не очевидны.

Вопрос рефинансирования бридж-кредита пока открыт. На наш взгляд,
низкие операционные показатели компании по итогам I квартала не окажут
серьезного влияния на котировки выпуска Мечел-2, оферта по которому
состоится 21 июня 2010 г. Для держателей облигаций эмитента в настоя-
щий момент более существенно то, насколько успешно компания сумеет
рефинансировать бридж-кредит иностранных банков объемом 1,5 млрд
долл., привлеченный для покупки Oriel Resources. Дата погашения кредита
– 15 мая 2009 г. В настоящее время компания ведет переговоры с банками
о его пролонгации. Вчера Интерфакс сообщил, что Мечел готовит не-
сколько выпусков облигаций общим объемом 45 млрд руб. Компания пла-
нирует направить привлеченные средства на строительство железной до-
роги к Эльге. Мы сомневаемся, что готовящееся размещение будет носить
рыночный характер, – скорее всего, оно примет форму секьюритизации
банковского кредита, а организатором выступит какой-нибудь госбанк, ко-
торый в дальнейшем сможет фондировать данные бумаги в ЦБ (возмож-
но, по предварительно достигнутой договоренности). Текущие уровни до-
ходности выпуска Мечел-2 (YTP 19,4%), на наш взгляд, – в недостаточной
степени компенсируют кредитный риск эмитента.

IV кв. 06 I кв. 07 II кв. 07 III кв. 07 IV квю 07 I кв. 08 II кв. 08 III кв. 08 IV кв. 08 I кв. 09 Рост за кв., % Рост за год, %
Добывающий сегмент
Уголь 4 635 4 543 4 327 4 539 7 786 7 279 6 754 6 669 5 691 3 425 (40) (53)

Коксующийся уголь 2759 2 223 2 000 2 131 4065 4 313 4 131 3 965 2 739 1 022 (63) (76)
Энергетический уголь 1876 2320 2327 2408 3720 2 966 2 624 2 703 2 951 2 403 (19) (19)

Концентрат железной руды 1 228 1 095 1 281 1 338 1 249 1 163 1 307 1 150 1 080 929 (14) (20)
Никель 3,9 4,1 4,3 4,4 4,0 4,4 4,7 4,9 2,0 2,9 45 (34)
Ферросиликон 14,6 23 23 22 22 17 24 44 6
Феррохром 25 23 10 8 (23) n/a
Энергетический сегмент
Генерация электроэнергии, млн кВтч 1 276 880 953 980 899 (8) (30)
Стальной сегмент
Кокс 907 959 976 1 004 947 917 921 861 627 543 (13) (41)
Чугун 951 930 935 972 848 970 883 928 719 686 (5) (29)
Сталь 1 525 1 488 1 499 1 575 1 528 1 563 1 498 1 684 1 164 1 100 (5) (30)
Прокат 1191 1274 1253 1348 1262 1366 1490 1457 1079 1071 (1) (22)

Заготовки 436 406 362 501 435 434 463 391 399 294 (26) (32)
Сортовой 652 756 778 762 744 817 912 987 632 710 12 (13)
Плоский 104 112 114 84 83 115 115 79 48 67 40 (42)

Штамповка 25 25 25 21 24 24 23 24,3 14,7 11 (24) (53)
Метизы 160 158 178 176 171 183 199 222 115 124 8 (32)

Операционные показатели Мечела за I кв. 2009 г., тыс. т

Источники: Мечел, оценка УРАЛСИБа

Дмитрий Смолин, smolindv@uralsib.ru
Боженко Станислав, bozhenkosv@uralsib.ru
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ЮНИМИЛК (NR)

Голландский аукцион не вызвал ажиотажа
Инвесторов не заинтересовало предложение эмитента… Вчера стали
известны результаты голландского аукциона в рамках объявленной
ЮНИМИЛК дополнительной оферты по выпуску Юнимилк Финанс-1, со-
общает сегодня РБК Daily. Держатели предъявили к погашению лишь 40
тыс. бумаг, при том что компания была готовить выкупить до 500 тыс. об-
лигаций. Цена выкупа соответствовала верхней предложенной ЮНИМИЛК
границе – 85% от номинала. Таким образом, компания потратила на выкуп
облигаций около 34 млн руб.

…чему может быть ряд причин. Наша основная версия, почему инве-
сторы не проявили большого интереса к предложению, состоит в том, что
основной объем облигаций ЮНИМИЛК сосредоточен в руках нескольких
крупных держателей и не исключено, что компания могла достигнуть с ни-
ми индивидуальных договоренностей. Держатели небольших пакетов, ко-
торые принимали участие в первичном размещении, вероятно, в своем
большинстве не захотели зафиксировать убытки, продав бумаги сейчас по
85% от номинала и не дождавшись сентябрьской оферты – вариант, кото-
рый, по нашим оценкам, означал бы потерю дохода в размере около 45%
годовых. Гораздо в меньшей степени мы склонны объяснять поведение
инвесторов повышением доверия к компании, выставившей дополнитель-
ную оферту. Нельзя полностью исключать и возможность, что инвесторы
ожидают от эмитента новых предложений по выкупу облигаций до наступ-
ления оферты – уже по более высокой цене.

Станислав Боженко, bozhenkosv@uralsib.ru
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Календарь предстоящих событий

28 апреля Оферта БАНАНА-МАМА-1 (1 млрд руб.). Оферта Жилсоципотека-Финанс-2 (1,5 млрд руб.). Оферта КД
авиа-Финансы-1 (1 млрд руб.). Оферта Банк Солидарность-2 (0,95 млрд руб.). Погашение Москва-47 (10
млрд руб.).

29 апреля Оферта Ханты-Мансийск СтройРесурс-1 (3 млрд руб.). Оферта Жилсоципотека-Финанс-3 (1,5 млрд
руб.). Погашение Пробизнесбанк-5 (1 млрд руб.). Погашение Автоприбор-1 (0,5 млрд руб.). Погашение
АрнестФинанс-1 (0,6 млрд руб.). Погашение ОФЗ-25060 (41 млрд руб.).

30 апреля Оферта Уралхимпласт-1 (0,5 млрд руб.). Оферта БЕЛАЗКОМПЛЕКТ ПЛЮС-1 (0,5 млрд руб.). Оферта
Межпромбанк-1 (3 млрд руб.). Оферта Банк Союз-3 (2 млрд руб.). Оферта МБРР-3 (3 млрд руб.).

4 мая Оферта Новые торговые системы-1 (1 млрд руб.). Оферта БАЛТИНВЕСТБАНК-1 (1 млрд руб.).

5 мая Оферта Желдорипотека-2 (2,5 млрд руб.).

6 мая Оферта ЮЛК-ФИНАНС-1 (1 млрд руб.). Оферта ПАВА-2 (1 млрд руб.). Оферта НФК-3 (2 млрд руб.).

12 мая Оферта Таттелеком-4 (1,5 млрд руб.). Погашение НФК-2 (1 млрд руб.). Погашение Сибакадемстрой-1 (0,5
млрд руб.). Погашение НОМОС-БАНК-2009 (150 млн долл.). Погашение УРСА Банк-2009 (351 млн долл.).

13 мая Погашение Собинбанк-1 (1 млрд руб.). Погашение Русфинанс Банк-3 (4 млрд руб.). Погашение Эко Те-
леком-2009-B (500 млн долл.). Погашение Группа Разгуляй-БО-3 (0,5 млрд руб.). Погашение ОФЗ-28004
(8,8 млрд руб.).

14 мая Оферта Финансовая компания НЧ-1 (1 млрд руб.). Оферта (CALL) Банк Русский стандарт-2012-A1 (238
млн евро). Оферта (CALL) Банк Русский стандарт-2012-A2B (71,7 млн евро). Погашение Монетка-
Финанс-1 (1 млрд руб.).

15 мая Оферта ХКФ Банк-2 (3 млрд руб.). Оферта Банк Зенит-3 (3 млрд руб.). Оферта ТехноНИКОЛЬ-Финанс-1
(1,5 млрд руб.). Оферта Газбанк-2010 (100 млн долл.).

18 мая Оферта ЮГК ТГК-8-1 (3,5 млрд руб.). Оферта МОЭК-1 (6 млрд руб.). Погашение БИНБАНК-2009 (200 млн
долл.).

19 мая Оферта Сэтл Групп-1 (1 млрд руб.). Оферта Татфондбанк-3 (1,5 млрд руб.). Погашение РосЕвроБанк-
2009 (80 млн долл.).

20 мая Оферта Инком-Лада-2010 (40 млн долл.). Погашение Сибирская Аграрная Группа-1 (0,4 млрд руб.). По-
гашение Сибирьтелеком-7 (2 млрд руб.).

21 мая Оферта Адамант-Финанс-2 (2 млрд руб.). Погашение АГроСоюз-1 (0,5 млрд руб.).

22 мая Оферта Рэйл Лизинг Финанс-1 (0,18 млрд руб.). Оферта Корпорация железобетон-1 (1 млрд руб.).

Календарь событий денежного рынка

28 апреля ЦБ разместит беззалоговые кредиты сроком на пять недель

Уплата налога на прибыль

6 мая Банки должны вернуть ЦБ 25 млрд руб.
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Календарь оферт

Дата
оферты

Выпуск Объем выпус-
ка, млн руб.

Цена
оферты, %

Ставка преды-
дущего купона,

%

Новая ставка
купона, %

Дата следующей
оферты / погашения

БАНАНА-МАМА-
1 1000 100 12,0 12,0 23 октября 2009, де-

фолт
Жилсоципотека-

Финанс-2 1500 100 13,0 16,0 15 апреля 2010

КД авиа-
Финансы-1 1000 100 18,0 18,0 21 апреля 2010

28.04.09

Банк Солидар-
ность-2 950 100 14,0 15,0 20 апреля 2010

Ханты-Мансийск
СтройРесурс-1 3000 100 18,0 18,0 28 апреля 2010

29.04.09
Жилсоципотека-

Финанс-3 1500 100 13,9 13,9 28 мая 2009

Уралхимпласт-1 500 100 13,5 16,5 21 января 2011
БЕЛАЗКОМ-

ПЛЕКТ ПЛЮС-1 500 100 16,5 16,5 22 октября 2009

Межпромбанк-1 3000 100 12,65 12,65 30 декабря 2009
Банк Союз-3 2000 100 10,1 - -

30.04.09

МБРР-3 3000 100 10,0 15,0 28 октября 2010
НТС-1 1000 100 15,0 15,0 30 октября 2009

04.05.09 Балтинвест-
банк-1 1000 100 13,5 16,0 4 мая 2010

05.05.09 Желдорипотека-
2 2500 100 13,49 18,0 4 мая 2010

ЮЛК-Финанс-1 1000 100 16,0 10,0 28 апреля 2010
ПАВА-2 1000 100 12,0 - -06.05.09
НФК-3 2000 100 13,0 18,0 5 мая 2010

12.05.09 Таттелеком-4 1500 100 16,0 - -
Банк Русский
стандарт, 2012-

A1
228,3 EURO 100 (CALL)

1mEuribor
+1,65%

1mEuribor
+1,65%

14 января 2012

Финансовая
компания НЧ-1 1000 100 0,1 16,0 11 ноября 201014.05.09

Банк Русский
стандарт, 2012-

A2B
71,7 EURO 100 (CALL) 1mEuribor+3% 1mEuribor+3% 14 января 2012

ХКФ Банк-2 3000 100 9,25 - -
Банк Зенит-3 3000 100 9,9 - -
ТехноНИКОЛЬ-

Финанс-1 1500 100 15,1 - -15.05.09

Газбанк-2010 100 USD 100 9,75 9,75 17 мая 2010
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