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Россельхозбанк (Ваа3/-/ВВВ-) докапитализируют еще на 5 млрд 
рублей. 
Правительство приняло решение докапитализировать Россельхозбанк на 5 млрд рублей в 
2014 году, сообщило агентство «Интерфакс» со ссылкой на министра финансов Антона 
Силуанова. Докапитализация Россельхозбанка является частью госпрограммы развития 
сельского хозяйства, в рамках которой предусмотрено увеличение финансирования 
отрасли. Введение запрета на импорт продовольствия из ЕС, а также девальвация 
национальной валюты открывают для отечественных производителей продуктов питания 
новые возможности расширения производства. Повышение спроса на отечественную с/х 
продукцию, а также поддержка со стороны государства будут оказывать позитивное 
влияние на бизнес-профиль Россельхозбанка. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Комментарий.  

Россельхозбанк, осуществляющий финансирование проектов в сфере АПК, 
несет повышенные риски, связанные с низкой эффективностью российских 
сельхозпроизводителей. По данным РСБУ-отчетности на 01.09.2014 г. доля 
просроченной задолженности в кредитном портфеле Россельхозбанка 
составляла 13% (171 млрд руб. в абсолютном выражении). Возможности 
компенсации потерь по кредитам за счет маржи и наращивания капитализации 
за счет собственной прибыли у Банка ограничены.  За 8 месяцев текущего года 
Россельхозбанк получил чистую прибыль 1,073 млрд руб., что обеспечило 
рентабельность собственного капитала менее 1%. На фоне ограниченных 
собственных возможностей по аккумулированию капитала и возрастающих 
операционных рисков из-за санкций в текущем году Россельхозбанк проводил 
консервативную стратегию. Активы Банка с начала года выросли всего на 1% 
против 8,8% роста в целом по банковской системе России. 

Собственный капитал Россельхозбанка по методике ЦБ РФ на 01.09.2014 г. 
составлял 247 млрд руб. В том числе 136 млрд руб. составляют вливания в 
капитал от государства в с 2009-го по 2013 годы. Хотя в настоящее время у 
Россельхозбанка формально нет острой необходимости в докапитализации (на 
01.09.2014 г. норматив Н1.0=15,67%, что является одним из самых высоких 
показателей среди госбанков), планируемое вливание государственных 
ресурсов вероятно направлено на стимулирование кредитной активности 
Банка.  Ранее, в сентябре, председатель правления Россельхозбанка Дмитрий 
Патрушев в интервью газете «Ведомости» сказал, что правительство может 

 Россельхозбанк (Ваа3/-/ВВВ-) докапитализируют еще на 5 млрд 
рублей. 
 

 
  
  

 |
 К

р
е

д
и

т
н

ы
й

 к
о

м
м

е
н

т
а

р
и

й
  
  

  
  

  
  

  
  

  
  
  

  
  

  
  

  
  
  

 |
 К

р
е

д
и

т
н

ы
й

 к
о

м
м

е
н

т
а

р
и

й
  
  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  
  

  
  
  

| 
К

р
е

д
и

т
н

ы
й

 к
о

м
м

е
н

т
а

р
и

й
  
 

Технический монитор 

Утренний Express-О 

Управление исследований и аналитики 
Направление анализа долговых рынков 

 

9 октября 2014 г. 

http://www.forbes.ru/news/267673-patrushev-ne-isklyuchil-dokapitalizatsii-rskhb-pravitelstvom-na-90-mlrd-rublei
http://psbinvest.ru/upload/files/stocks-ic/daily_FI_FX_MM_09102014.pdf
http://psbinvest.ru/upload/files/stocks-ic/PSB_Tech_Monitor_09_10_2014.zip
http://psbinvest.ru/upload/files/stocks-ic/PSB_Tech_Monitor_09_10_2014.zip
http://psbinvest.ru/upload/files/stocks-ic/daily_FI_FX_MM_09102014.pdf


                          
 
 

9 октября 2014 

Ежедневный обзор  
 

 

провести докапитализацию Банка на сумму 90 млрд рублей до 2020 года. 
Докапитализация Россельхозбанка является частью госпрограммы развития 
сельского хозяйства, в рамках которой предусмотрено увеличение 
финансирования отрасли.  

Рост спроса на отечественную сельхозпродукцию на фоне запрета импорта 
продовольствия из ЕС и девальвации рубля будут позитивно влиять на 
кредитные метрики клиентов, которых кредитует Россельхозбанк. 
Качественный рост спроса на кредиты и докапитализация со стороны 
государства будут позитивно влиять на бизнес Россельхозбанка. 

Ожидаем позитивного влияния новости на котировки Россельхозбанка. 
Наиболее интересно, на наш взгляд, смотрится субординированный выпуск 
еврооблигаций RSHB-21. Номинированный в USD займ торгуется с 
доходностью 10,66% годовых, что содержит премию 797 б.п. к суверенной 
кривой. 

Карта доходности еврооблигаций госбанков 

 
 

 

Дмитрий Монастыршин 
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© 2014 ОАО «Промсвязьбанк». Все права защищены. 

Настоящий информационно-аналитический обзор предоставляется исключительно в информационных целях. Содержащаяся в настоящем 
обзоре информация и выводы были получены и основаны на источниках, которые ОАО «Промсвязьбанк», в целом, считает надежными. 
Однако ОАО «Промсвязьбанк» не дает никаких гарантий и не предоставляет никаких заверений, что такая информация является полной и 
достоверной, и, соответственно, она не должна рассматриваться как полная и достоверная. Выводы и заявления, сделанные в настоящем 
обзоре, являются лишь предположениями, которые могут существенно отличаться от фактических событий и результатов. ОАО 
«Промсвязьбанк» не берет на себя обязательство регулярно обновлять информацию, содержащуюся в настоящем обзоре, или исправлять 
неточности, и оставляет за собой право пересмотреть ее содержание в любой момент без предварительного уведомления.  

Содержащаяся в обзоре информация и выводы не являются рекомендацией, офертой или приглашением делать оферты на покупку или 
продажу каких-либо ценных бумаг и других финансовых инструментов. Обзор не является рекомендацией в отношении инвестиций и не 
принимает во внимание какие-либо специальные, особые или индивидуальные инвестиционные цели, финансовые обстоятельства и 
требования какого-либо конкретного лица, которое может быть получателем настоящего обзора. Сделки, совершенные в прошлом и 
упомянутые в настоящем обзоре, не всегда являются индикативными для определения результатов будущих сделок.  

Инвесторам необходимо принять во внимание, что доход от ценных бумаг или других инвестиций может меняться, и цена или стоимость 
ценных бумаг и инвестиций может как расти, так и падать, и, как следствие, результаты инвестирования могут оказаться меньше 
первоначально инвестированных средств. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. Множество 
факторов может привести к тому, что фактические результаты будут существенно отличаться от прогнозов и выводов, содержащихся в 
настоящем обзоре, включая, в частности, общие экономические условия, конкурентную среду, риски, связанные с осуществлением 
деятельности в Российской Федерации, стремительные технологические и рыночные изменения в отраслях, в которых действуют 
соответствующие эмитенты ценных бумаг, а также многие другие риски. ОАО «Промсвязьбанк», его руководство и сотрудники не несут 
ответственности за инвестиционные решения получателей настоящего обзора, основанные на информации, содержащейся в нем, за 
прямые или косвенные потери и/или ущерб, возникшие в результате использования получателем настоящего обзора информации или 
какой-либо ее части при совершении операций с ценными бумагами и иными финансовыми инструментами. Прежде чем принять решение о 
приобретении ценных бумаг, потенциальный инвестор должен самостоятельно изучить и проанализировать все риски, связанные с такими 
инвестициями. Использование информации, представленной в настоящем обзоре, осуществляется потенциальным инвестором на свой 
собственный страх и риск.  

Если прямо не указано обратное, настоящий обзор предназначен только для лиц, являющихся допустимыми получателями данного обзора 
в той юрисдикции, в которой находится или к которой принадлежит получатель обзора, и которые могут получать данный отчет без того, 
чтобы распространение данного отчета таким лицам нарушало или не соответствовало законодательным и регуляторным требованиям 
указанной юрисдикции. Соответственно, каждый получатель данного обзора вправе использовать обзор только в случае, если он является 
допустимым получателем. 
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