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ПАНОРАМА 
Краткий обзор долговых рынков 
Вторник, 10 апреля 2012 года 

МИРОВЫЕ РЫНКИ 
Вчера был ограниченный торговый день — 
европейские биржи были закрыты. В США наблюдался 
активный выход из рисковых классов активов в ответ 
на разочаровывающий отчет по рынку труда, который 
был опубликован в пятницу. Спрос на treasuries был 
стабилен, цены на UST-10 находятся в районе 
локальных максимумов. См. стр.2 

ОФЗ 
Вчера на рынке ОФЗ преобладала негативная 
динамика — доходности госбумаг показали рост на 
4-8 б.п. Не исключаем, что при пробитии рублем 
уровня 33,8-33,9 руб. по корзине снижение 
котировок госбумаг может усилиться. Вместе с тем 
сегодня ожидаем консолидацию рынка на 
достигнутых уровнях.  См. стр. 4 

СУВЕРЕННЫЕ ЕВРООБЛИГАЦИИ РФ И ЕМ 
Вчера американские инвесторы отыгрывали 
негативную статистику пятницы, усилив спрос на 
treasuries. Таким образом, после длинных выходных 
спрэды еврооблигаций развивающихся стран резко 
расширились. Сегодня первый полноценный торговый 
день после Пасхи. Вероятно, ожидаем сужение 
спрэдов к UST. См. стр. 3 

КОРПОРАТИВНЫЕ РУБЛЕВЫЕ ОБЛИГАЦИИ 
В понедельник рынок облигаций выглядел 
несколько слабее по сравнению с прошлой неделей 
— котировки бумаг I-II эшелона просели на 5-10 б.п. 
Сегодня ожидаем сохранения невысокой 
активности инвесторов при торгах в расширенных 
спрэдах bid/offer. 

См. стр. 5 

 

ОТРАСЛЕВЫЕ ТОРГОВЫЕ ИДЕИ ПО РУБЛЕВЫМ ОБЛИГАЦИЯМ 
 «банки и финансовые институты» 

 

Кредитный риск уровня «BB»*: 
§ КРЕДИТ ЕВРОПА БАНК, БО-02 (Ba3/-/BB-) (99,9/10,3%/1,71**): размещенный в феврале 2-летний выпуск КЕБ с купоном 

10,0% годовых выглядит интересно, предлагая премию около 370 б.п. к ОФЗ. При этом облигации российских банков 
II эшелона торгуются на рынке при спрэде к ОФЗ около 230-260 б.п.  

§ ОТП Банк, БО-02 (Ba2/—/BB) (100,0/10,75%/1,77): в сегменте среднесрочных облигаций с дюрацией до 2 лет 
рекомендуем обратить внимание на выпуск другой европейской банковской дочки — ОТП Банк серии БО-02. Бумага 
торгуется с премией к кривой ОФЗ размере 410 б.п. и дает около 40 б.п. премии к кривой КРЕДИТ ЕВРОПА БАНКа 
(Ba3/—/BB-). 

§ Абсолют банк, 05 (Ba3/—/BB+) (96,5/9,95%/2,13): за последние 2 недели выпуск подорожал почти на фигуру при 
сужении спрэда к кривой госбумаг с 340 б.п. до 315 б.п. Рекомендуем зафиксировать прибыль при сужении спрэда 
до 300 б.п., с которым торгуется новый годовой выпуск банка серии БО-02.  

§ Банк «Русский стандарт», БО-02 (Ba3/B+/B+) (100,1/9,08%/0,95): купон по новому выпуску Русского стандарта был 
установлен на уровне 9,0% годовых — аналогично годовому бонду Абсолют Банка. Рекомендуем данный выпуск 
инвесторам, которые негативно относятся к «европейскому риску», присутствующему в бондах Абсолют Банка в 
лице контролирующего акционера — премия на уровне 300 б.п. для короткого бонда выглядит интересно.  

 
 
* - классификация эмитентов по кредитному риску произведена на основе рейтингов S&P, Moody’s и Fitch, а также кредитного анализа Промсвязьбанка. 
** - (цена, % от номинала / доходность, % годовых / дюрация, лет). 
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Rus'30 Ytm, % 4,45 4,47 3,93 5,47 3,93

cпрэд к UST'10 240,20 260,80 166,20 365,20

2,73

UST'10 Ytm, % 2,05 2,38 1,80 3,58 1,72

UST'30 Ytm, % 3,20 3,48 2,90 4,64

0,71

UST'2 Ytm, % 0,32 0,39 0,21 0,81 0,16

UST'5 Ytm, % 0,91 1,20 0,71 2,31
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Динамика спрэдов 10-летних гособлигаций 
некоторых стран ЕС к Bundes, б.п.
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Франция

Бельгия

ВЧЕРА 
Вчера был ограниченный торговый день — европей-
ские биржи были закрыты. В США наблюдался актив-
ный выход из рисковых классов активов в ответ на 
разочаровывающий отчет по рынку труда, который 
был опубликован в пятницу. Индекс широкого рынка 
S&P 500 по итогам дня потерял 1,14%. 

Спрос на treasuries был стабилен, цены на UST-10 
(YTM-2,048%) находятся в районе локальных макси-
мумов. 

Инфляция в Китае по итогам марта ускорилась силь-
нее ожиданий — CPI вырос на 3,6%, реагируя на рост 
цен на продукты питания и энергоносители. В то же 
время индекс цен производителей (PPI) продолжил 
снижаться. Ускорение CPI вновь ставит под сомнение 
дальнейшее смягчение монетарной политики со сто-
роны Народного банка Китая.  
Рост экспорта в марте оказался существенно лучше 
ожиданий (+8,9%), торговый баланс вернулся на по-
ложительную территорию ($5,35 млрд.). Рост импорта 
напротив сократился до 5,3% после всплеска в февра-
ле. В начале года мы получали много противоречивой 
информации по экономике Китая, сейчас все внима-
ние будет сосредоточено на пятничном релизе пер-
вой оценки ВВП Китая в I квартале года. 

Цены на нефть продолжили снижаться на фоне ухуд-
шений ожиданий темпа восстановления экономики 
США и спекуляций на тему роста запасов в нефтехра-
нилищах США. В результате дня Brent опустился до 
$122, WTI — $102.  

СЕГОДНЯ 
Сегодня ждем данные по промышленному производ-
ству во Франции и Нидерландах, статистика промыш-
ленного производства по всему региону выйдет в 
четверг. Напомним, что на прошлой неделе были 
опубликованы слабые данные по промышленному 
производству в лидирующей экономике ЕС — Герма-
нии. Во многом спад был обусловлен сокращением 
строительного сектора из-за сезонного фактора. 
В США выйдут данные по запасам на складах оптовой 
торговли по итогам февраля. Позже вечером Бен Бер-
нанке выступит на конференции ФРБ Атланты, посвя-
щенной стабильности финансовых рынков. 
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СУВЕРЕННЫЙ СЕГМЕНТ 
Вчера американские инвесторы отыгрывали негатив-
ную статистику пятницы, усилив спрос на treasuries. 
Таким образом, после длинных выходных спрэды ев-
рооблигаций развивающихся стран резко расшири-
лись. Спрэд по индексу EMBI+ расширился на 12 б.п. 
до 326 пунктов на фоне снижения доходности UST-10 
на 13 б.п. Основные заемщики (Бразилия, Мексика, 
Турция и РФ) двигались в соответствии с динамикой 
индекса. 

Спрэд по 5-летнему контракту CDS на суверенные 
обязательства России не изменился (192 б.п.). 
Сегодня первый полноценный торговый день после 
Пасхи. Вероятно, мы увидим сужение спрэдов к UST. В 
кривой долларовых евробондов РФ мы ожидаем 
коррекционного роста в выпуске RUS-28 (YTM-5,41%) 
как в наиболее недооцененном относительно полной 
кривой. 

КОРПОРАТИВНЫЙ СЕГМЕНТ 
Активность торгов в корпоративных еврооблигациях 
вчера была минимальна — европейские биржи были 
закрыты в связи с праздничным днем.  

Спрэд 5-летних CDS Газпрома расширился на 6 б.п. — 
до 266 б.п. — в ответ на ухудшение аппетита к риску 
после слабого отчета по рынку труда, который был 
опубликован в пятницу, когда основные торговые 
площадки были закрыты.  
Сегодня ожидаем увидеть техническую коррекцию 
после продаж на прошлой неделе. Мы сохраняем 
торговые рекомендации в длинных выпусках в нефте-
газовом секторе: покупать GAZPRU-22 (YTM-5,41%) 
против LUK-22 (YTM-5,25%) и покупать LUK-19 (YTM-
5,08%) против TMENRU-20 (YTM-4,70%). 
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Кривые доходности ОФЗ

ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 
Ставки на денежном рынке в понедельник остались 
на комфортном уровне — индикативная ставка Mo-
sPrimeRate o/n закрепилась ниже отметки в 5,0% — на 
уровне 4,66%, а ставки на МБК снизились до 
4,15%/4,65%, приблизившись по биду вплотную к де-
позитной ставке ЦБ (4,0%). 

Объем свободной ликвидности в ЦБ продолжил вос-
становление, увеличившись до 896,7 млрд. руб., при 
снижении дефицита чистой ликвидной позиции до 
91,8 млрд. руб.  
Ожидаем сохранения комфортной ситуации на рынке 
как минимум до середины апреля, когда вновь нач-
нутся налоговые платежи в бюджет. 
Вчера Банк России впервые провел аукцион прямого 
РЕПО сроком на 12 месяцев, установив достаточно 
щедрый лимит на уровне 500 млрд. руб. Однако дан-
ный инструмент остался не слишком востребован ин-
весторами, которые по-прежнему предпочитают 
фондироваться через РЕПО o/n под ставку 5,25% при 
минимальной ставке 7,75% по годовому РЕПО. В ре-
зультате объем спроса на годовое РЕПО составил 
скромные 28,6 млрд. руб. 
Также вчера прошло заседание ЦБ РФ по вопросу 
процентных ставок — как и ожидалось, ключевые 
ставки были оставлены без изменения, при этом ЦБ 
по-прежнему отметил повышение инфляционных 
рисков в ближайшее время. Единственным нововве-
дением стал депозитный аукцион на срок в 1 неделю 
при максимальной ставке 4,75%. Также Банк России 
решил проводить операции сроком на 1 неделю по 
предоставлению и абсорбированию ликвидности 
только в одну сторону с учетом прогноза ликвидно-
сти банковского сектора на предстоящую неделю.  

В целом данные действия ЦБ по-прежнему направле-
ны на переход фондирования российских банков от 
o/n на недельный срок и явного воздействия на ры-
нок МБК не окажут.  

 

ОБЛИГАЦИИ ФЕДЕРАЛЬНОГО ЗАЙМА 
Вчера на рынке ОФЗ преобладала негативная динами-
ка — доходности госбумаг показали рост на 4-8 б.п. Не 
исключаем, что при пробитии рублем уровня 33,8-33,9 
руб. по корзине снижение котировок госбумаг может 
усилиться. Вместе с тем сегодня ожидаем консолида-
цию рынка на достигнутых уровнях. 

Накануне мы отмечали, что вполне ожидаем повторе-
ния на долговом рынке сценария 2011 г., когда прода-
жи рублевых активов начались в середине апреля и 
длились до июня, после чего наблюдалась волна роста 
до августа.  
Кроме того, в конце марта — начале апреля спрэды 
между кривыми NDF, IRS и ОФЗ сузились до годовых 
минимумов, что существенно повысило чувствитель-
ность рынка госбумаг к динамике курса рубля и став-
кам МБК. На текущий момент из-за повышения кривой 
ОФЗ данные спрэды несколько расширились, однако 
по-прежнему остаются узкими. 

В этом ключе в качестве основной угрозы для рынка 
госбумаг мы видим пробитие вверх рублем диапазона 
33,3 — 33,9 руб. по корзине, в котором он находится с 
конца февраля. На текущий момент национальная ва-
люта находится вблизи верхней границы — на уровне 
33,75 руб., а стимулом для усиления продаж ОФЗ может 
стать ослабление рубля до 34 руб. по корзине. 
Вчера на рынке госбумаг начал в более явном виде 
реализовываться данный негативный сценарий — ры-
нок закрылся в красной зоне при росте доходностей на 
4-8 б.п. При этом в лидерах снижения котировок были 
длинные выпуски ОФЗ 26206 и 26204. 

Сегодня внешний фон выглядит нейтральным, в ре-
зультате чего ожидаем консолидацию ОФЗ на текущих 
уровнях, однако нисходящая динамика цен может во-
зобновиться. Кроме того, сегодня ожидаем публика-
цию ориентиров по доходности Минфина в преддве-
рии аукциона по 10-летнему выпуску ОФЗ 26205 на 
35,8 млрд. руб. 
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КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ И  
ОБЛИГАЦИИ РиМОВ 
В понедельник рынок облигаций выглядел несколько 
слабее по сравнению с прошлой неделей — котиров-
ки бумаг I-II эшелона просели на 5-10 б.п. Сегодня 
ожидаем сохранения невысокой активности инве-
сторов при торгах в расширенных спрэдах bid/offer. 

Вчера из-за негативного внешнего фона стали появ-
ляться продажи в госбумагах, а также в корпоратив-
ном сегменте. Вместе с тем пока они носят преиму-
щественно точечный характер, а снижение котировок 
не превышает спрэд bid/offer.  

Однако, как мы отметили выше, в случае дальнейшего 
ослабления рубля мы вполне можем увидеть усиле-
ние снижения котировок и в корпоративном сегмен-
те, который последний месяц выглядел заметно луч-
ше рынка ОФЗ. В то же время, пока рубль находится в 
боковом диапазоне, а нефть торгуется выше $122 за 
баррель, говорить о полномасштабной коррекции 
преждевременно. 

Сегодня обратим внимание на большое число закры-
тия книг инвесторов по проходящим размещениям 
новых бумаг. 

Банк ДельтаКредит (Baa2/—/—) (входит во фран-
цузскую банковскую группу Societe Generale) сегодня 
в 17:00 мск завершает сбор заявок инвесторов на 
приобретение биржевых облигаций серии БО-05 
объемом 5 млрд. руб. Ориентир ставки 1-го купона 3-
летних бондов установлен в диапазоне 9-9,5% (YTM 
9,2-9,73%) годовых. 

Текущий прайсинг предусматривает премию к кри-
вой ОФЗ на уровне 215-265 б.п. и 25-75 б.п. премии к 
кривой материнского Росбанка (Baa2/—/BBB+). Отме-
тим, что спрэд обращающегося низколиквидного вы-
пуска ДельтаКредит, 06 к кривой Росбанка составляет 
порядка 25-30 б.п., что в целом выглядит справедли-
во, учитывая разницу в кредитных рейтингах и мас-
штабах бизнеса банков. 

Вместе с тем кривая доходности облигаций другого 
представителя группы SG в России — Русфинансбан-
ка (Baa3/—/—) — торгуется с премией 240-250 б.п., а 
новый выпуск Юникредит Банка (—/BBB/BBB+) — с 
премией 230 б.п.  

В результате мы сохраняем рекомендацию участво-
вать в выпуске ДельтаКредита ближе к середине мар-
кетируемого диапазона доходности. 

Меткомбанк (г.Каменск-Уральский) (В3/—/—) в 
17:00 мск сегодня закрывает книгу заявок инвесторов 
на приобретение облигаций 1-й серии объемом 2 
млрд. руб. Ориентир ставки купона — 10,75-11,25% 
(YTP 11,04-11,57%) годовых к оферте через 1 год. 

Напомним, Меткомбанк, по РСБУ-отчетности, на 
01.01.2012 г. обладал активами в размере 54,1 млрд. 
руб., что сопоставимо с масштабами бизнеса Нота-
Банка, Татфондбанка, Локо-Банка, КБ Центр-Инвест. 
Ключевым фактором, определяющим кредитный 
профиль Меткомбанка, является развитие Банка как 
финансового центра Группы Ренова. 

Среди сильных сторон Меткомбанка мы отмечаем 
высокую обеспеченность капиталом (Н1=22,4% на 
01.01.2012 г.) и высокое качество активов, представ-
ленных преимущественно ликвидными инструмента-
ми. Меткомбанк, фондируясь за счет средств клиен-
тов, выступает нетто-кредитором на рынке МБК. 

Несмотря на более низкий рейтинг банка по сравне-
нию с Татфондбанком при сопоставимом уровне 
прайсинга (книга по выпуску серии БО-05 закрыта 6 
апреля с купоном 11,0% годовых), выпуск МЕТКОМ-
БАНКа выглядит интересно, учитывая достаточные 
объемы потенциально свободных лимитов на банк у 
инвесторов, высокие показатели ликвидности банка 
и поддержку сильного акционера в лице Группы Ре-
нова. Рекомендуем участвовать в выпуске при ставке 
купона 10,75%-11,0% годовых. 
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Индикаторы мировых рынков
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Индикаторы рублевого рынка
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10 апреля 2012 г. 20 673,30 млн. руб. 11 апреля 2012 г. 7,02 млрд. руб.

ê Банк Санкт-Петербург, БО-01 2 057,00 млн. руб. ê ОргСтрой-Финанс, 01 Погашение 2,00 млрд. руб.

ê ВТБ-Лизинг Финанс, 02 866,00 млн. руб. ê Банк Зенит, БО-01 Оферта 5,00 млрд. руб.

ê Газпром нефть, БО-05 3 565,00 млн. руб. ê Фармпрепарат, 01 Оферта 0,02 млрд. руб.

ê Газпром нефть, БО-06 3 565,00 млн. руб.
ê Галс-Девелопмент (бывш. Система-Галс), 01 1 271,40 млн. руб. 12 апреля 2012 г. 17,00 млрд. руб.

ê Иркутскэнерго, БО-01 1 137,00 млн. руб. ê МОСМАРТ ФИНАНС, 01 Погашение 2,00 млрд. руб.

ê РЖД, 14 7 464,00 млн. руб. ê РЖД, 14 Оферта 15,00 млрд. руб.

ê СБ Банк, 04 747,90 млн. руб.
13 апреля 2012 г. 6,50 млрд. руб.

11 апреля 2012 г. 1 161,13 млн. руб. ê Банк Русский стандарт, 08 Погашение 5,00 млрд. руб.

ê ВТБ, 06 269,25 млн. руб. ê СБ Банк, 04 Оферта 1,50 млрд. руб.

ê ЕБРР, 05 88,00 млн. руб.
ê Московский Кредитный банк, 08 134,64 млн. руб. 17 апреля 2012 г. 1,00 млрд. руб.

ê Россия, 26199 669,24 млн. руб. ê Чувашия, 31006 Погашение 1,00 млрд. руб.

12 апреля 2012 г. 868,70 млн. руб. 18 апреля 2012 г. 3,02 млрд. руб.

ê Куйбышевазот-инвест, 04 85,76 млн. руб. ê Ленэнерго, 03 Погашение 3,00 млрд. руб.

ê МДМ Банк, 08 278,39 млн. руб. ê Новопластуновское, 01 Оферта 0,02 млрд. руб.

ê МОСМАРТ ФИНАНС, 01 0,02 млн. руб.
ê Минфин Республики Саха (Якутия), 35001 29,73 млн. руб. 19 апреля 2012 г. 7,50 млрд. руб.

ê Моссельпром Финанс, 02 91,62 млн. руб. ê Желдорипотека, 02 Погашение 2,50 млрд. руб.

ê ООО Дикая Орхидея, 02 25,43 млн. руб. ê ОГК-2, 02 Погашение 5,00 млрд. руб.

ê Первый Объединенный Банк (Первобанк), БО-02 63,57 млн. руб.
ê СКБ-банк, БО-05 82,28 млн. руб. 20 апреля 2012 г. 3,00 млрд. руб.

ê Стройтрансгаз, 03 211,90 млн. руб. ê Объед. кондитеры-Финанс, 02 Оферта 3,00 млрд. руб.

ПЛАНИРУЕМЫЕ ВЫПУСКИ ОБЛИГАЦИЙ 23 апреля 2012 г. 8,80 млрд. руб.

10 апреля 2012 г. 22,00 млрд. руб. ê Восточный Экспресс Банк, БО-05 Оферта 2,00 млрд. руб.

ê Банк Интеза, 03 5,00 млрд. руб. ê Мой Банк, 05 Оферта 5,00 млрд. руб.

ê Татфондбанк, БО-05 2,00 млрд. руб. ê Моссельпром Финанс, 02 Оферта 1,50 млрд. руб.

ê Мечел, БО-05 5,00 млрд. руб. ê Тензор-Финанс, БО-01 Оферта 0,30 млрд. руб.

ê Мечел, БО-06 2,00 млрд. руб.
ê Мечел, БО-07 2,00 млрд. руб. 24 апреля 2012 г. 5,00 млрд. руб.

ê Мечел, БО-11 3,00 млрд. руб. ê АК БАРС БАНК, 04 Оферта 5,00 млрд. руб.

ê Мечел, БО-12 3,00 млрд. руб.
12 апреля 2012 г. 12,00 млрд. руб. 25 апреля 2012 г. 2,00 млрд. руб.

ê МЕТКОМБАНК, 01 2,00 млрд. руб. ê Московский Кредитный банк, 05 Погашение 2,00 млрд. руб.

ê Банк Зенит, БО-07 5,00 млрд. руб.
ê ДельтаКредит, БО-05 5,00 млрд. руб. 26 апреля 2012 г. 11,00 млрд. руб.

16 апреля 2012 г. 10,00 млрд. руб. ê Гражданские самолеты Сухого, Б Оферта 3,00 млрд. руб.

ê РСХБ, 16 10,00 млрд. руб. ê ЧТПЗ, 03 Оферта 8,00 млрд. руб.

17 апреля 2012 г. 6,00 млрд. руб.

ê Теле2, 07 6,00 млрд. руб. 27 апреля 2012 г. 5,50 млрд. руб.

18 апреля 2012 г. 20,50 млрд. руб. ê Каспийская Энергия Финанс, 01 Оферта 1,00 млрд. руб.

ê РОСНАНО, 04 10,00 млрд. руб. ê Первобанк, БО-01 Оферта 1,50 млрд. руб.

ê РОСНАНО, 05 10,00 млрд. руб. ê ХКФ Банк, БО-01 Оферта 3,00 млрд. руб.

ê ИнтрастБанк, 01 0,50 млрд. руб.
19 апреля 2012 г. 3,25 млрд. руб.

ê ТКС Банк, БО-04 1,50 млрд. руб.
ê Центр-инвест, БО-02 1,50 млрд. руб.
ê КБ Нефтяной альянс, 01 0,25 млрд. руб.

20 апреля 2012 г. 1,50 млрд. руб.

ê КАРКАДЕ, 02 1,50 млрд. руб.
24 апреля 2012 г. 3,00 млрд. руб.

ê Ленэнерго, 04 3,00 млрд. руб.

ВЫПЛАТЫ КУПОНОВ ПОГАШЕНИЯ И ОФЕРТЫ
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Понедельник, 09.04.2012

ê 16:30 США: Индекс деловой активности в промышленности ФРБ Чикаго
ê 18:00 США: Индекс динамики рынка труда

Вторник, 10.04.2012

ê 10:00 Германия: Баланс внешней торговли
ê 10:45 Франция: Промышленное производство
ê 15:45 США: Индекс розничных продаж по расчету ICSC
ê 16:55 США: Индекс розничных продаж по расчету Redbook
ê 18:00 США: Индекс настроений потребителей по расчету IBD
ê 18:00 США: Товарно-материальные запасы компаний оптовой торговли Прогноз: 0.5%  м/м
ê 18:00 США: Оптовые продажи Прогноз: 0.7% м/м

Среда, 11.04.2012

ê 10:00 Германия: Индекс оптовых цен Прогноз: 1% м/м
ê 15:00 США: Индексы ипотечного кредитования
ê 16:30 США: Индекс цен на экспорт Прогноз: 0.4% м/м
ê 16:30 США: Индекс цен на импорт Прогноз: 0.8% м/м
ê 22:00 США: Баланс федерального бюджета Прогноз: -201.5 млрд.
ê 22:00 США: Обзор ФРС 'Бежевая книга'

 
Четверг, 12.04.2012
ê 12:30 Великобритания: Баланс внешней торговли Прогноз: -7.65 млрд.
ê 13:00 Еврозона: Промышленное производство Прогноз: -0.2 % м/м
ê 16:30 США: Заявки на пособие по безработице
ê 16:30 США: Индекс цен производителей
ê 16:30 США: Торговый баланс

Пятница, 13.04.2012

ê 10:00 Германия: Индекс потребительских цен
ê 12:30 Великобритания: Индекс цен производителей
ê 16:30 США: Индекс потребительских цен
ê 17:55 США: Потребительское доверие от университета Мичигана

Календарь событий



 

 

 
 
 
 
Инвестиционный департамент 
т.: 8 (800) 700-9-777 (звонок из регионов РФ бесплатный);  
+7 (495) 733-96-29 

факс: +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-37 
e-mail: ib@psbank.ru 
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109052, Москва, ул. Смирновская, д. 10, стр. 22 

 

Руководство 

Зибарев Денис Александрович 
zibarev@psbank.ru 

Вице-президент— Директор департамента +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-77 

Тулинов Денис Валентинович 
tulinov@psbank.ru 

Руководитель департамента +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-38 

Миленин Сергей Владимирович 
milenin@psbank.ru 

Заместитель руководителя департамента +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-94 

Субботина Мария Александровна 
subbotina@psbank.ru 

Заместитель руководителя департамента +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-33 

Аналитическое управление 

Грицкевич Дмитрий Александрович 
gritskevich@psbank.ru 

Рынок облигаций  +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-14 

Монастыршин Дмитрий Владимирович 
monastyrshin@psbank.ru 

Рынок облигаций  +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-10 

Семеновых Денис Дмитриевич 
semenovykhdd@psbank.ru 

Рынок облигаций +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-01 

Шагов Олег Борисович 
shagov@psbank.ru 

Рынки акций +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-34 

Захаров Антон Александрович 
zakharov@psbank.ru 

Валютные и товарные рынки +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-75 

Управление торговли и продаж 

Круть Богдан Владимирович  
krutbv@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
ICQ 311-833-662 

Прямой: +7 (495) 228-39-22 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-20-13 

Хмелевский Иван Александрович 
khmelevsky@psbank.ru  

Синдикация и продажи 
ICQ 595-431-942 

Прямой: +7 (495) 411-5137 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-18 

Федосенко Петр Николаевич 
fedosenkopn@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
ICQ 639-229-349 

Моб.: +7 (916) 622-13-70 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-20-92 

Павленко Анатолий Юрьевич 
apavlenko@psbank.ru 

Старший трейдер 
ICQ 329-060-072 

Прямой: +7 (495) 705-90-69  
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-23 

Рыбакова Юлия Викторовна 
rybakova@psbank.ru 

Старший трейдер 
ICQ 119-770-099 

Прямой: +7 (495) 705-90-68  
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-41 

Воложев Андрей Анатольевич 
volozhev@psbank.ru 

Трейдер 
 

Прямой: +7 (495) 705-90-96 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-58 

Жариков Евгений Юрьевич  
zharikov@psbank.ru 

Трейдер 
 

Прямой: +7 (495) 705-90-96 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-35 

Урумов Тамерлан Таймуразович 
urumov@psbank.ru 

Трейдер 
 

Моб.: +7 (910) 417-97-73 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-35-06 

Управление по работе с неэмиссионными долговыми обязательствами 

Бараночников Александр Сергеевич 
baranoch@psbank.ru 

Операции с векселями 
 

Прямой: +7 (495) 228-39-21 или 
+7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-96 

 

 

 

Настоящий информационно-аналитический обзор предоставляется исключительно в информационных целях и не содержит рекомендаций или предложений о совершении 
сделок. ОАО «Промсвязьбанк» уведомляет, что использование представленной информации не обеспечивает защиту от убытков или получение прибыли. ОАО 

«Промсвязьбанк» и его сотрудники не несут ответственности за полноту и точность предоставленной информации, а также последствия её использования, и оставляют за 
собой право пересмотреть ее содержание в любой момент без предварительного уведомления. 

Настоящим уведомляем всех заинтересованных лиц о том, что при подготовке обзора использовалась информация, полученная из сети Интернет, а также других открытых 
источников информации, рассматриваемых нами на момент публикации как достоверные. 
ОАО «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20, web-сайт: www.psbank.ru 

Аналитическое управление Инвестиционного Департамента, т. 777-10-20 (доб. 77-47-33), e-mail: ib@psbank.ru 
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