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Макроэкономика                                             
В пятницу курс рубля к доллару США консолидировался вблизи уровня 28.83. 

Лидеры G-8 в пятницу заявили о своей озабоченности высокими ценами на нефть и их влиянием на мировую экономику. 

Профицит торгового баланса Германии в мае составил €12.1 млрд. (ожидалось +€13 млрд., предыдущее значение +€12.7 млрд.). Профицит платежного баланса страны в мае составил €5.2 млрд. (предыдущее значение +€7.2 млрд. евро). Объем промышленного производства в Германии в июне сократился на 0.2% (ожидалось –0.5%, предыдущее значение +1.3%).

Количество рабочих мест в экономике США без учета сельскохозяйственного сектора в июне выросло на 146 тыс. (ожидалось +189 тыс., предыдущее значение пересмотрено с +78 тыс. до +104 тыс.). Безработица в стране в июне снизилась до 5.0% (ожидалось 5.1%, предыдущее значение 5.1%). Средняя часовая ставка в США в июне выросла на 0.2% (ожидалось +0.2%, предыдущее значение +0.2%). Объем товарных запасов на складах оптовой торговли в США в мае вырос на 0.1% (ожидалось +0.5%, предыдущее значение пересмотрено с +0.8% до +0.7%).

Рынок нефти                                                    
В пятницу цена нефти снизилась. Поводом для фиксации прибыли стали прогнозы синоптиков относительно ослабления урагана, бушующего в Мексиканском заливе. 

Долговые обязательства                               
В пятницу цены большинства рублевых гособлигаций и корпоративных бумаг вновь не претерпели существенных изменений.

Публикация более слабого, нежели ожидалось, показателя количества вновь созданных рабочих мест в США дало рынку Treasuries повод для краткосрочного подъема, однако не изменила общих ожиданий в отношении процентных ставок, поэтому итогом дня стало падение цен. Спрэды долгов развивающихся стран сузились, что было обусловлено, главным образом, ростом доходностей базовых активов. Большинство российских валютных облигаций завершило день небольшим подъемом, однако Russia-30 подешевела, следуя за движением госбумаг США.

Акции                                                                                          
В пятницу цены российских акций возобновили повышение, которое наблюдалось по всему спектру рынка. По итогам дня индекс РТС увеличился на 1,59% до отметки 749,06 пункта. Объём сделок в системе уменьшился и составил $33,216 млн. против $58,043 млн. на торгах в четверг.

Европейские фондовые рынки скорректировались после падения накануне. Дополнительной поддержкой стало высокое закрытие американских индексов. Бумаги крупнейшего во Франции поставщика природного газа Gaz de France выросли на 19% в первый день торгов на бирже Euronext. Акции авиаперевозчиков и страховых компаний росли в рамках коррекции во главе с Air France-KLM и Ryanair. Продолжилось повышение котировок Groupe Danone на слухах о возможной покупке Pepsico.

Американский рынок вырос на хороших квартальных результатах Alcoa, публикации данных о состоянии рынка труда и  снижении цен до отметки $59.5 за баррель. Акции General Electric укрепились на позитивных рекомендациях аналитиков Smith Barney и Morgan Stanley. Продолжился рост котировок акций биотехнологической Amgen на сообщении о новых препаратах. Акции страхового брокера Marsh & McLennan укреплялись на слухах о том, что менеджеры компании проводят скупку её акций.

В понедельник фондовый рынок Японии вырос, поскольку инвесторы, воодушевленные динамикой американского рынка, скупали акции крупных компаний в надежде на хорошие данные по доходам.



Валютный рынок. Рублевые долговые инструменты 

Динамика курса рубля
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Динамика остатков рублевых средств на счетах в ЦБ
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Остатки на корсчетах в ЦБ

Депозиты банков в ЦБ


Средневзвешенная доходность ОФЗ
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Курс ЦБ на сегодня

Валюта  
Курс
Изменение

Доллар США
28,8374
0,0064

Евро 
34,3655
-0,0184

Остатки рублевых средств на счетах в ЦБ


Сумма средств в ЦБ, млрд. руб.
Изменение, млрд. руб.

Остатки на корсчетах по РФ
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-22,1
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7,7

Ставки рынка межбанковских кредитов
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Валютный рынок

Начало прошлой недели ознаменовалось резким ослаблением рубля к доллару США, которое было вызвано значительным укреплением американской валюты к евро на Forex, в процессе которого ее курс пробил уровень 1.20 и приблизился к 1.19. Как следствие – рубль в первые дни недели снизился более чем на 15 копеек. После этого на рынке преобладала боковая динамика курса в довольно широком диапазоне с центральной точкой 28.83 рубля за доллар. Аналогичное изменение котировок доллара к евро преобладало и на международном рынке. Центробанк преимущественно выступал в росли покупателя американской валюты. Именно это обстоятельство помогло доллару удержаться от стремительного падения после серии террактов в Лондоне, когда доллар на некоторое время резко ослаб на Forex, вернувшись на уровень 1.20 по отношению к евро. Других факторов, оказывавших на российский рынок существенное воздействие, на прошлой неделе не было. 

Рублевая ликвидность восстанавливалась после дефицита, возникшего в последние дни прошлого месяца. Во второй половине недели ставки по кредитам overnight на рынке МБК преимущественно составляли 1-3% годовых. Остатки средств банков на корсчетах в ЦБ находились в диапазоне 245-292 млрд. рублей. Ситуация с ликвидностью, по нашему мнению, будет достаточно стабильной и на предстоящей неделе. 

В ближайшие дни мы ожидаем укрепления рубля, поводом для которого станет коррекция на международном рынке, где курс доллара к евро ослаб к понедельнику до 1.20. В дальнейшем динамика российской валюты будет зависеть от ситуации на Forex. Мы не исключаем, что наступившая нисходящая коррекция доллара продолжится несколько дней. На этот период рубль обретет сильную поддержку. 

Долговые обязательства

В плане динамики цен минувшая неделя на рынке рублевых гособлигаций напоминала предыдущую: снижение большинства выпусков по итогам первых двух дней, коррекция в среду, а затем до конца недели разнонаправленные и в основном незначительные изменения котировок. При этом ситуацию на рынке по-прежнему определяли динамика курса рубля к доллару и конъюнктура внешних долговых рынков. Оба этих фактора ухудшились как раз в начале недели, однако затем, изменившись к лучшему, уже не оказывали негативного влияния на внутренний долговой рынок. При этом поддержку ему на протяжение практически всей недели оказывала высокая рублевая ликвидность. Тем не менее, большинство выпусков по итогам пяти дней все же снизилось, однако и рост, и падение цен не превысили 30 б.п. Сильнее всего подешевели ОФЗ45001, а их доходность увеличилась до 5.76% годовых. Упали также ОФЗ27020 на 20 б.п., ОФЗ46014 – на 17 б.п., ОФЗ27018 – на 16.45 б.п., ОФЗ46001 – на 14.96 б.п., ОФЗ46017 – на 12 б.п., ОФЗ46003 – на 11 б.п., ОФЗ27025 – на 4.91 б.п., и ОФЗ25057 – на 2 б.п. При этом доходность ОФЗ27020 повысилась до 6.22% годовых, ОФЗ46014 – до 7.89% годовых, ОФЗ46001 – до 6.69% годовых, ОФЗ46017 – до 8.34% годовых, ОФЗ46003 -  до 7.39% годовых, ОФЗ27025 – до 6.18% годовых, ОФЗ25057 осталась на прежнем уровне – 7.48% годовых, а ОФЗ27018 уменьшилась до 2.68% годовых. В то же время стоимость ОФЗ27023 и ОФЗ48001 не изменилась, ОФЗ25058 выросла на 1 б.п., ОФЗ46002 – на 15 б.п., ОФЗ27026 – на 20 б.п., а ОФЗ46018 и ОФЗ27022 – на 23.01 б.п. и 27 б.п., соответственно. В результате доходность ОФЗ27022 опустилась до 4.61% годовых, ОФЗ46018 – до 8.68% годовых, ОФЗ27026 – до 7.09% годовых, ОФЗ46002 – до 7.59% годовых, ОФЗ27023 – до 1.56% годовых, а ОФЗ25058 осталась прежней – 7.03% годовых. Объем биржевых торгов облигациями федерального займа был равен 2.33 млрд. рублей по сравнению с 1.37 млрд. рублей на позапрошлой неделе.

В среду состоялось доразмещение ОФЗ46017 на сумму около 5 млрд. рублей, ставшее дополнительным поводом к снижению цен в преддверии аукциона. Однако его итоги оказались в целом позитивными: более чем двукратное превышение спроса над предложением, почти 100%-ое размещение заявленного объема и минимальная премия, не превысившая 3 б.п. В результате в тот же день на вторичном рынке доходность данной облигации снизилась, способствуя росту других бумаг.

Наиболее вероятным итогом предстоящей недели является консолидация цен большинства выпусков рублевых гособлигаций на нынешних уровнях. И хотя ситуация на рынке суверенных еврооблигаций по-прежнему остается сложной, мы, тем не менее, не ожидаем резкого ее ухудшения конъюнктуры. В этом случае высокая рублевая ликвидность, скорее всего, сможет нивелировать возможное негативное влияния со стороны этих факторов.

Цены корпоративных облигаций, скорее всего, также сохранят равновесие. Как уже было сказано, конъюнктура сектора еврооблигаций, если и ухудшится, то не настолько, чтобы спровоцировать значительное падение котировок рублевых бумаг, тем более что в качестве стабилизирующего фактора будет выступать высокая рублевая ликвидность. Тем не менее, наличие в перспективе рисков дальнейшего ослабления рубля к доллару будет удерживать внутренний рынок от существенного подъема, где ставки и без того довольно низкие. Кроме того, неплохую альтернативу уже обращающимся облигациям представляет на этой неделе первичный рынок, где состоится ряд интересных размещений, наиболее крупным из которых является аукцион трехлетних бумаг ТД Перекресток.

По итогам недели облигации СМАРТС 03 упали на 38 б.п., ГТ-ТЭЦ 2об – на 24 б.п., Мечел ТД-1 и АВТОВАЗ об – на 16 б.п., УралСвзИн2 – на 15 б.п., ЦентрТел-3 и УралСвзИн6 – на 14 б.п., ГАЗПРОМ А3 и Лукойл2обл – на 4 б.п., ХКФ Банк-2 – на 2 б.п. В то же время облигации ГАЗПРОМ А4 выросли на 1 б.п., РусСтанд-3 и СибТлк-5об – на 2 б.п., ГАЗПРОМ А5 – на 5 б.п., РЖД-02обл – на 5 б.п., Промсвб-04 и РОСБАНК-1, а также РусСтанд-2 и ЮТК-02 об. – на 7 б.п., ЮТК-03 об. – на 11 б.п., ВТБ - 3об. – на 12 б.п., РЖД-03обл – на 14 б.п., УралСвзИн4 и ЦентрТел-4 – на 16 б.п., УралСвзИн5 – на 47 б.п. Суммарный объем биржевых торгов составил 2.38 млрд. рублей по сравнению с 2.48 млрд. рублей неделей равнее. Оборот в режиме переговорных сделок был равен 17 млрд. рублей по сравнению с 20.9 млрд. рублей на предыдущей неделе.

Российские акции

Индекс РТС
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Ростелеком

Изменения котировок в РТС
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На прошлой неделе на российском рынке акций сохранилось повышение цен. Причём увеличение котировок сопровождалось высокими оборотами торгов. Повышение наблюдалось по всему спектру рынка и было вызвано сильным спросом западных инвесторов. Можно предположить, что основной спрос исходил от хеджевых фондов, покупавших акции в расчёте на дешёвые заёмные средства (из-за меньшего повышения ставок ФРС США во втором полугодии текущего года). Также определённую позитивную роль сыграли встречи глав государства и правительства с руководителями западных компаний и инвестиционных фондов.

Рост цен прервался в четверг из-за террактов в Лондоне, после которых на рынке началось резкое уменьшение стоимости бумаг, проходившее одновременно с падением европейских фондовых индексов. Через 2 часа цены акций достигли внутридневного минимума, и снижение остановилось. После этого котировки начали расти благодаря постепенно восстановившемуся спросу. 

Среди акций, заметно возросших на прошлой неделе, можно отметить бумаги Сбербанка, РАО ЕЭС, ЛУКОЙЛа, Сбербанка, Сургутнефтегаза. Лидером повышения стоимости среди наиболее ликвидных акций стали бумаги Сибнефти. Их резкий рост был вызван сообщением о намерении совета директоров рекомендовать годовому собранию акционеров выплатить весьма высокие дивиденды за 2004 год ($2,3 млрд. или 13,9 рубля на акцию).

В начале новой недели российский рынок акций может продолжить рост. Однако в середине недели он может смениться коррекцией. Увеличение акций в начале недели мы связываем с сохранением устойчивого спроса по многим бумагам со стороны западных инвесторов. Благодаря ним резкое повышение стоимости акций отмечалось на минувшей неделе. В то же время мы полагаем, что во второй половине недели этот спрос может сократиться, а российские инвесторы воспользуются благоприятной ценовой конъюнктурой для фиксации прибыли по длинным позициям. Среди отдельных акций можно выделить бумаги Газпрома, который ведёт переговоры о покупке значительной доли в Сибнефти (факт переговоров подтвердил Президент России В.Путин). Мы полагаем, что приобретение Сибнефти будет способствовать росту стоимости газовой компании. Вследствие этого мы позитивно оцениваем инвестирование средств в ее акции.

По итогам недели мы ожидаем увеличение индекса РТС до отметки 760 пунктов.
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Новости

(Использованы материалы информационных агентств Рейтер, Cbonds, РБК, Прайм-ТАСС, Интерфакс, АК&М и др., а также Центробанка РФ, ФСГС РФ)
Экономика

Денежная база

Денежная база РФ в узком определении сократился к 4 июля до 1856.6 млрд. рублей с 1858.8 млрд. рублей 27 июня.

Корпоративные новости
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Ростелеком

Совещание по проекту указа президента о приватизации Связьинвеста пройдет на текущей неделе.

В пятницу глава МЭРТ Г.Греф сообщил журналистам о том, что МЭРТ, Мининформсвязи и МВД на следующей неделе проведут согласительное совещание по проекту указа президента о приватизации Связьинвеста. По его словам, соответствующая договоренность достигнута с министром внутренних дел Р.Нургалиевым. В то же время Г.Греф затруднился прокомментировать возможные итоги этого совещания, отметив, что намерение МЭРТ и Мнфинформсвязи остаются прежними. Говорить же о сроках проведения аукциона Связьинвесту, по словам министра, можно будет только после выхода указа Президента. 

РАО ЕЭС

ОГК-5 предложит миноритариям ГРЭС обмен акций в июле, ОГК-3– в начале осени.

В пятницу на прошлой неделе стало известно о том, что ОГК-5 уже в июле предложит миноритарным акционерам Конаковской ГРЭС произвести обмен акций для перехода на единую акцию. Об этом сообщил представитель Альфа-банка, который вместе с Merrill Lynch выступает финансовым консультантом ОГК-5. ОГК-3 сделает аналогичное предложение миноритарным акционерам Костромской, Печорской, Черепетской, Южноуральской ГРЭС в начале осени, сказал представитель UFG, которая в консорциуме Deutsche Bank является финконсультантом этой генкомпании. Обмен будет производиться по коэффициентам, рассчитанным этими же консорциумами и утвержденным советом директоров РАО ЕЭС 24 июня. Параллельно с обменом акций будут происходить собрания акционеров АО-станций и самих ОГК по вопросу присоединения. Акционеры АО-станций, которые проголосуют против присоединения, смогут предъявить свои акции к выкупу. Представитель Альфа-банка сказал, что для расчета цены, по которой будут выкупаться акции, планируется проведение отдельной оценки. ОГК-5, созданная первой из всех семи ОГК, включает в себя Рефтинскую, Среднеуральскую, Невинномысскую и Конаковскую ГРЭС. 



Индикаторы российского финансового рынка

Инфляция
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Инвестиции в основной капитал
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Итоги торгов ГКО-ОФЗ
Выпуск
Дата последней сделки
Цена, % от номинала
Доходность, % годовых
Объем, руб
Дней до погашения
Погашение

ОБР 1
30.06.2005
99,9199
1,95
                               -   
6 
15.07.2005

ОБР 2
08.07.2005
99,25
4,00
              42 578 250   
69 
15.09.2005

ОБР 3
07.07.2005
98,1015
4,41
                               -   
160 
15.12.2005

ОФЗ 25057
07.07.2005
100,45
7,48
                               -   
1 657 
20.01.2010

ОФЗ 25058
08.07.2005
98,6
7,03
              20 941 620   
1 027 
30.04.2008

ОФЗ 26198
15.06.2005
90,35
7,75
                               -   
2 674 
02.11.2012

ОФЗ 27018
08.07.2005
101,729
2,68
                     10 249   
68 
14.09.2005

ОФЗ 27019
06.07.2005
107,8
6,00
                               -   
740 
18.07.2007

ОФЗ 27020
07.07.2005
107,65
6,22
                               -   
761 
08.08.2007

ОФЗ 27022
08.07.2005
102,07
4,61
                3 095 640   
222 
15.02.2006

ОФЗ 27023
04.07.2005
100,26
1,56
                               -   
11 
20.07.2005

ОФЗ 27024
14.06.2005
102,8
3,88
                               -   
285 
19.04.2006

ОФЗ 27025
08.07.2005
101,4999
6,18
              19 373 766   
705 
13.06.2007

ОФЗ 27026
05.07.2005
100,3999
7,09
                               -   
1 342 
11.03.2009

ОФЗ 45001
08.07.2005
103,6
5,76
                3 937 370   
495 
15.11.2006

ОФЗ 45002
06.07.2005
102,7
5,18
                               -   
390 
02.08.2006

ОФЗ 46001
08.07.2005
107,7004
6,69
                5 416 520   
1 160 
10.09.2008

ОФЗ 46002
08.07.2005
107,35
7,59
              23 301 693   
2 588 
08.08.2012

ОФЗ 46003
07.07.2005
110,38
7,39
                               -   
1 832 
14.07.2010

ОФЗ 46014
05.07.2005
104,28
7,89
                               -   
4 800 
29.08.2018

ОФЗ 46017
08.07.2005
97
8,34
              73 257 796   
4 044 
03.08.2016

ОФЗ 46018
08.07.2005
96,54
8,68
                   971 390   
5 983 
24.11.2021

ОФЗ 48001
04.07.2005
102,8
9,57
                               -   
4 863 
31.10.2018

Итоги торгов рублевыми корпоративными облигациям(
Выпуск
Погашение
Оферта
Цена, % от номинала
Доходность к погашению, % от номинала
Доходность к оферте, % от номинала
Объем торгов, руб.

Абсолют 01
21.04.2006

100,20
11,70%

5 811 350

АвтобанИн
23.09.2008
27.09.2005
100,50

13,70%
76 379

АВТОВАЗ об
13.08.2008
17.08.2005
100,29

8,06%
18 652 898

АИЖК 2об
01.02.2010

109,50
8,63%

1 390 650

АЛРОСА 19в
23.10.2005

102,71
6,51%

812 752

АлтайЭн-1
05.08.2005

100,40
13,08%

201 797

АМТЕЛ-1 об
15.11.2007
22.11.2005
100,30

11,43%
6 820 720

АМТЕЛШИНП1
23.12.2005

104,11
9,85%

7 465 112

Балтика1об
20.11.2007

100,40
8,74%

11 656 200

Балтимор01
05.09.2006
02.09.2005
100,80

11,02%
8 183 770

БанкСОЮЗ01
24.04.2008
27.04.2006
99,62

10,54%
12 951 000

ВолАбрЗ-01
15.03.2007
16.03.2006
100,30

10,71%
3 012 018

Волга 1 об
13.03.2007

97,76
13,96%

303 055

ВТБ - 3об.
22.02.2006

104,80
6,03%

1 048

ВыксМЗ-01
31.08.2005

101,41
5,24%

50 705 000

ВымпКомФ-1
16.05.2006

101,25
8,50%

4 050

ГАЗПРОМ А3
18.01.2007

101,96
6,85%

220 565 980

ГАЗПРОМ А4
10.02.2010

102,65
7,67%

160 329 158

ГАЗПРОМ А5
09.10.2007

101,55
6,94%

154 458 802

ГОТЭК-1
06.06.2006

101,25
11,30%

4 641 125

ГТ-ТЭЦ 2об
22.06.2006

101,46
11,13%

489 044

ГТ-ТЭЦ 3об
18.04.2008
25.10.2006
100,60

11,83%
21 135 032

ДжэйЭфСи
06.10.2005

100,85
10,88%

11 648 665

ДжэйЭфСи 2
04.12.2007
06.12.2005
101,43

10,59%
2 905 997

Евросеть-1
25.04.2006
26.07.2005
102,63
13,08%

137 052 225

ЕЭС-обл-2в
21.10.2005

102,31
6,76%

511 550

ИжАвто-01
14.03.2007
14.09.2005
100,04

12,40%
2 861 180

Импэксб-02
20.04.2008
25.04.2006
100,70

9,48%
256 785

ИнкомЛада1
22.11.2007
23.11.2006
102,64
16,33%
15,34%
4 798 293

ИРКУТ-02об
02.11.2005

102,63
7,58%

13 341 300

Искитим-01
24.12.2006
24.12.2005
103,40
14,95%
9,52%
4 231 166

Камаз-Фин
11.11.2006
11.11.2005
101,40

8,19%
1 014

КрВост-Инв
25.02.2007
24.02.2006
101,45
10,77%
9,25%
10 551 000

КристалФ-1
08.02.2007
11.08.2005
100,99
11,60%

8 072 131

ЛСР 01 обл
20.03.2008
23.03.2006
100,95

12,87%
28 785 260

Лукойл2обл
17.11.2009
20.11.2007
100,10
7,35%
7,33%
5 004 003

МаирИнв-01
03.04.2007

100,39
12,60%

501 950

МартаФин 1
22.05.2008

101,62
14,61%

7 026 809

МастерБ-2
23.05.2008
02.06.2006
99,94

13,20%
30 719 554

МегаФон3об
15.04.2008

100,75
9,13%

1 567 721 509

Мечел ТД-1
12.06.2009
16.06.2006
102,85

8,70%
52 556 390

МИА-1об
20.09.2012

100,67
2,65%

19 328

МиГ-Ф обл.
03.06.2009
14.12.2005
101,45

12,07%
1 090 546

МКБ 01обл
25.04.2007
19.05.2006
99,95

12,07%
3 998 000

НиданФудс1
06.12.2006

98,00
2,46%

9 800

НИКОСХИМ 1
14.12.2006

99,20
15,50%

390 841

НКНХ-04 об
26.03.2012
02.04.2009
101,90

9,59%
18 150 741

НортгазФин
09.11.2005

101,69
10,95%

2 164 007

ОГО-агро-1
22.04.2007

99,57
18,59%

9 175 818

ОСТ-2об
08.05.2008
22.05.2006
101,19

11,96%
46 350 380

Парнас-М 1
15.03.2006

101,79
10,38%

610 750

Пересвет-1
02.10.2007
24.10.2006
103,46
16,58%
15,34%
1 884 050

ПИК-5об
20.05.2008
23.05.2006
99,93

13,73%
101 466 376

ПИТ-Инв-01
28.09.2006

101,25
11,14%

202 500

Промсвб-04
01.11.2007
12.05.2006
100,50

9,56%
5 026 006

ПятерочкаФ
12.05.2010

104,13
10,61%

1 166 130 632

Разгуляй-1
05.06.2006

100,16
14,24%

6 901 042

РЖД-02обл
05.12.2007

101,55
7,16%

279 263

РЖД-03обл
02.12.2009

102,51
7,79%

407 595 046

РОСБАНК-1
15.02.2009
14.02.2007
101,27

8,55%
506 350

Роспечать1
14.12.2006

101,35
12,63%

203 909 525

Росхлеб-01
07.12.2005

100,05
12,55%

4 602 390

РусАвтоФ-1
22.05.2006

102,20
11,55%

26 064 871

РусАлФ-2в
20.05.2007

99,75
8,30%

3 241 875

РусСтанд-2
14.06.2006

105,00
8,52%

3 037 650

РусСтанд-3
22.08.2007
01.09.2005
100,82

7,35%
80 608 000

РусСтанд-4
03.03.2008
02.03.2006
100,20

8,82%
2 004 000

РусТекс 2
05.03.2009
09.03.2006
101,39

12,36%
113 858 195

РусТекстил
12.09.2006

106,88
12,68%

5 033 882

СалютЭнерг
25.12.2007
27.12.2005
101,70

10,45%
3 521 871

СамараАвиа
08.03.2007

102,50
13,08%

1 025 000

САНОС-02об
10.11.2009
13.11.2007
102,01
9,61%
9,17%
12 241 000

СибТлк-5об
25.04.2008

100,77
9,07%

20 156 500

СМАРТС 03
29.09.2009
04.10.2005
103,36

1,09%
18 071 982

СОКАвто 01
24.04.2008
26.10.2006
99,85

13,09%
10 947 539

СТИНфин-01
01.04.2008
04.04.2006
101,27

16,62%
871 933

СУЭК-02
15.02.2007
16.02.2006
100,50

10,52%
493 455

ТатфондБ 2
26.04.2006

99,43
12,96%

2 766 069

ТВЗ 01
10.10.2006
10.10.2005
105,00
10,48%

526 050

ТМК-01 обл
20.10.2006

101,50
9,22%

14 825 240

Трансмаш-1
01.12.2007
01.06.2006
103,77

9,72%
12 323 000

Транснфтпр
10.05.2006

101,49
7,14%

2 030

УралСвзИн2
06.08.2005

100,91
5,98%

2 442 022

УралСвзИн4
01.11.2007

102,66
8,88%

73 541 827

УралСвзИн5
17.04.2008

100,97
8,97%

5 553 250

УралСвзИн6
18.07.2006

106,36
7,83%

81 185 308

ХайлендГФ1
02.04.2008
09.10.2006
100,74

11,85%
7 132 570

ХКФ Банк-2
11.05.2010
16.05.2006
100,04

8,61%
27 008 300

Хлебзвд28
07.12.2006

102,05
15,16%

3 005 379

ЦентрТел-3
15.09.2006
19.09.2005
104,16
8,75%

11 461 600

ЦентрТел-4
21.08.2009
16.11.2006
111,48
10,57%
5,02%
22 670 625

ЦУН 01 обл
22.04.2010
02.05.2006
100,51

15,01%
51 260

ЭФКО-01 об
05.09.2006
13.09.2005
101,40

6,06%
1 014 000

Югтранзит
19.06.2007
20.12.2005
103,55

11,31%
2 269 720

ЮТК-01 об.
14.09.2006

104,50
10,34%

96 170 454

ЮТК-02 об.
07.02.2007
08.02.2006
101,14

10,17%
23 856 087

ЮТК-03 об.
10.10.2009
14.04.2006
101,57

10,33%
56 021 835

ЮТэйр-Ф 01
22.11.2006
23.11.2005
101,00

10,42%
1 010

Итоги торгов корпоративными еврооблигациями
Выпуск
Валюта
Погашение
Цена, % от номинала
Доходность, % годовых
Дней до погашения
Дата последней сделки

АЛРОСА
 USD
6-май-08
107,00
5,41
1 034
07.июл.05

АЛЬФА-БАНК
 USD
19-ноя-05
101,50
6,30
135
07.июл.05

АФК СИСТЕМА
 USD
14-апр-08
107,50
7,19
1 012
07.июл.05

АФК СИСТЕМА
 USD
28-янв-11
103,25
8,13
2 031
07.июл.05

БАНК ЗЕНИТ
 USD
12-июн-06
101,88
7,09
340
07.июл.05

БАНК ПЕТРОКОММЕРЦ
 USD
9-фев-07
102,52
7,27
582
07.июл.05

ВИММ-БИЛЛЬ-ДАНН ПП
 USD
21-май-08
100,50
8,29
1 049
07.июл.05

ВТБ
 USD
11-дек-08
104,69
5,35
1 253
07.июл.05

ВТБ
 USD
30-июл-07
103,63
4,66
753
07.июл.05

ВЫМПЕЛКОМ
 USD
16-июн-09
107,14
7,85
1 440
07.июл.05

ГАЗПРОМ
 USD
1-мар-13
122,57
5,91
2 794
07.июл.05

ГАЗПРОМ
 USD
21-окт-09
119,67
5,29
1 567
07.июл.05

ГАЗПРОМ
 USD
25-апр-07
107,36
4,77
657
07.июл.05

ГАЗПРОМ
 EUR
27-сен-10
116,48
4,21
1 908
07.июл.05

ГАЗПРОМ
 USD
1-фев-20
107,80
6,37
5 322
07.июл.05

ГАЗПРОМ
 USD
28-апр-34
124,00
6,73
10 522
07.июл.05

ГАЗПРОМБАНК
 EUR
4-окт-05
101,63
2,44
89
07.июл.05

ГАЗПРОМБАНК
 USD
30-окт-08
104,97
5,58
1 211
07.июл.05

ЕВРАЗХОЛДИНГ
 USD
25-сен-06
103,27
6,00
445
07.июл.05

ЕВРАЗХОЛДИНГ
 USD
3-авг-09
110,31
7,86
1 488
07.июл.05

ИБГ НИКойл
 USD
19-мар-07
101,82
7,81
620
07.июл.05

МДМ БАНК
 USD
16-дек-05
101,70
6,61
162
07.июл.05

ММК
 USD
21-окт-08
101,50
7,47
1 202
07.июл.05

МТС
 USD
14-окт-10
103,78
7,46
1 925
07.июл.05

МТС
 USD
30-янв-08
107,40
6,55
937
07.июл.05

НОМОС
 USD
13-фев-07
101,96
7,78
586
07.июл.05

РОСНЕФТЬ
 USD
20-ноя-06
110,00
5,02
501
07.июл.05

РУССКИЙ СТАНДАРДТ
 USD
14-апр-07
102,00
7,50
646
07.июл.05

СБЕРБАНК
 USD
24-окт-06
101,25
4,28
474
07.июл.05

СЕВЕРСТАЛЬ
 USD
19-апр-14
102,89
8,77
3 208
07.июл.05

СЕВЕРСТАЛЬ
 USD
24-фев-09
102,81
7,72
1 328
07.июл.05

СИБНЕФТЬ
 USD
13-фев-07
108,25
5,96
586
07.июл.05

СИБНЕФТЬ
 USD
15-янв-09
113,50
6,39
1 288
07.июл.05

ТНК
 USD
6-ноя-07
110,75
5,96
852
07.июл.05

УРАЛСИБ
 USD
6-июл-06
101,90
6,80
364
07.июл.05

Итоги последних размещений корпоративных облигаций
Дата аукциона
Выпуск
Срок
Объем выпуска, млн. руб.
Спрос, млн. руб.
Доходность к оферте, % годовых
Доходность к погашению, % годовых

07.07.2005
Промтрактор-Финанс, 1
3 года
1 500
1 577,60
10,99%


06.07.2005
УБРиР-финанс, 1
1 год
500
558,00
12,89%
12,89%

05.07.2005
ЮСКК, 1
3 года
600
730,00
14,49%


29.06.2005
Стройтрансгаз, 1
3 года
3 000
4 435,77

9,83%

29.06.2005
АПК Аркада, 1
3 года
600
674,30
15,51%


28.06.2005
ФСК ЕЭС, 2
5 лет
7 000
9 977,00

8,42%

Календарь ближайших выплат по корпоративным облигациям 
Дата
Выпуск
Ставка купона
Объем, млн. рублей

12.07.2005
ЛОМО-02 об
15,35%
53,58


ЛОМО-02 об
оферта
700,00

14.07.2005
ИркПищПром
10,00%
8,23


СЗЛК -1 об
14,00%
20,94


СЗЛК -1 об
оферта
300,00


СОЮЗОМБ-об
15,00%
14,79

15.07.2005
АИЖК 3об
9,40%
52,73


ЛОКОБанк 2
12,75%
16,07

Календарь ближайших выплат по ГКО-ОФЗ

Дата
Выпуск
Ставка купона, %
Объем, млн. руб.

20.07.2005
27019
12
        526,59   


27023
7
        379,46   


27023
погашение
   20 291,89   


27024
7
        280,51   


46003
10
     1 859,66   

27.07.2005
25057
7
        332,07   

03.08.2005
25058
6
        219,91   


45002
10
        275,26   

Планируемые выпуски корпоративных облигаций

Дата
Эмитент
Размещение
 Объем, руб. 
 Срок обращения 
Доход инвестора *
Андеррайтер

12 июля
Криогенмаш
ММВБ
500 млн.
3 года
К(2), О(1), О(2)
Промсвязьбанк

12 июля
Нижнее-Ленское-Инвест
ММВБ
400 млн.
3 года
К(2), О(1.5) 
ИФК МЕТРОПОЛЬ

12 июля
Перекресток
ММВБ
1.5 млрд.
5 лет
К(2), О(1)
Внешторгбанк

14 июля
ММК-Трансфинанс
ММВБ
650 млн.
3 года
К(2), О(1.5)
Траст

20 июля
Русагро
ММВБ
1 млрд.
3 года
К(2), О(1.5)
Сбербанк России

21 июля
Инпром
ММВБ
1 млрд.
5 лет
К(2), О(1)
Альфа Банк, Банк Союз

июль
Пермский моторный завод
ММВБ
1.2 млрд.
4 года
К(4), О(1)
Внешторгбанк, Гута-банк

2005
Екатеринбургская электросетевая компания

500 млн.
3 года
К(2), О(1.5)
РОСБАНК

2005
Аквариус

500 млн.




2005
Алтайэнерго

650 млн.


ИФК Алемар

2005
Аптечная сеть 36,6

600 млн.
3 года

Внешторгбанк

2005
Банк Зенит

2 млрд.
3 года



2005
Банк Олимпийский
ММВБ
500 млн.
2 года
К(2), О(1)


2005
Банк Российский капитал

500 млн.
2 года
К(4), О(1)


2005
Банк Русский стандарт

5 млрд.
5 лет



2005
Банк ТуранАлем

3 млрд.
4 года

Райффайзенбанк Австрия, АТОН

2005
Банк ТуранАлем

3 млрд.
4.5 года

Райффайзенбанк Австрия, АТОН

2005
Банк ТуранАлем

4 млрд.
6 лет

Райффайзенбанк Австрия, АТОН

2005
Бабаевский

500 млн.
2 года
К(2, А) ≈20%
ДИБ

2005
Банк Авангард

1 млрд.
3 года
К(4), О(1)


2005
Банк Электроника

500 млн.
3 года



2005
Балтийский банк

500 млн.
3 года



2005
Бумизделия

350 млн.
2 года
К(4), О(1)


2005
ВБРР

575 млн.
8 лет
К(4)


2005
Владимирский Химзавод

30 млн.
3 года
К(14%-16%),О


2005
ВБТК-Финанс

2 млрд.
3 года
К(2)
ИКБ "Номос-банк"

2005
Волгабурмаш

600 млн.
3 года
К(2)


2005
Волшебный край

500 млн.
3 года
К(2)
ММБ, АВК


ВТБ

15 млрд.
8 лет




ВТБ

15 млрд.
10 лет



2005
Вулкан Финанс

1 млрд.
3 года
K(4)
МДМ-банк

2005
ГАЗ

1 млрд.




2005
Газпромбанк

5 млрд.
5 лет



2005
Газэнергопромбанк

1 млрд.




2005
ГЛОБЭКС

500 млн.
2 года



2005
ГТ-ТЭЦ Энерго
ММВБ
1.5 млрд.
3 года
К(2), О(1.5)
Международный московский банк

2005
ТФПГ "Доступное жилье
ММВБ
2 млрд.
3 года
К(2), О(1)
СТМ Инвест

2005
Дзержинская ТЭЦ

2,3 млрд.




2005
Детский мир

2 млрд.
10 лет



2005
Донской Табак
ММВБ

3 года
К(3), О(1)
Банк Москвы

2005
Европейская подшипниковая корпорация

1 млрд.
3 года

Промсвязьбанк

2005
ЕБРР
ММВБ
3-5 млрд.




2005
Елисеев Палас Отель
СПВБ
300 млн.
3 года

Сбербанк-Капитал

2005
Завод им. Дегтярева




Промсвязьбанк

2005
Ильюшин Финанс

2-3 млрд.




2005
Инвестторгбанк

350 млн.




2005
Инвестсбербанк

1.5 млрд.




2005
Ипотечная корпорация Московской области

1 млрд.




2005
Искитимцемент

500 млн.




2005
Казанская ГТС
ММВБ
45 млн.




2005
Карачаровский механический завод
ММВБ
700 млн.
3 года
К(2)
Промсвязьбанк

2005
Камаз

1.5 млрд.
5 лет
К(2), О(3)
Внешторгбанк

2005
КВАРТ
ММВБ
100 млн.


ИФК Солид

2005
КБ "КЕДР

450 млн.
2 года
К(4)


2005
КМБ-банк

$10-15 млн.




2005
Красфарма

200-300 млн.
2-3 года



2005
Кредиттраст-Финанс
ММВБ
400 млн.
9 месяцев



2005
Кубаньэнерго
ММВБ
1.2 млрд.
3 года



2005
Кузбассэнерго
ММВБ
800 млн.
3 года
О(1)


2005
КБ МИА

2,17 млрд.

Ипотечные


2005
ЛЕНСТРО

500 млн.
3 года
К(2)
ВЭБ-Инвест Банк

2005
Ленстройматериалы

250-300 млн.
3 года



2005
МАИР

1 млрд.




2005
МДМ-Банк

3 млрд.
3 года



2005
Лизинговая компания "Медведь
ММВБ
750 млн.
5 лет
К(2)


2005
Международный промышленный банк

2 млрд.




2005
Микрон

400 млн.
1.5 года



2005
Минтранс

3 млрд.




2005
Минудобрения
ММВБ
950 млн.
3 года

Альфа-Банк

2005
МИР-Финанс

1 млрд.
2.5 года



2005
Миракс-Ленстроймонтаж

1 млрд.
3 года
О(1), К(2)


2005
Московское ипотечное агентство

1 млрд.
3 года
К(4),О(1.5)
НИКойл

2005
Натур Продукт
ММВБ
275 млн.
2 года
К(2), О(1)
БК Регион

2005
Нижновэнерго

2 млрд.
5 лет



2005
Нижнекамскнефтехим

1.5 млрд.
7 лет
К(2)
Тройка Диалог, МДМ-Банк

2005
Новосибирский оловянный комбинат
ММВБ
300-400 млн.
1 год
К(4)


2005
Новосибирскэнерго

$10 млн.




2005
НОМОС банк






2005
Омскэнерго

500 млн.
2 года



2005
Очаково
ММВБ
1.5 млрд.
3 года

КБ "ПРЕОДОЛЕНИЕ"

2005
ОАО "Мидленд Кэпитал Менеджмент"

530 млн.
1,5 года
К(2)
ТрансКредитБанк

2005
Гостиница "Останкино"

100 млн.




2005
Планета Финанс
ММВБ
3 млрд.
3 года
К(2), О(1)
ИК Тройка Диалог

2005
Промсвязьинвест

500 млн.
3 года



2005
Промышленный экспортно-импортный банк
ММВБ
200 млн.
З года
К(2), О(0,5)
НОМОС-банк

2005
ПСБ-ФИНАНС
ММВБ
900 млн.
3 года
К(2)
Промстройбанк

2005
РИТЭК
ММВБ
2,2 млрд.
3 года
К (17%)
Никойл

2005
РусПромАвто

500 млн.




2005
Русский алюминий финансы
ММВБ
6 млрд.
3 года

Росбанк, Газпромбанк, Банк "Союз"

2005
Русский уголь

500 млн.


Никойл

2005
Севкабель-Холдинг

1 млрд.




2005
Седьмой континент

1,5 млрд.
3 года

Тройка Диалог

2005
Сибирьтелеком
ММВБ
2 млрд.
5 лет
К(2)


2005
СЛАВИНВЕСТБАНК
ММВБ
1 млрд.
2 года



2005
СУЭК

3 млрд.
3-5 лет



2005
АКБ Спурт
ММВБ
500 млн.
3 года



2005
Татфондбанк

1.5 млрд.




2005
Татнефтепродукт

100 млн.
3 года
К(4)
БАРС БАНК

2005
Тверской вагоностроительный завод

900 млн.
3 года
О(1)


2005
Тинькофф

1 млрд.


Банк Зенит

2005
Трансаэро

1-1.5 млрд.
1.5-2 года
О(0.5)



Транснефть
ММВБ
12 млрд.
3 года
К(2)
Альфа-банк, Росбанк, МДМ, Ренессанс Капитал, Тройка Диалог, НИКойл

2005
Удмуртнефтепродукт

1.5 млрд.
3 года



2005
Уралвагонзавод

3 млрд.
5 лет



2005
Усть-Луга

500 млн.
3 года



2005
Финанс Интернэшнл Инвест

1 млрд.




2005
ХК Фаэтон

500 млн.




2005
Холдинг МАРТА

0.6-1 млрд.




2005
Хоум Кредит энд финанс банк
3 млрд.
5 лет


Внешторгбанк и Райффайзенбанк

2005
Центральный телеграф

200 млн.


Вэб-инвест Банк

2005
Юниаструмбанк

1 млрд.




Итоги торгов акциями в РТС

Эмитент
Вид акций
Тикер
Цена, $
Изменение, %
Объём, $
Объём, шт,
Количество сделок

Башнефть
Прив.
BANE
6.19
3.17%
77475
12500
2

Северсталь
Обыкн.
CHMF
7.93
1.60%
276825
35000
5

РАО ЕЭС
Обыкн.
EESR
0.3125
2.63%
7905475
25500000
42

Сибирьтелеком
Обыкн.
ENCO
0.0555
1.84%
83250
1500000
2

Центртелеком
Обыкн.
ESMO
0.386
1.58%
58132
151686
5

ГМК Норильский никель
Обыкн.
GMKN
64.1
2.15%
5443300
85500
16

Иркут
Обыкн.
IRKT
0.588
-
58800
100000
1

Костромская ГРЭС
Обыкн.
KSGS
0.169
-
92150
540000
5

Южтелеком
Обыкн.
KUBN
0.089
-
8900
100000
1

Южная ТК
Прив.
KUBNP
0.0725
3.57%
124452
1727801
2

ЛУКойл НК
Обыкн.
LKOH
39.5
2.07%
8947490
227000
31

НЛМК
Обыкн.
NLMK
1.085
0.74%
21700
20000
1

Волгателеком
Обыкн.
NNSI
3.42
1.79%
51300
15000
2

РБК
Обыкн.
RBCI
4.23
-
232222
55017
5

РИТЭК
Обыкн.
RITK
4.44
0.91%
102190
23000
4

Ростелеком
Обыкн.
RTKM
2.1
4.22%
1041470
500000
8

Ростелеком
Прив.
RTKMP
1.545
-
30900
20000
1

Сбербанк
Обыкн.
SBER
717
1.56%
1541700
2150
4

Сибнефть
Обыкн.
SIBN
3.47
-0.86%
173500
50000
1

Сургутнефтегаз
Обыкн.
SNGS
0.794
1.79%
3674050
4650000
32

Сургутнефтегаз
Прив.
SNGSP
0.604
0.92%
787000
1300000
6

Татнефть
Прив.
TATNP
1.16
4.04%
186224
161600
3

Уралсвязьинформ
Обыкн.
URSI
0.0346
2.67%
741640
21400000
14

Уралсвязьинформ
Прив.
URSIP
0.023
3.60%
46000
2000000
2

ВСМПО
Обыкн.
VSMO
123.5
0.49%
259700
2100
4

Итоги торгов российскими ADR
 Эмитент 
 Кол-во акций в 1 АДР 
 Площадка 
 Закрытие, $ 
 Изменение, % 
 Объём (АДР, шт.) 

PAO ЕЭС
100
 London 
0.3100
1.91%
798153

Газпром
10
 London 
3.8190
0.24%
499369

Газпром
10
 Berlin 
3.8542
0.63%
396

Газпром
10
 Frankfurt 
3.8903
0.93%
35878

Иркутскэнерго
50
 Frankfurt 
0.2161
1.12%
400

ЛУКОЙЛ
4
 London 
9.8450
1.49%
2365729

Мосэнерго
100
 London 
0.0825
2.48%
12500

ГМК Норникель
1
 London 
64.1000
2.23%
1521472

Ростелеком
6
 London 
2.0883
2.20%
78036

Ростелеком
6
 New York 
2.1083
1.44%
14900

Сибнефть
10
 London 
1.7400
-0.40%
120650

Сургутнефтегаз
50
 London 
0.7886
0.97%
502005

Татнефть
20
 London 
2.0050
0.00%
66100

Татнефть
20
 New York 
1.9700
-0.86%
106700

ЮКОС
4
 London 
0.6200
5.53%
546106

Контактная информация

ООО «Брокерская компания «Резерв-инвест»

119180, Россия, Москва, ул. Большая Полянка, д. 47, строение 1


тел.: (095) 929-95-27


факс: (095) 929-95-30


www.kapital-ig.ru


info@kapital-ig.ru


Информационно-аналитический отдел         

Александр Розов 

rozov@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Александра Самодолова

samodolova@kapital-ig.ru
Макроэкономика, мировые рынки акций

Андрей Рожков

rozhkov@kapital-ig.ru
Российский рынок акций

Сергей Захаров

sergey.zakharov@kapital-ig.ru
Фундаментальный анализ российских эмитентов

Владимир Харченко

harchenko@kapital-ig.ru
Рублевые долговые обязательства

Ольга Црнобрня

tsrnobrnya@kapital-ig.ru
Валютные долговые обязательства

Отдел фондовых операций

Эдуард Лебедев

eduard.lebedev@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Отдел долговых обязательств

Вячеслав Морий

moriy@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Отдел клиентского обслуживания 

Наталья Галимова galimova@kapital-ig.ru
Начальник отдела 

Бюллетень подготовлен специалистами информационно-аналитического отдела Брокерской компании «Резерв-инвест». При подготовке Бюллетеня использовались достоверные источники информации. 

Бюллетень носит информационный характер и не является предложением Брокерской компании «Резерв-инвест» о покупке или продаже ценных бумаг. Специалисты Брокерской компании «Резерв-инвест» не несут ответственности за решения, принятые на основании информации, содержащейся в Бюллетене. 

Дополнительную информацию можно получить по отдельному запросу.

( Доходность к погашению не рассчитывалась, если размер купона после оферты не известен.  Отрицательная доходность к оферте также не указана.


* Д – размещение с дисконтом, К – купон, О – оферта, В – валютный хедж, А – ставка определяется на аукционе, цифра – количество, жирным шрифтом выделена предположительная доходность к погашению или ближайшей оферте
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