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Купон КАМАЗ-Финанс 1 15.3% / 76.71 руб.

Настоящий обзор имеет только информационное значение и не может рассматриваться как предложение о совершении сделок на финансовом рынке. Несмотря на то, что информация,
содержащаяся в настоящем документе, рассматривается Внешторгбанком как надежная, Внешторгбанк не дает гарантий относительно точности и полноты представленных данных. Банк не
берет на себя ответственность за результаты использования информации, содержащейся в данном документе, инвесторами. © 2004, Внешторгбанк. Без разрешения Внешторгбанка
запрещается воспроизводить, адаптировать, передавать по различным каналам, транслировать в эфир, доводить до общего сведения, опубликовывать, переводить на другие языки,
распространять и совершать любые другие действия. По вопросам проведения операция с ценными бумагами обращайтесь в отдел продаж: (095) 775-70-21

16% / 39.89 руб.Купон Мурманская область 1

ВТБ 3
Газпром 2
Газпром 3
Москва 38

ОБЗОР РЫНКА РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ
11 ноября 2004

ДОХОДНОСТЬ РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ

СОБЫТИЯ ТЕКУЩЕГО ДНЯ

1,50          9,27          107,90      12,14        

0,91          

Алроса 19

ИНДЕКС КОРПОРАТИВНЫХ ОБЛИГАЦИЙ ММВБ

99,88        -0,49%
62,68        млрд. руб.

0,10          -0,10%
107,30      2,00%

35,97        

СТАТИСТИКА РЫНКА

Значение Изм. %
28,68        0,06%

-1,91%

289,60      -11,60%
206,70      22,53%

36,96        0,04%
1,29          -0,04%

ИНДИКАТИВНЫЕ ИНСТРУМЕНТЫ
Изм. YTMЦена, %YTM, %Дюрация

Событие Детали

2,01          7,18          

0,92          

102,09      2,94          
9,84          

107,90      8,26          

Бумага

4,65          7,98          

2,76-          109,20      
6,73          109,02      
5,98          

1,54-          1,22          

21,59        115,00      7,13          1,75          

110,40      6,02          

6,09          108,65      

6,35          

0,95          

РАО ЕЭС 2
ТНК 5
УРСИ 3
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ГКО-ОФЗ Москва
Корпоративные облигации ГКО-ОФЗ

ВТБ 4

РАО 2ВТБ 3 ТНК 5
Газпром 3

УРСИ 3

НОВОСТИ ДНЯ
По данным ЦБ, положительное сальдо торгового баланса РФ в
сентябре составило $8.41 млрд. по сравнению с $5.13 млрд. в
сентябре 2003 года. Реальный эффективный курс рубля к корзине
валют вырос в январе-октябре на 4.8%, реальный курс рубля к USD -
на 7.1%, к евро - на 6.8%.
ЦБ РФ допустил в систему страхования вкладов очередные 27
банков, в том числе ХКФ банк, Юниаструм банк и банк Центрокредит.
Таким образом, количество участников системы достигло 174
кредитных организаций.
ЦБ РФ прогнозирует инфляцию в РФ в 2004 г. на уровне 10.5-11%,
укрепление реального эффективного курса рубля в 2004 году
составит немногим более 6%, в 2005 году - до 8%.
Вчера ФРС США приняла решение повысить учетную ставку на 25
б.п. до уровня 2% годовых.

НОВОСТИ ЭМИТЕНТОВ
Вчера состоялось размещение первого облигационного займа
Евросервис Финанс на сумму 600 млн. рублей. Ставка первого
купона была установлена в размере 17.9% годовых.
S&P включило долгосрочный рейтинг Северстали (В+) список
Creditwatch с развивающимся прогнозом после предложения
компании о покупке активов канадской Stelco Inc.
ФСФР зарегистрировала выпуски АИЖК 3 на сумму 2.5 млрд. рублей,
Хайленд Голд Финанс на сумму 750 млн. рублей.
ФСФР зарегистрировала отчет об итогах выпуска облигаций Балтика
1 и Севкабель-Финанс 1.

СОБЫТИЯ НА РЫНКЕ
Вчера общий объем торгов рублевыми облигациями составил 2.65
млрд. рублей, из которых порядка 2.53 млрд. рублей пришлось на
корпоративные и муниципальные облигации.
В секторе госбумаг вчера активность участников снизилась по
сравнению с предыдущим днем, совокупный оборот в секторе
составил порядка 125 млн. рублей. Торги проходили в отсутствии
единой тенденции изменения цен, резких ценовых колебаний не
наблюдалось, большинство выпусков закрылись вблизи текущих
отметок. С большим отрывом лидером активности стал выпуск ОФЗ
46003, закрывшийся на уровне предыдущего дня.
Сегодня ЦБР проведет аукцион по продаже первого выпуска ОБР на
сумму 3 млрд. рублей.
В секторе муниципальных облигаций вчера активность
инвесторов сохранилась на более высоком уровне, снижение
котировок было незначительным, однако наблюдалось по
подавляющему количеству бумаг.
В сегменте московских облигаций лидерами по оборотам стали
Москва 26 и длинная Москва 39. Бумаги Москвы 39
скорректировались на 0.33%, Москва 26 выросла на 0.01%.
Небольшая активность наблюдалась по бумагам Москвы 28 (-0.18%)
и Москвы 40 (-0.05%).
Из других региональных бумаг активно торговались третий и
четвертый выпуски Московской области, котировки которых
снизились на 0.05%.
В секторе корпоративных облигаций вчера преобладала
понижательная динамика изменения котировок по большинству
ликвидных бумаг на фоне низкой торговой активности инвесторов.
Несмотря на то, что уровень рублевой ликвидности находится на
рекордных уровнях, участники воздерживались от покупок.
Котировки бумаг первого эшелона снизились в среднем на 0.15%.
Относительно высокие обороты прошли по Газпрому второй серии,
котировки которого снизились на 0.11%, и по бумагам ВТБ 3,
закрывшихся на уровне предыдущего дня.
Во втором и третьем эшелоне снижение цен было более
существенным. С заметным снижением закрылись бумаги ОСТ 1,
потерявшими 0.69%. Центртелеком 4 подешевел на 0.37%.
Достаточно активно торговались бумаги Сибирьтелекома 3 и
Центртелекома 3, котировки которых не изменились.
Сегодня на рынке рублевых облигаций, вероятно, сохранится
невысокая активность, а котировки, скорее всего, испытают
незначительное снижение.




