
 

 

                               Ежедневный комментарий                             

 

 

 

2012-10-12 
 

 

Последние обзоры и комментарии: 

 Торговые идеи в еврооблигациях 

 Специальный комментарий к размещению облигаций Роснефти 4-й и 5-
й серий 

 Долговой рынок исламского финансирования в 3 квартале 2012 года 

 

Ситуация на рынках 
На глобальных рынках вчера возникло небольшое 

оживление после того, как недельная статистика по 

занятости в США показала значительное и неожиданное 

улучшение. Спрос на рисковые активы повысился, что 

привело к росту цен и на российские евробонды. Бумаги 

корпоративного сектора, например, прибавили в среднем 

по 0,2–0,3%. 

Вчера на рынке ОФЗ при сохраняющейся высокой 

торговой активности котировки продолжили расти. 

Наибольшим спросом пользовались длинные выпуски. На 

рынке рублевого корпоративного долга котировки 

продолжают невнятную динамику торгов на фоне 

повышенной активности на первичном рынке. 

Американские индексы по итогам вчерашних 

торгов не показали единой динамики. S&P500 

увеличился на 0,02%, Dow Jones снизился на 0,14%. 

Бразильский индекс Bovespa вырос на 1,21%. 

Европейские индексы завершили предыдущий день 

ростом. FUTSEE 100 прибавил 0,92%, DAX поднялся на 

1,06%, французский CAC 40 повысился на 1,42%.   

По итогам вчерашнего дня контракт на Light Sweet 

прибавил 0,90%; Brent подорожал на 1,21%. Сегодня 

Light Sweet торгуется по $92,23 (+0,17%); Brent стоит 

$115,5 (-0,18%). Спред между Brent и Light Sweet 

незначительно сузился до $23,27. 

Драгоценные металлы показывают позитивную 

динамику. Стоимость тройской унции золота составляет 

$1770,65. Серебро слегка снизилось до $34,04. 

Соотношение стоимости золота и серебра выросло до 

52,02. 

 

Ключевая статистика 

Промышленное производство в еврозоне (13:00); 

Индекс цен производителей в США (16:30); 

Потребительское доверие от университета Мичигана в 

США (17:55); 

Ежемесячный отчет Кабинета министров Японии. 

 

 

 

 

 Электронная почта  Аналитика 

 Читать @ufs_ic  Наши контакты 

 

Индексы 
 

Изменение 

 Значение За день За месяц 

Nasdaq 3049,42 -0,08% -2,14% 

S&P 500 1432,84 0,02% -0,54% 

Dow Jones 13326,39 -0,14% -0,82% 

FTSE 100 5829,75 0,92% 1,53% 

DAX 7281,7 1,06% 0,91% 

CAC 40 3413,72 1,42% 1,76% 

NIKKEI 225 8534,12 -0,15% -3,79% 

MICEX 1463,12 0,15% -0,04% 

RTS 1490,41 0,44% 0,76% 

Сырьевой рынок 
 

Изменение 

 Значение За день За месяц 

Золото, $ за унцию 1767,35 0,28% -0,13% 

Нефть Brent, $ за 

баррель 

115,71 1,21% 2,80% 

Денежный рынок 
 

Изменение 

 Значение За день За месяц 

Рубль/$ 31,17 -0,11% 0,09% 

Рубль/Евр 40,07 -0,17% 0,35% 

Евро/$ 1,2928 0,41% 0,58% 

Депозиты  ЦБ, 

млрд. руб. 

75,56 -3,51 -14,16 

Остатки на корр. 

счетах, млрд. руб. 

745,38 -95,3 3,23 

NDF 1 год 6,30% 0 -0,12 

MOSPrime 3 мес. 7,21% 0 0,1 

Долговой рынок 
 

Изменение 

 Значение За день За месяц 

Индекс EMBI + 272,25 -1,98 -11,33 

Россия-30, Price 127,48 0,34 1,41 

Россия-30, Yield 2,79% -0,05 -0,1 

UST-10, Yield 1,67% 0 -0,09 

Спрэд Россия-30 к: 
 

Изменение 

 Значение За день За месяц 

UST-10 112 -5 9 

Турция-17 -26,26 -3 -8 

Мексика-17 100,25 -5 15 

Бразилия-17 105,88 -5 8 
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Новости и статистика 

США 

Дефицит торгового баланса по итогам августа вырос 

до -$44,2 млрд, в июле показатель был немного ниже: -

$42,5 млрд.   

Позитивной вчера была статистика по рынку труда. 

Число первичных заявок на пособие по безработице по 

итогам очередной недели упало с 369 тыс. до 339 тыс., 

оказавшись значительно лучше среднего прогноза (370 

тыс.). Скользящая средняя за четыре недели, которая 

сглаживает волатильность еженедельных данных, 

снизилась до 364 тыс., самого низкого уровня с конца 

марта текущего года. 

 

Россия 

Согласно данным ЦБ, объем международных резервов 

РФ на 5 октября составил $528 млрд., сократившись 

относительно уровня предыдущей недели на 0,04%, или 

$0,2 млрд. 

 

Новости эмитентов 

МДМ Банк (Ba2/BB-/BB-) досрочно погасил 127 тыс. 

облигаций серии БО-02 по требованию их владельцев. 

Россельхозбанк (Ваа1/-/ВВВ) 23 октября начнет 

размещение облигаций серии 17 на 10 млрд рублей. Срок 

обращения займа составит 10 лет. Книга заявок на 

покупку бумаг открыта с 16 по 18 октября.  

АЛРОСА (Ba3/BB-/BB-) планирует разместить 

облигации серий БО-01- БО-12 объемом 5 млрд рублей 

каждый. Срок обращения бумаг составит 3 года.  

Газпромбанк (Baa3/BBB-/-) сегодня открывает книгу 

заявок на облигации серий 10-12 объемом 30 млрд руб. 

Срок обращения облигаций серии 10 составит пять лет, 

серии 11 – семь лет, серии 12 – десять лет. Размещение 

облигаций пройдет 18 октября. 

 

Российские еврооблигации 

Вторичный рынок 

На рынке российских евробондов вчера возобновился 

рост после публикации позитивной статистики по 

количеству первичных заявок на пособие по безработице 

в США за прошлую неделю. Количество первичных 

обращений опустилось до минимального уровня за 

последние 4,5 года. Это привело к росту цен на рынках 

рисковых активов, а также придало импульс 

российскому рынку евробондов. 
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Выпуск Россия-30 вырос на 0,3%, обновив 

исторические максимумы и достигнув 127,4% от 

номинала. Индикативный спрэд к UST-10 вновь 

приблизился к локальному минимуму, достигнув 112 б.п. 

В корпоративном сегменте продолжали активно 

покупать «длинные» бумаги. При этом лидировали 

выпуски Евраза и Вымпелкома. Так, выпуски 

Вымпелком-18 и Вымпелком-21 прибавили около 1,0%. 

Евраз-18 взлетел на 0,8%. В банковском секторе  лучше 

рынка выглядели длинные бумаги Альфа-Банка и РСХБ. 

В районе 0,8% прибавил и евробонд ВТБ-20. 

Большинство бумаг нефтегазового сектора, а также 

«длинные» бонды Сбербанка прибавили от 0,2% до 0,4%. 

На утро пятницы на рынках сохраняется умеренно 

позитивный внешний фон. Фьючерс на индекс S&P500 

растете в моменте на 0,2%. Выпуск Россия-30 также 

прибавляет около 0,1%. Сегодня глобальный аппетит к 

риску будет зависеть от публикации отчетности за 3-й 

квартал крупнейших банков США – JP Morgan и Wells 

Fargo. Впрочем, рынок евробондов по-прежнему 

довольно устойчив по сравнению с рынками акций, 

например. Ждем продолжение умеренного роста в 

евробондах. 

 

Облигации зарубежных стран 

Европа 

На европейском долговом рынке сохраняется 

стабильная ситуация. Глава МВФ К. Лагард вчера 

заявила, что Греции необходимо предоставить больше 

времени для проведения бюджетных и экономически 

реформ, учитывая экономический спад и давление 

рынков. Это умеренно позитивный сигнал для рынков; 

вероятно, даже после слабого отчета «тройки» Германия 

согласится увеличить срок проведения реформ для 

Греции. 

 

Денежный рынок 
Объем ликвидности банковского сектора на 

сегодняшний день понизился на 99 млрд рублей и 

составляет 821 млрд рублей. Сегодня ЦБ РФ должен 

абсорбировать ликвидность в объеме 60 млрд рублей 

(днем ранее было абсорбировано 64 млрд рублей). Чистая 

ликвидная позиция банков на сегодняшний день 

ухудшилась на 104 млрд рублей и составляет -1,756 трлн 

рублей (днем ранее -1,65 трлн рублей). 

Вчера в ходе утренней сессии спрос на аукционе 

прямого однодневного РЕПО составил около 168 млрд 
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рублей при лимите 100 млрд рублей. В результате банки 

привлекли 99 млрд рублей под процентную ставку 5,94% 

годовых. В ходе вечерней сессии банки добрали 2,3 млрд 

рублей под 6,35% годовых. 

Днем ранее в ходе утренней сессии аукциона 

прямого РЕПО банки забрали 69 млрд рублей при лимите 

70 млрд рублей под ставку 5,9% годовых. В ходе 

вечерней сессии банки добрали 8,9 млрд рублей под 6,4% 

годовых. 

Индикативная ставка Mosprime O/N выросла на 2 

б.п. до 6,38% годовых, ставка Mosprime 3М выросла на 2 

б.п. до 7,21% годовых. Ставки о/n банков 1-го круга с 

утра выставляются на уровне 5,75–6,25% годовых. 

Ставка однодневного междилерского РЕПО ММВБ 

увеличилась на 6 б.п. до 6,3% годовых. 

Структура задолженности перед Банком России 

изменилась. Показатель задолженности банков по 

кредиту под активы понизилась на 1 млрд рублей до 641 

млрд рублей. Задолженность банковской системы по 

операциям прямого РЕПО на аукционной основе выросла 

на 30 млрд рублей до 1,36 трлн рублей. Задолженность по 

прямому РЕПО по фиксированной ставке осталась 

вблизи нулевых значений. 

Сегодня ЦБ РФ установил лимит прямого 

однодневного РЕПО на уровне 120 млрд рублей (днем 

ранее лимит однодневного РЕПО составлял 100 млрд 

рублей). Минимальная процентная ставка однодневного 

РЕПО – 5,5% годовых. 

Вчерашнего лимита, установленного Банком России 

на аукционе прямого однодневного РЕПО, кредитным 

организациям вновь не хватило. Таким образом, ставки 

на рынке продолжили свой рост. В понедельник 

начинается очередной налоговый период, который банки 

встретят со ставками выше 6,3% годовых. На следующей 

неделе ожидаем дальнейшего повышения ставок и 

повышения неопределенности на рынке. 

 

Рынок ОФЗ 

Вторичный рынок 

Вчера на рынке ОФЗ при сохраняющейся высокой 

торговой активности котировки продолжили расти. 

Наибольшим спросом пользовались длинные выпуски. 

Наибольшим спросом пользовались 7-летние бумаги 

серии 26208 и 10-летние 26209 – на 0,5% каждая. Кроме 

того, 6-летний выпуск серии 26204 прибавил в цене 

0,25%. 

Вокруг начала работы системы Euroclear возникла 
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25077 3 810 032 0,08% 7,05 2,93

26208 2 185 051 0,50% 7,40 5,16

26204 1 971 804 0,25% 7,23 4,55

26209 1 690 044 0,50% 7,67 6,99

25076 1 536 008 0,00% 6,57 1,37

25079 1 431 901 0,15% 6,99 2,40

25068 960 004 -0,09% 6,65 1,70

26202 818 875 -0,09% 6,71 1,96

46021 400 000 -0,44% 7,50 4,60

25071 200 001 -0,20% 6,83 1,94
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очередная интрига, связанная со статьей в «Ведомостях». 

Согласно статье, опубликованной от 11.10.12, технически 

Euroclear готова к обслуживанию клиентов, а 

юридически остаются некоторые неопределенности, 

связанные с российским законодательством. В 

частности, неопределенность статуса владельца бумаг, 

подтверждение перехода прав на ценные бумаги по 

завершении расчетов и требования по раскрытию 

информации. Правда, позже ФРСР опровергла 

информацию о получении письма от Euroclear, было 

заявлено, что ФСФР готова оказывать взаимодействие по 

всем вопросам, касающимся российского 

законодательства. 

  

Рынок рублевых корпоративных облигаций 

Вторичный рынок 

На рынке рублевого корпоративного долга 

котировки продолжают невнятную динамику торгов на 

фоне повышенной активности на первичном рынке. 

Лучше рынка закрылся выпуск бумаг ТКС-Банка-2 

(+0,31%), ЛК Уралсиб БО-9 (+0,22%), Башнефть-1 (+0,2%). 

Под давлением продавцов снижением завершили бумаги 

РСХБ-16 (-0,44%), ЕвразХолдинг Финанс-3 (-0,35%) и 

Акрон-4 (-0,31%). 

Суммарный оборот в сегменте корпоративных бумаг 

понизился до 14 с 19 млрд рублей. Стоит отметить, что 

около 2/3 оборота прошло в режиме РПС (9 млрд рублей). 

Оборот с корпоративными облигациями в сегменте РЕПО 

составил 86 млрд рублей (днем ранее 98,5 млрд рублей). 

Ценовой индекс IFX-Cbonds-Р по итогам дня остался 

на уровне 104,72 пункта, индекс эффективной 

средневзвешенной доходности IFX-Cbonds понизился на 

1 б.п. и составляет 8,44% годовых. 

В преддверии выходных не ожидаем каких-то 

изменений на рынке, внимание участников остается 

прикованным к первичным размещениям. 

  

Первичный рынок 

Почта России (-/-/BBВ) планирует в конце октября 

разместить три выпуска облигаций 2-4-й серий объемом 

по 3 млрд рублей каждый. Срок обращения выпусков 

составит 7 лет, предусмотрена оферта через три года. 

Ориентир по купону составляет 8,7-8,9% годовых, 

доходность к оферте – 8,89-9,1%. Книга заявок, по 

предварительным данным, будет открыта с 22 по 23 

октября. Премия к  кривой ОФЗ составляет 160-180 б.п., 

а к кривой компаний, имеющих рейтинг ВВВ – 40-60 б.п. 
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Учитывая ломбардность выпусков, участие в выпусках 

привлекательно ближе к верхней границе с доходностью 

от 9-9,1% годовых. 

 

Торговые идеи на рынке евробондов 

Среди суверенных еврооблигаций стран СНГ 

инвестиционный интерес представляет выпуск Украина-

13 (В+/В2/В). Так, евробонд, погашаемый менее чем 

через год, торгуется с доходностью 6,3% годовых. Мы 

полагаем, что этот выпуск является одним из самых 

интересных на рынке по соотношению риск/доходность 

в настоящий момент. 

На российском рынке еврооблигаций мы сохраняем 

торговые рекомендации по некоторым «длинным» 

выпускам, цены на которые могут вырасти в ближайшие 

недели. Прежде всего, мы выделяем: 

 Евраз-17 и Евраз-18 (спрэд к кривой 

доходности Северстали может сузиться); 

 Металлоинвест-16 (спрэд к кривой доходности 

Северстали может сузиться); 

 Вымпелком-21 и Вымпелком-18 (спрэд к 

суверенной кривой и выпуску МТС-20 должен 

сократиться на 70-80 б.п. после публикации 

позитивной отчетности); 

  «вечный» евробонд ВТБ; 

Также в банковском секторе среди еврооблигаций с 

отдаленными сроками погашения, мы рекомендуем 

обратить внимание на выпуски: 

 Промсвязьбанк-17 (один из самых 

недооцененных на сегодняшний момент 

евробонд в банковском секторе, доходность – 

8,5% годовых); 

 Банк Русский Стандарт-18 

(субординированный евробонд, один из самых 

высокодоходных на рынке (доходность – 10,6% 

годовых), потенциал снижения доходности – 

около 50 б.п.);  

 Альфа-банк-17 (единственный частный банк в 

России с рейтингом инвестиционной 

категории, хорошая альтернатива покупки 

бумаг государственных банков, вероятность 

сужения спрэда к евробондам Газпромбанка); 

 Ренессанс Капитал-16 (высокая финансовая 

устойчивость, доходность составляет порядка 

около 25,0% к погашению, самый 

высокодоходный выпуск на российском 

рынке, рекомендуем инвесторам, склонным к 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Динамика суверенных 5-летних CDS: 

 
Текущее 

значение 

Изменение 

за день,% 

Изменение 

за день, б.п. 

Россия 142,74 -2,08% -3,03 

Украина 720,54 -1,66% -12,19 

Бразилия 113,38 -1,38% -1,58 

Мексика 103 -2,02% -2,13 

Турция 155,39 -2,66% -4,24 

Германия 50,34 -0,99% -0,5 

Франция 103,07 0,81% 0,83 

Италия 316,35 -0,34% -1,09 

Ирландия 275,66 -1,65% -4,61 

Испания 364,98 1,51% 5,43 

Португалия 483,99 1,41% 6,71 
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риску). 

Среди коротких бумаг очень привлекательно 

выглядит выпуск ТКС-банк-14 (-В2/В). Несмотря на то, 

что банк обладает рискованной моделью бизнеса, 

финансовые показатели и устойчивость банка не взывает 

сомнения. При дюрации 1,8 лет выпуск торгуется под 

9,7%, что делает его одним из самых привлекательных на 

рынке.  

Здесь же отметим и МКБ-14 (-/В1/-), который 

предлагает доходность 6,6% что при дюрации менее двух 

лет представляет инвестиционный интерес. 

 

Торговые идеи на рынке рублевых облигаций 

В рамках стратегии buy&hold рекомендуем покупку 

коротких бумаг Газпром Нефть БО-5. 

Кроме того, в рамках этой же стратегии мы 

рекомендуем покупку ликвидного выпуска МКБ БО-4 с 

офертой в декабре текущего года. 

В рамках ожидания роста цены и с точки зрения 

соотношения риск/доходность мы считаем интересными 

покупку бумаг: Локо-Банка БО-3, Запсибкомбанк БО-2. 

Все выпуски имеют годовые оферты. Рекомендуем 

покупку выпуска МСП Банка-2. 

Кроме того, перепроданным выглядит выпуск 

Газпром Нефти-4, который предлагает доходность около 

9% к оферте в апреле 2018 года, а также бондов НК 

Альянс БО-1, который торгуется с доходностью 10,5% 

годовых к погашению в феврале 2014 года. 

Кроме того, рекомендуем нарастить в портфеле 

долю бумаг МКБ БО-5 с погашением в июле 2014 года, 

который предлагает доходность выше 10,5% годовых. 

Учитывая кредитное качество банка, мы рекомендуем 

покупку этого выпуска для увеличения доходности 

портфеля ценных бумаг. 

Для увеличения доходности портфеля можно 

приобрести выпуск Ренессанс Капитал БО-3, который 

торгуется с доходностью YTP 12.08.13 12,5% годовых.  

В рамках спекулятивной стратегии купить можно 

также долги ВТБ БО-8 и Пробизнесбанк-7, а также 

Промсвязьбанк БО-7. Рекомендуем покупку новых 

облигаций МКБ БО-2. 

На фоне присвоения рейтинга «Почте России» от 

Fitch на уровне ВВВ с прогнозом Стабильный, 

рекомендуем покупку бумаг 1-й серии на вторичном 

рынке. 

Новый выпуск Альфа-Банк БО-3 имеет потенциал 

роста цены на вторичном рынке. 

http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/spetsialnuyi-kommentariyi-k-razmeshceniyu-obligatsiyi-loko-banka-bo-3.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/spetsialnuyi-kommentariyi-k-razmeshceniyu-obligatsiyi-zapsibkombanka-serii-bo-2.html
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Кроме того, на фоне добавления бумаг СМП Банка 

1-й серии в Ломбардный список, интересна покупка 

облигаций на вторичном рынке. 

 

Ближайшие размещения рублевых облигаций 

Дата 
размещения 

Наименование 
Объем, 
млрд 

рублей 

Ориентир 
организаторов по 

купону, % годовых 

Ориентир 
организаторов по 

доходности,% 
годовых 

Оценка UFS IC 
по доходности, 

% годовых 

Кредитный 
рейтинг M/S&P/F 

15.10.2012 МРСК Центра БО-01 4 9-9,5 9,2-9,73 от 9,4-9,5  -/BB–/- 

15.10.2012 НОВАТЭК БО-02 10 8,35 8,63 от 8,63 Baa3/BBB–/BBB– 

15.10.2012 НОВАТЭК БО-3 5 8,35 8,63 от 8,63 Baa3/BBB–/BBB– 

15.10.2012 НОВАТЭК БО-4 5 8,35 8,63 от 8,63 Baa3/BBB–/BBB– 

15.10.2012 Волга-Спорт-2 1,9 11 - -  -/-/- 

16.10.2012 РСГ-Финанс-2 2,5 13,25-13,75 13,69-14,22 - -/B-/- 

16.10.2012 Татфондбанк БО-6 2 13 13,42 от 13,3 В3/-/- 

16.10.2012 Роснефть-4 10 8,8-9,1 8,99-9,31 от 8,99 Ваа1/ВВВ-/ВВВ 

16.10.2012 Роснефть-5 10 8,8-9,1 8,99-9,31 от 8,99 Ваа1/ВВВ-/ВВВ 

16.10.2012 Акрон БО-1 5 9,75-10,25 9,99-10,51 от 10,4-10,5 В1/-/В+ 

18.10.2012 ВЭБ-19 10 8,55 8,94 - Ваа1/ВВВ/ВВВ 

18.10.2012 Ак Барс БО-1 5 9,25-9,75 9,46-9,99 от 9,99 В1/-/ВВ- 

18.10.2012 Газпромбанк-10 10 - - - Baa3/BBB-/- 

18.10.2012 Газпромбанк-11 10 - - - Baa3/BBB-/- 

18.10.2012 Газпромбанк-12 10 - - - Baa3/BBB-/- 

23.10.2012 Россельхозбанк-17 10 - - - Ваа1/-/ВВВ 

26.10.2012 Почта России-02 3 8,7-8,9 8,89-9,1  от 9,-9,1  -/-/BBB 

26.10.2012 Почта России-03 3 8,7-8,9 8,89-9,1  от 9,-9,1  -/-/BBB 

26.10.2012 Почта России-04 3 8,7-8,9 8,89-9,1  от 9,-9,1  -/-/BBB 

вторая половина 
октября 

Банк Российский 
Капитал-3 

3 10,5-11 10,78-11,3 от 11,3 -/-/В+ 

  Алроса БО-01-БО-12 60 - - - Ba3/BB–/BB– 

  ЛенСпецСМУ-2 5 - - - -/В/- 

конец октября Внешпромбанк БО-2 3 11,75-12,25 12,1-12,63 от 12,1 В2/В/- 

           * - поручителем по займу выступает ОАО «МегаФон» (Baa3/BBB–/BB+). 

 

 

 

  

http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/spetsialnuyi-kommentariyi-k-razmeshceniyu-obligatsiyi-novatiek-bo-2.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/spetsialnuyi-kommentariyi-k-razmeshceniyu-obligatsiyi-rosnefti-4-yi-i-5-yi-seriyi.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/spetsialnuyi-kommentariyi-k-razmeshceniyu-obligatsiyi-rosnefti-4-yi-i-5-yi-seriyi.html
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Список анализируемых компаний   

Для просмотра обзора по интересующему эмитенту щелкните по его названию курсором мыши. 

        

  Финансовый сектор Металлургия Стратегические обзоры 

  Альфа-Банк Алроса Стратегия до конца 2012 года 

  Восточный Экспресс Евраз Месячный обзор долговых рынков 

 ВТБ Кокс Месячный обзор рублевого долгового рынка 

  ВЭБ Металлоинвест Долговой рынок исламского финансирования 

  Газпромбанк Метинвест (Украина)   

  Запсибкомбанк НЛМК Прочие обзоры по долговому рынку 

  Зенит Распадская Нефтегазовый сектор: итоги 2011 года 

  ЛОКО-Банк Северсталь Обзор банковского сектора Казахстана 

  Металлинвестбанк Феррэкспо (Украина) Инвестиционные идеи в еврооблигациях 

  МКБ   

  НОМОС-Банк   

  ОТП Банк Нефтегазовый сектор Химическая промышленность 

  Петрокоммерц Банк Газпромнефть Еврохим 

  Пробизнесбанк Лукойл  

  Промсвязьбанк НК Альянс Строительный сектор 

  Ренессанс Капитал НОВАТЭК ЛенСпецСМУ 

  Русский стандарт Роснефть  

  Русфинанс Банк ТНК-ВР  

  РСХБ  Телекоммуникационный сектор 

  Сбербанк Энергетика Вымпелком 

  Татфондбанк МОЭСК МТС 

 ТКС Банк  Мегафон 

 УБРиР   

 Уралсиб Сельхозпроизводители Потребительский сектор 

 ХКФ Банк Мрия (Украина) X5 Retail Group 

 Казкоммерцбанк (Казахстан)   

    

 Транспорт Суверенные заемщики Прочие 

 НМТП Республика Беларусь АФК Система 

 РЖД Украина  

 Трансаэро   
 

 

 

 

 

 
Вы можете подписаться на наши материалы, отправив письмо на e-mail:  

research@ufs-federation.com в свободной форме. 

http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/spetsialnuyi-kommentariyi-k-razmeshceniyu-sybordinirovannux-evroobligatsiyi-alfa-banka.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/spetsialnuyi-kommentariyi-k-otchetnosti-oao-alrosa-po-msfo-za-1-kv-2012-goda.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/strategiya/strategiya-do-kontsa-2012-goda.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/spetsialnuyi-kommentariyi-k-razmeshceniyu-obligatsiyi-banka-vostochnuyi-iekspress-serii-bo-4.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/spetsialnuyi-kommentariyi-k-razmeshceniyu-evroobligatsiyi-gryppu-evraz.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/mesyachnue-obzoru/1923-prognoz-sityatsii-na-runkax-na-blizhayishyyu-perspektivy.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/vtb-razmeshcaet-sybordinirovannuyi-evrobond-ychastie-interesno.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/koks-vusokie-riski-soxranyayutsya-evrobond-koks-16-interesen-dlya-sklonnux-k-risky-investorov.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/mesyachnue-obzoru/663-ryblevuyi-dolgovoyi-runok.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/spetsialnuyi-kommentariyi-k-razmeshceniyu-evroobligatsiyi-vieb.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/spetsialnuyi-kommentariyi-k-razmeshceniyu-obligatsiyi-metalloinvest-1-i-5.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/dolgovoyi-runok-islamskogo-finansirovaniya-v-3-kvartale-2012-goda.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/spetsialnuyi-kommentariyi-k-razmeshceniyu-ryblevux-evroobligatsiyi-gazprombanka.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/metinvest-finansovaya-ystoyichivost-ostanetsya-na-vusokom-yrovne-evroobligatsii-kompanii-interesnu.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/spetsialnuyi-kommentariyi-k-razmeshceniyu-obligatsiyi-zapsibkombanka-serii-bo-2.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/spetsialnuyi-kommentariyi-k-razmeshceniyu-debyutnux-evroobligatsiyi-nlmk.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/spetsialnuyi-kommentariyi-k-razmeshceniyu-obligatsiyi-banka-zenit-bo-4.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/spetsialnuyi-kommentariyi-k-razmeshceniyu-evroobligatsiyi-oao-raspadskaya.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/obzoru-po-iemitentam/neftegazovuyi-sektor-itogi-2011-goda.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/spetsialnuyi-kommentariyi-k-razmeshceniyu-obligatsiyi-loko-banka-bo-3.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/kommentariyi-k-otchetnosti-severstali-po-msfo-za-2011-god.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/obzoru-po-iemitentam/bankovskiyi-sektor-kazaxstana-itogi-2011-goda.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/spetsialnuyi-kommentariyi-k-razmeshceniyu-obligatsiyi-metallinvestbanka-1.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/spetsialnuyi-kommentariyi-k-razmeshceniyu-evroobligatsiyi-xoldinga-ferriekspo.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/torgovue-idei-v-evroobligatsiyax.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/novuyi-vupysk-obligatsiyi-mkb-bo-2-ychastie-interesno-ot-seredinu-granitsu.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/spetsialnuyi-kommentariyi-k-razmeshceniyu-evroobligatsiyi-oao-nomos-bank.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/spetsialnuyi-kommentariyi-k-razmeshceniyu-obligatsiyi-otp-banka-bo-2.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/spetsialnuyi-kommentariyi-k-razmeshceniyu-obligatsiyi-banka-petrokommerts-bo-2-i-bo-3.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/oao-gazprom-neft-razmeshcaet-evrobondu-ychastie-interesno.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/evroobligatsii-evroxim-2012-odin-iz-lychshix-zashcitnux-instrymentov.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/spetsialnuyi-kommentariyi-k-razmeshceniyu-obligatsiyi-probiznesbanka-7-yi-serii.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/kommentariyi-k-otchetnosti-lykoyila-za-1-kvartal-2012-goda-po-us-gaap.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/spetsialnuyi-kommentariyi-k-razmeshceniyu-obligatsiyi-promsvyazbanka-bo-7.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/kommentariyi-k-otchetnosti-nk-alyans-po-msfo-za-2011-god.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/kommentariyi-k-otchetnosti-kb-renessans-kapital-po-msfo-za-2011-god.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/spetsialnuyi-kommentariyi-k-razmeshceniyu-obligatsiyi-novatiek-bo-2.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/torgovaya-ideya-v-evroobligatsiyax-lenspetssmy-2015.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/spetsialnuyi-kommentariyi-k-razmeshceniyu-obligatsiyi-banka-rysskiyi-standart-bo-6.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/spetsialnuyi-kommentariyi-k-razmeshceniyu-obligatsiyi-rosnefti-4-yi-i-5-yi-seriyi.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/spetsialnuyi-kommentariyi-k-razmeshceniyu-obligatsiyi-rysfinans-banka-bo-2.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/kommentariyi-k-otchetnosti-tnk-bp-po-msfo-za-2011-god.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/rsxb-dorazmeshcaet-dollarovue-evrobondu-ychastie-interesno.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/spetsialnuyi-kommentariyi-k-razmeshceniyu-evroobligatsiyi-oao-sberbank.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/spetsialnuyi-kommentariyi-k-otchetnosti-gryppu-vumpelkom-po-itogam-6-mes-2012-goda.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/oao-tatfondbank.html
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Настоящий обзор предоставлен исключительно в информационном порядке и не является предложением о проведении операций на рынке ценных бумаг, и в 

частности предложением об их покупке или продаже. Настоящий обзор содержит информацию, полученную из источников, которые ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс» 

рассматривает в качестве достоверных. Тем не менее ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и сотрудники не могут гарантировать абсолютные точность, полноту и 

достоверность такой информации и не несут ответственности за возможные потери клиента в связи с ее использованием. Оценки и мнения, представленные в настоящем 

обзоре, основаны единственно на заключениях аналитиков компании в отношении анализируемых ценных бумаг и эмитентов. Вознаграждение аналитиков не связано и не 

зависит от содержания аналитических обзоров, которые они готовят, или от существа даваемых ими рекомендаций. ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс», его руководство и 

сотрудники могут изменить свое мнение в одностороннем порядке без обязательства специально уведомлять кого-либо о таких изменениях.  ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс», его 
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использования клиентом информации или какой-либо ее части при совершении операций с ценными бумагами. ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс» не берет на себя обязательств 

регулярно обновлять информацию, которая содержится в настоящем документе, или исправлять возможные неточности. Сделки, совершенные в прошлом и упомянутые в 

настоящем документе, не всегда являются индикативными для определения результатов будущих сделок. На стоимость, цену или величину дохода по ценным бумагам или 

производным инструментам, упомянутым в настоящем документе, могут оказывать неблагоприятное воздействие колебания обменных курсов валют. Инвестирование в 

ценные бумаги несет значительный риск, в связи с чем клиенту необходимо проводить собственный анализ рынка и исследование надежности эмитентов до совершения 

сделок. Настоящий документ не может быть воспроизведен полностью или частично, с него нельзя делать копии, выдержки из него не могут использоваться для каких-либо 

публикаций без предварительного письменного разрешения ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс». ООО «ИК  «Ю Эф Эс Финанс»,  не несет ответственности за несанкционированные 

действия третьих лиц, связанные с распространением настоящего обзора  или любой его части. 
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