TarHed T (Ba2/BB)

CTABMJIbHO XOPOLLUEE KPEANTHOET KAYECTBO

OTt4yeTHOCTb 3a 1 KB. 2012 r. no US GAAP

HeGonblloe ce30HHOEe CHMKEeHMe onepauMoHHbIX NMokKasaTesnemn.
B noHepenbHWK TaTHe®Tb OAHOW 13 NOCNEAHUX CPEAU KPYMHbIX Hed-
TAHbBIX KOMAaHWU oT4MTanach 3a 1 k8. 2012 r. no US GAAP. Pe3synbta-
Tbl CIOPMPU30B HE MPUHECTN — OObembl HedTeoDbIMU He N3MEHU-
NNCb, a HedTenepepaboTka YyTb CHM3MMACh KBApTaN K KBapTany, HO
pe3ko Bblpocna rog k rogy. CyTouHasi Jobbl4a ocCTanach Ha ypoBHe
okomno 511 Tbic. Bapp./CyTKM, He M3MEHMBLUMCL HW 3a KBapTall, HW
OTHOCUTESIbHO COOTBETCTBYIOLLEro NPOLLNOroAHero nokasarens. Crout
OTMETUTb KBapTasIbHOE CHUXEHWE YIeNbHOM CTOMMOCTM A00bIYM Hed-
™ no 185 py6./6app. ¢ 200 py6./6app. B 4 kB. 2011 1., rof K rogy
pocT cocTaBun 8%. CHUXeHMe HedTenepepaboTku Ha 3% KBapTan K
kBapTany Ao 1,4 MnH T 0ObACHAETCH, Ha Hall B3rNsA4, CE30HHBIMM
(hakTopamu 1 He MMeeT BOJbLIOrO 3HayeHWs. B To e Bpems rog K
rogy poct coctaBun 6onee 800%, 4TO CBA3aHO C BBOLOM B 3KCMya-
Taumio HM3 «TAHEKO» B KOHLe NPOLUNoro roaa.

Poct EBITDA Ha ¢oHe cHUXXaloLWwencsi BbIpy4Yku. Boipydka TaTHed-
TV B OTYETHOM Meprofe CHM3MNach KBaptan K kBaptany Ha 10%, Ho
rof, K rogy Bblpocna Ha 15% go 151 mnppa py6. KBapTtanbHoe CHuxe-
He 0byCroBNeHO cokpalleHneM Npodax Kak cbipor HehTn (-8% Ao
101 mnpa pyb.), 4acTb KOTOPOW MOLLNA Ha CODCTBEHHYIO NepepaboT-
Ky, Tak 1 HedTenpoayktos (-11% go 36 mnpa pyb.), 4To, B CBOIWO
oYepefb, OOBACHAETCA, Ha Hall B3rNAA, B NEPBYIO 04epeab CHUXEHU-
eM 06beMOB TPenamMHroBoro 6msHeca, CBA3aHHOroO C Npoaaxen npo-
LyKTOB NepepaboTku. POCT BbIPYYKM rof K rofly npowvsoluen bnaroga-
ps yBenuueHunio npofax HedTenpoayktoB (+182%), KoMneHcnpo-
BaBWMX nafdeHne npoaax Hedbmm (-5%). KoHconmaomposaHHast
EBITDA komnaHun no utoram 1 kB. 2012 r. coctaBuna 36,7 Mnpa
pyb., yBenmumBLINCL Ha 40% oTHocuTenbHO 4 kB. 2011 1. 1 Ha 22%
no cpaBHeHWio ¢ nokasatenem 1 k8. 2011 r. Ha 3ToM oHe peHTa-
BenbHocTb Mo EBITDA nogHsinack go 24% ¢ 16% 1 23% B 4 kB. 1 1
kB. 2011 r. cooTBeTCTBEHHO. PocTy onepauyoHHOM 3dPEKTUBHOCTM
CnocobCTBOBaNM HECKONbKO (HakTOPOB, B MEPBYIO O4epefb — 3TO Mpo-
JonxaloLeecsi CHUXeHNe 06beMOB HU3KOMaPXXMHANbHOrO TpenamHra
(cToMMOCTb 3aKkynneHHbIX HehTh 1 HehTenpPoAyKTOB YMeHbLIUAACh Ha
36% KkBapTan k kBapTtany n Ha 20% rog k rogy.). Takxe CTOUT oTMe-
TUTb 3PMEKTUBHBIN KOHTPOMb Haf OnepaLMOHHbIMU M KOMMEepPYeCKM -
MU pacxodamMu, CHU3MBLLUMMKNCA Ha 24% 1 33% kBapTan K KBapTany
COOTBETCTBEHHO. YmcTas npubbinb no utoram 1 kB. 2012 r., yBenu-
YMBLUNCL [0 29,4 MApA AONT., OKa3anack Ha 74% borblue, YeM KBap-
Tanom paHee, U Ha 18% npe.bickna nokasatens 1 k8. 2011 r., 410 BO
MHOrOM OOYCNOBMEHO AOXOLOM OT KYPCOBbIX PasHWUL, B OTHETHOM
KBapTane B pa3mepe 4,4 mMnpg pyb. NnpoTnB yObITKa OT KYPCOBbIX Pa3-
HUL B 4 kB. 2011 1., cocTaBumBLero 1,8 mnpa pyo.
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[donroBasi Harpyska cHM3unacb A0 MHOrofieTHEro MUMHMUMYyMa. [leHeXHbIi MOTOK OT OnepauvoHHON AeATeNbHOCTU BbIPOC
MoYTK BTPOE 3a KBapTan v Ha 66% rof kK rogy Ao 37,4 mnph py6. CTonb cTpeMUTeNbHbIA POCT 0DbACHAETCA OTHOCUTENbHBIMMN
cnabbimu pesynbtatamu 4 kB. 2011 1, 00yCNOBNEHHbIMU yBeSIYeHeM 1eOUTOPCKON 3a[l0SIKEHHOCTU, KoTopyto B 1 kB. 2012 T.
YOaNoch 3aMeTHO yYMeHblWnTb. KpoMe Toro, Ha doHe 3anycka TAHEKO npomomkunocb CHUXeHWe KanBAOXeHU — Ha 16%
KBapTan K kBapTany 1 Ha 30% rog k rogy Ao 9,2 Mnpg py6. B pe3ynbTaTte KOMMNaHWS Nony4nna pekopaHbii CBOOOAHbIN AeHeX-
HbIW NOTOK B pa3mMepe 28,2 mnpa pyb. HacTb 3TMx cpeacTs Obina HanpaBneHa Ha DaHKOBCKME AENO3nTbI, HTO yBeNUYMIo 0bbemM
JOEHEeXHbIX CPefiCTB M KBMBANEHTOB 3a nepsble Tpn Mecaua 2012 r. Ha 65% 1o 28 mnpa py6. OcTanbHble cpeacTBa MOLLMM Ha
CHUXeHMe 00beMOB 3a[0/IKEHHOCTM — No uToram 1 kB. 2012 r. 4ONr KOMNaHWK cokpatnnca Ha 16% o 86 mnpa pyo., a 4mc-
ThI fonr — Ha 32%40 57,9 mnpa py6., 4To BKyne C BbICOKOM OnepaLMOHHON 3hdeKTUBHOCTLIO MO3BOIUMNO HEMHOMO CHNU3UTb
gonrosyto Harpysky — o 0,8 B tepmuHax [Jonr/EBITDA — c yposHa 1 B 2011 r. OpHako CTpyKTypa LONra OCTaeTCd, Ha Halu
B3rNs4, LOBOJbHO PUCKOBAHHOW: ONS KOPOTKMX 00S3aTENbCTB HAXOAUTCS Ha JOCTAaTOYHO BbICOKOM YpOoBHe — okosio 40%. U ToT
akT, 4To TaTHeTb peliuna npubepedb CpeacTBa MOXeT CBUAETENbCTBOBATh Kak 00 OTOXEHHbIX MHBECTMLMOHHBIX pacxofax,
Tak M O NOTeHUManbHbIX AMBUOEHAAX. B CBA3M C 3TMM AanbHenLero CHUXeHWsA AONrOBOM Harpy3km BPAA, v MOXHO oxXuaaTte. B
TO e Bpems y TaTHedTUK 3aperncTprpoBaHa MacluTabHas nporpaMmmMa brpxeBbix 0b6nMraLMi, HTO MOXKET CBUAETENIbCTBOBATL O
HaMepeHMAX KOMNaHWUW pecrHaHCMPOBaTb KOPOTKMM 40T Ha NyOANYHOM pbIHKE.

O6nuraumn HemHTepecHbl. OTYETHOCTb KOMMaHUW B O4epeHOM pa3 NOATBEPAMNIA BbICOKOE KPpeaAUTHOE KavyecTBO U OTCYTCTBUE
pYICKa 3HAYUTENTBHOIO YBENIMYEHWS LONrOBOM Harpy3kmn B Onmxanwem byayuiem. B HacTosilee BpeMs B 0OpaLleHU HaXxoauTCs
TONBKO OAMH BbINyck TaTHedTb BO-1 ¢ norawweHnem B ceHTA0pe 2013 . OH TopryeTca co cnpefoM K kpneon OM3, cpaBHUMbBIM
co cnpefom bymar rasnpom Hedtn (BBB-/Baa3/-), obnagatolein bonee BbICOKUMUN PENTUHIAMU 1 NpeBocxoasailen TatHedTb
no Macltabam bmsHeca. B cBA3M € 3TMM obnuraumm TaTHeTV He NpefCcTaBAsIoT MHTepeca.

CunbHble pe3ynbTaTbl NO3BOJINJIN HEMHOIO YMEHbLUUTb A0JITOBYIO HArpy3ky h HakonuTb AaeHer

KnioyeBble hHaHCOBbIe Noka3aTenu TatHedT 3a 1 kB. 2012 r. no US GAAP, mnpg py06.

2010 1ke. 11 4B. 11 2011 1kB. 12 U3m. 3akB., % Usm. 3arog, %
Bbipyuka 468 132 168 616 151 (10) 15
EBITDA 76 30 26 103 37 40 22
Yucras npubbinb 51 25 17 64 29 74 17
PentabenbHoctb no EBITDA, % 16 23 16 17 24
Yuctas peHTabensbHocTb, % 1 19 10 10 19
OnepawmoHHblit ieH. NOTOK 56 23 13 81 37 188 66
KanutanbHble nHBECTMLMM (78) (13) (1) (53) 9) (15) (29)
OcHoBHble cpeacTea 394 404 - 431 436 1
[leHexHble cpeacTea 8 1 - 17 28 65
[lebuTopckas 3af0mKeHHOCTb 53 55 - 60 50 (16)
Kpenutopckas 3agomkeHHOCTb 31 30 - 36 33 9)
KpaTkocpouHble 3aiiMbl 34 34 - 41 33 (19)
[onrocpoyHble 3aitmbl 75 62 - 62 53 (14)
CobCTBEHHbIN KanuTan 351 375 - 403 432 7
AKTUBbI 567 583 - 628 641 2
[Jonr 109 96 - 102 86 (16)
Yuetbiit gonr 101 86 - 85 58 (32)
[ons kopotkoro gonra,% 31 36 - 40 39
[lonr/EBITDA 14 11 - 1,0 08
Yuctbint gonr/EBITDA 13 1,0 - 038 0,5
EBITDA/MpoueHTbI K ynnate 158 125 65 98 46
CobcTB. KanuTan/AKTneb! 0,6 0,6 - 0,6 0,7
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OcHoOBHbl€e (hHaHCOBbIE NoKasaTenun KOMMaHnn HedTerasoBoro cekropa
CpaBHeHl/le SMUTEHTOB MO CEKTOPaM

Peiitunr (S&P/M/F) Bbipyuka, EBITDA, EBITDA, Kansatpartsl, oan/ Donr,  fonr/  Yucrt. gonr/ Koadh. Tek. Kanutan/
MPH AONA.  MIH Aonn. % MnH gonn. Kansatpatbl MnH gonn. EBITDA EBITDA NUKB. AKTUBbI
lasnpom 94 493 35397 375 25067 1,1 50702 14 12 1,6 0,6
[a3npom HedTb 24166 5046 20,9 2607 1,3 6310 1,3 1,0 1,2 0,6
nykown 68 025 14 096 20,7 6483 14 11323 08 0,6 18 07
THK-BP 24747 8774 355 2524 2,6 7018 08 0,7 1,9 0,6
2009 TpaHcHedpTb 11101 6844 61,6 6428 08 17 497 2,6 1,2 53 05
HOBAT3K 2834 1242 43,8 511 22 1249 1,0 0,7 1,2 0,6
Aliiance Oil 1694 390 23,0 206 1,5 710 18 1,0 1,2 0,6
TatHedTb 12037 2590 215 2822 0,7 2783 1,1 0,6 1,2 0,6
BawwHepTh 6775 1249 18,4 589 22 1739 14 0,3 2,0 0,7
Pa3BuTble CTPaHbI
Chevron 159 293 26432 16,6 19843 1,0 10 607 04 0,1 14 0,6
ConocoPhillips 136 016 17 606 12,9 10 861 1,1 28654 1,6 1,6 09 0,4
ExxonMobil 275 564 38156 13,8 22 491 1,3 9604 0,3 (0,0) 1,1 05
Pa3BuBatowmecs cTpaHbl
CNOOC 15398 8237 53,5 6358 1,2 2736 0,3 (0,6) 23 0,7
MOL 16 253 1690 10,4 1488 1,2 5549 33 28 1,0 0,4
Petrobras 91869 29 057 31,6 35134 0,7 57132 2,0 14 14 05
lasnpom 118619 46 290 39,0 34323 1,3 43298 09 0,6 18 07
[a3npom HedTb 32772 6277 19,2 3301 1,6 6636 1,1 08 1,5 0,6
nykown 86078 16 050 18,6 6596 2,1 11193 0,7 05 19 07
THK-BP 44 646 10 399 23,3 3529 2,7 7129 0,7 05 14 0,6
2010 TpaHcHedTb 15419 2511 16,3 7411 0,7 3604 14 1,1 1,6 0,6
Hosatak 3852 1815 471 706 21 2358 1,3 11 05 05
Aliiance Oil 13341 2981 22,3 492 3,0 3913 1,3 07 1,5 05
TatHedTb 32772 6277 19,2 3301 1,6 6636 1,1 08 1,5 0,6
BawwHepTh 86078 16 050 18,6 492 2,1 11193 0,7 05 19 0,7
Pa3BuTble CTPaHbI
Chevron AA/Aa1/AA 17 166 8672 50,5 8397 0,8 9704 1,1 08 1,1 05
ConocoPhillips AA1A 297 107 38497 13,0 18 421 0,7 39140 1,0 05 1,1 0,4
ExxonMobil AAA/Aaa/AAA 175752 22655 12,9 9761 1,7 23593 1,0 0,6 1,3 0,4
Pa3BuBatowmecs cTpaHbl
CNOOC AA-/Aa3/AA- 27049 14 656 54,2 6019 2,1 4927 0,3 (0,4) 1,5 0,7
MOL BB+/NR/BBB- 27049 14 656 54,2 6019 2,1 4927 0,3 (0,4) 1,5 0,7
Petrobras BBB/A3/BBB 21481 2438 11,3 1463 1,1 5841 24 18 1,2 0,4
l"asnpom BBB/Baa1/BBB 157 752 65 726 417 52 836 11 47 837 0,7 05 1,7 07
[a3npom HedTb BBB-/Baa3/- 44172 8942 20,2 4029 1,5 6697 0,7 0,6 21 0,7
nykown BBB-/Baa2/BBB- 133 650 19291 14,4 8492 18 9092 05 03 21 07
TNK-BP BBB-/Baa2/BBB- 60 199 14 086 234 469 22 8047 0,6 05 14 0,6
2011 TpaHcHedTb BBB/Baa/- 22802 9906 434 7128 0,8 18 801 19 14 25 05
HOBATOK BBB-/Baa3/BBB- 5990 2905 48,5 861 28 2966 1,0 08 1,2 0,6
Aliiance Oil B+/-/B 3083 688 22,3 1025 05 1621 24 2,1 18 05
TatHedTb WR/BA2/BB 20952 3504 16,7 1910 1,5 3184 09 08 1,6 0,6
BawwHehTh -/Ba2/- 16 549 3231 19,5 851 26 3385 1,0 08 2,0 05
["a3npom HedhTb 11474 2037 178 1009 21 7376 08 0,6 19 0,7
nykown 35261 5146 14,6 2421 1,6 9398 05 15 23 0,7
1k8.12 THK-BP 16 089 3635 22,6 1432 24 7365 05 05 1,2 05
Aliiance Oil 815 218 26,7 151 1,0 1689 23 2,0 1,7 05
BalwHedpTb 3923 824 21,0 162 11 4444 1,3 1,2 2,3 05
TaTHedTb WR/BA2/BB 5030 1233 245 306 41 2934 0,8 0,6 19 0,7
Tasnpom 153 637 56 626 36,9 43697 1,0 67093 1,2 1,0 22 0,7
l'a3npom HedTb 37577 7898 21,0 5371 1,3 7372 09 07 1,0 0,6
nykown 123763 15 246 12,3 11983 1,1 8695 0,6 0,4 2,0 08
THK-BP 56 111 12671 22,6 4529 28 8758 0,7 05 1,5 05
20120 TpaHcHedTb 21008 10170 484 7632 09 17324 1,7 1,1 2,6 0,6
Hosatak 7256 3321 458 718 4,0 2583 08 05 1,1 0,7
Aliiance Oil 3080 789 25,6 343 24 2544 32 23 17 05
TatHedTb 21893 3676 16,8 2117 1,5 4789 1,3 0,9 22 0,6
BawwHehTh 14423 2938 204 1115 18 3130 1,1 08 1,5 05
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