
1 RUB/USD, ММВБ
2 RUB/EUR, ММВБ
3 EUR/USD
4 Остатки на К/С ЦБ РФ, млрд. руб.
5 Остатки на Д/С ЦБ РФ, млрд. руб.
6 Нефть Urals, долл. / барр.
7 MIBOR overnight, % годовых
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Настоящий обзор имеет только информационное значение и не может рассматриваться как предложение о совершении сделок на финансовом рынке. Несмотря на то, что информация,
содержащаяся в настоящем документе, рассматривается Внешторгбанком как надежная, Внешторгбанк не дает гарантий относительно точности и полноты представленных данных. Банк не
берет на себя ответственность за результаты использования информации, содержащейся в данном документе, инвесторами. © 2004, Внешторгбанк. Без разрешения Внешторгбанка
запрещается воспроизводить, адаптировать, передавать по различным каналам, транслировать в эфир, доводить до общего сведения, опубликовывать, переводить на другие языки,
распространять и совершать любые другие действия. По вопросам проведения операция с ценными бумагами обращайтесь в отдел продаж: (095) 775-70-21

14.5%Купон Праймери Дон 1
Оферта Праймери Дон 1 101% от номинала

ВТБ 3
Газпром 2
Газпром 3
Москва 38

ОБЗОР РЫНКА РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ
12 ноября 2004

ДОХОДНОСТЬ РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ

СОБЫТИЯ ТЕКУЩЕГО ДНЯ

1,50          9,23          107,95      4,00-          

0,91          

Алроса 19

ИНДЕКС КОРПОРАТИВНЫХ ОБЛИГАЦИЙ ММВБ

99,88        0,00%
62,68        млрд. руб.

2,00          1,90%
112,80      5,13%

35,62        

СТАТИСТИКА РЫНКА

Значение Изм. %
28,67        -0,01%

-0,97%

291,10      0,52%
207,10      0,19%

37,00        0,12%
1,29          0,12%

ИНДИКАТИВНЫЕ ИНСТРУМЕНТЫ
Изм. YTMЦена, %YTM, %Дюрация

Событие Детали

2,01          7,18          

0,91          

102,10      0,63-          
59,78        

107,90      2,45-          

Бумага

4,64          8,05          

2,78-          109,20      
6,71          109,02      
5,95          

1,55-          1,21          

0,91-          115,00      7,12          1,75          

110,05      7,07          

6,69          108,05      

6,32          

0,94          

Купон Чувашия 2 12%

РАО ЕЭС 2
ТНК 5
УРСИ 3
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ГКО-ОФЗ Москва
Корпоративные облигации ГКО-ОФЗ

ВТБ 4

РАО 2ВТБ 3 ТНК 5
Газпром 3

УРСИ 3

НОВОСТИ ДНЯ
Объем золотовалютных резервов России достиг очередного
исторического максимума и на 5 ноября 2004 года составил $112.8
млрд. по сравнению с $107.3 млрд. на 29 октября 2004 года,
прибавив за неделю $5.5 млрд.
Объем денежной базы в России с 1 по 9 ноября вырос на 25.1 млрд.
рублей и на 9 ноября составил 1490.9 млрд. рублей по сравнению с
1465.8 млрд. рублей на 1 ноября.

НОВОСТИ ЭМИТЕНТОВ
Внешторгбанк привлек от группы иностранных банков
синдицированный кредит на $300 млн. по ставке LIBOR+1.6%
годовых на три года.
Чистая прибыль ОАО АВТОВАЗ по РСБУ увеличилась в январе-
сентябре 2004 года до 5.447 млрд. рублей с 3.146 млрд. рублей за
аналогичный период прошлого года.
Fitch Ratings подтвердило долгосрочный рейтинг Международного
промышленного банка на уровне «В».
ОАО Мегафон планирует разместить в 2005 году рублевые
облигации на общую сумму 6.8 млрд. рублей и дебютный выпуск
евробондов на сумму $375 млн.
По словам главы представительства ЕБРР в РФ В. Пастора, ЕБРР
может выпустить рублевые облигации в начале первого квартала
2005 года.
Ютэйр Финанс планирует начать размещение двухлетнего
облигационного займа на сумму 1 млрд. рублей 24 ноября.

СОБЫТИЯ НА РЫНКЕ
Вчера общий объем торгов рублевыми облигациями составил 5.54
млрд. рублей, из которых порядка 3.44 млрд. рублей пришлось на
корпоративные и муниципальные облигации.
В секторе госбумаг вчера ЦБР провел аукцион по размещению
первого выпуска ОБР на сумму 3 млрд. рублей. Средневзвешенная
цена на аукционе составила 97.0824% от номинала, доходность по
средневзвешенной цене 4.485 годовых. Размещенный объем
составил порядка 1.68 млрд. рублей.
На вторичных торгах лидером торгового оборота стал выпуск ОФЗ
46002, доходность которого повысилась на 5 б.п. до уровня 7.82%
годовых. Ставка по ОФЗ 27026 закрылась на уровне предыдущего
дня.
В секторе муниципальных облигаций вчера преобладала
понижательная динамика изменения котировок по большинству
ликвидных бумаг, а активность участников сохранялось на среднем
уровне.
В сегменте московских облигаций лидером снижения стал выпуск
Москвы 24, цена которого упала на 1.34%. Котировки активно
торговавшихся бумаг Москвы 40 и Москвы 39 снизились на 0.28% и
0.39% соответственно.
Из других региональных бумаг достаточно активно торговались
бумаги Самарской области 1 (+0.14%), Красноярска 1 (+0.14%),
Нижегородской области 1.
В секторе корпоративных облигаций вчера активность инвесторов
сохранялась на невысоком уровне, по большинству бумаг
преобладало снижение цен, которое, впрочем, было
незначительным.
Из бумаг первого эшелона активно торговался выпуск Газпрома
второй серии, котировки по которому снизились на 0.55%. Бумаги
РАО закрылись на уровне предыдущего дня.
Высокие обороты прошли по выпуску ОСТ 1, котировки которых
прибавили ½ фигуры, а доходность снизилась на 83 б.п. до уровня
12.74% годовых. Активно торговались бумаги телекомов.
Центртелеком 4 закрылся на уровне предыдущего дня. Обороты а
пределах 40 млн. рублей прошли по бумагам Тинкофф Инвест 1 (-
0.29%), ГТ-ТЭЦ 2 (+0.03%), Илим Палп 1 (-0.58%).
Сегодня на рынке рублевых облигаций возможно сохранение
понижательной тенденции изменения цен, однако изменения, скорее
всего, будут незначительными. Избыточная ликвидность
препятствует заметному снижению цен, в свою очередь невысокий
спрос не позволяет котировкам расти.




