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Макроэкономика                                             
По итогам торгов в понедельник курс рубля к доллару США снизился на фоне усиления позиций американской валюты на Forex. 

Согласно пересмотренным данным, ВВП Японии во II квартале вырос на 0.8% и 3.3% в годовом исчислении (ожидалось +0.4% и +1.5% в годовом исчислении, предыдущее значение +1.2% и +4.9% в годовом исчислении). Профицит торгового баланса страны в июле составил ¥1.045 трлн. Профицит платежного баланса Японии в июле составил ¥1.650 трлн. (ожидалось 1.580 трлн. йен.). Оптовые цены в стране в августе выросли на 0.2% и 1.7% в годовом исчислении (ожидалось +0.2% и +1.7% в годовом исчислении, предыдущее значение +0.6% и +1.5% в годовом исчислении). 

Индекс цен производителей в Великобритании в августе вырос на 0.3% и 3.0% в годовом исчислении (ожидалось +0.7% и +3.0% в годовом исчислении, предыдущее значение пе6ресмотрено с +0.7% до +0.8% и с +3.0% до +3.1% в годовом исчислении).

Рынок нефти                                                    
В понедельник цены на нефть и нефтепродукты продолжили снижение на опасении, что прогнозируемое замедление экономического роста в США на 0,5-1 п.п., вызванное последствиями урагана Катрина, может уменьшить спрос на нефтепродукты.

Долговые обязательства                               
В понедельник цены рублевых корпоративных облигаций консолидировались на достигнутом уровне, в то время как госбумаги сохранили тенденцию к росту.

Казначейские обязательства США завершили первый рабочий день с отрицательными результатами. Инвесторы опасались, что публикующаяся на этой неделе экономическая статистика даст повод ФРС для дальнейшего повышения ключевых процентных ставок. Облигации развивающихся стран подешевели следом за американскими госбумагами, однако их спрэды сузились, достигнув исторических минимумов за счет поддержки иностранных инвесторов, по-прежнему проявляющих интерес к высокодоходным активам. Котировки российских евробондов отошли от рекордных уровней на фоне общего снижения долговых рынков.

Акции                                                                                          
В понедельник индекс цен акций российских компаний слабо менялся, пребывая в боковом тренде. По итогам дня индекс РТС уменьшился на 0,22% до отметки 903,87 пункта. Объём сделок в системе практически не изменился и составил $42,298 млн.

Европейские фондовые рынки выросли до очередных 40-месячных максимумов, ведомые акциями автомобилестроителей и страховых компаний, на фоне ослабления цен на нефть ниже $63 за баррель. Укрепление первых объяснялось публикацией данных о росте регистрации новых автомобилей в Западной Европы по 4-хлетнего максимума, а также корпоративному позитиву от Volkswagen. Публикация второй по величине в мире перестраховочной компанией Swiss Re пересмотренного прогноза уровня страховых требований, вызванных ураганом Katrina в США, который оказался ниже ожиданий рынка, оказала поддержку сектору. Исключением стали бумаги страхового гиганта Allianz на сообщении о выкупе акций у миноритарных держателей ценных бумаг своего итальянского подразделения Riunione Adriatica di Sicurta (RAS). Рост индексов был ограничен неопределенностью относительно исхода грядущих выборов в Германии.

Американские индексы закрылись разнонаправлено. Сообщения о корпоративных сделках Oracle и eBay оказали поддержку технологическому сектору. Oracle намерен купить Siebel System примерно за $5.85 млрд. EBay приобретает оператора Internet-телефонии Skype за $4.1 млрд. Снижение цен на нефть оказало поддержку бумагам промышленных предприятий. Акции третьего по величине в США авиаперевозчика Delta Air Lines упали больше чем 22% на слухах о том, что компания близка к регистрации защиты от кредиторов. После окончания торгов акции Ford Motor укрепились на сообщен6ии о том, что компания намерена продать свое подразделение Hertz группе частных компаний за $5.6 млрд.

Фондовый рынок Японии во вторник закрылся малыми изменениями. Негатив от фиксации прибыли на факте победы на выборах в парламент партии действующего премьер-министра был нивелирован позитивными ожиданиями роста прибыли компаний в результате продолжения реформ.



Валютный рынок. Рублевые долговые инструменты 

Динамика курса рубля
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Динамика остатков рублевых средств на счетах в ЦБ
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Остатки на корсчетах в ЦБ

Депозиты банков в ЦБ


Средневзвешенная доходность ОФЗ
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Курс ЦБ на сегодня

Валюта  
Курс
Изменение

Доллар США
28.3566
0.1049

Евро 
34.9665
-0.1588

Остатки рублевых средств на счетах в ЦБ


Сумма средств в ЦБ, млрд. руб.
Изменение, млрд. руб.

Остатки на корсчетах по РФ
276.5
-3

Депозиты банков
77.4
-3.9

Ставки рынка межбанковских кредитов


MIBID
MIBOR

1 день
1.44
2.65

от 2 до 7 дней
1.71
3.36

от 8 до 30 дней
2.84
4.6

Индекс доходности корпоративных облигаций 
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Средневзвешенная доходность RUX-Cbonds


В понедельник зависимость внутреннего валютного рынка от ситуации на Forex вновь проявилась достаточно четко. Снижение курса рубля к доллару незадолго до начала торгов и перед их окончанием стало следствием соответствующей динамики двух основных валют - европейской и американской. Впрочем, большую часть дня их соотношение было довольно стабильным, что предопределило низкую спекулятивную составляющую валютных торгов. Сегодня в начале сессии, курс рубля, вероятно, сильно не изменится, однако затем имеет шансы подрасти на фоне ожиданий снижения доллара к мировым валютам из-за опасности увеличения дефицита торгового баланса США.

Высокий уровень рублевой ликвидности проявился вчера в первую очередь в низких ставках на рынке МБК, которые на протяжении всей сессии не превышали 1% годовых. Впрочем, остатки средств банков на корсчетах и депозитах также находились на приемлемом уровне, хотя и снизились - до 353.9 млрд. рублей по сравнению с 360.8 млрд. рублей в пятницу.

В понедельник участники рынка рублевых гособлигаций не стали дожидаться доразмещений и резко повысили спрос на вторичных торгах. В результате котировки большинства выпусков по итогам дня заметно выросли, причем этому не помешало ни ослабление курса рубля к доллару, ни рост доходности суверенных еврооблигаций. В противовес этим факторам позитивное влияние на ход торгов оказали высокая рублевая ликвидность и оптимистичные ожидания инвесторов относительно итогов аукционов. В связи с этим чувствительность госбумаг к ухудшению конъюнктуры валютного рынка и рынка внешних долговых обязательств, судя по всему, и сегодня будет минимальной.

По итогам вчерашней сессии сильнее всего выросли ОФЗ46018 – на 55 б.п., а их доходность опустилась до 6.97% годовых. Подорожали также ОФЗ46014 и ОФЗ46017 – на 37 б.п. и 33 б.п., ОФЗ25057 – на 30 б.п., ОФЗ46002 – на 25 б.п., ОФЗ46001 – на 12 б.п., ОФЗ26198 – на 9.11 б.п., и ОФЗ46003 – на 6 б.п. В результате доходность ОФЗ46014 опустилась до 6.91% годовых, ОФЗ46017 – до 6.95% годовых, ОФЗ25057 – до 6.68% годовых, ОФЗ46002 – до 6.84% годовых, ОФЗ46001 – до 6.01% годовых, ОФЗ26198 – до 7.02% годовых, а ОФЗ46003 – до 6.73% годовых. В то же время стоимость ОФЗ27025 и ОФЗ45001 не изменилась, а ОФЗ25058 и ОФЗ27026 снизилась на 6 б.п. и 20 б.п., соответственно. При этом доходность ОФЗ27025 и ОФЗ45001 уменьшилась до 5.71% и 5.07% годовых, а ОФЗ25058 и ОФЗ27026 повысилась до 6.19% и 6.38% годовых. Объем торгов облигациями федерального займа составил 2.35 млрд. рублей по сравнению с 1.46 млрд. рублей в пятницу и 2.82 млрд. рублей в прошлый понедельник.

В понедельник рублевые корпоративные облигации проявили устойчивость на фоне ухудшения ряда факторов - снижения курса рубля к доллару и повышения доходности суверенных еврооблигаций. В такой ситуации поддержку внутреннему долговому рынку оказала высокая рублевая ликвидность, а также связанные с ней ожидания удачного исхода предстоящих размещений, что может дать повод к дальнейшему снижению доходности облигаций на вторичных торгах. Для бумаг первого эшелона еще одним позитивным факторам стал дальнейший рост котировок гособлигаций. Сегодня ситуация на рынке корпоративных обязательств, скорее всего, останется стабильной.

По итогам дня облигации АВТОВАЗ об и АВТОВАЗоб3 выросли на 13 б.п. и 2 б.п., ГАЗПРОМ А4 - на 25 б.п., Лукойл2обл - на 14 б.п., МегаФон3об - на 8 б.п., РЖД-03обл - на 10 б.п., УралСвзИн5 и УралСвзИн6 - на 11 б.п. и 13 б.п., ЮТК-03 об. - на 4 б.п. В то же время облигации ВымпКомФ-1 упали на 4 б.п., ГАЗПРОМ А5 - на 15 б.п., МиГ-Ф обл. - на 17 б.п., МКБ 01обл - на 2 б.п., РусСтанд-4 - на 13 б.п., ТМК-01 обл - на 8 б.п., ЮТК-02 об. - на 4 б.п. Суммарный объем биржевых торгов был равен 499 млн. рублей по сравнению с 393 млн. рублей в пятницу и 635 млн. рублей в начале прошлой недели. Оборот в режиме переговорных сделок составил 3.07 млрд. рублей по сравнению с 2.40 млрд. рублей в ходе предыдущей сессии.

Российские акции

Индекс РТС
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Ростелеком

Изменения котировок в РТС
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Газпром

РАО ЕЭС
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В понедельник индекс цен акций российских компаний слабо менялся, пребывая в боковом тренде. По итогам дня индекс РТС уменьшился на 0,22% до отметки 903,87 пункта. Объём сделок в системе практически не изменился и составил $42,298 млн.

Активность совершения сделок была средней. Такая ситуация объяснялась первым рабочим днём недели, когда участники торгов традиционно совершают небольшое количество сделок. Вместе с тем на рынке пока не наблюдается западного спроса, который мог бы способствовать продолжению увеличения акций. Изменение цен бумаг является разнонаправленным. Так, снижение отмечалось у акций РАО ЕЭС (-1%), ЛУКОЙЛа (-0,7%), Сбербанка (-2%), ГМК Норильский никель (-0,8%). Повышение стоимости происходило у бумаг Сургутнефтегаза (+0,4%), Сибирьтелекома (+2,6%), Волгателекома (+2,7%). Более существенное повышение отмечалось у бумаг Иркутскэнерго (+18,5%), Ростелекома (+7,2%). Активный рост акций Ростелекома, наблюдающийся второй день подряд, по-видимому, был вызван покупкой акций портфельным инвестором. Отчасти это подтверждают высокие обороты торгов, составившие $4,568 млн.

Сегодня на рынке акций возможно умеренное снижение индекса РТС вслед за небольшим сокращением цен акций нефтяных компаний, которое может продолжиться из-за сохраняющейся негативной тенденции на рынке нефти. В целом же ситуация на российском рынке пока нам кажется сбалансированной, так как высокий объём свободных средств у участников торгов создаёт поддержку ценам. Самой доступной возможностью для выгодного вложения средств остаются акции Газпрома, спрэд которых с АДР составляет 34%, что несёт более высокую годовую доходность в случае выполнения мероприятий в рамках объявленной либерализации.
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Новости
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Корпоративные новости
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РИТЭК

Акционеры РИТЭКа решили не выплачивать дивиденды по итогам 2004 года.

В понедельник на внеочередном собрании акционеров РИТЭК акционеры не приняли решение выплатить дивиденды по итогам работы в 2004 году. Вместо этого они решили направить часть прибыли за 2004 год, первоначально предназначенной на выплату дивидендов, на погашение кредиторской задолженности. Как говорится в пресс-релизе компании, по предложению мажоритарного акционера- ОАО "ЛУКОЙЛ" - и в связи с принятым на годовом общем собрании акционеров 16 июня 2005 года решением не выплачивать дивиденды за 2004 год внеочередное общее собрание акционеров РИТЭКа постановило направить 128 млн. рублей, первоначально выделенных на выплату дивидендов при распределении прибыли, на сокращение кредитной задолженности.

ЛУКОЙЛ

ЛУКОЙЛ поставил в Ирак партию гуманитарной помощи.

В понедельник стало известно о том, что нефтяная компания ЛУКОЙЛ, в соответствии с меморандумом между ею и министерством нефти Ирака, подписанным в Багдаде в марте 2004 года, осуществила поставку очередной партии гуманитарной помощи, предназначенной для территориальных подразделений министерства. Как говорится в пресс-релизе компании, представителям North Oil Company, уполномоченным министерством нефти Ирака, на ирако-турецкой границе переданы 4 мощных экскаватора марки Libherr. Ранее иракской стороне были переданы 5 автомобилей скорой помощи Mercedes, в ближайшее время будут поставлено и 5 колесных погрузчиков. В сообщении говорится, что в конце текущего года в рамках гуманитарной программы будет заключен второй контракт на поставку автомобилей для перевозки воды и серной кислоты, гусеничной техники, лебедок и гидравлических кранов. 

Сибнефть

Состоялось внеочередное собрание акционеров Сибнефти.

В понедельник 12 сентября состоялось внеочередное собрание акционеров Сибнефти, на котором акционеры нефтяной компании отклонили новую редакцию устава, защищающую компанию от поглощения. Более 65% участников собрания в ходе голосования по этому вопросу воздержались. Официальные представители Сибнефти, присутствующие на собрании, не комментируют итоги голосования по этому вопросу. Как сообщалось, новая редакция устава предполагала изъятие из него нормы, освобождающей лицо (группу лиц), которое приобретет 30% и более акций компании, от необходимости предложить акционерам продать принадлежащие им акции по рыночной цене. В период подготовки к собранию представители компании объясняли намерение внести эту поправку в устав тем, что "никакие слияния и поглощения для Сибнефти в настоящее время неактуальны". Акционеры компании также не смогли утвердить аудитора на 2005 год. Большинство участников собрания проголосовало против каждой из предложенных кандидатур аудиторов "большой четверки". Акционеры одобрили выплату рекордных в истории компании дивидендов в размере $2,3 млрд. за 2004 год, что составляет 13,91 р. на акцию. 

Индикаторы российского финансового рынка

Инфляция
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Итоги торгов ГКО-ОФЗ
Выпуск
Дата последней сделки
Цена, % от номинала
Доходность, % годовых
Объем, руб
Дней до погашения
Погашение

ОБР 2
09.08.2005
99.695
3.02
                               -   
2 
15.09.2005

ОБР 3
09.09.2005
99.0524
3.60
                               -   
94 
15.12.2005

ОФЗ 25057
12.09.2005
103.2997
6.68
            506 843 678   
1 591 
20.01.2010

ОФЗ 25058
12.09.2005
100.59
6.19
              50 640 500   
961 
30.04.2008

ОФЗ 26198
12.09.2005
94.3661
7.02
            900 371 904   
2 608 
02.11.2012

ОФЗ 27018
31.08.2005
100.44
0.51
                               -   
1 
14.09.2005

ОФЗ 27019
18.08.2005
107.7
5.78
                               -   
674 
18.07.2007

ОФЗ 27020
24.08.2005
107.5
5.97
                               -   
695 
08.08.2007

ОФЗ 27022
08.09.2005
101.68
4.18
                               -   
156 
15.02.2006

ОФЗ 27024
07.09.2005
101.705
4.33
                               -   
219 
19.04.2006

ОФЗ 27025
12.09.2005
102
5.71
              10 118 136   
639 
13.06.2007

ОФЗ 27026
12.09.2005
102.3
6.38
              10 425 100   
1 276 
11.03.2009

ОФЗ 45001
12.09.2005
103.3
5.07
              27 297 225   
429 
15.11.2006

ОФЗ 45002
08.09.2005
104.3
5.10
                               -   
324 
02.08.2006

ОФЗ 46001
12.09.2005
108.6
6.01
              17 720 068   
1 094 
10.09.2008

ОФЗ 46002
12.09.2005
110.6
6.84
              62 841 258   
2 522 
08.08.2012

ОФЗ 46003
12.09.2005
112.55
6.73
              62 715 950   
1 766 
14.07.2010

ОФЗ 46014
12.09.2005
109.75
6.91
            314 724 940   
4 734 
29.08.2018

ОФЗ 46017
12.09.2005
105.98
6.95
            199 651 855   
3 978 
03.08.2016

ОФЗ 46018
12.09.2005
110.4999
6.97
            186 794 520   
5 917 
24.11.2021

ОФЗ 48001
08.09.2005
110
8.56
                               -   
4 797 
31.10.2018

Итоги торгов рублевыми корпоративными облигациям(
Выпуск
Погашение
Оферта
Цена, % от номинала
Доходность к погашению, % от номинала
Доходность к оферте, % от номинала
Объем торгов, руб.

Абсолют 01
21.04.2006

101.00
10.13%

1 053 430

АвтобанИн
23.09.2008
27.09.2005
100.50

3.15%
2 063 256

АВТОВАЗ об
13.08.2008
14.02.2007
101.35

8.34%
6 547 394

АВТОВАЗоб3
22.06.2010
27.06.2006
101.22

8.20%
506 100

АдаманФ1об
05.06.2008
08.06.2006
102.80
12.17%
10.25%
61 680

АИЖК 2об
01.02.2010

114.53
7.21%

2 291

АИЖК 3об
15.10.2010

107.65
7.30%

1 077

АЛРОСА 19в
23.10.2005

101.30
4.19%

11 143

АМТЕЛ-1 об
15.11.2007
22.11.2005
100.65

8.20%
765 947

АМТЕЛШИНП1
23.12.2005

103.14
7.43%

11 345

Аркада-01
28.06.2008
29.06.2006
100.64

14.48%
5 006 691

Балтимор01
05.09.2006

91.01
11.23%

91 005

Балтимор03
15.05.2008
23.11.2006
102.50

9.59%
1 026 030

Башкирэн2в
22.02.2007

101.80
8.32%

509 000

Вагонмаш 1
19.06.2008
22.06.2006
104.42
11.91%
7.63%
824 933

ВБД ПП 1об
11.04.2006

102.16
7.16%

521 027

ВинапИнв-1
15.08.2006

100.86
12.63%

272 312

ВымпКомФ-1
16.05.2006

101.89
7.07%

5 094 500

ГАЗПРОМ А2
03.11.2005

101.28
5.99%

2 026

ГАЗПРОМ А3
18.01.2007

102.70
6.08%

65 728

ГАЗПРОМ А4
10.02.2010

104.80
7.06%

184 967 625

ГАЗПРОМ А5
09.10.2007

102.39
6.43%

6 146 569

ГлМосСтрой
27.05.2007
27.05.2006
101.85

10.63%
26 481

ГОТЭК-1
06.06.2006

101.73
10.18%

91 555

ГТ-ТЭЦ 2об
22.06.2006

101.94
10.03%

155 967

ГТ-ТЭЦ 3об
18.04.2008
25.10.2006
102.32

10.02%
15 348

ДальСвз1об
15.11.2006
16.11.2005
106.36
7.67%

11 700

ДжэйЭфСи
06.10.2005

100.30
9.57%

1 783 334

Евросеть-1
25.04.2006

103.21
11.03%

8 847 121

Ижмаш 02
17.06.2008
19.12.2006
103.20

11.04%
6 605 000

ИнкомФин01
28.03.2009
29.03.2006
101.00

13.70%
6 060

Инпром 01
20.04.2007
21.04.2006
101.96

9.27%
9 411 315

Искитим-01
24.12.2006
24.12.2005
104.97
13.14%

1 097 993

ИстЛайн-2
22.05.2008
23.11.2006
101.63

10.33%
10 265 931

Камаз-Фин
11.11.2006
11.11.2005
100.50

9.18%
75 375

КамскДол 1
15.02.2007
20.02.2006
101.40

14.04%
19 266

КрВост-Инв
25.02.2007
24.02.2006
103.82
8.83%
2.95%
292 772

ЛекФин 1об
20.04.2006

101.25
13.64%

2 025

Ленэнерг01
19.04.2007

101.34
9.53%

18 547 780

ЛОМО-02 об
11.07.2006

101.66
12.33%

828 569

ЛСР 01 обл
20.03.2008
23.03.2006
101.60

11.06%
3 048 000

Лукойл2обл
17.11.2009
20.11.2007
101.51
6.94%
6.60%
13 704 250

МастерБ-2
23.05.2008
02.06.2006
101.50

10.76%
152 250

МегаФон3об
15.04.2008

103.98
7.67%

1 139 659

МегаФонФ01
07.06.2006

103.40
6.76%

578 006

Мечел ТД-1
12.06.2009
16.06.2006
103.18

7.46%
7 765 527

МИА-1об
20.09.2012

103.00
1.62%

5 038 760

МиГ-Ф обл.
03.06.2009
14.12.2005
100.93

12.34%
4 958 701

МКБ 01обл
25.04.2007
19.05.2006
100.00

12.00%
6 000 150

МКШВ-01
29.04.2007

102.19
13.14%

1 082 141

НижЛенИнв
08.07.2008
17.01.2007
105.24

11.74%
1 233 402

НИКОСХИМ 1
14.12.2006

100.11
14.56%

624 659

НКНХ-04 об
26.03.2012
02.04.2009
106.20

8.11%
1 062

НОМОС 6в
16.08.2007

102.80
8.59%

8 224 000

НортгазФин
09.11.2005

101.20
8.19%

2 024

НСММЗ-1 об
19.05.2008
22.05.2006
103.02

7.63%
2 060

ОГО-агро-1
22.04.2007

101.00
17.67%

1 561 427

ОМЗ - 4 об
26.02.2009
31.08.2006
106.75

7.03%
118 493

ОСТ-2об
08.05.2008
22.05.2006
102.50

9.36%
2 051 025

Пересвет-1
02.10.2007
24.10.2006
103.65
16.30%
14.65%
1 176 380

ПИК-5об
20.05.2008
23.05.2006
100.52

12.76%
1 995 418

ПИТ-Инв-01
28.09.2006

103.49
8.60%

693 370

Полиметал1
21.03.2006

105.70
5.82%

15 855

ПромТр01об
03.07.2008
13.07.2006
101.39

9.10%
760 450

ПятерочкаФ
12.05.2010

110.50
8.85%

2 210

Разгуляй-1
05.06.2006

101.79
11.62%

937 501

РЕСТОРАНС2
02.07.2008
05.10.2005
100.00

11.35%
3 000

РЕСТОРАНТС
02.12.2005

101.51
10.93%

60 906

РЖД-03обл
02.12.2009

105.00
7.06%

17 546 952

Роспечать1
14.12.2006

101.82
11.91%

2 036

РосселхозБ
04.06.2008
07.12.2005
100.40

7.47%
301 200

Росхлеб-01
07.12.2005

100.00
12.54%

3 925 000

РТК-ЛИЗ 4с
08.04.2008
13.04.2006
101.40

6.92%
4 056

РусПрод-4
15.05.2007
19.05.2006
102.20

10.98%
36 792

РусСтанд-2
14.06.2006

104.70
7.60%

1 047

РусСтанд-4
03.03.2008
02.03.2006
100.50

8.02%
8 565 615

РусТекс 2
05.03.2009
09.03.2006
101.45

11.47%
152 175

СалютЭнерг
25.12.2007
27.12.2005
101.79

7.69%
346 090

СамараАвиа
08.03.2007

103.16
12.32%

363 128

САНОС-02об
10.11.2009
13.11.2007
105.70
8.50%
7.21%
1 927 968

СвобСокол2
22.11.2007
25.05.2006
102.20

10.41%
2 386 370

СевКаб обл
06.10.2007
16.10.2005
100.90

5.80%
1 009

СЗЛК -1 об
13.07.2006

101.00
12.93%

101 000

Сибакадем1
05.04.2007
13.04.2006
100.10

10.82%
2 665 663

СибТлк-3об
14.07.2006

106.08
6.97%

7 213 480

СибТлк-4об
05.07.2007

108.20
7.70%

3 246

СибТлк-5об
25.04.2008

103.27
7.94%

6 524 887

СМАРТС 02
26.06.2007
26.12.2005
100.16

9.54%
1 752 835

СОКАвто 01
24.04.2008
26.10.2006
102.35

10.56%
3 981 415

ТатфондБ 2
26.04.2006

100.47
11.25%

4 661 866

ТМК-01 обл
20.10.2006

102.60
7.93%

7 695 050

ТМК-02 обл
24.03.2009
30.03.2007
103.65

8.05%
6 830 535

Трансмаш-1
01.12.2007
01.06.2006
103.95

8.34%
1 040

ТЧМ 02обл.
02.12.2007
02.12.2005
101.60

8.17%
1 016 000

УБРиР-ф 01
05.07.2006
04.01.2006
100.23
12.51%
11.93%
977 243

УралВагЗФ
30.09.2008
08.10.2006
103.89

9.67%
1 039

УралСвзИн4
01.11.2007

104.85
7.62%

776 939

УралСвзИн5
17.04.2008

103.41
7.86%

19 079 705

УралСвзИн6
18.07.2006

106.01
6.91%

6 570 769

ФСК ЕЭС-01
18.12.2007

104.50
6.73%

1 045

ХКФ Банк-2
11.05.2010
16.05.2006
100.20

8.33%
3 006 000

Хлебзвд28
07.12.2006

103.88
13.16%

44 668

ЦентрТел-4
21.08.2009
16.11.2006
118.40
8.40%

2 379 801

ЦНТ-01 обл
22.08.2006

107.50
7.89%

4 300 000

ЦУН 01 обл
22.04.2010
02.05.2006
101.87

12.32%
8 908 739

ЮСКК 01обл
01.07.2008
04.07.2006
101.00

12.99%
54 540

ЮТК-02 об.
07.02.2007
08.02.2006
101.41

8.54%
13 797 346

ЮТК-03 об.
10.10.2009
14.04.2006
102.07

8.77%
24 235 559

Итоги торгов корпоративными еврооблигациями
Эмитент
Купон, % годовых
Объем, млн.
Валюта
Цена, % от номинала
Изм., б.п.
Дох-ть, % годовых
Дюрация, лет
Погашение

Алроса
8.13
500
USD
107.26
2.31
5.14
2.37
06.05.2008

Алроса
8.88
500
USD
117.44
5.71
6.34
6.53
17.11.2014

Альфа Банк
8.00
190
USD
101.52
0.57
5.27
0.56
13.04.2006

Альфа Банк
7.75
150
USD
101.84
0.79
6.35
1.34
09.02.2007

Банк Москвы
8.00
250
USD
107.38
5.67
5.92
3.43
28.09.2009

Банк Москвы
7.38
300
USD
105.71
4.51
6.07
4.34
26.11.2010

Вимм-Биль-Данн
8.50
150
USD
103.93
2.56
6.87
2.40
21.05.2008

ВТБ
4.79
350
USD
100.79
0.00
4.17
0.02
22.06.2006

ВТБ
6.58
300
USD
104.39
0.00
4.33
0.13
30.07.2007

ВТБ
6.88
550
USD
105.22
3.18
5.10
2.92
11.12.2008

ВТБ
7.50
450
USD
109.92
5.28
5.55
4.90
12.10.2011

ВТ
6.32
750
USD
103.48
0.00
6.50
7.15
04.02.2015

Вымпелком
10.00
450
USD
111.14
3.40
6.59
3.18
16.06.2009

Вымпелком
8.00
300
USD
104.72
6.08
6.74
3.79
11.02.2010

Вымпелком
8.38
300
USD
106.63
5.11
7.02
4.79
22.10.2011

Газпром
9.13
500
USD
106.92
0.25
4.61
1.49
25.04.2007

Газпром
10.50
700
USD
119.43
5.54
5.17
3.38
21.10.2009

Газпром
7.80
1 000
EUR
118.40
0.00
3.72
4.15
27.09.2010

Газпром
9.63
1 750
USD
124.49
4.76
5.57
5.70
01.03.2013

Газпром
4.51
1 222
USD
100.26
5.24
4.46
6.66
22.07.2013

Газпром
5.88
1 000
EUR
110.48
0.00
4.51
7.67
01.06.2015

Газпром
7.20
1 250
USD
109.91
11.58
6.15
9.37
01.02.2020

Газпром
8.63
1 200
USD
130.40
13.86
6.32
12.55
28.04.2034

Газпромбанк
7.25
1 050
USD
104.83
3.06
5.54
2.79
30.10.2008

Евраз
8.88
175
USD
103.14
1.42
5.68
0.96
25.09.2006

Евраз
10.88
300
USD
113.32
3.42
6.90
3.28
03.08.2009

Зенит банк
9.25
125
USD
102.03
0.86
6.37
0.72
12.06.2006

МДМ банк
10.75
200
USD
101.43
-1.02
4.82
0.25
16.12.2005

МДМ банк
9.38
200
USD
104.00
1.23
5.24
0.94
23.09.2006

Мегафон
8.00
375
USD
104.57
5.88
6.74
3.62
10.12.2009

ММК
8.00
300
USD
105.29
2.99
6.10
2.73
21.10.2008

Москва
10.95
400
EUR
105.17
0.00
2.31
0.61
28.04.2006

Москва
6.45
374
EUR
113.76
0.00
3.86
5.01
12.10.2011

Моснарбанк  FRN
5.33
200
USD
102.25
0.00
4.51
0.05
05.10.2007

Моснарбанк
4.38
150
USD
97.92
3.19
5.18
2.63
30.06.2008

МТС
9.75
400
USD
108.79
1.03
5.73
2.16
30.01.2008

МТС
8.38
400
USD
108.76
7.04
6.33
4.15
14.10.2010

МТС
8.00
400
USD
107.17
5.33
6.60
5.11
28.01.2012

Никойл банк
9.00
150
USD
103.40
0.69
6.60
1.39
19.03.2007

Новатэк
7.75
200
USD
101.39
1.13
5.81
0.73
16.06.2006

Номос банк
9.13
125
USD
103.24
0.54
6.67
1.35
13.02.2007

Норникель
7.13
500
USD
104.08
5.75
5.97
3.48
30.09.2009

Петрокоммерц банк
9.00
120
USD
103.58
0.47
6.28
1.34
09.02.2007

Росбанк
9.75
300
USD
105.63
5.48
8.09
3.33
24.09.2009

Роснефть
12.75
150
USD
109.17
0.57
4.64
1.10
20.11.2006

Русский стандарт
8.75
300
USD
103.05
0.82
6.68
1.46
14.04.2007

Русский стандарт
7.80
300
USD
101.84
1.43
6.82
1.86
28.09.2007

Сбербанк
5.41
1 000
USD
101.50
0.00
4.23
0.11
24.10.2006

Сбербанк
6.23
1 000
USD
102.49
0.00
6.42
7.19
11.02.2015

Северсталь
8.63
325
USD
105.46
3.26
6.81
3.05
24.02.2009

Северсталь
9.25
375
USD
110.86
5.11
7.51
6.05
19.04.2014

Сибнефть
11.50
400
USD
108.82
-0.47
4.93
1.33
13.02.2007

Сибнефть
10.75
500
USD
115.52
2.69
5.58
2.88
15.01.2009

Система
10.25
350
USD
109.07
1.28
6.37
2.25
14.04.2008

Система
8.88
350
USD
108.22
4.47
7.01
4.38
28.01.2011

Уралсиб банк
8.88
140
USD
102.29
0.98
5.90
0.79
06.07.2006

ТНК
11.00
700
USD
111.79
0.41
5.11
1.91
06.11.2007

Итоги последних размещений корпоративных облигаций
Дата аукциона
Выпуск
Срок
Объем выпуска, млн. руб.
Спрос, млн. руб.
Доходность к оферте, годовых
Доходность к погашению, годовых
Прогноз эмитента, организатора

07.09.2005
Медведь-Финанс, 1
5 лет
750
845.90
14.75%
-


06.09.2005
Финансконтракт, 1 
2 года
700
1 042.37
12.23%
12.22%
12%-12.5%*

30.08.2005
Удмуртнефтепродукт, 1
3 года
1 500
2 000.00
9.79%
-
-

23.08.2005
Миракс Групп, 1
3 года
1 000
2 498.00
12.89%
11.91%
13%-14%*

11.08.2005
Газпром, 6
4 года
5 000
12 120.00
-
7.07%
7,38%-7,50%

09.08.2005
МИА, 2
3 года
1 000
1 916.90
9.84%
-
10,38%*

* - к ближайшей оферте
Итоги последних размещений государственных облигаций
Дата
Выпуск
Объем, млн.руб.
Спрос, млн.руб.
Размещено, млн. руб.
Доходность (по средневз. цене)
Премия, б.п.**

08.09.2005
ОФЗ 26198
        10 000   
         27 601   
            5 983   
7.08%
3

17.08.2005
ОФЗ 46017
          8 000   
         30 303   
            7 411   
7.61%
-8

10.08.2005
ОФЗ 46014
          4 500   
         13 792   
            4 463   
7.87%
2

03.08.2005
ОФЗ 25058
          8 000   
         20 281   
            7 866   
6.98%
6

20.07.2005
ОФЗ 25057
        16 000   
         21 425   
          15 775   
7.49%
10

15.06.2005
ОФЗ 46018
          8 000   
         13 493   
            7 937   
8.82%
7

** - разница доходности по цене отсечения и доходности на момент закрытия торгов предыдущего дня
Календарь ближайших выплат по корпоративным облигациям 
Дата
Выпуск
Ставка купона
Объем, млн. рублей

13.09.2005
Волга 1 об
12.00%
89.75


НутрИнв1об
12.00%
35.90


Промэксим
0.00%
0.00


РусТекстил
18.80%
46.87


ЭФКО-01 об
15.50%
61.83

14.09.2005
ИжАвто-01
12.50%
74.79


ИжАвто-01
оферта
1 200.00


Парнас-М 1
12.75%
15.89

Календарь ближайших выплат по облигациям федерального займа
Дата
Выпуск
Ставка купона
Объем, млн. рублей

14.09.2005
27018
12%
        418.88   


27018
погашение
   14 000.00   


27025
7%
        482.58   


27026
8%
        319.20   


46001
10%
     1 495.80   


46014
10%
     2 906.33   


46018
9%
        426.24   

19.10.2005
27024
7%
        280.51   

Планируемые выпуски корпоративных облигаций

Дата
Эмитент
Объем, руб.
Срок
Доход инвестора
.
Прогноз доходности
Организатор

14 сентября
Финанс Интернэшнл Инвест
2.5 млрд.
2 года
К(2), О(1)
9%*
ОФГ

15 сентября
Банк Русский стандарт
5 млрд.
5 лет
К(2), О(1.5)
8.2%-8.7%*
Газпромбанк, ИНГ БАНК (ЕВРАЗИЯ)

15 сентября
Очаково
1.5 млрд.
3 года
К(2), А

Райффайзенбанк, Банк Преодоление

21 сентября
Русский алюминий финансы
6 млрд.
3 года
К(2)

Росбанк, Газпромбанк, Банк Союз

22 сентября
ТК Финанс (закрытая подписка)
1 млрд.
3 года
К(2)

ТрансКредитБанк

22 сентября
Хоум Кредит энд финансы банк
3 млрд.
5 лет
К(4), О(1.5)

Внешторгбанк, Райффайзенбанк

сентябрь
Камаз
1.5 млрд.
5 лет
К(2), О(3)

Внешторгбанк, Банк Зенит, Тройка-Диалог

сентябрь
Сибирьтелеком
2 млрд.
5 лет
К(2), О(3)

Связь-банк, Промсвязьбанк

октябрь
Разгуляй-Финанс
2 млрд.
3 года
К(2), О(1.5)

Газпромбанк, ТрансКредитБанк

октябрь
Уралвагонзавод
3 млрд.
5 лет
К(2), О(1.5)

Газпромбанк

2005
АИЖК
2.2 млрд.



Газпромбанк, Райффайзенбанк

2005
АИЖК
2.5 млрд.



Вэб-Инвестбанк, Внешторгбанк

2005
АрнестФинанс
600 млн.
3 года




2005
Арсенал-Финанс
300 млн.
3 года


Северо-Западный банк Сбербанка России

2005
Балтфинанс (Балтийский банк)
500 млн.
3 года
К(2), О(2)

Балтийский Банк

2005
Банк Ак Барс
1.5 млрд.
3 года
К(2), О(1.5)



2005
Банк Зенит
2 млрд.
3 года
К(2), О(1)



2005
Банк КЕДР
450 млн.
2 года
К(4)

ИК ТатИнК

2005
Банк Российский капитал
500 млн.
2 года
К(4), О(1)

Русские Фонды

2005
Банк ТуранАлем
3 млрд.
4 года
К(2)

Райффайзенбанк, АТОН

2005
Банк ТуранАлем
3 млрд.
4.5 года
К(2)

Райффайзенбанк, АТОН

2005
Банк ТуранАлем
4 млрд.
6 лет
К(2)

Райффайзенбанк, АТОН

2005
Волгабурмаш
600 млн.
3 года
К(2)

Всероссийский банк развития регионов

2005
Волшебный край
500 млн.
3 года
К(2), О(1)

ММБ, АВК

2005
ВТБ
15 млрд.
8 лет




2005
ВТБ
15 млрд.
10 лет




2005
Газбанк
750 млн.
3 года




2005
Газпромбанк
5 млрд.
5 лет




2005
ГЛОБЭКС
500 млн.
2 года




2005
Доступное жилье
2 млрд.
3 года
К(2), О(1)

СТМ Инвест

2005
Европейская подшипниковая корпорация
1 млрд.
3 года


Промсвязьбанк

2005
Екатеринбургская электросетевая компания
500 млн.
3 года
К(2), О(1.5)

РОСБАНК

2005
Ильюшин Финанс
2-3 млрд.
1.5 года




2005
ИМПЭКСБАНК
1.3 млрд.
4 года




2005
Инвестторгбанк
350 млн.
3 года




2005
Инвестсбербанк
1.5 млрд.





2005
Иркут
3.25 млрд.
4 года
К(2)

МДМ-банка

2005
Искитимцемент
500 млн.
3 года
К(4)

ИФК Алемар, АКБ «Росбанк

2005
Камская долина-Финанс
200 млн.
2 года
К(4)



2005
Карачаровский механический завод
700 млн.
3 года
К(2)

Промсвязьбанк

2005
КИТ Финанс
2 млрд.
3 года




2006
МАИР
1 млрд.





2005
МАКСИ-Групп
3 млрд.





2005
Мегафон
2.3 млрд.
4 года
К(2)

Ренессанс Капитал, Ситибанк

2005
Мегафон
1.5 млрд.
5 лет
К(2)

Ренессанс Капитал, Ситибанк

2005
Микрон
400 млн.
1.5 года
К(2)

МБРР, Внешторгбанк

2005
МИР-Финанс
1 млрд.
2.5 года
К(2), О(1.5)

РОСБАНК

2005
Миракс Групп
2-3 млрд.





2006
Московская топливная компания
750 млн.
3 года
К(4)

Банк Москвы

2005
Международный московский банк
3 млрд.





2005
Московское областное ипотечное агентство
1.5 млрд.
5 лет
А



2005
Москоммерцбанк
1 млрд.
3 года
К(2)



2005
Нижнесергинский метизно-металлургический завод
3 млрд.



Тройка Диалог

2005
Нортгаз-Финанс
1.8 млрд.
2 года


Международный Московский Банк

2005
Отечественные лекарства-Финанс
1.3 млрд.
3 года


МДМ-Банк

2005
Пробизнесбанк
1 млрд.
3.5 года




2005
РЖД
10 млрд.
1.5 года




2005
РЖД
10 млрд.
3 года.




2005
РЖД
10 млрд.
5 лет




2005
РЖД
5 млрд.
7 лет




2005
РК-Газсетьсервис
1 млрд.
1 год




2005
РОСИНТЕР РЕСТОРАНТС
1 млрд.
5 лет


Альфа-Банк

2005
Салаватстекло
1.2 млрд.



ИГ Атон

2005
Санвэй-Груп
1 млрд.
3 года




2005
Связной
1 млрд.
3 года
К(2)

Альфа Банк, Промсвязьбанк

2005
Севкабель-Холдинг
1 млрд.





2005
Сибакадембанк
1.5 млрд.





2005
СЛАВИНВЕСТБАНК
900 млн.
3 года




2005
СУЭК
3 млрд.
3-5 лет




2005
Талосто
1 млрд.





2005
Татфондбанк
1 млрд.
3 года
К(4), О(1)



2005
Тинькофф
1 млрд.
3 года
К(2), О(1), О(2)

Банк Зенит

2005
Трансаэро
0.5-1.5 млрд.
1.5-2 года
О(0.5)



2005
Уралсвязьинформ
2-3 млрд.





2005
Фаэтон ХК
500 млн.



ИК АВК

2005
ЭйрЮнион
1.5 млрд.
4 года
К(4), О(1.5), А



2005
ЭФКО
1.5 млрд.
4 года
О(1)

УРАЛСИБ

2005
ЮНИАСТРУМ БАНК
1 млрд.
2 года
К(2), О(1)

ИК АВК

2005
ЮТэйр-Финанс
1 млрд.
3 года




2005
УК Текстильного Холдинга Яковлевский
1 млрд.
3 года




Итоги торгов акциями в РТС

Эмитент
Вид акций
Тикер
Цена, $
Изменение, %
Объём, $
Объём, шт,
Количество сделок

Башинформсвязь
Прив.
BISV
0.168
-
20160
120000
1

Северсталь
Обыкн.
CHMF
8.36
1.58%
217190
26000
6

РАО ЕЭС
Обыкн.
EESR
0.344
-1.01%
11622775
33500000
60

Сибирьтелеком
Обыкн.
ENCO
0.0645
1.58%
125217
1943673
4

Сибирьтелеком 
Прив.
ENCOP
0.046
1.10%
23000
500000
1

Центртелеком
Обыкн.
ESMO
0.42
3.70%
171148
411900
6

Дальсвязь
Обыкн.
ESPK
1.83
2.23%
54900
30000
1

ГМК Норильский никель
Обыкн.
GMKN
74.8
-0.80%
2405100
32000
8

Иркутскэнерго
Обыкн.
IRGZ
0.37
18.59%
535675
1550000
11

КАМАЗ
Обыкн.
KMAZ
0.58
-
17400
30000
1

Южтелеком
Обыкн.
KUBN
0.103
-
162450
1600000
7

Южная ТК
Прив.
KUBNP
0.081
8.72%
243566
3100210
8

ЛУКойл НК
Обыкн.
LKOH
47.75
-0.73%
10654924
220700
32

Мосэнерго
Обыкн.
MSNG
0.097
3.19%
48500
500000
1

НЛМК
Обыкн.
NLMK
1.18
1.03%
179185
152000
3

Волгателеком
Обыкн.
NNSI
4.2
2.69%
302580
72400
4

Волгателеком
Прив.
NNSIP
3.02
1.00%
60400
20000
2

РБК
Обыкн.
RBCI
5.26
0.77%
157000
30000
2

Ростелеком
Обыкн.
RTKM
2.615
7.22%
9368408
3693874
69

Ростелеком
Прив.
RTKMP
1.88
5.62%
196250
105000
3

Сбербанк
Обыкн.
SBER
900
-2.07%
2347900
2600
5

Сибнефть
Обыкн.
SIBN
3.49
-0.29%
174500
50000
1

Сургутнефтегаз
Обыкн.
SNGS
0.954
0.42%
285600
300000
3

Сургутнефтегаз
Прив.
SNGSP
0.75
0.67%
187500
250000
1

Северо-Западный Телеком
Обыкн.
SPTL
0.77
3.36%
76250
100000
2

Северо-Западный Телеком
Прив.
SPTLP
0.5625
0.45%
52529
92718
2

Татнефть
Обыкн.
TATN
2.58
0.00%
129000
50000
1

Татнефть
Прив.
TATNP
1.637
0.12%
163600
100000
2

Уралсвязьинформ
Обыкн.
URSI
0.0384
0.52%
268500
7000000
5

Уралсвязьинформ
Прив.
URSIP
0.0279
-0.36%
159590
5600000
6

ВСМПО
Обыкн.
VSMO
153
0.33%
15300
100
1

Итоги торгов российскими ADR
 Эмитент 
 Кол-во акций в 1 АДР 
 Площадка 
 Закрытие, $ 
 Изменение, % 
 Объём (АДР, шт.) 

PAO ЕЭС
100
 London 
0.3460
-0.32%
509589

Газпром
10
 London 
5.4500
-0.82%
394994

Газпром
10
 Berlin 
5.4555
0.34%
-

Газпром
10
 Frankfurt 
5.4555
0.57%
102387

Иркутскэнерго
50
 Frankfurt 
0.3789
23.20%
13479

ЛУКОЙЛ
4
 London 
12.0000
-0.06%
1085948

Мосэнерго
100
 London 
0.0988
5.89%
31500

ГМК Норникель
1
 London 
76.3000
-0.78%
319578

Ростелеком
6
 London 
2.6000
7.96%
460800

Ростелеком
6
 New York 
2.6333
5.83%
326600

Сибнефть
10
 London 
1.7250
-0.58%
17500

Сургутнефтегаз
50
 London 
0.9440
-1.13%
189600

Татнефть
20
 London 
2.5425
-2.17%
34764

Татнефть
20
 New York 
2.5280
-1.63%
61700

ЮКОС
4
 London 
0.6325
0.00%
420

Контактная информация

ООО «Брокерская компания «Резерв-инвест»

119180, Россия, Москва, ул. Большая Полянка, д. 47, строение 1


тел.: (095) 929-95-27


факс: (095) 929-95-30


www.kapital-ig.ru


info@kapital-ig.ru


Информационно-аналитический отдел         

Александр Розов 

rozov@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Александра Самодолова

samodolova@kapital-ig.ru
Макроэкономика, мировые рынки акций

Андрей Рожков

rozhkov@kapital-ig.ru
Российский рынок акций

Сергей Захаров

sergey.zakharov@kapital-ig.ru
Фундаментальный анализ российских эмитентов

Владимир Харченко

harchenko@kapital-ig.ru
Рублевые долговые обязательства

Ольга Црнобрня

tsrnobrnya@kapital-ig.ru
Валютные долговые обязательства

Софья Рагулина

sofya.ragulina@kapital-ig.ru 
Товарные рынки, производные инструменты

Отдел фондовых операций

Эдуард Лебедев

eduard.lebedev@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Отдел долговых обязательств

Вячеслав Морий

moriy@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Отдел клиентского обслуживания 

Наталья Галимова galimova@kapital-ig.ru
Начальник отдела 

Бюллетень подготовлен специалистами информационно-аналитического отдела Брокерской компании «Резерв-инвест». При подготовке Бюллетеня использовались достоверные источники информации. 

Бюллетень носит информационный характер и не является предложением Брокерской компании «Резерв-инвест» о покупке или продаже ценных бумаг. Специалисты Брокерской компании «Резерв-инвест» не несут ответственности за решения, принятые на основании информации, содержащейся в Бюллетене. 

Дополнительную информацию можно получить по отдельному запросу.

( Доходность к погашению не рассчитывалась, если размер купона после оферты не известен.  Отрицательная доходность к оферте также не указана.


� К – частота купона, раз в год; О – срок до оферты, лет; В – валютный хедж; А – амортизация; Прогноз доходности - ожидаемая эмитентом либо организатором займа доходность облигации к погашению или ближайшей оферте (*)
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тел. 929-95-26, 929-95-27

e-mail: info@kapital-ig.ru, http://www.kapital-ig.ru
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