
(4 мес. 2009г.) (4 мес. 2008г.)

(01.05.2009) (01.04.2009)

(01.05.2009) (01.04.2009)

(13.05.2009) (12.05.2009)*) в млрд. руб. на дату

Ключевые индикаторы рынка
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36.34
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0.91
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32.14

14.39
1.245
23.14

30.8825.01
1.361 1.364

5.22
UST'10, %
Rus'30, % 7.38 12.55

14.09
4.82
5.39

USD/RUR 32.14 36.34

9.04
0.91
1.29

14.39Mibor 3М,%
EUR/USD 1.254

1.29 1.94

3м min

Libor $ 3М,%
Еuribor 3М,%

7.41 10.05
12.67 14.09ОФЗ'46018,%

0.91 1.33

Тикер 12м max 12м min

3.18 3.34 2.54 4.27 2.08
12 май 3м max

ВВП ( к тому же периоду 
прошлого года)
Инфляция (индекс 
потребительских цен)

-9.5% 8.0%
(I кв. 2009г.) (I кв. 2008г.)

6.2% 6.3%

Денежная база
(млрд. руб.)

4 483.5 4 298.8

Международные резервы 
($, млрд.)

385.9 383.9

Остатки на к/с банков *)
Депозиты банков в ЦБ *)

379.7 346.6
62.1

-95.2
451.5 389.4

-0.1%

Макроэкономические индикаторы РФ Изменение

Сальдо операций ЦБ РФ *) 80.7 175.9

-17.5%

184.7

2.0

33.1

Мировые рынки облигаций  
Торги казначейскими облигациями США во вторник
завершились разнонаправленным движением – с од-
ной стороны, росту бумаг способствовали покупки ФРС,
с другой – у инвесторов не ослабевают надежды на
скорый рост экономики, что толкает доходности
treasuries вверх.    См. стр. 3 
 

Суверенные облигации РФ  
Несмотря на продолжающееся ралли в нефтяных фью-
черсах, котировки суверенных евробондов РФ измени-
лись незначительно.    См. стр. 3 
 

Корпоративные рублевые облигации  
Покупки в секторе корпоративных облигаций и облига-
ций РИМОВ не прекращаются. Приток рублевой лик-
видности, укрепление рубля и снижение стоимости де-
нег способствуют спросу на ликвидные бумаги надеж-
ных эмитентов.    См. стр. 4 
 

Новости и комментарии  
Связьинвест: общий объем инвестиций холдинга в 2009
г. по сравнению с 2008 г. сократится на 60% - до 27
млрд. руб., сообщил гендиректор компании Е. Юрченко.
      См. стр. 2 

Календарь событий сегодня 
США: Розничные продажи за апрель. 
США: Запасы нефти и нефтепродуктов за неделю до 8
мая.   См. стр. 6 
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Основные торги РПС РЕПО

Обороты торгов корпоративными облигациями, 
млрд.руб

Панорама 
Краткий обзор долговых рынков

Среда 13 мая 2009 года 
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Макроэкономика и банковская 
система 
Объем денежной базы в широком определении по 
состоянию на 1 мая 2009 г. составил 4,48 трлн. руб. 
Таким образом, за месяц денежная база РФ выросла 
на 184,7 млрд. руб. (4,3%). В целом за январь-апрель 
2009 г. денежная база сократилась на 19,6%. 
Рост денежной базы, который зафиксирован в апреле 
т.г., позитивен для экономики. Однако объем денеж-
ной базы пока далек от докризисного уровня, что 
тормозит восстановление банковской ликвидности и 
кредитование компаний реального сектора. 
Положительное сальдо торгового баланса РФ в 
марте 2009 г. увеличилось на 28,67% по сравнению 
февралем 2009 г. – до $6,8 млрд., сообщил ЦБ РФ. 
Общая численность безработных в России по со-
стоянию на 6 мая 2009 г. составляла 2,26 млн. чело-
век. Как говорится в сообщении Минздравсоцразви-
тия РФ, в период с 30 апреля по 6 мая 2009 г. сниже-
ние уровня безработицы составило 0,2%, за преды-
дущую неделю - 0,7%. 
Данные по официальной безработице говорят о ста-
билизации ее на уровне 2,2 – 2,3 млн. человек. Одна-
ко стоит учесть, что число официально зарегистри-
рованных безработных может значительно отличать-
ся от реального уровня безработице в стране. 
Государственный внешний долг РФ в долларовом 
эквиваленте сократился с $40,6 млрд. на 1 января 
2009 г. до $39,5 млрд. на 1 апреля 2009 г., в евроэкви-
валенте – увеличился за тот же период с €28,8 млрд. 
до €29,9 млрд. 
Общий объем сектора информационно-
коммуникационных технологий (ИКТ) за 2008 г. в 
РФ вырос на 21,4% по сравнению с 2007 г. – до 1,8 
трлн. руб., говорится в материалах Минкомсвязи РФ. 
Число пользователей Интернета в России в 2009 г., 
по прогнозу, вырастет на 34% - примерно до 63 млн., 
сообщил глава Минсвязи И. Щеголев. Он отметил, что 
в 2008 г. число пользователей Интернета в России 
выросло на 34,3% - до 47 млн. 
Продажи новых легковых и легких коммерческих 
автомобилей (LCV) в России в январе-апреле 2009 г. 
по сравнению с аналогичным периодом 2008 г. со-
кратились на 44% - до 525,8 тыс. штук, сообщила Ас-
социации европейского бизнеса (АЕБ). В апреле 2009 
г. к апрелю 2008 г. снижение составило 53%. 
Несмотря на рост продаж в апреле по сравнению с 
мартом на 0,2%, в годовом исчислении падение про-
должается. Когда дилеры распродадут модели 2008 г. 
снижение может усилиться. При этом за счет субси-
дирования ставок по автокредитам продажи Lada в 
апреле к марту выросли почти на 30%, хотя в годовом 
исчислении снижение сохраняется.  

Новости рынка облигаций 
ВТБ: по выпуску еврооблигаций ВТБ, 2009-3 установ-
лена ставка 7 купона в соответствии с базовой став-

кой LIBOR, зафиксированной 30 апреля 2009 г. Ставка 
купона составит - 2,71625% годовых. 
 

Новости эмитентов 
Связьинвест: государство как основной акционер 
должно укрепить свою позицию в холдинге, заявил 
вице-премьер С. Иванов. Он отметил, что сейчас во-
прос реформирования Связьинвеста стоит остро. 
Данное заявление еще раз подтверждает желание го-
сударства сохранить контроль над Связьинвестом и 
МРК. При этом заявления о реорганизации холдинга 
звучат все чаще. Вероятно, холдинг будет реорганизо-
ван на базе Ростелекома.  
Связьинвест в ближайшей перспективе планирует 
консолидацию своих сотовых активов, сообщил ген-
директор компании Е. Юрченко. На данный момент 
услуги сотовой связи оказывают 13 самостоятельных 
операторов группы, их абонентская база составляет 12 
млн. человек, или 9% от рынка сотовой связи РФ. 
Консолидация сотовых активов Связьинвеста, на наш 
взгляд, разумна. Однако операторы BIG3 в любом слу-
чае представляют большую опасность для сотовых 
компаний холдинга, развивая сети 3G (у МРК 2,5G). 
Связьинвест: общий объем инвестиций холдинга в
2009 г. по сравнению с 2008 г. сократится на 60% - до 
27 млрд. руб., сообщил гендиректор компании Е. Юр-
ченко. Кроме того, Связьинвест скорректировал бюд-
жет, в результате чего были увеличены свободные де-
нежные потоки холдинга на 87% - до 32 млрд. руб. 
Значительное сокращение инвестиционной програм-
мы холдинга позитивно для МРК – существенное сни-
жение капитальных затрат позволит операторам уве-
личить свободный денежный поток, направив его на 
сокращение долга, что еще раз подтверждает высокое 
кредитное качество МРК. 
АФК «Система»: В. Евтушенков предложил премьер-
министру В. Путину сделку: государство получит 
25% плюс 1 акция Связьинвеста в обмен на списание с 
«дочки» АФК 26 млрд. руб. долга перед Сбербанком
(привлекался на покупку доли в холдинге) и блокпакет 
акций МГТС. 
Как нам кажется, данные условия должны удовлетво-
рить обе стороны. Хотя, безусловно, государство мо-
жет диктовать и свои условия, исключив, например, из 
сделки блокпакет МГТС. 
Группа ЛСР: Россельхозбанк предоставит ЛСР кредит 
на сумму $150 млн. сроком на 3 года. Сделки одобрены 
советом директоров группы ЛСР 17 апреля 2009 г.  
ОАО «КАМАЗ» в мае 2009 г. планирует произвести 1,92 
тыс. грузовых автомобилей, реализовать 1,97 тыс. ав-
томобилей и сборочных комплектов деталей. Напом-
ним, что до кризиса КАМАЗ ежемесячно производил 
около 5 тыс. грузовиков.  
ТрансКонтейнер: ЕБРР планирует предоставить ком-
пании кредит в размере до $100 млн. для приобрете-
ния вагонов-платформ и другого оборудования для 
выполнения инвестиционной программы. Общая стои-
мость проекта составляет $143 млн.  

Новости и комментарии 

По материалам газет «Ведомости», «Коммерсант», а также Reuters, interfax.ru, prime-tass.ru, rbc.ru, akm.ru, cbonds.info и др.
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Облигации казначейства США 
Торги казначейскими облигациями США во вторник заверши-
лись разнонаправленным движением – с одной стороны, рос-
ту бумаг способствовали покупки ФРС, с другой – у инвесто-
ров не ослабевают надежды на скорый рост экономики, что
толкает доходности treasuries вверх. В результате по итогам
торгового дня доходность UST’10 увеличилась на 1 б.п. – до
3,18%, UST’30 – снизилась на 3 б.п. – до 4,16% годовых. Вчера
ФРС в рамках своей полугодовой программы на $300 млрд. по
выкупу treasuries покупала бумаги с погашением 2012 - 2013
гг., на завтра запланированы покупки бумаг 2010 – 2011 гг.
Затем ФРС планирует взять 2-недельную паузу, в результате
чего рынок окажется без поддержки регулятора. Негативной
для котировок treasuries стала статья в Financial Times об угро-
зе снижения наивысшего кредитного рейтинга США с уровня
ААА из-за неконтролируемых трат правительства. Кроме того,
спрос на UST ослабевает по мере все большего появления
сигналов о возможном скором выходе из рецессии. Одним из
таких катализаторов стало вчерашнее заявление экс-
председателя ФРС А. Гринспена, что «признаки приближения
ко дну» на рынках жилья США становятся заметными. Ранее
позитивные новости пришли из Китая, где за счет программы
по стимулированию экономики на 4 трлн. юаней ($586 млрд.)
объем инвестиций в промышленность и недвижимость увели-
чился на 30,5% за январь-апрель т.г. Сегодня инвесторы нахо-
дятся в ожидании данных по розничным продажам в США за
апрель, ожидая прекращения их падения, что станет очеред-
ным сигналом к скорому восстановлению экономики. На этом
фоне в Лондоне котировки treasuries снижаются, достигнув
3,21% годовых.  

Облигации в иностранной валюте
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Суверенные еврооблигации РФ  
Несмотря на продолжающееся ралли в нефтяных фьючерсах,
котировки суверенных евробондов РФ изменились незначи-
тельно. По итогам торгов доходность выпуска Rus'28 снизи-
лась на 1 б.п. – до 7,88%, Rus’30 – также на 1 б.п. – до 7,41%.
Спрэд между российскими и американскими бумагами (Rus’30
и UST'10) сузился на 2 б.п. -  до 423 б.п. Вчера котировки «чер-
ного золота» вплотную приблизились к $60 за барр. - макси-
мальной цене с ноября 2008 г. Сегодня выйдут данные по за-
пасам нефти в США за прошедшую неделю, которые во мно-
гом будут определять дальнейшее движение цен. Безусловно,
для котировок госбумаг нефтедобывающих стран удорожа-
ние нефти несомненный стимул для роста. Вместе с тем, по
нашему мнению, дальнейший рост цен на нефть фундамен-
тально не обоснован – мировое потребление нефти стагниру-
ет. Таким образом, спекуляции нефтью могут привести к бо-
лезненной коррекции, как на фондовых, так и на долговых
рынках. Однако в краткосрочной перспективе мы не исклю-
чаем продолжения роста котировок суверенных бумаг РФ.
Корпоративные еврооблигации  
Торги в секторе корпоративных еврооблигаций во вторник
проходили в спокойном режиме – после 1-2 дней покупок на
прошлой неделе инвесторы вновь задались вопросом о даль-
нейшем направлении движения рынка - потенциал роста на
текущий момент рынок исчерпал, а новостей, способных
сдвинуть рынок с места, нет. Вместе с тем, инвесторы не спе-
шат продавать бумаги даже несмотря на активное укрепление
рубля. Периодически идут покупки в коротких бумагах
RussAgrBank, VTB, Gazprom, VimpelCom на слухах о возмож-
ном выкупе эмитентами бумаг с рынка. Некоторое движение
наблюдается в долгосрочных бумагах, имеющих интересную
доходность. В целом, мы ожидаем продолжения бокового
движения рынка.
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Лидеры и аутсайдеры 12/5/2009 (дох-сть по Close*)

* доходность свыше 100% годовых не прводится

Облигации федерального займа 
• С момента начала размещения Минфином РФ бумаг в
секторе ОФЗ заметно выросли объемы торгов. Этому
также способствует приток рублевой ликвидности за счет
снижения ставок и укрепления рубля.    
• На торгах во вторник оборот в секторе ОФЗ составил
642 млн. руб., была заключена 41 сделка. 
• Минфин продолжил размещать ОФЗ 25064 – по данным
итогов торгов на ММВБ в рамках addplacement было реа-
лизовано 243 тыс. бумаг с доходностью 12,31% годовых. 
• Кроме того на рынке наблюдались активные покупки
коротких ОФЗ 46003 и ОФЗ 25057. Вместе с тем, незначи-
тельное снижение было зафиксировано в ОФЗ 25061. 
• Сегодня должно состояться погашение ОФЗ 28004 на
8,8 млрд. руб., что, вероятно, будет способствовать неко-
торому росту активности в ОФЗ после погашения.
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Корпоративные облигации и РиМОВ 
• Покупки в секторе корпоративных облигаций и обли-
гаций РИМОВ не прекращаются. Приток рублевой лик-
видности, укрепление рубля и снижение стоимости денег
способствуют спросу на ликвидные бумаги надежных
эмитентов. Во вторник продолжилось ралли в облигаци-
ях Москвы и Газпром нефти.  
• На денежном рынке ставки продолжили снижаться -
MosPrime на 1 день составил 7,83% (-17 б.п. к прошлому
дню). Продажа валюты также способствует росту рубле-
вой ликвидности – курс $ опустился ниже отметки в 32
рубля. При этом объем депозитов банков в Банке России
увеличился до рекордного значения с лета 2008 г. – до
451,5 млрд. руб., что говорит о значительном запасе
средств в банковской системе.  
• Вчера МТС сообщила, что решила ускорить
рaзмeщeниe облигаций 4 выпуска на 15 млрд. руб. из-за
значительной переподписки, утвердив 19 мая в качестве
даты биржевого размещения облигаций (ранее фигури-
ровало 22 мая). Дата закрытия книги заявок и определе-
ния купона также перенесена на 14 мая с 20 мая. Напом-
ним, ориентир ставки купона составлял 17,0% -17,5%,
предусмотрена 2-летняя оферта и годовой купонный пе-
риод. Можно констатировать, что МТС выбрала удачный
момент размещения в период бурного роста рынка. Это
позволит компании снизить ставку купона, а на вторич-
ных торгах бумаги, вероятно, будут иметь значительный
потенциал роста. 
• Вместе с тем, текущий безудержный оптимизм кажется
нам очень хрупким. Основными драйверами роста рос-
сийского рынка являются цены на нефть и снижение
ставки ЦБ РФ. При этом нефтяной рынок, разогретый
спекулянтами, может развернуться в любой момент (рост
запасов нефти в США хоть и замедляется, однако не пре-
кращается). В этом случае даже ожидания дальнейшего
снижения ставок ЦБ могут оказаться бессильны перед
коррекцией на товарных и фондовых рынках. 
• В этой ситуации мы рекомендуем инвесторам исполь-
зовать текущий рост рынка рублевых бондов только при
краткосрочных вложениях в короткие бумаги. Глобально
входить в рынок на текущем этапе, на наш взгляд, риско-
ванно.



Выплаты купонов Погашения и оферты
среда 13 мая 2009 г. 3 555.88 млн. руб. 14.35 млрд. руб.

□ Россия, 46017 1 596.00 млн. руб. □ Собинбанк, 1 погашение 1.05 млрд. руб.
□ Пятерочка Финанс, 1 85.64 млн. руб. □ Русфинанс Банк, 3 погашение 4.00 млрд. руб.
□ РЖД, 6 366.50 млн. руб. □ Группа Разгуляй, БО-3 погашение 0.50 млрд. руб.
□ РЖД, 7 188.25 млн. руб. □ Россия, 28004 погашение 8.80 млрд. руб.
□ Белгородская область, 31001 41.78 млн. руб.
□ Собинбанк, 1 57.46 млн. руб. 2.00 млрд. руб.

□ Банк Зенит, 3 148.08 млн. руб. □ Финансовая компания НЧ, 1 оферта 1.00 млрд. руб.
□ ТехноНИКОЛЬ-Финанс, 1 112.93 млн. руб. □ Монетка-Финанс, 1 погашение 1.00 млрд. руб.
□ ПТПА-Финанс, 1 36.15 млн. руб.
□ Департамент Финансов Тверской области, 34001 24.53 млн. руб. 7.50 млрд. руб.

□ Русфинанс Банк, 3 150.60 млн. руб. □ ХКФ Банк, 2 оферта 3.00 млрд. руб.
□ Россия, 25063 309.20 млн. руб. □ Банк Зенит, 3 оферта 3.00 млрд. руб.
□ Россия, 28004 438.77 млн. руб. □ ТехноНИКОЛЬ-Финанс, 1 оферта 1.50 млрд. руб.

четверг 14 мая 2009 г. 739.89 млн. руб. 9.50 млрд. руб.

□ Якутия (Саха), 25006 39.90 млн. руб. □ ЮГК ТГК-8, 1 оферта 3.50 млрд. руб.
□ ИМПЭКСБАНК, 3 6.51 млн. руб. □ МОЭК, 1 оферта 6.00 млрд. руб.
□ Монетка-Финанс, 1 62.33 млн. руб.
□ НИКОСХИМ-ИНВЕСТ, 2 42.08 млн. руб. 2.50 млрд. руб.

□ Минфин Самарской области, 25003 85.28 млн. руб. □ Сэтл Групп, 1 оферта 1.00 млрд. руб.
□ Компания Усть-Луга, 1 14.81 млн. руб. □ Татфондбанк, 3 погашение 1.50 млрд. руб.
□ ЮГК ТГК-8, 1 139.62 млн. руб.
□ ВТБ-Лизинг Финанс, 1 222.80 млн. руб. 2.40 млрд. руб.

□ Белгородская область, 24003 61.56 млн. руб. □ Сибирская Аграрная Группа, 1 погашение 0.40 млрд. руб.
□ МРСК Урала , 2 25.13 млн. руб. □ Сибирьтелеком, 7 погашение 2.00 млрд. руб.
□ Карелия, 34011 39.89 млн. руб.

5.50 млрд. руб.
пятница 15 мая 2009 г. 235.12 млн. руб. □ Адамант-Финанс, 2 оферта 2.00 млрд. руб.

□ АИЖК, 9 91.30 млн. руб. □ Разгуляй-Финанс, 4 оферта 3.00 млрд. руб.
□ Первый ипотечный агент АИЖК, 1А 26.04 млн. руб. □ АГроСоюз, 1 погашение 0.50 млрд. руб.
□ АИЖК, 10 117.78 млн. руб.

1.18 млрд. руб.
суббота 16 мая 2009 г. 150.40 млн. руб. □ Рэйл Лизинг Финанс, 1 оферта 0.18 млрд. руб.

□ Мособлгаз, 1 150.40 млн. руб. □ Корпорация железобетон, 1 оферта 1.00 млрд. руб.

понедельник 18 мая 2009 г. 46.73 млн. руб. 0.50 млрд. руб.

□ Московский Залоговый банк, 1 46.73 млн. руб. □ Марий Эл, 31005 погашение 0.50 млрд. руб.

вторник 19 мая 2009 г. 546.00 млн. руб. 11.10 млрд. руб.

□ Лукойл, 2 216.90 млн. руб. □ Спортмастер Финанс, 1 оферта 1.00 млрд. руб.
□ Татфондбанк, 3 43.94 млн. руб. □ Бахетле - 1, 1 оферта 1.00 млрд. руб.
□ Сэтл Групп, 1 58.34 млн. руб. □ Промсвязьбанк, 5 оферта 4.50 млрд. руб.
□ Тензор-Финанс, 1 36.15 млн. руб. □ УК Сенатор, 1 оферта 0.80 млрд. руб.
□ СИК Девелопмент-Юг, 1 89.75 млн. руб. □ НС-финанс, 1 оферта 2.00 млрд. руб.
□ Митлэнд Фуд Групп, 1 33.66 млн. руб. □ Ярославская обл, 31004 погашение 1.00 млрд. руб.
□ Волгоградская область, 34001 40.64 млн. руб. □ Роствертол, 1 погашение 0.80 млрд. руб.
□ Чебоксары, 25002 3.82 млн. руб.
□ Калужская область, 34003 22.81 млн. руб.

Планируемые выпуски облигаций
четверг 14 мая 2009 г. 100.00 млн. руб.

□ ОБР-9 (доразмещение) 100.00 млрд. руб.

вторник 19 мая 2009 г. 15.00 млн. руб.

□ МТС, 4 15.00 млрд. руб.

пятница 15 мая 2009 г.

четверг 14 мая 2009 г.

вторник 26 мая 2009 г.

среда 13 мая 2009 г.

понедельник 18 мая 2009 г.

суббота 23 мая 2009 г.

четверг 21 мая 2009 г.

среда 20 мая 2009 г.

вторник 19 мая 2009 г.

пятница 22 мая 2009 г.

Облигационный календарь 
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.Выплаты купонов оферты и погашения



среда 13 мая 2009 г.
□ 03:50 Япония: Сальдо платежного баланса за март Прогноз: Y1.210 трлн.
□ 03:50 Япония: Сальдо торгового баланса за март Прогноз: Y0.137 трлн.
□ 09:00 Япония: Отчет экономических обозревателей за апрель
□ 12:30 Великобритания: Уровень безработицы за апрель Прогноз: 4.7%
□ 13:00 Еврозона: Промышленное производство за март Прогноз: -1.0% м/м, -17.0% г/г
□ 13:30 Великобритания: Отчет по Инфляции Банка Англии.
□ 15:00 США: Индекс рефинансирования за неделю до 8 мая
□ 16:30 США: Цены на импорт за апрель Прогноз: 0.4%
□ 16:30 Великобритания: Цены на экспорт за апрель
□ 16:30 США: Розничные продажи за апрель Прогноз: 0.0%
□ 16:30 США: Розничные продажи за исключением продаж автомобилей за апрель Прогноз: 0.0%
□ 18:00 США: Деловые запасы за март Прогноз: -1.2%
□ 18:30 США: Запасы нефти и нефтепродуктов за неделю до 8 мая

четверг 14 мая 2009 г.
□ 16:30 США: Количество заявок на пособие по безработице за неделю до 9 мая Прогноз: 610 тыс.
□ 16:30 США: Индекс производственных цен за апрель Прогноз: 0.1% м/м, 3.9% г/г
□ 18:30 США: Запасы природного газа

пятница 15 мая 2009 г.
□ 03:50 Япония: Внутренний индекс оптовых цен за апрель Прогноз: 0.1%
□ 10:00 Германия: Предварительный прирост ВВП за 1 квартал 2009 г. Прогноз: -3.0% к/к, -6.0% г/г
□ 13:00 Еврозона: Гармонизированный индекс потребительских цен за апрель Прогноз: 0.4% м/м, 0.6% г/г
□ 13:00 Еврозона: Предварительный прирост ВВП за 1 квартал 2009 Прогноз: -2.1% к/к, -4.1% г/г
□ 16:30 США: Индекс потребительских цен за апрель Прогноз: 0.0%
□ 16:30 США: Стержневой индекс потребительских цен за апрель Прогноз: 0.1%
□ 16:30 США: Индекс деловой активности за май Прогноз: -15.0
□ 17:00 США: Покупка ценных бумаг по данным Казначейства США за март Прогноз: $27.0 млрд.
□ 17:15 США: Промышленное производство за апрель Прогноз: -0.5%
□ 17:15 США: Использование производственных мощностей за апрель Прогноз: 68.9
□ 17:55 США: Индекс настроения по данным Мичиганского Университета за май Прогноз: 65.0

Макроэкономическая статистика
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