
Изменение

(6 мес. 2009г.) (6 мес. 2008г.)

(01.07.2009) (01.06.2009)

(01.07.2009) (01.06.2009)

(13.07.09) (10.07.09)

-18.6%

255.3

8.4

-14.7

-1.3%

1.44
16.33
1.429
34.16

Макроэкономические индикаторы РФ

Сальдо операций ЦБ РФ *) 124.1 115.7
559.2 619.4

Остатки на к/с банков *)
Депозиты банков в ЦБ *)

355.7 370.4
-60.2

8.4

Денежная база
(млрд. руб.)

4967.6 4712.3

Международные резервы 
($, млрд.)

412.6 404.2

ВВП ( к тому же периоду 
прошлого года)
Инфляция (Индекс 
потребительских цен)

-10.2% 8.4%
(5 мес.2009г.) (5 мес.2008г.)

7.4% 8.7%

3.30 2.77 4.12 2.08
10 июл 3м min

3.95
3м max

0.51 0.51

Тикер 12м min

8.21
15.95

1.13
1.01 1.01

12м max

Libor $ 3М,%
Еuribor 3М,%

7.92 7.20
11.21 10.42ОФЗ'46018,%

USD/RUR 32.69 30.55

15.95
4.82
5.39

30.88Mibor 3М,%
EUR/USD 1.593

UST'10, %
Rus'30, % 12.55 5.54

6.1611.86
1.293

*) в млрд. руб. на дату

Ключевые индикаторы рынка

1.245
23.1436.34

11.86
1.396

6.89
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1.01
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Основные торги РПС РЕПО

Обороты торгов корпоративными 
облигациями, млрд.руб

Панорама 
Краткий обзор долговых рынков 

за неделю с 6 по 10 июля 2009 г. 

Понедельник 13 июля 2009 г.

Мировые рынки облигаций  
Облигации казначейства США продолжили расти пятую
неделю подряд – с каждой новой порцией макростати-
стики надежды инвесторов на начало роста экономики
страны в текущем году рассеиваются все сильнее, что
увеличивает спрос на низкодоходные treasuries. 
      См. стр. 3 

Суверенные облигации РФ  
На фоне продаж рискованных активов из-за опасений
по поводу дальнейших перспектив мировой экономи-
ки котировки суверенных евробондов РФ продолжили
снижение.     См. стр. 3 
 

Корпоративные рублевые облигации  
Всю неделю наблюдалось активное противостояние
быков и медведей при больших объемах торгов с раз-
личным перевесом сил. В первой половине недели
инициатива была полностью во власти быков, однако к
концу недели на фоне резко дешевеющего рубля на
рынке начались продажи – медведи, похоже, выйдут
победителями, если внешний фон не нормализуется.
      См. стр. 4 

Новости и комментарии  
Банк России снижает с 13 июля ставку рефинансирова-
ния на 0,5 п.п. - до 11%.   См. стр. 2 
 

Календарь событий сегодня 
Япония: Промышленное производство за май. 
США: Федеральный бюджет за июнь.  См. стр. 6 



Макроэкономика и банковская 
система 
Банк России снижает с 13 июля ставку рефинансиро-
вания на 0,5 п.п. - до 11%. Также на 0,5 п. п. снижаются 
ставки по кредиту овернайт и ломбардным кредитам 
на 1, 7 и 30 дней. «Банк России ожидает, что данная 
мера создаст необходимые условия для снижения 
ставок кредитования конечных заемщиков и восста-
новления кредитной активности банковского секто-
ра», говорится в сообщении регулятора. 
Это, безусловно, ожидаемое и позитивное решение 
ЦБ в текущей сложившейся ситуации может остаться 
незамеченным рынком – из-за ухода инвесторов в 
защитные активы рубль теряет свои позиции, что 
может вызвать обострение девальвационных ожида-
ний. На фоне большой рублевой ликвидности по-
следствия для рублевых активов могут быть печаль-
ными, если падение внешних рынков продолжится.  
Невозврат банковских кредитов к концу года со-
ставит около 10% от объема выданных кредитов, со-
общил министр финансов А. Кудрин. При этом он по-
яснил, что невозврат кредитов по РСБУ будет чуть 
меньше 10%, а по МСФО - чуть более 10%.  
Отток инвестиций в 2010 г. сохранится, в 2011 г. ожи-
дается приток инвестиций, сообщил А. Кудрин. Он 
отметил, что в России наблюдается отток инвестиций, 
прежде всего, с фондового рынка. 
Дефицит федерального бюджета РФ за январь-
июнь 2009 г., по предварительным данным,  составил 
753,60 млрд. руб. или 4,2% ВВП, говорится в сообще-
нии Министерства финансов РФ.  
Дефицит бюджета растет ускоренными темпами. За 5 
мес. 2009 г. дефицит бюджета, по сообщению Минфи-
на, составлял 510,72 млрд. Таким образом, только за 
июнь дефицит увеличился на 242,88 млрд. руб. или 
47,6%. 
Российские власти надеются достичь докризисного 
уровня экономического роста за пределами 2012 г., 
сообщил Рейтер. Ожидается рост экономики и пром-
производства в РФ в 2010 г. на уровне 1%. Эти пара-
метры власти планируют заложить в проект бюджета 
на 2010 г.  
Центробанк РФ проведет 13 и 14 июля аукционы без-
залогового кредитования на общую сумму 150 млрд. 
руб. – 130 млрд. руб. будут размещаться на 6 месяцев 
и 20 млрд. руб. – на 5 недель.  
 

Новости рынка облигаций 
ТрансФин-М начнет 16 июля размещение облигаций 
серии 03 на 1,5 млрд. руб. Срок обращения выпуска - 
5 лет, оферта – через 2 года.  
ТрансФин-М является лизинговой компанией, учре-
дителем которой является НПФ «БЛАГОСОСТОЯНИЕ», 
обслуживающий РЖД. Таким образом, вероятно, заем 
будет размещен в пользу структур, входящих в Груп-
пу «РЖД». 

РБК Информационные Системы допустило техниче-
ский дефолт по выплате купонного дохода, а так же по 
погашению номинальной стоимости биржевых обли-
гаций серии БО-5. Общий объем неисполненных обя-
зательств – 1,66 млрд. руб. 
НПО «Сатурн» в соответствии с утвержденным планом 
оптимизации прохождения оферты по облигациям 2 
серии, с 29 июня по 9 июля 2009 г. реструктурировал 
100% от предъявленного 24 марта 2009 г. объема об-
лигаций. 
ВТБ разместил 2-летние еврооблигации на 450 млн. 
швейцарских франков (порядка $413 млн.) с купоном 
7,5% годовых. Организаторами размещения выступали 
BNP Paribas и ВТБ Капитал.  
 

Новости эмитентов 
X5 Retail Group N.V. по МСФО в I п/г 2009 г. увеличила 
выручку по сравнению с аналогичным периодом 2008 
г. на 6% - до $3,96 млрд. В рублевом эквиваленте рост 
составил 46% - до 130,9 млрд. руб. Выручка во II кв. 
2009 г. увеличилась на 7% - до $2,1 млрд. (рост в руб-
лях – 46%). Чистый долг X5 Retail Group, по данным на 
30 июня 2009г., составил $1,85 млрд.  
Рост выручки Х5 обусловлен консолидацией финансо-
вых показателей приобретенного бизнеса Карусели. 
Учитывая, что чистый долг Х5 на 30.06.09 г. снизился на 
5% до $1,85 млрд., мы оцениваем достигнутые резуль-
таты как весьма позитивные. На наш взгляд ликвидный 
выпуск ИКС 5 ФИНАНС, 4 с доходностью выше 18% го-
довых к оферте 13.06.2011 г. выглядит привлекательно.
Мечел по US GAAP в I кв. 2009 г. получил убыток $690,7 
млн. против $500 млн. прибыли за I кв. 2008 г. При этом 
по сравнению с IV кв. 2008 г. убыток Мечела увеличил-
ся на 39%. Выручка в I кв. 2009 г. составила $1,179 
млрд., что на 13,9% меньше уровня IV кв. 2008 г. и поч-
ти в 2 раза ниже показателя за I кв. 2009 г. EBITDA вы-
росла на 42%, но осталась отрицательной - $474,3 млн. 
На 31 марта 2009 г. общий долг Мечела составил $5,8 
млрд., а чистый долг - $4,9 млрд.  
Мы нейтрально оцениваем влияние вышедшей отчет-
ности на единственный рублевый выпуск облигаций 
Мечел,02. С учетом повышения цен на металлургиче-
скую продукцию и укрепления рубля во II кв. 2009 г., 
мы ожидаем улучшения результатов компании. Кроме 
того, Мечелу удалось договорится с кредиторами о 
реструктуризации $2,5 млрд. на 3 года под LIBOR + 6% -
7%. 
ГСС по МСФО за 2008 г. получили убыток $114,7 млн. 
против чистой прибыли $3,62 млн. годом ранее. Вы-
ручка выросла в 9,5 раза - до $6 млн., операционный 
убыток составил $44,78 млн. Чистый финансовый долг 
за год увеличился на 66,0% - до $784,78 млн.  
Казаньоргсинтез может получить госгарантии на сум-
му до 15 млрд. руб., сообщил в пятницу первый вице-
премьер И. Шувалов. Этот вопрос будет доложен ру-
ководству страны и «мы рассчитываем на положи-
тельное решение», добавил он. 

Новости и комментарии 

По материалам газет «Ведомости», «Коммерсант», а также Reuters, interfax.ru, prime-tass.ru, rbc.ru, akm.ru, cbonds.info и др.
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доходность, % годовых

Суверенные еврооблигации РФ  
На фоне продаж рискованных активов из-за опасений по
поводу дальнейших перспектив мировой экономики коти-
ровки суверенных евробондов РФ продолжили снижение -
за неделю доходность выпуска Rus'28 выросла на 9 б.п. – до
8,14%, Rus’30 – на 21 б.п. - до 7,92%. Спрэд между россий-
скими и американскими бумагами (Rus’30 и UST'10) расши-
рился на 41 б.п. - до 462 б.п. Аналогичная динамика наблю-
далась и по бумагам других развивающихся стран – индекс
EMBI+ увеличился на 21 б.п. – до 450 б.п. Большинство раз-
вивающихся рынков демонстрируют значительную зави-
симость от иностранного капитала. Таким образом, даль-
нейшая динамика суверенных бондов ЕМ будет определят-
ся макростатистикой и отчетностью компаний США.
Корпоративные еврооблигации  
В корпоративном сегменте еврооблигаций на прошедшей
неделе наблюдалось плавное сползание котировок из-за
негативного внешнего фона. Вместе с тем, ряд бумаг пока-
зали рост. В частности, спрос наблюдался на короткий вы-
пуск Evraz – компания объявила о размещении конверти-
руемых евробондов и GDR на $900 млн., а также на выпуск
TMK 11 на фоне выкупа бумаг с рынка – котировки выпуска
уже вплотную приблизились к объявленной цене выкупа. 
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Изменение дох-сти в базисных пунктах (б.п.) за 10/7/2009

Облигации казначейства США 
Облигации казначейства США продолжили расти пятую
неделю подряд – с каждой новой порцией макростатисти-
ки надежды инвесторов на начало роста экономики стра-
ны в текущем году рассеиваются все сильнее, что увеличи-
вает спрос на низкодоходные treasuries. По итогам про-
шедшей недели доходность UST’10 снизилась на 20 б.п. –
до 3,30%, UST’30 – на 12 б.п. – до 4,20%. В целом, неделя не
была сильно насыщена статистическими данными. Однако
даже те немногочисленные макроданные не вселяли оп-
тимизма. В частности,  данные по розничным продажам,
опубликованные американскими компаниями, оказались
достаточно слабыми. Так, Redbook Research сообщила, что
продажи в розничных сетях США снизились в годовом ис-
числении на 4,2% за прошлую неделю и на 4,4% по сравне-
нию с маем 2009 г. Неоднозначные данные вышли по рын-
ку труда: с одной стороны, число первичных заявок на по-
собия по безработице за прошлую отчетную неделю сни-
зилось на 52 тыс. – до 565 тыс. С другой - число повторных
обращений остается на очень высоком уровне. Кроме то-
го, предварительное значение индекса потребительского
доверия Мичиганского университета в июле составило
64,6 при ожидании инвесторами 70,0 пунктов. Неуверен-
ности инвесторов добавляют опасения администрации
Обамы, что первый план стимулирующих мер объемом
$787 млрд., одобренный в феврале, «слишком маленький»
и Вашингтону необходимо быть готовым разработать до-
полнительные стимулирующие меры для поддержки эко-
номики. На этом фоне очередная серия аукционов по раз-
мещению treasuries прошла со значительной переподпис-
кой. Казначейство за счет размещения UST привлекло $73
млрд. – прошли размещения на $8 млрд. 10-летних Inflation
Protected Securities, на $35 млрд. UST’3,  на $19 UST’10 и на
$11 UST’30. На этой неделе внимание инвесторов будет
приковано к корпоративной отчетности за I п/г 2009 г. В
частности, свои финансовые результаты опубликуют круп-
нейшие банки США. В целом, будут интересна даже не сама
отчетность, от которой никто не ждет роста финансовых
показателей, а комментарии компаний по своим планам и
видении положении дел в отрасли.  
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Корпоративные облигации и РиМОВ 
• Всю неделю наблюдалось активное противостояние бы-
ков и медведей при больших объемах торгов с различным
перевесом сил. В первой половине недели инициатива
была полностью во власти быков – объем банковской ли-
квидности достигал максимума за последние пол-года
(1,13 трлн. руб.), спрэды bid/offer сузились до минимума в
30 - 50 б.п. Однако к концу недели на фоне резко деше-
веющего рубля на рынке начались продажи – медведи,
похоже, выйдут победителями, если внешний фон не нор-
мализуется. 
• Особенно заметные продажи практически по всему
спектру ликвидных бумаг прокатились в пятницу – коти-
ровки облигаций полегчали на 10 – 60 б.п. по цене при
удорожании бивалютной корзины за один торговый день
на 99 коп. – до 37,95 руб. Кроме того, на рынке было за-
метно, что инвесторы стремятся укоротить дюрацию сво-
их портфелей, пока это позволяет высокая ликвидность
рынка.  
• Ожидаемым событием в пятницу стало заявление ЦБ о
снижении с сегодняшнего дня ставки рефинансирования
на 0,5 п.п. - до 11%. Также на 0,5 п. п. снижаются ставки по
кредиту овернайт и ломбардным кредитам на 1, 7 и
30 дней. Однако в условиях давления на рубль, повыше-
ние доступности рублевых средств для рынка облигаций,
вероятно, пройдет незаметно.  
• Причина негативной динамики рублевых активов за-
ключается в уже тривиальном перетоке капитала из рис-
ковых активов в защитные. Текущая макростатистика по
развитым странам пока, к сожалению, способствует этому.
Вместе с тем, пока трагедии не произошло – цены на
нефть все еще остаются на комфортном для России уров-
не (около $59 за барр.), рубль продолжает корректиро-
ваться, однако из ряда заявлений чиновников о чрезмер-
ном его укреплении этого и следовало ожидать.  
• Таким образом, на этой неделе, вопреки снижению ста-
вок ЦБ, мы ожидаем продолжения роста доходностей руб-
левых облигаций и расширения спрэдов по котировкам.
При этом инвесторам необходимо следить за новостным
фоном из США, от которого зависит динамика большинст-
ва рынков ЕМ, в т.ч. и российского.  

ОАО «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20,  web-сайт: www.psbank.ru 
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Облигации федерального займа 
• Торги в секторе ОФЗ проходили по уже привычной схе-
ме – традиционное размещение Минфином одного из вы-
пусков ОФЗ в среду, в остальные дни - невысокая актив-
ность вторичных торгов с периодическим присутствием
регулятора на рынке с продажей новых бумаг.  
• В прошедшую среду Минфин разместил 2-летние ОФЗ
25066 на 2,02 млрд. руб. по средневзвешенной доходности
11,53% годовых. Объем спроса по номиналу составил 3,8
млрд. руб. при предложении 10 млрд. руб.   
• На этой неделе 15 июля Министерство будет доразме-
щать ОФЗ 25065 с погашением в марте 2013 г.  
• На фоне ослабления рубля и сдвига кривой NDF спрос
на новые бумаги ОФЗ со стороны иностранных участников
заметно сократился. В связи с этим результаты аукционов
оказываются достаточно скромными – 2 - 3 млрд. руб. 
• На вторичном рынке основная активность торгов про-
должит сосредотачиваться в 3 выпусках - ОФЗ 25066, 65 и
64. Также на этой неделе мы не исключаем увеличения
доходностей данных ликвидных выпусков.



Выплаты купонов Погашения и оферты
понедельник 13 июля 2009 г. 283.58 млн. руб. 5.00 млрд. руб.

□ Пензенская область , 34001 9.38 млн. руб. □ ЭМАльянс – Финанс, 1 Оферта 2.00 млрд. руб.
□ Газпромбанк, 3 274.20 млн. руб. □ ПСК СТРОЙИНДУСТРИЯ, 1 Оферта 1.00 млрд. руб.

□ Новосибирск, 31003 Погашение 1.00 млрд. руб.
вторник 14 июля 2009 г. 580.92 млн. руб. □ УК Кора, 1 Погашение 1.00 млрд. руб.

□ Новосибирск, 31003 60.16 млн. руб.
□ УК Кора, 1 27.42 млн. руб. 18.38 млрд. руб.
□ АИЖК Республики Алтай, 1 8.42 млн. руб. □ ЛСР-Инвест, 2 Оферта 3.00 млрд. руб.
□ МИЭЛЬ-ФИНАНС, 1 123.41 млн. руб. □ КОМОС ГРУПП, 1 Оферта 2.00 млрд. руб.
□ Ханты-Мансийск СтройРесурс, 2 139.62 млн. руб. □ Новые Инвестиции, 1 Оферта 0.38 млрд. руб.
□ ВТБ-Лизинг Финанс, 2 221.90 млн. руб. □ ВТБ-Лизинг Финанс, 2 Оферта 10.00 млрд. руб.

□ Кокс, 1 Погашение 3.00 млрд. руб.
среда 15 июля 2009 г. 3877.82 млн. руб.

□ ЕБРР, 5 195.70 млн. руб. 17.80 млрд. руб.
□ АИЖК, 3 21.08 млн. руб. □ ВТБ, 6 Оферта 15.00 млрд. руб.
□ ВТБ, 6 321.60 млн. руб. □ РосТ-Лайн, 1 Оферта 1.00 млрд. руб.
□ АИЖК, 5 40.30 млн. руб. □ М-ИНДУСТРИЯ, 2 Оферта 1.50 млрд. руб.
□ АИЖК, 6 46.13 млн. руб. □ Арктел-инвест, 1 Погашение 0.20 млрд. руб.
□ Россия, 46003 2 243.70 млн. руб. □ Новые горизонты, БО-1 Погашение 0.10 млрд. руб.
□ АИЖК, 7 76.60 млн. руб.
□ ХКФ Банк, 4 97.23 млн. руб. 3.55 млрд. руб.
□ Россия, 26199 669.24 млн. руб. □ МИЭЛЬ-ФИНАНС, 1 Оферта 1.50 млрд. руб.
□ М-ИНДУСТРИЯ, 2 112.19 млн. руб. □ Диксис Трейдинг, 1 Погашение 1.80 млрд. руб.
□ Удмуртская республика, 25003 54.05 млн. руб. □ Чебоксары, 25002 Погашение 0.25 млрд. руб.

четверг 16 июля 2009 г. 3014.05 млн. руб. 2.20 млрд. руб.
□ ИНПРОМ, 2 64.82 млн. руб. □ Пермский Моторный Завод, 1 Погашение 1.20 млрд. руб.
□ АЦБК-Инвест, 3 63.57 млн. руб. □ Городской супермаркет, 1 Погашение 1.00 млрд. руб.
□ Якутия (Саха), 35001 49.55 млн. руб.
□ Кокс, 1 133.89 млн. руб. 2.05 млрд. руб.
□ Заводы Гросс, 1 44.88 млн. руб. □ Банк Россия, 1 Оферта 1.50 млрд. руб.
□ Моторостроитель-Финанс, 2 0.50 млн. руб. □ МЛК-Финанс, 1 Погашение 0.55 млрд. руб.
□ ЛСР-Инвест, 2 124.92 млн. руб.
□ Липецкая область, 25005 17.70 млн. руб. 1.00 млрд. руб.
□ КОМОС ГРУПП, 1 149.58 млн. руб. □ Агрохолдинг-Финанс, 1 Погашение 1.00 млрд. руб.

пятница 17 июля 2009 г. 2364.64 млн. руб. 10.00 млрд. руб.
□ Россия, 35002 2 060.80 млн. руб. □ Москва, 46 Погашение 10.00 млрд. руб.
□ Арктел-инвест, 1 4.79 млн. руб.
□ ТОППРОМ-ИНВЕСТ, 1 24.93 млн. руб. 1.50 млрд. руб.
□ Стройтрансгаз, 2 211.65 млн. руб. □ РИГрупп, 2 Оферта 1.50 млрд. руб.
□ Удмуртская республика, 25002 62.48 млн. руб.

2.70 млрд. руб.
□ РОССКАТ-Капитал, 1 Оферта 1.20 млрд. руб.
□ ЛР-Инвест, 1 Оферта 0.50 млрд. руб.
□ Магнолия, 1 Оферта 1.00 млрд. руб.

Планируемые выпуски облигаций 5.00 млрд. руб.

вторник 14 июля 2009 г. 10.00 млрд. руб. □ ДВТГ-Финанс, 2 Оферта 5.00 млрд. руб.
□ ВымпелКом-Инвест, 3 10.00 млрд. руб.

среда 15 июля 2009 г. 6.90 млрд. руб.

□ Интерград, 1 0.90 млрд. руб.
□ ОФЗ 25065 (доразмещение) 6.00 млрд. руб.

четверг 16 июля 2009 г. 2.20 млрд. руб.

□ Томская область 34030 (доразмещение) 2.20 млрд. руб.
вторник 21 июля 2009 г. 9.50 млрд. руб.

□ Дальсвязь БО-05 1.50 млрд. руб.
□ Газпром нефть, 3 8.00 млрд. руб.

вторник 14 июля 2009 г.

суббота 25 июля 2009 г.

четверг 23 июля 2009 г.

вторник 21 июля 2009 г.

понедельник 20 июля 2009 г.

четверг 16 июля 2009 г.

пятница 17 июля 2009 г.

среда 29 июля 2009 г.

понедельник 27 июля 2009 г.

вторник 28 июля 2009 г.

пятница 24 июля 2009 г.

Облигационный календарь 
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понедельник 13 июля 2009 г.
□ 8:30 Япония: Промышленное производство за май
□ 22:00 США: Федеральный бюджет за июнь

вторник 14 июля 2009 г.
□ 12:30 Великобритания: Гармонизированный индекс потребительских цен за июнь  Прогноз:0.3% м/м, 1.9% г/г
□ 12:30 Великобритания: Индекс розничных цен за июнь  Прогноз:0.5% м/м, -1.4% г/г
□ 12:30 Великобритания: Индекс розничных цен за исключением выплат по ипотечным закладным за июнь  Прогноз:1.1%
□ 13:00 Германия: Индекс экономических ожиданий за июль  Прогноз:47.8
□ 13:00 Еврозона: Промышленное производство за май  Прогноз:1.5% м/м, -17.5% г/г
□ 13:00 Германия: Индекс оценки текущей экономической ситуации за июль  Прогноз:-88.8
□ 13:00 Германия: Индекс экономического настроения за июль  Прогноз:44.0
□ 16:30 США: Индекс производственных цен за июнь  Прогноз:0.9% м/м, -5.2% г/г
□ 16:30 США: Стержневой индекс производственных цен за июнь  Прогноз:0.1% м/м, 2.9% г/г
□ 16:30 США: Розничные продажи за июнь  Прогноз:0.5%
□ 16:30 США: Розничные продажи без учета продаж автомобилей за июнь  Прогноз:0.5%
□ 18:00 США: Деловые запасы за май  Прогноз:-0.9%

среда 15 июля 2009 г.
□ 07:30 Япония: Решение по процентной ставке Банка Японии.  Прогноз:0.10%
□ 10:30 Япония: Пресс-конференция Банка Японии.
□ 12:30 Великобритания: Уровень безработицы за июнь  Прогноз:5.0%
□ 12:30 Великобритания: Средняя заработная плата за 3 мес. до мая  Прогноз:2.0% м/м, 2.7% г/г
□ 12:30 Великобритания: Уровень безработицы за 3 мес. до мая  Прогноз:7.4%
□ 13:00 Еврозона: Гармонизированный индекс потребительских цен за июнь  Прогноз:0.2% м/м, -0.1% г/г
□ 15:00 США: Индекс рефинансирования за неделю до 10 июля
□ 16:30 США: Индекс деловой активности в производственном секторе за июль  Прогноз:-5.2
□ 16:30 США: Индекс потребительских цен за июнь  Прогноз:0.5%
□ 16:30 США: Стержневой индекс потребительских цен за июнь  Прогноз:0.1%
□ 17:15 США: Промышленное производство за июнь  Прогноз:-0.6%
□ 17:15 США: Использование производственных мощностей за июнь  Прогноз:68.0%
□ 18:30 США: Запасы нефти и нефтепродуктов за неделю до 10 июля
□ 22:00 США: Протоколы заседания ФРС США

четверг 16 июля 2009 г.
□ 03:50 Япония: Индекс деловой активности в секторе услуг за май  Прогноз:0.3%
□ 09:00 Япония: Ежемесячный Экономический Отчет Банка Японии.
□ 16:30 США: Количество заявок на пособие по безработице за неделю до 11 июля  Прогноз:533 тыс.
□ 17:00 США: Покупка ценных бумаг по данным Казначейства США за май
□ 18:00 США: Индекс деловой активности за июль  Прогноз:-5.0
□ 18:30 США: Запасы природного газа за неделю до 10 июля
□ 21:00 США: Индекс цен на жилье за июль  Прогноз:16

пятница 17 июля 2009 г.
□ 09:00 Япония: Индекс опережающих индикаторов за май  Прогноз:77.0
□ 09:00 Япония: Индекс совпадающих индикаторов за май  Прогноз:86.9
□ 13:00 Еврозона: Сальдо торгового баланса без учета сезонных колебаний за май  Прогноз:0.0 млрд.
□ 16:30 США: Начало строительства за июнь  Прогноз:0.528 млн.
□ 16:30 США: Разрешения на строительство за июнь  Прогноз:0.525 млн.

Макроэкономическая статистика
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Миленин Сергей Владимирович 
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Субботина Мария Александровна 
Subbotina@psbank.ru Заместитель руководителя департамента 70-47-33

Аналитическое управление 

Шагов Олег Борисович 
Shagov@psbank.ru 

Рынки акций  70-47-34

Захаров Антон Александрович 
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Бобовников Андрей Игоревич 
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Облигации РМОВ  70-47-31

Грицкевич Дмитрий Александрович 
Gritskevich@psbank.ru 
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Рынок облигаций   70-20-10
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Управление торговли и продаж 

Панфилов Александр Сергеевич 
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Синдикация и продажи 
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+7(495)777-10-20 доб. 70-20-13 
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icq 329-060-072

Прямой: +7(495)705-90-69 или 
+7(495)777-10-20 доб. 70-47-23 

Рыбакова Юлия Викторовна 
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Управление по работе с неэмиссионными долговыми обязательствами 

Бараночников Александр Сергеевич 
Baranoch@psbank.ru 

Операции с векселями 
 

Прямой: +7(495)228-39-21 или 
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