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Опасения касательно замедления экономического роста в Азии, в том числе из-за экономического 
спада в еврозоне, оказались не беспочвенны.  
 
ЦБ КНР принял в минувшие выходные решение по-
низить ставку по резервным требованиям на 50 б.п. 
в третий раз в цикле смягчения монетарной поли-
тики в рамках реализации политики «тонкой на-
стройки» экономики. Новые требования вступают в 
силу 18 мая.  
 
Данный шаг Банка не стал для нас сюрпризом, и мы 
не раз писали, что в случае ухудшения макроэко-
номической обстановки в стране регулятор будет 
продолжать политику смягчения. При этом учиты-
вая риски, с которыми сталкивается китайская эко-
номика, субботнее решение вряд ли будет единст-
венным до конца года. Апрельская статистика 
только лишь поддержала эту идею. В частности, 
темпы роста промышленного производства снизи-
лись до июньских минимумов 2009 года — 9,3% г/г, 
в то время как темпы инфляции составили 3,4% г/г. 
Подробнее по ситуации в КНР мы выпустим в бли-
жайшие дни дополнительный комментарий.  
 
Заметим, что опасения касательно замедления 
экономического роста в Азии, в том числе из-за 
экономического спада в еврозоне, оказались не-

беспочвенными. Многие показатели, в том числе 
индикаторы промышленного производства и тор-
гового баланса большинства азиатских стран, с ка-
ждым месяцем только свидетельствуют об усугуб-
лении ситуации в регионе, толкая многие нацио-
нальные валюты к новым минимумам года, а как в 
случае с индийской рупией — к историческим ми-
нимумам. Также отметим, что индекс азиатских ва-
лют, рассчитываемый JP Morgan и Bloomberg, опус-
тился накануне до январских минимальных отме-
ток, снизившись к понедельнику до 115,78 п., 
пройдя при этом множество важных уровней под-
держки и в результате давая возможность для 
дальнейших продаж региональных валют. Сле-
дующей целью снижения индекса может стать уро-
вень 114 п. 
 
В итоге заключим, что с учетом погружения многих 
европейских стран в рецессию (наступает после 
сокращения ВВП два квартала подряд) общие тем-
пы роста мировой экономики также будут сни-
жаться, что потенциально окажет давление в пер-
вую очередь на котировки сырьевых товаров. 

  

80

85

90

95

100

105

‐50

‐30

‐10

10

30

50

70

Китай Тайвань Малайзия Южная Корея Индия Nomura Asia Export Leading Index

Экспорт, г/г



ОАО «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20,  web-сайт: www.psbank.ru 
Аналитическое управление Инвестиционного департамента, т. 777-10-20 (доб. 774733), e-mail ib@psbank.ru     

 

  

‐10

‐5

0

5

10

15

Китай Тайвань Малайзия Южная Корея Конс. индекс ВВП Индия

стран Азии от Bloomberg

ВВП, г/г

‐50

‐30

‐10

10

30

50

70

Китай Тайвань Малайзия Южная Корея Индия

Промышленное производство, г/г



ОАО «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20,  web-сайт: www.psbank.ru 
Аналитическое управление Инвестиционного департамента, т. 777-10-20 (доб. 774733), e-mail ib@psbank.ru     

 

 
Динамика индекса азиатских валют. 
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