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Макроэкономика                                             
В четверг курс рубля снизился к доллару США чуть менее чем на 10 копеек под влиянием изменившейся конъюнктуры рынка Forex.

Согласно уточненным данным, ВВП Еврозоны в I квартале 2005 года вырос на 0.5% и 1.4% в годовом исчислении (ожидалось +0.5% и +1.3% в годовом исчислении, предыдущее значение +0.2% и +1.3% в годовом исчислении). Германский инстутут IFO, французский INSEE, а также итальянский ISAE пересмотрели свои прогнозы роста экономики Еврозоны во II квартале с 0.3% до 0.2%. Прогноз роста на III квартал снижен с 0.4% до 0.3%. В IV квартале ожидается рост на 0.4%. Согласно окончательным данным, гармонизированный индекс потребительских цен в Германии в июне вырос на 0.2% и 1.8% в годовом исчислении (ожидалось +0.2% и +1.8% в годовом исчислении, предыдущее значение +0.4% и +1.6% в годовом исчислении).

Индекс потребительских цен в США в июне не изменился. В годовом же исчислении показатель вырос на 2.5% (ожидалось +0.3% за месяц, предыдущее значение -0.1% и +2.8% в годовом исчислении). Индекс потребительских цен без учета цен на наиболее волатильные продукты питания и энергоносители в июне вырос на 0.1% и 2.0 в годовом исчислении (ожидалось +0.2% за месяц, предыдущее значение +0.1% и +2.2% в годовом исчислении). Объем розничных продаж в США в июне вырос на 1.7% (ожидалось +1.0%, предыдущее значение пересмотрено с -0.5% до -0.3%). Объем розничных продаж без учета продаж автомобилей в США в июне вырос на 0.7% (ожидалось +0.6%, предыдущее значение пересмотрено с -0.2% до «без изменения»). Количество впервые обратившихся за пособием по безработице в США за неделю, закончившуюся 9 июля, составило 336 тыс. человек (ожидалось 325 тыс. чел., предыдущее значение пересмотрено с 319 тыс. чел до 320 тыс. чел).

Рынок нефти                                                    
В четверг на рынке нефти продолжилась фиксация прибыли по длинным позициям, которая привела к существенному снижению цен.

Долговые обязательства                               
В четверг цены большинства рублевых гособлигаций повысились вопреки ослаблению курса рубля, а корпоративных бумаг остались на прежнем уровне.

Торги на рынке американских казначейских обязательств завершились снижением котировок: выход сильной статистики по розничным продажам затмил первоначальный положительный эффект от данных по инфляции. Рынок долгов развивающихся стран продемонстрировал смешанную динамику на фоне неоднозначных экономических данных в США, хотя общий индекс EMBI+ по итогам дня показал небольшой прирост. Российские евробонды немного подросли, успев отреагировать лишь на данные по инфляции в США.

Акции                                                                                          
В четверг на рынке акций наблюдалось преимущественное снижение стоимости бумаг российских компаний. По итогам дня индекс РТС уменьшился на 0,37% до отметки 755,29 пункта. Объём сделок в системе немного сократился и составил $25,78 млн. против $28,569 млн. на торгах в среду.

Европейские фондовые рынки обновили трехлетние максимумы по причине корпоративного позитива и снижения цен на нефть. Технологический сектор вырос на сильных отчетах AMD и Apple Computer. Акции крупнейшего производителя противоонкологических препаратов Novartis укрепились на публикации квартальных результатов, значительно превзошедших ожидания рынка.

Американские индексы дружно укрепились. Standard & Poor's 500 достиг четырехлетнего максимума, а Nasdaq – максимума с начала 2005 года на фоне публикации хороших квартальных отчетов и данных об инфляции. Дополнительным фактором роста рынка стало достижение ценами на нефть нефть минимума с 30 июня. Локомотивами рынка стали бумаги Apple Computer, Advanced Micro Devices, Genzyme и General Motors. На дополнительной сессии после окончания торгов акции Citigroup снизились на сообщении о том, что исполнительный директор покидает компанию. Бумаги Rambus упали на сообщении о сокращении прибыли компании в минувшем квартале на 36%.

В пятницу фондовый рынок Японии ослаб к окончанию торгов из-за фиксации прибыли. Кроме того, снизились котировки акции компаний, связанных с проектом Сахалин-2, из-за предупреждения Royal Dutch/Shell о задержке первых поставок из-за необходимости повышения финансирования до $20 млрд.



Валютный рынок. Рублевые долговые инструменты 

Динамика курса рубля
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Динамика остатков рублевых средств на счетах в ЦБ
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Остатки на корсчетах в ЦБ

Депозиты банков в ЦБ


Средневзвешенная доходность ОФЗ

[image: image4.wmf]6,60

6,80

7,00

7,20

7,40

7,60

29.04.2005

05.05.2005

12.05.2005

16.05.2005

19.05.2005

24.05.2005

27.05.2005

01.06.2005

06.06.2005

09.06.2005

15.06.2005

20.06.2005

23.06.2005

28.06.2005

01.07.2005

06.07.2005

11.07.2005

% годовых

-

1 000

2 000

3 000

4 000

5 000

млн. руб.

Суммарный оборот по ГКО-ОФЗ, млн. руб.

ОФЗ, % годовых



Курс ЦБ на сегодня

Валюта  
Курс
Изменение
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Остатки рублевых средств на счетах в ЦБ
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Валютный рынок

В четверг курс рубля снизился к доллару США чуть менее чем на 10 копеек. Подобная динамика курса была вполне предсказуемой, поскольку накануне доллар вырос к евро на Forex после публикации данных по торговому балансу США. Активность операторов была средней. Центробанк активного участия в торгах не принимал.

Рублевая ликвидность вчера была относительно высокой. Ставки по кредитам overnight на межбанке немного выросли, однако остались достаточно низкими – 2-3.5% годовых против 1-2% днем ранее. Остатки на корсчетах в ЦБ увеличились на 21 млрд. рублей и составили 256 млрд. Сегодня состояние ликвидности, по нашему мнению, останется стабильным.

Курс рубля на предстоящей сессии имеет шансы отыграть вчерашнее падение. Способствовать этому будет снизившийся доллар на Forex после выхода очередных макроэкономических данных в США вчера вечером. В целом мы по-прежнему ожидаем сильной зависимости динамики курса рубля от конъюнктуры рынка евро-доллар.  

Долговые обязательства

В четверг цены рублевых гособлигаций немного повысились. И хотя ситуация на валютном рынке вчера ухудшилась, другие факторы – отсутствие дефицита рублевых средств и высокие цены суверенных еврооблигаций – в конечном итоге оказались более весомыми. Сегодня к ним добавится фактор окончания недели, что будет способствовать ее завершению на позитивной ноте.

По итогам вчерашней сессии ОФЗ46014 и ОФЗ46018 подорожали на 17 б.п. и 16 б.п., ОФЗ46017 – на 4.57 б.п., ОФЗ25058 – на 3 б.п., ОФЗ25057 – на 2 б.п., и ОФЗ46002 – на 1 б.п. В то же время стоимость ОФЗ46001 не изменилась, а ОФЗ45001 снизилась на 2 б.п. При этом доходность последнего выпуска повысилась до 5.74% годовых, ОФЗ46002 осталась прежней – 7.56% годовых, ОФЗ46001 опустилась до 6.58% годовых, ОФЗ25057 – до 7.41% годовых, ОФЗ25058 – до 6.99% годовых, ОФЗ46017 – до 8.32% годовых, ОФЗ46018 – до 8.66% годовых, и ОФЗ46014 – до 7.9% годовых. Объем торгов облигациями федерального займа составил 689.1 млн. рублей по сравнению с 568.3 млн. рублей в ходе предыдущей сессии.

Вчера корпоративные облигации сохранили равновесие на фоне негативного влияния, оказываемого валютным рынком, с одной стороны, и повышения котировок суверенных еврооблигаций, с другой. Падение российской валюты, как и ее рост в предыдущие дни, не особо нарушил баланса сил продавцов и покупателей на долговом рынке. Ожидания по поводу рубля достаточно оптимистичны, и его кратковременные падения не вызывают особого беспокойства, тем более что вероятность коррекции рубля уже сегодня достаточно высока. В то же время позитив со стороны суверенных бумаг воспринимается довольно настороженно: высокие ценовые уровни последних и опасность коррекции в связи тенденцией к повышению учетной ставки ФРС США создают опасность ухудшения ситуации на внутреннем долговом рынке.

По итогам сессии облигации РЖД-03обл и ЮТК-02 об. выросли на 7 б.п., ЮТК-03 об. – на 3 б.п., НИКОСХИМ 1 – на 25 б.п., АвтобанИн – на 5 б.п., СОКАвто 01 – на 14 б.п., ПИК-5об – на 5 б.п., УралВагЗФ – на 16 б.п., Мечел ТД-1 – на 3 б.п. В то же время облигации ТатфондБ 2 упали на 28 б.п., Евросеть-1 – на 3 б.п., Лукойл2обл – на 10 б.п., МегаФон3об и Промсвб-04 – на 7 б.п., УралСвзИн4 – на 8 б.п., ЕЭС-обл-2в и СМАРТС 03 – на 10 б.п., ЦентрТел-3 – на 28 б.п. Суммарный объем биржевых торгов составил 399.14 млн. рублей по сравнению с 649.1 млн. рублей накануне. Оборот в режиме переговорных сделок был равен 1.59 млрд. рублей по сравнению с 1.69 млрд. рублей в ходе предыдущей сессии.
Российские акции

Индекс РТС
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Ростелеком

Изменения котировок в РТС
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В четверг на рынке акций наблюдалось преимущественное снижение стоимости бумаг российских компаний. По итогам дня индекс РТС уменьшился на 0,37% до отметки 755,29 пункта. Объём сделок в системе немного сократился и составил $25,78 млн. против $28,569 млн. на торгах в среду.

Уменьшение котировок происходило в рамках долгожданной коррекции и поддерживалось невысокими оборотами торгов. На общем фоне выделялись акции РАО ЕЭС и ЛУКОЙЛа, обороты по которым традиционно высокие и составили $6,496 млн. и $11,377 млн., соответственно. Размер снижения большинства бумаг не превышал 1%. Исключениями явились акции Сургутнефтегаза (-1,3%) и Сибнефти (-1,4%), уменьшившиеся больше чем на 1%. Среди других подешевевших бумаг можно выделить акции РАО ЕЭС (-0,3%), ГМК Норильский никель (-0,9%), Ростелекома (-0,9%). На фоне снижавшихся в цене акций резкий рост отмечался у бумаг ЮКОСа (+7%), что могло быть вызвано действиями спекулятивно настроенных инвесторов.

Сегодня на рынке акций умеренное снижение цен бумаг может продолжиться в связи с ослабевшим иностранным спросом и намерением российских инвесторов фиксировать прибыль по длинным позициям. Отметим, что в настоящих условиях уменьшению цен акций может также способствовать фактор конца недели. Вместе с тем стимулировать продажи бумаг с целью получения накопленной прибыли по длинным позициям будет снижение цен расписок на западных торговых площадках в четверг. В сложившейся ситуации мы бы рекомендовали воздержаться от открытия длинных позиций на краткосрочную перспективу, рассматривая лишь акции Газпрома как привлекательный инструмент для среднесрочного инвестирования.
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Новости

(Использованы материалы информационных агентств Рейтер, Cbonds, РБК, Прайм-ТАСС, Интерфакс, АК&М и др., а также Центробанка РФ, ФСГС РФ)
Экономика

Золотовалютные резервы

Объем золотовалютных резервов РФ без учета краткосрочных обязательств к 8 июля уменьшился до $145.3 млрд. с $151.8 млрд. 1 июля. 

ВВП и промпроизводство

Премьер-министр РФ Михаил Фрадков на заседании Правительства сообщил, что рост ВВП России в первом полугодии составил 5.4%, а промышленного производства – 3.6%. Напомним, что в первом полугодии прошлого года ВВП повысился на 7.6%, а промпроизводство – на 7.4%. Фрадков также указал на нереальность выполнения задачи по удвоению ВВП за десять лет, которую поставил Президент Путин, в случае если темпы экономического роста будут столь низкими. 

Корпоративные новости

[image: image8.wmf]Jul

Aug

Sep

Oct

Nov

Dec

2005

Mar

Apr

May

Jun

Jul

5000

10000

x10000

50

55

60

65

70

75

80

85

90

95

GSPBEX (88.4185, 88.4185, 87.6600, 88.0005 -0.4180)


[image: image9.wmf]A

S

O

N

D

2003

A

M

J

S

O

N

2004

A

M

J

S

O

N

2005

M

J

5000

10000

15000

20000

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

30

31

32

33

AVAZ (25.3000, 25.3000, 25.3000, 25.3000 +1.1000)



Газпром

Газпром оценивает потребность в инвестициях для освоения Приразломного месторождения в объеме более $1 млрд..

Как следует из инвестиционного меморандума Газпрома, газовая компания оценивает потребность в инвестициях для освоения Приразломного нефтяного месторождения в объеме более $1 млрд. до 2012 года. Предполагается, что к этому сроку месторождение выйдет на проектную мощность 6,6 млн. т нефти в год. На месторождении строится морская ледостойкая платформа, которую планируется ввести в строй к концу 2006 года. Добываемая нефть будет танкерами доставляться на Белокаменку. Извлекаемые запасы Приразломного месторождения- 83,2 млн. т. Единственным участником этого проекта является Газпром, которому принадлежит ЗАО "Севморнефтегаз", владеющий лицензий на разработку Приразломного и Штокмановского месторождений. 

АвтоВАЗ

АвтоВАЗ вводит дополнительные смены в июле в связи с ростом спроса на автомобили.

Вчера стало известно о том, что АвтоВАЗ вводит дополнительные рабочие смены в оставшиеся субботние дни июля в связи с ростом спроса на автомобили. Как отмечается в пресс-релизе автомобильного завода, 16 июля 2005 года все три линии главного конвейера АвтоВАЗа будут работать в две смены, а линия по сборке автомобилей Lada Niva- в одну. 23 и 30 июля в одну дополнительную смену будут задействованы все линии главного конвейера, где собираются автомобили семейств Lada 110, Lada Samara, Lada 2105 и 2107 и линии сборки Lada Niva. Напомним, что с 16 мая АвтоВАЗ перешел на пятидневную рабочую неделю, сократив 11-ую субботнюю смену. Как сообщалось ранее АвтоВАЗ был вынужден перейти на пятидневную рабочую неделю в связи с затянувшимся сезонным спадом на автомобильном рынке, что сделало экономически нецелесообразным перевыполнение плана. 



Индикаторы российского финансового рынка

Инфляция
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Инвестиции в основной капитал
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Итоги торгов ГКО-ОФЗ
Выпуск
Дата последней сделки
Цена, % от номинала
Доходность, % годовых
Объем, руб
Дней до погашения
Погашение

ОБР 1
30.06.2005
99,9199
1,95
                               -   
0 
15.07.2005

ОБР 2
12.07.2005
99,33
3,79
                               -   
63 
15.09.2005

ОБР 3
14.07.2005
98,153
4,49
         2 138 319 025   
154 
15.12.2005

ОФЗ 25057
14.07.2005
100,7
7,41
            112 997 755   
1 651 
20.01.2010

ОФЗ 25058
14.07.2005
98,7
6,99
              57 953 280   
1 021 
30.04.2008

ОФЗ 26198
15.06.2005
90,35
7,75
                               -   
2 668 
02.11.2012

ОФЗ 27018
13.07.2005
101,375
4,01
                               -   
62 
14.09.2005

ОФЗ 27019
12.07.2005
108,97
5,34
                               -   
734 
18.07.2007

ОФЗ 27020
11.07.2005
107,6
6,22
                               -   
755 
08.08.2007

ОФЗ 27022
08.07.2005
102,07
4,61
                               -   
216 
15.02.2006

ОФЗ 27023
04.07.2005
100,26
1,56
                               -   
5 
20.07.2005

ОФЗ 27024
14.06.2005
102,8
3,88
                               -   
279 
19.04.2006

ОФЗ 27025
14.07.2005
101,7
6,05
              19 684 598   
699 
13.06.2007

ОФЗ 27026
13.07.2005
100,2
7,15
                               -   
1 336 
11.03.2009

ОФЗ 45001
14.07.2005
103,55
5,74
            149 807 300   
489 
15.11.2006

ОФЗ 45002
14.07.2005
102,5
5,36
                   637 780   
384 
02.08.2006

ОФЗ 46001
14.07.2005
107,9
6,58
                7 607 959   
1 154 
10.09.2008

ОФЗ 46002
14.07.2005
107,45
7,56
              57 382 272   
2 582 
08.08.2012

ОФЗ 46003
13.07.2005
110,4
7,38
                               -   
1 826 
14.07.2010

ОФЗ 46014
14.07.2005
104,17
7,90
              37 622 011   
4 794 
29.08.2018

ОФЗ 46017
14.07.2005
97,09
8,32
            157 686 750   
4 038 
03.08.2016

ОФЗ 46018
14.07.2005
96,7
8,66
              87 687 350   
5 977 
24.11.2021

ОФЗ 48001
04.07.2005
102,8
9,57
                               -   
4 857 
31.10.2018

Итоги торгов рублевыми корпоративными облигациям(
Выпуск
Погашение
Оферта
Цена, % от номинала
Доходность к погашению, % от номинала
Доходность к оферте, % от номинала
Объем торгов, руб.

АвтобанИн
23.09.2008
27.09.2005
100,36

14,25%
7 022 061

АВТОВАЗ об
13.08.2008
17.08.2005
100,25

8,02%
1 047 613

АИЖК 2об
01.02.2010

110,20
8,44%

24 871 855

Акрон-01об
01.11.2005

101,20
9,68%

202 400

АЛРОСА 19в
23.10.2005

102,61
6,32%

1 026

АлтайЭн-1
05.08.2005

100,30
13,32%

715 163

Балтимор01
05.09.2006
02.09.2005
100,80

10,33%
1 008 000

Витязь1 об
24.11.2005

101,49
14,41%

39 580

Волга 1 об
13.03.2007

97,70
14,02%

508 040

ВолТел43об
21.02.2006

103,80
7,09%

16 650 090

ВыксМЗ-01
31.08.2005

100,90
7,92%

100 900

ГАЗПРОМ А2
03.11.2005

102,75
6,04%

51 829 290

ГАЗПРОМ А3
18.01.2007

102,00
6,81%

1 530 000

ГОТЭК-1
06.06.2006

101,05
11,52%

252 625

ГТ-ТЭЦ 2об
22.06.2006

101,20
11,41%

110 409 200

ГТ-ТЭЦ 3об
18.04.2008
25.10.2006
100,63

11,79%
301 881

ДжэйЭфСи
06.10.2005

100,90
10,36%

772 017

Евросеть-1
25.04.2006
26.07.2005
102,71
12,89%

93 828 104

ЕЭС-обл-2в
21.10.2005

102,20
6,68%

8 689 500

Зенит 1обл
24.03.2007
24.03.2006
100,35

8,10%
37 087 900

ИжАвто-01
14.03.2007
14.09.2005
100,05

12,30%
8 472 167

ИнвестПр-1
16.05.2007

99,99
11,08%

44 489 392

ИнвТорБанк
29.09.2005

100,99
9,18%

1 009 900

ИнкомЛада1
22.11.2007
23.11.2006
103,01
16,07%
14,93%
4 815 548

Искитим-01
24.12.2006
24.12.2005
103,08
15,19%
10,00%
326 760

КуйбАзот-1
15.06.2006
15.12.2005
100,40

8,26%
100 400

ЛОМО-02 об
11.07.2006

100,38
14,25%

1 816 793

ЛСР 01 обл
20.03.2008
23.03.2006
101,00

12,75%
7 735 494

Лукойл2обл
17.11.2009
20.11.2007
100,00
7,38%
7,38%
10 002 001

МартаФин 1
22.05.2008

101,23
14,79%

301 665

МастерБ-2
23.05.2008
02.06.2006
100,25

12,79%
3 008 503

МегаФон3об
15.04.2008

101,16
8,95%

40 995 650

Мечел ТД-1
12.06.2009
16.06.2006
102,83

8,66%
15 202 732

МИА-1об
20.09.2012

102,50
2,08%

12 300

МиГ-Ф обл.
03.06.2009
14.12.2005
101,79

11,01%
32 150 659

МидлендКМ1
05.10.2006

99,90
12,94%

199 800

МКБ 01обл
25.04.2007
19.05.2006
99,85

12,21%
6 386 793

МКШВ-01
29.04.2007

100,00
14,77%

200 000

ММК ТФ 01
10.07.2008
16.01.2007
100,00

11,73%
650 000 000

НИКОСХИМ 1
14.12.2006

99,36
15,36%

6 564 928

НКНХ-04 об
26.03.2012
02.04.2009
102,25

9,47%
47 036 020

НортгазФин
09.11.2005

101,68
10,71%

8 788 585

НСММЗ-1 об
19.05.2008
22.05.2006
101,57

10,35%
202 761 756

ОГО-агро-1
22.04.2007

99,52
18,66%

6 032 389

Пересвет-1
02.10.2007
24.10.2006
103,42
16,58%
15,34%
1 934 040

ПИК-5об
20.05.2008
23.05.2006
99,93

13,73%
4 725 764

ПИТ-Инв-01
28.09.2006

101,35
11,03%

1 013 500

ПИТ-Инв-02
23.03.2009
29.09.2006
104,05

10,84%
1 040 500

Полиметал1
21.03.2006

105,35
9,05%

2 154 459

ПраймДон-1
10.11.2006
11.11.2005
100,15
13,24%
15,30%
235 353

ПРББ-4
09.12.2005

100,08
12,35%

4 823 987

Промсвб-04
01.11.2007
12.05.2006
100,58

9,44%
7 544 756

ПятерочкаФ
12.05.2010

105,17
10,32%

27 357 207

Разгуляй-1
05.06.2006

100,14
14,25%

830 198

РЕСТОРАНТС
02.12.2005

102,81
10,34%

99 727

РЖД-03обл
02.12.2009

102,60
7,76%

41 852 400

РОСБАНК-1
15.02.2009
14.02.2007
101,25

8,56%
1 012 500

Роспечать1
14.12.2006

101,37
12,59%

4 287 995

Росхлеб-01
07.12.2005

100,06
12,51%

5 054 904

РусАвтоФ-1
22.05.2006

102,40
11,23%

1 228 800

РусАлФ-2в
20.05.2007

100,00
8,15%

5 000 000

РусСтанд-2
14.06.2006

104,68
8,79%

24 159 981

РусСтФин1в
04.08.2005

100,60
9,40%

19 416 240

РусТекстил
12.09.2006

107,07
12,42%

1 031 127

САНОС-02об
10.11.2009
13.11.2007
102,20
9,55%
9,08%
5 110 000

СатурнИн-1
05.08.2006

105,00
10,20%

210 000

СатурнНПО
23.03.2008
28.03.2006
101,70

9,11%
3 051

СибТлк-4об
05.07.2007

107,00
8,75%

87 726 300

СибТлк-5об
25.04.2008

101,10
8,93%

15 158 511

Слвтстекло
25.03.2008
26.09.2006
103,00
10,55%
9,09%
10 300

СМАРТС 02
26.06.2007
26.12.2005
100,15

9,86%
135 203

СМАРТС 03
29.09.2009
04.10.2005
102,70

2,92%
2 875 600

СОКАвто 01
24.04.2008
26.10.2006
100,06

12,90%
5 342 391

Спурт 01об
15.11.2007
17.11.2005
100,75

9,07%
55 413

СТИНфин-01
01.04.2008
04.04.2006
101,00

17,02%
120 195

СУЭК-02
15.02.2007
16.02.2006
101,13

9,32%
2 023

Таттелеком
06.05.2007

103,05
10,43%

20 671 335

ТатфондБ 2
26.04.2006

99,32
13,13%

13 904 800

ТВЗ 01
10.10.2006
10.10.2005
105,50
9,99%

1 055

ТМК-01 обл
20.10.2006

101,55
9,16%

1 523 250

ТМК-02 обл
24.03.2009
30.03.2007
101,96

9,45%
24 478 020

Трансмаш-1
01.12.2007
01.06.2006
103,74

9,67%
26 030 830

УралВагЗФ
30.09.2008
08.10.2006
102,88

11,07%
13 082 287

УралСвзИн4
01.11.2007

102,72
8,84%

31 383 500

ХайлендГФ1
02.04.2008
09.10.2006
100,64

11,94%
64 994 117

ХКФ Банк-2
11.05.2010
16.05.2006
100,00

8,66%
63 010 000

Хлебзвд28
07.12.2006

102,20
15,00%

147 170

ЦентрТел-3
15.09.2006
19.09.2005
104,22
8,65%

1 016 175

ЦентрТел-4
21.08.2009
16.11.2006
112,00
10,40%
4,54%
105 912 550

ЦУН 01 обл
22.04.2010
02.05.2006
100,58

14,88%
5 418 774

Элемтэ с.А
08.02.2008
21.02.2006
101,40

11,54%
2 737 800

Югтранзит
19.06.2007
20.12.2005
103,31

11,58%
1 852 330

ЮТК-01 об.
14.09.2006

104,44
10,34%

24 096 982

ЮТК-02 об.
07.02.2007
08.02.2006
101,23

9,94%
33 879 879

ЮТК-03 об.
10.10.2009
14.04.2006
101,59

10,25%
8 126 699

ЮТэйр-Ф 01
22.11.2006
23.11.2005
100,95

10,43%
10 095

Итоги торгов корпоративными еврооблигациями
Эмитент
Купон, % годовых
Объем, млн.
Валюта
Цена, % от номинала
Изм., б.п.
Дох-ть, % годовых
Дюрация, лет
Погашение

Алроса
8,13
500
USD
106,90
2,39
5,42
2,53
06.05.2008

Алроса
8,88
500
USD
114,46
15,03
6,76
6,65
17.11.2014

Альфа Банк
10,75
175
USD
102,02
-1,99
4,48
0,33
19.11.2005

Альфа Банк
8,00
190
USD
100,77
-0,91
6,87
0,71
13.04.2006

Альфа Банк
7,75
150
USD
100,87
-1,67
7,14
1,44
09.02.2007

Банк Москвы
8,00
250
USD
106,01
5,82
6,34
3,58
28.09.2009

Банк Москвы
7,38
300
USD
104,30
7,76
6,41
4,49
26.11.2010

Вимм-Биль-Данн
8,50
150
USD
101,08
2,74
8,06
2,55
21.05.2008

ВТБ
4,79
350
USD
100,72
0,00
4,15
0,18
22.06.2006

ВТБ
6,09
300
USD
104,02
0,00
4,45
0,03
30.07.2007

ВТБ
6,88
550
USD
105,00
3,20
5,25
3,07
11.12.2008

ВТБ
7,50
450
USD
108,57
9,10
5,84
5,05
12.10.2011

ВТ
6,32
750
USD
101,90
0,00
6,71
7,07
04.02.2015

Вымпелком
10,00
450
USD
108,01
5,19
7,59
3,33
16.06.2009

Вымпелком
8,00
300
USD
101,31
6,21
7,65
3,78
11.02.2010

Вымпелком
8,38
300
USD
102,75
8,51
7,81
4,92
22.10.2011

Газпром
9,13
500
USD
107,31
-3,00
4,75
1,64
25.04.2007

Газпром
10,50
700
USD
119,37
5,74
5,34
3,53
21.10.2009

Газпром
7,80
1 000
EUR
116,84
0,00
4,12
4,30
27.09.2010

Газпром
9,63
1 750
USD
122,54
13,55
5,91
5,62
01.03.2013

Газпром
5,88
1 000
EUR
106,43
0,00
5,03
7,78
01.06.2015

Газпром
7,20
1 250
USD
108,53
17,42
6,30
9,18
01.02.2020

Газпром
8,63
1 200
USD
124,71
33,99
6,68
12,39
28.04.2034

Газпромбанк
7,25
1 050
USD
105,15
3,07
5,51
2,94
30.10.2008

Евраз
8,88
175
USD
103,03
-1,72
6,16
1,12
25.09.2006

Евраз
10,88
300
USD
110,70
5,37
7,74
3,26
03.08.2009

Зенит банк
9,25
125
USD
101,88
-1,36
7,03
0,87
12.06.2006

МДМ банк
10,75
200
USD
101,98
-1,74
5,70
0,41
16.12.2005

МДМ банк
9,38
200
USD
102,72
-1,57
6,85
1,09
23.09.2006

Мегафон
8,00
375
USD
101,17
5,96
7,68
3,76
10.12.2009

ММК
8,00
300
USD
101,87
3,13
7,34
2,88
21.10.2008

Москва
10,95
400
EUR
106,31
0,00
2,56
0,77
28.04.2006

Москва
6,45
374
EUR
111,14
0,00
4,37
5,15
12.10.2011

Моснарбанк  FRN
5,33
200
USD
101,97
0,00
4,48
0,21
05.10.2007

Моснарбанк
4,38
150
USD
97,57
3,21
5,28
2,79
30.06.2008

МТС
9,75
400
USD
107,86
3,06
6,34
2,22
30.01.2008

МТС
8,38
400
USD
105,28
7,48
7,14
4,28
14.10.2010

МТС
8,00
400
USD
102,75
8,93
7,46
5,04
28.01.2012

Никойл банк
9,00
150
USD
101,82
-1,94
7,80
1,54
19.03.2007

Новатэк
7,75
200
USD
101,19
-1,15
6,37
0,89
16.06.2006

Номос банк
9,13
125
USD
101,75
-1,82
7,90
1,44
13.02.2007

Норникель
7,13
500
USD
100,47
5,86
6,99
3,62
30.09.2009

Петрокоммерц банк
9,00
120
USD
102,70
-2,00
7,13
1,43
09.02.2007

Росбанк
9,75
300
USD
104,73
5,60
8,40
3,48
24.09.2009

Роснефть
12,75
150
USD
109,89
-3,48
4,98
1,25
20.11.2006

Русский стандарт
8,75
300
USD
102,52
-2,12
7,17
1,61
14.04.2007

Русский стандарт
7,80
300
USD
100,95
-2,27
7,31
2,01
28.09.2007

Сбербанк
4,92
1 000
USD
101,36
0,00
4,27
0,02
24.10.2006

Сбербанк
6,23
1 000
USD
101,11
0,00
6,61
7,11
11.02.2015

Северсталь
8,63
325
USD
103,58
3,38
7,47
3,07
24.02.2009

Северсталь
9,25
375
USD
103,61
12,67
8,65
6,10
19.04.2014

Сибнефть
11,50
400
USD
109,10
-3,19
5,35
1,42
13.02.2007

Сибнефть
10,75
500
USD
115,83
2,70
5,68
3,03
15.01.2009

Система
10,25
350
USD
107,94
2,19
7,00
2,41
14.04.2008

Система
8,88
350
USD
104,60
7,73
7,83
4,33
28.01.2011

Уралсиб банк
8,88
140
USD
101,97
-1,41
6,72
0,94
06.07.2006

ТНК
11,00
700
USD
111,19
2,32
5,72
2,06
06.11.2007

Итоги последних размещений корпоративных облигаций
Дата аукциона
Выпуск
Срок
Объем выпуска, млн. руб.
Спрос, млн. руб.
Доходность к оферте, % годовых
Доходность к погашению, % годовых

14.07.2005
ММК-Трансфинанс, 1
3 года
650
892,60
11,73%


12.07.2005
ТД Перекресток, 1
3 года
1 500
3 687,00
9,00%


12.07.2005
Криогенмаш, 2
3 года
500
720,50
10,67%


12.07.2005
Нижнее-Ленское-Инвест, 1
3 года
400
425,00
16,42%


07.07.2005
Промтрактор-Финанс, 1
3 года
1 500
1 577,60
10,99%


06.07.2005
УБРиР-финанс, 1
1 год
500
558,00
12,89%
12,89%

Календарь ближайших выплат по корпоративным облигациям 
Дата
Выпуск
Ставка купона
Объем, млн. рублей

15.07.2005
АИЖК 3об
9,40%
52,73


ЛОКОБанк 2
12,75%
16,07


СибТлк-3об
14,50%
110,62

18.07.2005
СевКаб обл
15,50%
19,11

19.07.2005
ОСТ-1об
14,00%
55,85


ОСТ-1об
погашение
800,00


УралСвзИн6
14,25%
213,16

22.07.2005
Абсолют 01
11,50%
14,34

Календарь ближайших выплат по ГКО-ОФЗ

Дата
Выпуск
Ставка купона, %
Объем, млн. руб.

20.07.2005
27019
12
        526,59   


27023
7
        379,46   


27023
погашение
   20 291,89   


27024
7
        280,51   


46003
10
     1 859,66   

27.07.2005
25057
7
        332,07   

03.08.2005
25058
6
        219,91   


45002
10
        275,26   

Планируемые выпуски корпоративных облигаций

Дата
Эмитент
Размещение
 Объем, руб. 
 Срок обращения 
Доход инвестора *
Андеррайтер

20 июля
Русагро
ММВБ
1 млрд.
3 года
К(2), О(1.5)
Сбербанк России

21 июля
Инпром
ММВБ
1 млрд.
5 лет
К(2), О(1)
Альфа Банк, Банк Союз

июль
Пермский моторный завод
ММВБ
1.2 млрд.
4 года
К(4), О(1)
Внешторгбанк, Гута-банк

2005
Екатеринбургская электросетевая компания

500 млн.
3 года
К(2), О(1.5)
РОСБАНК

2005
Аквариус

500 млн.




2005
Алтайэнерго

650 млн.


ИФК Алемар

2005
Аптечная сеть 36,6

600 млн.
3 года

Внешторгбанк

2005
Банк Зенит

2 млрд.
3 года



2005
Банк Олимпийский
ММВБ
500 млн.
2 года
К(2), О(1)


2005
Банк Российский капитал

500 млн.
2 года
К(4), О(1)


2005
Банк Русский стандарт

5 млрд.
5 лет



2005
Банк ТуранАлем

3 млрд.
4 года

Райффайзенбанк Австрия, АТОН

2005
Банк ТуранАлем

3 млрд.
4.5 года

Райффайзенбанк Австрия, АТОН

2005
Банк ТуранАлем

4 млрд.
6 лет

Райффайзенбанк Австрия, АТОН

2005
Бабаевский

500 млн.
2 года
К(2, А) ≈20%
ДИБ

2005
Банк Авангард

1 млрд.
3 года
К(4), О(1)


2005
Банк Электроника

500 млн.
3 года



2005
Балтийский банк

500 млн.
3 года



2005
Бумизделия

350 млн.
2 года
К(4), О(1)


2005
ВБРР

575 млн.
8 лет
К(4)


2005
Владимирский Химзавод

30 млн.
3 года
К(14%-16%),О


2005
ВБТК-Финанс

2 млрд.
3 года
К(2)
ИКБ "Номос-банк"

2005
Волгабурмаш

600 млн.
3 года
К(2)


2005
Волшебный край

500 млн.
3 года
К(2)
ММБ, АВК


ВТБ

15 млрд.
8 лет




ВТБ

15 млрд.
10 лет



2005
Вулкан Финанс

1 млрд.
3 года
K(4)
МДМ-банк

2005
ГАЗ

1 млрд.




2005
Газпромбанк

5 млрд.
5 лет



2005
Газэнергопромбанк

1 млрд.




2005
ГЛОБЭКС

500 млн.
2 года



2005
ГТ-ТЭЦ Энерго
ММВБ
1.5 млрд.
3 года
К(2), О(1.5)
Международный московский банк

2005
ТФПГ "Доступное жилье
ММВБ
2 млрд.
3 года
К(2), О(1)
СТМ Инвест

2005
Дзержинская ТЭЦ

2,3 млрд.




2005
Детский мир

2 млрд.
10 лет



2005
Донской Табак
ММВБ

3 года
К(3), О(1)
Банк Москвы

2005
Европейская подшипниковая корпорация

1 млрд.
3 года

Промсвязьбанк

2005
ЕБРР
ММВБ
3-5 млрд.




2005
Елисеев Палас Отель
СПВБ
300 млн.
3 года

Сбербанк-Капитал

2005
Завод им. Дегтярева




Промсвязьбанк

2005
Ильюшин Финанс

2-3 млрд.




2005
Инвестторгбанк

350 млн.




2005
Инвестсбербанк

1.5 млрд.




2005
Ипотечная корпорация Московской области

1 млрд.




2005
Искитимцемент

500 млн.




2005
Казанская ГТС
ММВБ
45 млн.




2005
Карачаровский механический завод
ММВБ
700 млн.
3 года
К(2)
Промсвязьбанк

2005
Камаз

1.5 млрд.
5 лет
К(2), О(3)
Внешторгбанк

2005
КВАРТ
ММВБ
100 млн.


ИФК Солид

2005
КБ "КЕДР

450 млн.
2 года
К(4)


2005
КМБ-банк

$10-15 млн.




2005
Красфарма

200-300 млн.
2-3 года



2005
Кредиттраст-Финанс
ММВБ
400 млн.
9 месяцев



2005
Кубаньэнерго
ММВБ
1.2 млрд.
3 года



2005
Кузбассэнерго
ММВБ
800 млн.
3 года
О(1)


2005
КБ МИА

2,17 млрд.

Ипотечные


2005
ЛЕНСТРО

500 млн.
3 года
К(2)
ВЭБ-Инвест Банк

2005
Ленстройматериалы

250-300 млн.
3 года



2005
МАИР

1 млрд.




2005
МДМ-Банк

3 млрд.
3 года



2005
Лизинговая компания "Медведь
ММВБ
750 млн.
5 лет
К(2)


2005
Международный промышленный банк

2 млрд.




2005
Микрон

400 млн.
1.5 года



2005
Минтранс

3 млрд.




2005
Минудобрения
ММВБ
950 млн.
3 года

Альфа-Банк

2005
МИР-Финанс

1 млрд.
2.5 года



2005
Миракс-Ленстроймонтаж

1 млрд.
3 года
О(1), К(2)


2005
Московское ипотечное агентство

1 млрд.
3 года
К(4),О(1.5)
НИКойл

2005
Натур Продукт
ММВБ
275 млн.
2 года
К(2), О(1)
БК Регион

2005
Нижновэнерго

2 млрд.
5 лет



2005
Нижнекамскнефтехим

1.5 млрд.
7 лет
К(2)
Тройка Диалог, МДМ-Банк

2005
Новосибирский оловянный комбинат
ММВБ
300-400 млн.
1 год
К(4)


2005
Новосибирскэнерго

$10 млн.




2005
НОМОС банк






2005
Омскэнерго

500 млн.
2 года



2005
Очаково
ММВБ
1.5 млрд.
3 года

КБ "ПРЕОДОЛЕНИЕ"

2005
ОАО "Мидленд Кэпитал Менеджмент"

530 млн.
1,5 года
К(2)
ТрансКредитБанк

2005
Гостиница "Останкино"

100 млн.




2005
Планета Финанс
ММВБ
3 млрд.
3 года
К(2), О(1)
ИК Тройка Диалог

2005
Промсвязьинвест

500 млн.
3 года



2005
Промышленный экспортно-импортный банк
ММВБ
200 млн.
З года
К(2), О(0,5)
НОМОС-банк

2005
ПСБ-ФИНАНС
ММВБ
900 млн.
3 года
К(2)
Промстройбанк

2005
РИТЭК
ММВБ
2,2 млрд.
3 года
К (17%)
Никойл

2005
РусПромАвто

500 млн.




2005
Русский алюминий финансы
ММВБ
6 млрд.
3 года

Росбанк, Газпромбанк, Банк "Союз"

2005
Русский уголь

500 млн.


Никойл

2005
Севкабель-Холдинг

1 млрд.




2005
Седьмой континент

1,5 млрд.
3 года

Тройка Диалог

2005
Сибирьтелеком
ММВБ
2 млрд.
5 лет
К(2)


2005
СЛАВИНВЕСТБАНК
ММВБ
1 млрд.
2 года



2005
СУЭК

3 млрд.
3-5 лет



2005
АКБ Спурт
ММВБ
500 млн.
3 года



2005
Татфондбанк

1.5 млрд.




2005
Татнефтепродукт

100 млн.
3 года
К(4)
БАРС БАНК

2005
Тверской вагоностроительный завод

900 млн.
3 года
О(1)


2005
Тинькофф

1 млрд.


Банк Зенит

2005
Трансаэро

1-1.5 млрд.
1.5-2 года
О(0.5)



Транснефть
ММВБ
12 млрд.
3 года
К(2)
Альфа-банк, Росбанк, МДМ, Ренессанс Капитал, Тройка Диалог, НИКойл

2005
Удмуртнефтепродукт

1.5 млрд.
3 года



2005
Уралвагонзавод

3 млрд.
5 лет



2005
Усть-Луга

500 млн.
3 года



2005
Финанс Интернэшнл Инвест

1 млрд.




2005
ХК Фаэтон

500 млн.




2005
Холдинг МАРТА

0.6-1 млрд.




2005
Хоум Кредит энд финанс банк
3 млрд.
5 лет


Внешторгбанк и Райффайзенбанк

2005
Центральный телеграф

200 млн.


Вэб-инвест Банк

2005
Юниаструмбанк

1 млрд.




Итоги торгов акциями в РТС

Эмитент
Вид акций
Тикер
Цена, $
Изменение, %
Объём, $
Объём, шт,
Количество сделок

РАО ЕЭС
Обыкн.
EESR
0.3165
-0.32%
6496750
20500000
12

РАО ЕЭС
Прив.
EESRP
0.286
-
71500
250000
1

Центртелеком
Обыкн.
ESMO
0.397
1.53%
16674
42000
1

Дальсвязь
Прив.
GMKN
65
-0.99%
651000
10000
2

Иркутскэнерго
Обыкн.
IRGZ
0.2245
-
22450
100000
1

ГМК Норильский никель
Обыкн.
IRKT
0.59
-
59000
100000
1

Красноярскэнерго
Прив.
KROT
11.37
-0.26%
34110
3000
1

Костромская ГРЭС
Обыкн.
KSGS
0.1685
0.60%
33650
200000
2

КАМАЗ
Обыкн.
KUBNP
0.0703
-3.70%
7030
100000
1

ЛУКойл НК
Обыкн.
LKOH
39.7
-0.43%
11535600
290000
29

Мосэнерго
Обыкн.
MSNG
0.086
-
85500
1000000
2

Волгателеком
Обыкн.
NNSI
3.6
0.00%
268340
74400
5

Волгателеком
Прив.
NNSIP
2.38
-
47700
20000
2

ОМЗ
Обыкн.
OMZZ
4.6
-
46000
10000
5

РИТЭК
Обыкн.
RITK
4.35
-1.14%
65400
15000
3

Ростелеком
Обыкн.
RTKM
2.08
-0.95%
2683200
1290000
3

Ростелеком
Прив.
RTKMP
1.52
-2.56%
228000
150000
1

Силовые машины
Обыкн.
SNGS
0.785
-1.38%
472500
600000
6

Сургутнефтегаз
Обыкн.
SNGSP
0.615
0.41%
307125
500000
2

Татнефть
Прив.
TATNP
1.11
-
55500
50000
1

Уралсвязьинформ
Обыкн.
URSI
0.0347
-0.86%
139900
4000000
4

Уралсвязьинформ
Прив.
URSIP
0.0226
-1.74%
147200
6500000
3

Итоги торгов российскими ADR
 Эмитент 
 Кол-во акций в 1 АДР 
 Площадка 
 Закрытие, $ 
 Изменение, % 
 Объём (АДР, шт.) 

PAO ЕЭС
100
 London 
0.3160
-0.47%
522600

Газпром
10
 London 
3.6700
-1.87%
567561

Газпром
10
 Berlin 
3.6406
-2.11%
1276

Газпром
10
 Frankfurt 
3.6587
-1.94%
26155

Иркутскэнерго
50
 Frankfurt 
0.2141
0.00%
 -

ЛУКОЙЛ
4
 London 
9.9000
-0.75%
1417473

Мосэнерго
100
 London 
0.0840
5.00%
46950

ГМК Норникель
1
 London 
65.0000
-0.61%
898282

Ростелеком
6
 London 
2.0967
-0.16%
35600

Ростелеком
6
 New York 
2.1000
-0.63%
37800

Сибнефть
10
 London 
1.6800
-2.61%
571500

Сургутнефтегаз
50
 London 
0.7840
-1.63%
697280

Татнефть
20
 London 
2.0055
0.65%
92150

Татнефть
20
 New York 
1.9635
-1.82%
51700

ЮКОС
4
 London 
0.7125
10.04%
1289054

Контактная информация

ООО «Брокерская компания «Резерв-инвест»

119180, Россия, Москва, ул. Большая Полянка, д. 47, строение 1


тел.: (095) 929-95-27


факс: (095) 929-95-30


www.kapital-ig.ru


info@kapital-ig.ru


Информационно-аналитический отдел         

Александр Розов 

rozov@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Александра Самодолова

samodolova@kapital-ig.ru
Макроэкономика, мировые рынки акций

Андрей Рожков

rozhkov@kapital-ig.ru
Российский рынок акций

Сергей Захаров

sergey.zakharov@kapital-ig.ru
Фундаментальный анализ российских эмитентов

Владимир Харченко

harchenko@kapital-ig.ru
Рублевые долговые обязательства

Ольга Црнобрня

tsrnobrnya@kapital-ig.ru
Валютные долговые обязательства

Отдел фондовых операций

Эдуард Лебедев

eduard.lebedev@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Отдел долговых обязательств

Вячеслав Морий

moriy@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Отдел клиентского обслуживания 

Наталья Галимова galimova@kapital-ig.ru
Начальник отдела 

Бюллетень подготовлен специалистами информационно-аналитического отдела Брокерской компании «Резерв-инвест». При подготовке Бюллетеня использовались достоверные источники информации. 

Бюллетень носит информационный характер и не является предложением Брокерской компании «Резерв-инвест» о покупке или продаже ценных бумаг. Специалисты Брокерской компании «Резерв-инвест» не несут ответственности за решения, принятые на основании информации, содержащейся в Бюллетене. 

Дополнительную информацию можно получить по отдельному запросу.

( Доходность к погашению не рассчитывалась, если размер купона после оферты не известен.  Отрицательная доходность к оферте также не указана.


* Д – размещение с дисконтом, К – купон, О – оферта, В – валютный хедж, А – ставка определяется на аукционе, цифра – количество, жирным шрифтом выделена предположительная доходность к погашению или ближайшей оферте
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тел. 929-95-26, 929-95-27

e-mail: info@kapital-ig.ru, http://www.kapital-ig.ru
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