
1 RUB/USD, ММВБ
2 RUB/EUR, ММВБ
3 EUR/USD
4 Остатки на К/С ЦБ РФ, млрд. руб.
5 Остатки на Д/С ЦБ РФ, млрд. руб.
6 Нефть Urals, долл. / барр.
7 MIBOR overnight, % годовых
8 Резервы ЦБ РФ, $ млрд.
9 Россия 30, % от номинала
# Зарегистр., но не размещ. выпуски
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Купон Парнас-М 1 12.75%
Купон Ленинградская обл. 2 14.01%

Настоящий обзор имеет только информационное значение и не может рассматриваться как предложение о совершении сделок на финансовом рынке. Несмотря на то, что информация,
содержащаяся в настоящем документе, рассматривается Внешторгбанком как надежная, Внешторгбанк не дает гарантий относительно точности и полноты представленных данных. Банк не
берет на себя ответственность за результаты использования информации, содержащейся в данном документе, инвесторами. © 2004, Внешторгбанк. Без разрешения Внешторгбанка
запрещается воспроизводить, адаптировать, передавать по различным каналам, транслировать в эфир, доводить до общего сведения, опубликовывать, переводить на другие языки,
распространять и совершать любые другие действия. По вопросам проведения операция с ценными бумагами обращайтесь в отдел продаж: (095) 775-70-21

ВТБ 3
Газпром 2
Газпром 3
Москва 38

1,12          

3,70-          112,80      

ОБЗОР РЫНКА РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ
15 декабря 2004

0,82          

Алроса 19

ИНДЕКС КОРПОРАТИВНЫХ ОБЛИГАЦИЙ ММВБ

102,31      -0,01%

ДОХОДНОСТЬ РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ

СОБЫТИЯ ТЕКУЩЕГО ДНЯ

1,41          10,31        106,00      48,01-        

65,18        млрд. руб.

3,50          2,50%
121,60      3,84%

33,23        

СТАТИСТИКА РЫНКА

Значение Изм. %
27,97        -0,46%

0,79%

253,30      -17,55%
164,40      -21,30%

37,24        -0,03%
1,33          -0,06%

ИНДИКАТИВНЫЕ ИНСТРУМЕНТЫ
Изм. YTMЦена, %YTM, %Дюрация

Событие Детали

1,91          7,72          

0,82          

101,00      16,41-        
26,88-        

106,90      1,44          

Бумага

4,55          8,23          

0,76          107,40      
6,22          108,95      
7,05          

6,95-          

7,96          1,77          

109,10      12,82-        

7,16          106,90      

6,62          

Купон Русский Стандарт 2 14%

0,85          

РАО ЕЭС 2
ТНК 5
УРСИ 3

102,40
102,60
102,80
103,00
103,20
103,40
103,60
103,80
104,00
104,20
104,40
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ГКО-ОФЗ Москва
Корпоративные облигации ГКО-ОФЗ

ВТБ 4

РАО 2ВТБ 3

ТНК 5
Газпром 3

УРСИ 3

НОВОСТИ ДНЯ
По данным ФСГС, рост промышленного производства в России в
январе-ноябре составил 6.2% к аналогичному периоду прошлого
года, в ноябре – 6%. ВВП РФ в третьем квартале 2004 года вырос на
6.4% к соответствующему периоду прошлого года, по отношению ко
второму кварталу – на 15.3%.
По словам министра финансов А. Кудрина, Россия может начать
досрочное погашение долга Парижскому клубу кредиторов уже в
первом квартале 2005 года. Ранее Кудрин заявлял, что РФ готова
использовать $7-10 млрд. из стабфонда для досрочного погашения
долга Парижскому Клубу.
Вчера МЭРТ РФ опубликовало проект программы среднесрочного
социально-экономического развития РФ на 2005-2008 гг., из которой
ясно, что задача об удвоении ВВП в течение 10 лет вряд ли
выполнима.

НОВОСТИ ЭМИТЕНТОВ
Fitch повысило прогноз изменения рейтинга Липецкой области «ВВ-»
до позитивного со стабильного.
Fitch повысило рейтинг TNK International Ltd. до уровня «ВВ+» с
«ВВ». Прогноз рейтинга – «стабильный».
Moody's присвоило Московскому банку реконструкции и развития
рейтинг на уровне «В1». Прогноз изменения рейтинга –
«стабильный».
Moody's повысило рейтинг Газпромбанка по долгосрочным валютным
депозитам до «Ва1» с «Ва2». Прогноз изменения рейтинга –
«позитивный».
Республика Саха (Якутия) планирует в 2005 году разместить
облигационный займ на сумму 2 млрд. рублей.

СОБЫТИЯ НА РЫНКЕ
Вчера общий объем торгов рублевыми облигациями составил 3.74
млрд. рублей, из которых порядка 3.51 млрд. рублей пришлось на
корпоративные и муниципальные облигации.
В секторе госбумаг вчера торги проходили вяло, совокупный оборот
в секторе составил порядка 253 млн. рублей. Наиболее ликвидным
был выпуск ОФЗ 46001, по которому прошло более 100 млн. рублей.
Доходность выпуска снизилась на 11 б.п. до уровня 6.63% годовых.
Ставка по бумагам ОФЗ 26026 снизилась на 7 б.п. до уровня 7.31%
годовых.
Сегодня Минфин проведет очередные аукционы по размещению
дополнительных выпусков ОФЗ. Инвесторам будут предложены
выпуски ОФЗ 27026 и ОФЗ 46014 на сумму 6 и 7 млрд. рублей
соответственно.
В секторе муниципальных облигаций наблюдалась
повышательная динамика изменения котировок по большинству
бумаг, а активность инвесторов была достаточно высокой.
В сегменте московских облигаций котировки большинства выпусков
закрылись в положительной зоне. Наилучшую динамику показал
выпуск Москвы 29, котировки которого закрылись с повышением на
0.67%. На высоких оборотах выросли бумаги Москвы 24 (+0.14%),
Москвы 40 (+0.33%), Москвы 39 (+0.52%).
Из других муниципальных выпусков стоит отметить третий и
четвертый выпуски московской области. Так, Московская область 3
выросла почти на фигуру, Московская область 4 закрылась с
повышением на 0.87%.
В секторе корпоративных облигаций вчера, после обвала цен на
прошедшей неделе, большинство бумаг закрылись в плюсе, а
активность инвесторов была ниже среднего уровня. На росте
котировок сказалось и укрепление рубля на внутреннем валютном
рынке.
В первом эшелоне наиболее ликвидным был выпуск РАО,
закрывшийся с незначительным снижением. На высоких оборотах
небольшой рост показал Газпром третьей серии (+0.30%) и ВТБ 4
(+0.13%).
Из бумаг телекоммуникационного сектора частично отыграл падение
Вымпелком 1, котировки которого выросли более чем на фигуру,
закрывшись на уровне 96.50 пунктов. Неплохую динамику показал
выпуск УРСИ 3 (+0.62%), ЦТК 4 (+0.86%).
Сегодня на рынке рублевых долговых бумаг возможно сохранение
роста котировок, которое, однако, будет незначительным.




