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Макроэкономика                                             
В понедельник на российском валютном рынке произошла нисходящая коррекция курса рубля к доллару США.

Индекс опережающих экономических индикаторов Японии в июне составил 63.6 (первоначальное значение 60.0).

Бундесбанк в понедельник заявил о том, что рекордные цены на нефть в совокупности с ослаблением евро могли увеличить риск инфляции в Еврозоне, однако денежно-кредитная политика ЕЦБ продолжает сохраняться на должном уровне. 

Объем покупок иностранными инвесторами американских активов в июне составил $71.2 млрд. (ожидалось $65 млрд., предыдущее значение пересмотрено с $60 млрд. до $55.8 млрд.). Индекс деловой активности, рассчитываемый Федеральным резервным банком Нью-Йорка, в августе составил 23.04 (ожидалось 20.0, предыдущее значение 23.91). Согласно опросу Федерального резервного банка Филадельфии, ожидается, что рост ВВП США составит в 2005 году 3.7% в годовом исчислении (ранее 3.4%), а в 2006 году – 3.4% (ранее 3.3%).

Рынок нефти                                                    
После бурного роста цен на нефть в течение последней недели, в понедельник котировки несколько снизились из-за фиксации прибыли участниками рынка.

Долговые обязательства                               
В понедельник цены большинства рублевых гособлигаций не претерпели существенных изменений, а корпоративных бумаг снизились на фоне ухудшения ситуации на валютном рынке.

Казначейские обязательства США скорректировались после сильно роста в последние два дня прошлой недели. В преддверии сегодняшней публикации индекса потребительских цен и других инфляционных показателей, инвесторы предпочли зафиксировать прибыль, тем более что к этому была еще одна причина - опубликованный индекс деловой активности ФРС штата Нью-Йорк, который хотя и снизился, тем не менее, оказался гораздо лучше ожиданий. Другой из опубликованных вчера показателей - объем чистых покупок иностранными инвесторами американских активов - также оказался лучше прогнозных значений, однако это не смололо остановить рост доходности US Treasuries.

Облигации развивающихся стран повысились в ходе не очень активных торгов. На этот раз в рамках общей тенденции подорожали облигации Бразилии, в последнее время испытывающие на себе негативное влияние политического скандала. После пятничного обращения к нации президента этой страны, в котором он извинился за все произошедшее, цены облигаций продолжили снижаться, однако впоследствии все же скорректировались и закрылись в плюсе. Российские бумаги также повысились. В частности, Russia-30 подорожала до 112.062% от номинала, при этом спрэд к доходности десятилетних облигаций США сократился до 131.18 б.п.

Акции                                                                                          
В понедельник на рынке акций большую часть сессии преобладала боковая динамика цен, сменившаяся к концу дня умеренным ростом. По итогам торгов индекс РТС увеличился на 0,82% до отметки 812,3 пункта. Объём сделок в системе составил $30,847 млн. против $36,388 млн. на торгах в пятницу на прошлой неделе.

Европейские фондовые рынки открылись ростом в рамках коррекции. Участники отыгрывали новости и слухи о корпоративных сделках с участием Philips, Xstrata, London Stock Exchange, Marconi и Carrefour. Однако по-прежнему высокие цены на нефть вывели рынки в отрицательную область.

Американские индексы дружно выросли. Помимо коррекции на рынке нефти позитивом для рынка стала публикация данных экономической статистики. Акции Apple Computer стали локомотивами технологического сектора на сообщении о том, что аналитики Piper Jaffray сделали их фаворитами среди компаний с большой капитализацией на оставшуюся часть 2005 года. Бумаги медиа-гиганта Time Warner укрепились на сообщении о том, что миллиардер Карл Айкен намерен заставить компанию выделить подразделение кабельного телевидения в отдельную компанию и выкупить собственные акции на сумму не менее $20 млрд. Акции Agilent Technologies выросли на сообщении о продаже компанией ряда подразделений. После окончания регулярной сессии акции Delta Air lines выросли на 30% из-за объявления компанией ряда стратегических шагов с целью избежать банкротства.

Во вторник фондовый рынок Японии укрепился, ведомый акциями технологических компаний. Сильное землетрясение, произошедшее на севере страны, практически не отразилось на конъюнктуре.
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Динамика курса рубля
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Динамика остатков рублевых средств на счетах в ЦБ
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Остатки на корсчетах в ЦБ

Депозиты банков в ЦБ


Средневзвешенная доходность ОФЗ
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Курс ЦБ на сегодня
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Валютный рынок

В понедельник на российском валютном рынке произошла нисходящая коррекция курса рубля к доллару США. Она последовала за укреплением позиций доллара на Forex, которое было вызвано публикацией благоприятных данных по притоку капитала в США. Рубль в ходе вчерашней сессии ослаб более чем на 7 копеек. После закрытия российского рынка укрепление американской валюты на Forex продолжилось, и сегодня утром по московскому времени котировки доллар-евро находились вблизи отметки 1.2340 (против 1.2390 вчера вечером). Данное обстоятельство позволяет прогнозировать сохранение негативной динамики курса рубля на предстоящих торгах.

Рублевая ликвидность вчера чуть-чуть снизилась в связи с уплатой банками ЕСН, что, впрочем, не привело к дефициту. Ставки по кредитам overnight на рынке МБК немного поднялись, однако не превысили 2% годовых. Остатки на корсчетах в ЦБ сократились на 13 млрд. рублей. Мы полагаем, что такой уровень ликвидности будет сохраняться в ближайшей перспективе: дефицит не предвидится в связи с отсутствием крупных налоговых платежей на этой неделе, а увеличению рублей в распоряжении банков вряд ли поспособствует укрепление доллара. 

Долговые обязательства

В понедельник котировки большинства рублевых гособлигаций не претерпели существенных изменений. Сравнительно сильно подорожали лишь ОФЗ46003 – на 50 б.п., а их доходность опустилась с 7.06% до 6.92% годовых. Выросли также ОФЗ46014 на 10 б.п., ОФЗ46018 – на 5 б.п. и ОФЗ25058 – на 1 б.п. В то же время стоимость ОФЗ45001 и ОФЗ46002 не изменилась, ОФЗ46017 снизилась на 3 б.п., ОФЗ27024 – на 3.2 б.п., ОФЗ46001 – на 4 б.п., ОФЗ45002 – на 7 б.п., и ОФЗ48001 – на 20 б.п. В результате доходность ОФЗ46014 уменьшилась до 7.65% годовых, ОФЗ46018 – до 7.86% годовых, ОФЗ45001 – до 5.52% годовых, ОФЗ46017, ОФЗ46002 и ОФЗ25058 осталась прежней – 7.77% годовых, 7,22% годовых и 6.58% годовых, соответственно, ОФЗ27024 повысилась до 4.56% годовых, а ОФЗ46001 и ОФЗ45002 – до 6.49% и 5.01% годовых. Объем торгов облигациями федерального займа составил 800 млн. рублей по сравнению с 1.89 млрд. рублей в пятницу и 807.15 млн. рублей в начале прошлой недели.

В ходе предстоящих торгов цены рублевых гособлигаций, скорее всего, вновь существенно не изменятся: факторный фон стал более сбалансированным, предстоящая публикация данных по инфляции в США, способная спровоцировать новый рост ставок на внешних рынках, будет вынуждать инвесторов проявлять осторожность, тем более когда котировки рублевых бумаг и суверенных евробондов находятся на столь высоких уровнях. Тем не менее, при сохранении достаточно высокой рублевой ликвидности сильной коррекции, скорее всего, также не случится.

В понедельник котировки большинства корпоративных бумаг немного упали на фоне ослабления курса рубля к доллару. Сказалось также снижение спроса, обусловленное налоговыми выплатами и фактором начала недели. В разрез с общей тенденцией изменились облигации РЖД, для которых позитивной новостью стало повышение компании кредитного рейтинга агентством Fitch до суверенного уровня, т.е. "BBB". В остальном конъюнктура внутреннего долгового рынка складывалась довольно нейтрально: котировки суверенных евробондов росли, однако сделок с ними практически не заключалось, а ухудшение рублевой ликвидности выразилось в основном в снижении средств банков на корсчетах и депозитах, но при этом ставки на межбанке находились на приемлемом уровне.

По итогам вчерашней сессии облигации АЛРОСА 19в упали на 21 б.п., МиГ-Ф обл. - на 22 б.п., НортгазФин - на 6 б.п., Промсвб-04 и СалютЭнерг - на 10 б.п., УралСвзИн6 - на 24 б.п., ФСК ЕЭС-01 и ЦентрТел-3 - на 8 б.п., ЮТК-02 об. и ЮТК-03 об. - на 21 б.п. 20 б.п., соответственно. Суммарный объем биржевых торгов составил 353.09 млн. рублей по сравнению с 480.2 млн. рублей в пятницу и 561.8 млн. рублей в начале прошлой недели. Оборот в режиме переговорных сделок был равен 1.35 млрд. рублей по сравнению с 2.26 млрд. рублей в ходе предыдущей сессии.

Российские акции

Индекс РТС
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Ростелеком

Изменения котировок в РТС
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В понедельник на рынке акций большую часть сессии преобладала боковая динамика цен, сменившаяся к концу дня умеренным ростом. По итогам торгов индекс РТС увеличился на 0,82% до отметки 812,3 пункта. Объём сделок в системе составил $30,847 млн. против $36,388 млн. на торгах в пятницу на прошлой неделе.

Консолидация была обусловлена паритетом сил участников торгов, покупающих и продающих бумаги. При этом важное значение представляло то, что на рынке по-прежнему отсутствовал иностранный спрос, благоприятствовавший повышению цен российских акций в последние недели. Изменение котировок большинства бумаг не превышало 1,1%. Исключением стали акции Транснефти (+7,4%), позитивным фактором для которой явилось повышение инвестиционной рекомендации одним из крупных инвестиционных банков. Среди подорожавших акций следует отметить бумаги ЛУКОЙЛа (+1,1%), РАО ЕЭС (+0,9%), Сургутнефтегаза (+0,4%), Сбербанка (+0,6%). Снижение стоимости затронуло бумаги Сибирьтелекома (-2,7%), Северстали (-0,6%), Ростелекома (-0,4%).

Анализируя ход торгов, можно констатировать, что спрос и предложение бумаг на рынке сбалансированы, что предполагает более вероятное движение цен акций российских компаний в рамках бокового тренда. Отметим, что такой динамике котировок способствует также относительно нейтральный новостной фон как внутри страны, так на западных финансовых рынках. Отдельно стоит отметить акции Газпрома, позитивным фактором для которого стала финансовая отчётность по РСБУ за первое полугодие текущего года. Как следует из сообщения компании, прибыль увеличилась более чем на 40%, что является высоким, но ожидавшимся показателем. Данное событие может привести к росту акций газовой компании сегодня. Стимулировать повышение будет также возросший спрэд с АДР компании после подорожания последних почти на 3% на вчерашней сессии.
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Новости

(Использованы материалы информационных агентств Рейтер, Cbonds, РБК, Прайм-ТАСС, Интерфакс, АК&М и др., а также Центробанка РФ, ФСГС РФ)
Корпоративные новости
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Башнефть

Башнефть в I полугодии увеличила чистую прибыль по РСБУ на 11%.

В понедельник из ежеквартального отчёта Башнефти стало известно, что чистая прибыль нефтяной компании по РСБУ за первое полугодие 2005 года составила 2,634 млрд. рублей, увеличившись по сравнению с аналогичным периодом 2004 года (2,378 млрд. рублей) на 10,7%. Выручка компании выросла на 34%- до 31,802 млрд. рублей. В том числе выручка от поставки продукции на экспорт составила 18,226 млрд. рублей (57,3% общей выручки). Себестоимость увеличилась на 46% - до 19,526 млрд. рублей. В результате валовая прибыль выросла только на 20% - до 12,275 млрд. рублей, а прибыль до налогообложения - на 13%, до 3,778 млрд. рублей. В первом полугодим 2005 года Башнефть, по данным ГП "ЦДУ ТЭК", добыла 6,007 млн. тонн нефти, из которых 61,4%, или 3,7 млн. тонн (1,835 млн. в I квартале и 1,855 млн. тонн во II квартале) было поставлено на внутренний рынок. Весь объем нефти был направлен на нефтеперерабатывающие предприятия Уфы давальческими фирмами. 

Аэрофлот

Аэрофлот за 7 месяцев незначительно снизил перевозки пассажиров.

Российская авиакомпания Аэрофлот- российские авиалинии в январе-июле 2005 года снизило пассажирские перевозки на 0,5% по сравнению с аналогичным показателем 2004 года - до 3 млн. 783 тыс. человек. Как говориться в сообщении департамента авиакомпании по связям с общественностью, пассажирооборот авиакомпании увеличился за 7 месяцев на 1,3% по сравнению с аналогичным показателем прошлого года и достиг 11 млрд. 848 млн. пассажиро-километров. Процент занятости пассажирских кресел был равен 67,6%, процент коммерческой загрузки- 56,7%. Аэрофлот в январе-июле перевез 84,6 тыс. тонн грузов и почты. Авиакомпания рассчитывает в 2005 году перевезти 7,9 млн. пассажиров против 6 млн. 862 тыс. в прошлом году.

Уралкалий

Уралкалий в I полугодии увеличил чистую прибыль в 2,8 раза Москва. 

Уралкалий в I полугодии увеличило чистую прибыль в 2,8 раза по сравнению с аналогичным периодом прошлого года - до 3,3 млрд. рублей. Как сообщается в финансовом отчете компании, выручка компании от реализации была увеличена на 76,6% - до 9,672 млрд. рублей, валовая прибыль - в 2,2 раза, до 7,448 млрд. рублей. Прибыль от продаж выросла в 2,7 раза и составила 4,723 млрд. рублей, прибыль до налогообложения - в 2,8 раза, до 4,403 млрд. рублей. Напомним, что Уралкалий осуществляет экспорт калийных удобрений в 55 стран и составляет 85% общего объема производства предприятия.



Индикаторы российского финансового рынка

Инфляция
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Инвестиции в основной капитал
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Итоги торгов ГКО-ОФЗ
Выпуск
Дата последней сделки
Цена, % от номинала
Доходность, % годовых
Объем, руб
Дней до погашения
Погашение

ОБР 2
09.08.2005
99,695
3,02
                               -   
30 
15.09.2005

ОБР 3
15.08.2005
98,6807
4,00
                9 996 354   
122 
15.12.2005

ОФЗ 25057
12.08.2005
102,45
6,93
                               -   
1 619 
20.01.2010

ОФЗ 25058
15.08.2005
99,7
6,58
              32 810 553   
989 
30.04.2008

ОФЗ 26198
12.08.2005
91,5
7,56
                               -   
2 636 
02.11.2012

ОФЗ 27018
15.08.2005
100,7
3,44
                9 873 128   
29 
14.09.2005

ОФЗ 27019
12.08.2005
107,4
5,97
                               -   
702 
18.07.2007

ОФЗ 27020
11.08.2005
107,4993
6,04
                               -   
723 
08.08.2007

ОФЗ 27022
12.08.2005
102,095
3,91
                               -   
184 
15.02.2006

ОФЗ 27024
15.08.2005
101,753
4,56
                4 960 920   
247 
19.04.2006

ОФЗ 27025
12.08.2005
101,8
5,92
                               -   
667 
13.06.2007

ОФЗ 27026
15.08.2005
100,75
6,93
                7 141 090   
1 304 
11.03.2009

ОФЗ 45001
15.08.2005
103,35
5,52
              18 493 571   
457 
15.11.2006

ОФЗ 45002
15.08.2005
104,7
5,01
                   414 343   
352 
02.08.2006

ОФЗ 46001
15.08.2005
107,83
6,49
              57 432 334   
1 122 
10.09.2008

ОФЗ 46002
15.08.2005
108,9
7,22
            319 795 532   
2 550 
08.08.2012

ОФЗ 46003
15.08.2005
111,97
6,92
              44 991 413   
1 794 
14.07.2010

ОФЗ 46014
15.08.2005
105,45
7,65
              47 074 122   
4 762 
29.08.2018

ОФЗ 46017
15.08.2005
100,52
7,77
            155 958 589   
4 006 
03.08.2016

ОФЗ 46018
15.08.2005
102,85
7,86
            100 534 439   
5 945 
24.11.2021

ОФЗ 48001
15.08.2005
108
8,83
                   115 397   
4 825 
31.10.2018

Итоги торгов рублевыми корпоративными облигациям(
Выпуск
Погашение
Оферта
Цена, % от номинала
Доходность к погашению, % от номинала
Доходность к оферте, % от номинала
Объем торгов, руб.

АдаманФ1об
05.06.2008
08.06.2006
100,91
13,10%
13,23%
847 620

Акрон-01об
01.11.2005

101,01
8,89%

5 262 580

АЛРОСА 19в
23.10.2005

102,04
4,97%

14 642 300

АМТЕЛ-1 об
15.11.2007
22.11.2005
100,61

9,63%
357 166

АМТЕЛШИНП1
23.12.2005

103,65
8,45%

62 190

Аркада-01
28.06.2008
29.06.2006
100,50

14,77%
938 670

Балтика1об
20.11.2007

101,80
8,01%

71 260

Балтимор01
05.09.2006
02.09.2005
100,30

10,02%
2 553 526

БанкСОЮЗ01
24.04.2008
27.04.2006
99,99

10,01%
10 000 000

БВК-01 об
07.06.2007

103,10
9,73%

12 233 846

Вагонмаш 1
19.06.2008
22.06.2006
101,27
13,35%
12,19%
2 057 831

Волга 1 об
13.03.2007

98,75
13,30%

992 438

ВолТел43об
21.02.2006

103,25
6,83%

3 634 340

ВТБ - 3об.
22.02.2006

103,82
6,36%

1 038

ГАЗПРОМ А2
03.11.2005

102,19
5,00%

36 352 072

ГАЗПРОМ А3
18.01.2007

102,35
6,46%

21 979 923

ГлМосСтрой
27.05.2007
27.05.2006
101,15

11,93%
627 128

ГТ-ТЭЦ 2об
22.06.2006

101,74
10,54%

559 550

ГТ-ТЭЦ 3об
18.04.2008
25.10.2006
101,58

10,85%
6 135 200

ДжэйЭфСи 2
04.12.2007
06.12.2005
102,39

6,10%
1 361 835

Евросеть-1
25.04.2006

103,50
11,17%

839 385

ИжАвто-01
14.03.2007
14.09.2005
100,07

11,65%
992 648

ИнкомЛада1
22.11.2007
23.11.2006
105,46
14,37%
12,10%
1 029 122

Инпром 01
20.04.2007
21.04.2006
101,37

10,58%
4 082 339

Искитим-01
24.12.2006
24.12.2005
104,30
13,95%
4,71%
365 050

ИстЛайн-2
22.05.2008
23.11.2006
100,44

11,49%
95 418

КамскДол 1
15.02.2007
20.02.2006
100,98

15,52%
262 555

КрВост-Инв
25.02.2007
24.02.2006
102,00
10,31%
7,70%
2 942 700

КуйбАзот-1
15.06.2006
15.12.2005
100,40

7,99%
1 004 000

ЛекФин 1об
20.04.2006

99,40
17,03%

4 970

Ленэнерг01
19.04.2007

100,99
9,81%

101 995

ЛОКОБанк 2
22.04.2008
15.01.2006
100,51

11,96%
11 258 911

ЛСР 01 обл
20.03.2008
23.03.2006
101,30

11,99%
1 013 000

МартаФин 1
22.05.2008

104,40
13,29%

12 528

МастерБ-2
23.05.2008
02.06.2006
100,00

13,10%
1 000

МГТС-05 об
25.05.2010
29.05.2007
100,35

8,24%
10 035

МегаФон3об
15.04.2008

102,80
8,22%

310 456

МегаФонФ01
07.06.2006

103,40
7,21%

1 034

МечелСГ1об
22.11.2007
25.05.2006
102,22

7,80%
1 022 200

МИА-1об
20.09.2012

102,50
1,92%

110 700

МиГ-Ф обл.
03.06.2009
14.12.2005
101,65

10,01%
1 451 549

МКШВ-01
29.04.2007

101,77
13,50%

482 370

НГК ИТЕРА
07.12.2007
07.12.2005
101,75

7,77%
2 035 000

НИКОСХИМ 1
14.12.2006

101,06
13,77%

587 132

НортгазФин
09.11.2005

101,51
9,39%

10 050 657

ОГО-агро-1
22.04.2007

100,72
17,79%

807 780

Парнас-М 1
15.03.2006

101,64
10,16%

294 753

Пересвет-1
02.10.2007
24.10.2006
103,64
16,37%
14,89%
5 243 161

ПИТ-Инв-02
23.03.2009
29.09.2006
105,18

9,48%
8 724 451

Полиметал1
21.03.2006

105,83
7,03%

4 656 400

Промсвб-04
01.11.2007
12.05.2006
101,20

8,44%
5 609 516

ПятерочкаФ
12.05.2010

107,86
9,57%

2 155 043

Разгуляй-1
05.06.2006

101,77
11,91%

20 354

РЕСТОРАНС2
02.07.2008
05.10.2005
100,08

10,77%
35 028

РЕСТОРАНТС
02.12.2005

102,52
9,13%

116 868

РЖД-03обл
02.12.2009

104,19
7,31%

41 300 572

РусАвтоФ-1
22.05.2006

102,31
11,01%

140 170

РусАлФ-2в
20.05.2007

99,85
8,24%

999

РусСтанд-3
22.08.2007
01.09.2005
100,10

10,96%
100 100

РусСтанд-4
03.03.2008
02.03.2006
100,55

8,08%
2 011 000

РусТекстил
12.09.2006

106,29
12,73%

130 740

СалютЭнерг
25.12.2007
27.12.2005
102,08

8,23%
3 062 500

САНОС-02об
10.11.2009
13.11.2007
103,30
9,22%
8,48%
922 469

СатурнИн-1
05.08.2006

106,00
8,61%

3 869 000

СвердлЭн-1
01.03.2007
05.09.2005
100,29

6,36%
3 900 289

СЗЛК -1 об
13.07.2006

101,40
12,56%

15 210

СЗТелек3об
24.02.2011
06.03.2008
102,40

8,46%
2 048

Сибакадем1
05.04.2007
13.04.2006
100,10

10,84%
2 002 000

СибТлк-4об
05.07.2007

107,55
8,26%

10 754 600

СибТлк-5об
25.04.2008

102,60
8,26%

8 206 905

Слвтстекло
25.03.2008
26.09.2006
103,40
10,33%
8,50%
951 280

СОКАвто 01
24.04.2008
26.10.2006
100,51

12,46%
1 871 522

СТИНфин-01
01.04.2008
04.04.2006
102,48

14,16%
42 015

СУ-155 1об
30.03.2007
30.03.2006
99,33

16,00%
89 400

Таттелеком
06.05.2007

103,41
10,10%

10 341

ТатфондБ 2
26.04.2006

100,19
11,80%

16 496 629

ТМК-02 обл
24.03.2009
30.03.2007
103,20

8,50%
3 096 000

Трансмаш-1
01.12.2007
01.06.2006
104,05

8,75%
1 924 900

ТЧМ 02обл.
02.12.2007
02.12.2005
101,41

9,60%
10 141

УралСвзИн4
01.11.2007

104,00
8,13%

156 000

УралСвзИн6
18.07.2006

106,21
7,29%

4 250 469

ФСК ЕЭС-01
18.12.2007

103,44
7,30%

5 297 009

ХайлендГФ1
02.04.2008
09.10.2006
100,64

11,89%
1 667 614

ХКФ Банк-2
11.05.2010
16.05.2006
100,23

8,31%
2 017 626

ЦентрТел-3
15.09.2006
19.09.2005
104,62
7,96%

14 198 637

ЦУН 01 обл
22.04.2010
02.05.2006
100,87

14,28%
1 714 805

Югтранзит
19.06.2007
20.12.2005
102,52

11,99%
351 646

ЮТК-01 об.
14.09.2006

105,35
9,12%

633 156

ЮТК-02 об.
07.02.2007
08.02.2006
101,52

8,92%
22 489 223

ЮТК-03 об.
10.10.2009
14.04.2006
102,19

8,98%
11 002 110

Итоги торгов корпоративными еврооблигациями
Эмитент
Купон, % годовых
Объем, млн.
Валюта
Цена, % от номинала
Изм., б.п.
Дох-ть, % годовых
Дюрация, лет
Погашение

Алроса
8,13
500
USD
106,64
-3,49
5,46
2,45
06.05.2008

Алроса
8,88
500
USD
115,26
-13,71
6,64
6,58
17.11.2014

Альфа Банк
10,75
175
USD
101,35
-1,46
5,15
0,25
19.11.2005

Альфа Банк
8,00
190
USD
101,33
-1,14
5,86
0,63
13.04.2006

Альфа Банк
7,75
150
USD
101,42
-1,19
6,72
1,42
09.02.2007

Банк Москвы
8,00
250
USD
106,41
-8,71
6,21
3,50
28.09.2009

Банк Москвы
7,38
300
USD
104,53
-9,71
6,35
4,41
26.11.2010

Вимм-Биль-Данн
8,50
150
USD
102,40
-2,96
7,51
2,47
21.05.2008

ВТБ
4,79
350
USD
100,79
0,00
4,19
0,09
22.06.2006

ВТБ
6,58
300
USD
104,15
0,00
4,49
0,20
30.07.2007

ВТБ
6,88
550
USD
104,43
-3,74
5,39
2,99
11.12.2008

ВТБ
7,50
450
USD
108,32
-11,51
5,87
4,97
12.10.2011

ВТ
6,32
750
USD
101,82
0,00
6,73
7,20
04.02.2015

Вымпелком
10,00
450
USD
108,72
-4,39
7,34
3,25
16.06.2009

Вымпелком
8,00
300
USD
102,28
-8,70
7,39
3,85
11.02.2010

Вымпелком
8,38
300
USD
104,05
-10,58
7,54
4,85
22.10.2011

Газпром
9,13
500
USD
106,69
-2,14
4,93
1,56
25.04.2007

Газпром
10,50
700
USD
118,44
-10,26
5,49
3,45
21.10.2009

Газпром
7,80
1 000
EUR
117,15
0,00
4,02
4,22
27.09.2010

Газпром
9,63
1 750
USD
121,92
-12,74
5,97
5,54
01.03.2013

Газпром
4,51
1 222
USD
99,57
-11,74
4,57
6,72
22.07.2013

Газпром
5,88
1 000
EUR
108,06
0,00
4,82
7,72
01.06.2015

Газпром
7,20
1 250
USD
107,72
-21,06
6,38
9,39
01.02.2020

Газпром
8,63
1 200
USD
124,70
-27,11
6,68
12,31
28.04.2034

Газпромбанк
7,25
1 050
USD
104,38
-3,61
5,73
2,86
30.10.2008

Евраз
8,88
175
USD
102,58
-1,63
6,39
1,04
25.09.2006

Евраз
10,88
300
USD
111,55
-4,73
7,45
3,34
03.08.2009

Зенит банк
9,25
125
USD
101,99
-1,42
6,67
0,79
12.06.2006

МДМ банк
10,75
200
USD
101,80
-1,50
5,03
0,33
16.12.2005

МДМ банк
9,38
200
USD
103,93
-1,93
5,56
1,01
23.09.2006

Мегафон
8,00
375
USD
102,81
-8,50
7,23
3,69
10.12.2009

ММК
8,00
300
USD
103,12
-3,39
6,88
2,80
21.10.2008

Москва
10,95
400
EUR
105,65
0,00
2,54
0,69
28.04.2006

Москва
6,45
374
EUR
111,65
0,00
4,25
5,07
12.10.2011

Моснарбанк  FRN
5,33
200
USD
102,19
0,00
4,52
0,13
05.10.2007

Моснарбанк
4,38
150
USD
97,41
-2,61
5,36
2,71
30.06.2008

МТС
9,75
400
USD
108,19
-2,96
6,10
2,24
30.01.2008

МТС
8,38
400
USD
105,65
-10,14
7,05
4,20
14.10.2010

МТС
8,00
400
USD
103,74
-11,02
7,26
5,16
28.01.2012

Никойл банк
9,00
150
USD
102,35
-1,34
7,39
1,46
19.03.2007

Новатэк
7,75
200
USD
101,34
-1,20
6,04
0,81
16.06.2006

Номос банк
9,13
125
USD
102,38
-1,37
7,40
1,42
13.02.2007

Норникель
7,13
500
USD
102,48
-8,26
6,43
3,55
30.09.2009

Петрокоммерц банк
9,00
120
USD
102,65
-1,42
7,07
1,41
09.02.2007

Росбанк
9,75
300
USD
105,14
-8,26
8,26
3,40
24.09.2009

Роснефть
12,75
150
USD
109,08
-3,18
5,16
1,17
20.11.2006

Русский стандарт
8,75
300
USD
102,57
-1,40
7,07
1,53
14.04.2007

Русский стандарт
7,80
300
USD
101,43
-1,44
7,05
1,93
28.09.2007

Сбербанк
5,41
1 000
USD
101,40
0,00
4,34
0,19
24.10.2006

Сбербанк
6,23
1 000
USD
101,03
0,00
6,62
7,25
11.02.2015

Северсталь
8,63
325
USD
104,15
-3,70
7,27
3,00
24.02.2009

Северсталь
9,25
375
USD
105,88
-11,43
8,28
6,05
19.04.2014

Сибнефть
11,50
400
USD
108,67
-2,57
5,34
1,41
13.02.2007

Сибнефть
10,75
500
USD
115,13
-4,81
5,79
2,95
15.01.2009

Система
10,25
350
USD
108,17
-2,97
6,82
2,33
14.04.2008

Система
8,88
350
USD
105,73
-9,77
7,57
4,44
28.01.2011

Уралсиб банк
8,88
140
USD
102,15
-1,49
6,32
0,86
06.07.2006

ТНК
11,00
700
USD
111,39
-3,27
5,46
1,98
06.11.2007

Итоги последних размещений корпоративных облигаций
Дата аукциона
Выпуск
Срок
Объем выпуска, млн. руб.
Спрос, млн. руб.
Доходность к оферте, годовых
Доходность к погашению, годовых
Прогноз эмитента, организатора

11.08.2005
Газпром, 6
4 года
5 000
12 120,00
-
7,07%
7,38%-7,50%

09.08.2005
МИА, 2
3 года
1 000
1 916,90
9,84%
-
10,38%*

04.08.2005
Национальная Лесоиндустриальная Компания, 1
2.5 года
500
610,23
12,26%
-
-

26.07.2005
Пермский Моторный Завод, 1
4 года
1 200
2 230,40
10,06%
-
10,15%-10,65%*

21.07.2005
ИНПРОМ, 2
5 лет
1 000
-
12,37%
-
12,30%-12,35%*

20.07.2005
Русагро, 1
3 года
1 000
-
12,00%
-
-

* - к ближайшей оферте
Итоги последних размещений государственных облигаций
Дата
Выпуск
Объем, млн.руб.
Спрос, млн.руб.
Размещено, млн. руб.
Доходность (по средневз. цене)
Премия, б.п.**

10.08.2005
ОФЗ 46014
          4 500   
         13 792   
            4 463   
7,87%
             2   

03.08.2005
ОФЗ 25058
          8 000   
         20 281   
            7 866   
6,98%
             6   

20.07.2005
ОФЗ 25057
        16 000   
         21 425   
          15 775   
7,49%
           10   

15.06.2005
ОФЗ 46018
          8 000   
         13 493   
            7 937   
8,82%
             7   

18.05.2005
ОФЗ 46017
        12 000   
         10 553   
            7 032   
8,43%
           11   

04.05.2005
ОФЗ 25058
        10 000   
         15 806   
            9 469   
7,36%
           10   

** - разница доходности по цене отсечения и доходности на момент закрытия торгов предыдущего дня
Календарь ближайших выплат по корпоративным облигациям 
Дата
Выпуск
Ставка купона
Объем, млн. рублей

16.08.2005
ВинапИнв-1
15,30%
30,52


ММБ 01обл.
8,30%
41,39


РусПрод-4
13,95%
15,30


СанИнтБрюФ
13,00%
162,05

17.08.2005
АВТОВАЗ об
10,78%
161,26


АВТОВАЗ об
оферта
3 000,00


ГАЗПРОМ А4
8,22%
204,94

18.08.2005
ИНТЕКО-1об
10,95%
65,52

Календарь ближайших выплат по облигациям федерального займа
Дата
Выпуск
Ставка купона
Объем, млн. рублей

17.08.2005
27022
8%
        424,85   


45001
10%
        707,00   


46002
11%
     3 400,70   


46017
9%
        519,60   

14.09.2005
27018
12%
        418,88   


27018
погашение
   14 000,00   


27025
7%
        482,58   


27026
8%
        319,20   

Планируемые выпуски корпоративных облигаций

Дата
Эмитент
Объем, руб.
Срок
Доход инвестора
.
Прогноз доходности
Организатор

август
Миракс-Ленстроймонтаж
1 млрд.
3 года
К(2), О(1)
15%*
Банк ЗЕНИТ, Банк Москвы

август
Удмуртнефтепродукт
1.5 млрд.
3 года
К(4), О(1.25)

Альфа-Банк

2005
АИЖК
2.2 млрд.



Газпромбанк, Райффайзенбанк

2005
АИЖК
2.5 млрд.



Вэб-Инвестбанк, Внешторгбанк

2005
Арсенал-Финанс
300 млн.
3 года


Северо-Западный банк Сбербанка России

2005
Балтфинанс (Балтийский банк)
500 млн.
3 года
К(2), О(2)

Балтийский Банк

2005
Банк Ак Барс
1.5 млрд.
3 года
К(2), О(1.5)



2005
Банк Зенит
2 млрд.
3 года
К(2), О(1)



2005
Банк КЕДР
450 млн.
2 года
К(4)

ИК ТатИнК

2005
Банк Российский капитал
500 млн.
2 года
К(4), О(1)

Русские Фонды

2005
Банк Русский стандарт
5 млрд.
5 лет




2005
Банк ТуранАлем
3 млрд.
4 года
К(2)

Райффайзенбанк, АТОН

2005
Банк ТуранАлем
3 млрд.
4.5 года
К(2)

Райффайзенбанк, АТОН

2005
Банк ТуранАлем
4 млрд.
6 лет
К(2)

Райффайзенбанк, АТОН

2005
Волгабурмаш
600 млн.
3 года
К(2)

Всероссийский банк развития регионов

2005
Волшебный край
500 млн.
3 года
К(2), О(1)

ММБ, АВК

2005
ВТБ
15 млрд.
8 лет




2005
ВТБ
15 млрд.
10 лет




2005
Газпромбанк
5 млрд.
5 лет




2005
ГЛОБЭКС
500 млн.
2 года




2005
Доступное жилье
2 млрд.
3 года
К(2), О(1)

СТМ Инвест

2005
Европейская подшипниковая корпорация
1 млрд.
3 года


Промсвязьбанк

2005
Екатеринбургская электросетевая компания
500 млн.
3 года
К(2), О(1.5)

РОСБАНК

2005
Ильюшин Финанс
2-3 млрд.
1.5 года




2005
Инвестторгбанк
350 млн.
3 года




2005
Инвестсбербанк
1.5 млрд.





2005
Иркут
3.25 млрд.
4 года
К(2)

МДМ-банка

2005
Искитимцемент
500 млн.



ИФК Алемар

2005
Камаз
1.5 млрд.
5 лет
К(2), О(3)

Внешторгбанк, Банк Зенит, Тройка-Диалог

2005
Камская долина-Финанс
200 млн.
2 года
К(4)



2005
Карачаровский механический завод
700 млн.
3 года
К(2)

Промсвязьбанк

2006
МАИР
1 млрд.





2005
Мегафон
2.3 млрд.
4 года
К(2)

Ренессанс Капитал, Ситибанк

2005
Мегафон
1.5 млрд.
5 лет
К(2)

Ренессанс Капитал, Ситибанк

2005
Медведь-Финанс, Лизинговая компания
750 млн.
5 лет
К(2)



2005
Микрон
400 млн.
1.5 года
К(2)

МБРР, Внешторгбанк

2005
МИР-Финанс
1 млрд.
2.5 года
К(2), О(1.5)

РОСБАНК

2005
Миракс-Ленстроймонтаж
1 млрд.
3 года
К(2)

Банк ЗЕНИТ, Банк Москвы

2006
Московская топливная компания
750 млн.
3 года
К(4)

Банк Москвы

2005
Московское областное ипотечное агентство
1.5 млрд.
5 лет
А



2005
Москоммерцбанк
1 млрд.
3 года
К(2)



2005
Нортгаз-Финанс
1.8 млрд.
2 года


Международный Московский Банк

2005
Очаково
1.5 млрд.
3 года
К(2)

КБ "ПРЕОДОЛЕНИЕ"

2005
Отечественные лекарства-Финанс
1.3 млрд.
3 года


МДМ-Банк

2005
Разгуляй-Финанс
2 млрд.
3 года




2005
РЖД
10 млрд.
1.5 года




2005
РЖД
10 млрд.
3 года.




2005
РЖД
10 млрд.
5 лет




2005
РЖД
5 млрд.
7 лет




2005
Русский алюминий финансы
6 млрд.
3 года


Росбанк, Газпромбанк, Банк Союз

2005
Салаватстекло
1.2 млрд.



ИГ Атон

2005
Связной
1 млрд.
3 года
К(2)

Альфа Банк, Промсвязьбанк

2005
Севкабель-Холдинг
1 млрд.





2005
Сибирьтелеком
2 млрд.
5 лет
К(2), О(3)

Связь-банк, Промсвязьбанк

2005
СЛАВИНВЕСТБАНК
900 млн.
3 года




2005
СУЭК
3 млрд.
3-5 лет




2005
Татфондбанк
1 млрд.
3 года




2005
Тинькофф
1 млрд.
3 года
К(2), О(1), О(2)

Банк Зенит

2005
Трансаэро
0.5-1.5 млрд.
1.5-2 года
О(0.5)



2005
Уралвагонзавод
3 млрд.
5 лет




2005
Финанс Интернэшнл Инвест
2.5 млрд.
2 года
К(2), О(1)

ОФГ

2005
Финансконтракт
700 млн.
2 года
К(4), О(1)

Банк Евразия-Центр

2005
Фаэтон ХК
500 млн.



ИК АВК

2005
Хоум Кредит энд финансы банк
3 млрд.
5 лет
К(4), О(1.5)

Внешторгбанк и Райффайзенбанк

2005
Юниаструмбанк
1 млрд.
2 года
К(2), О(1)



2005
ЮТэйр-Финанс
1 млрд.
3 года




2005
УК Текстильного Холдинга Яковлевский
1 млрд.
3 года




Итоги торгов акциями в РТС

Эмитент
Вид акций
Тикер
Цена, $
Изменение, %
Объём, $
Объём, шт,
Количество сделок

Башнефть
Прив.
BANEP
5.25
5.00%
13650
2600
1

Северсталь
Обыкн.
CHMF
8.4
-0.59%
126000
15000
3

РАО ЕЭС
Обыкн.
EESR
0.3135
0.80%
3435750
11000000
14

Сибирьтелеком
Обыкн.
ENCO
0.06
-2.75%
363000
6000000
6

Сибирьтелеком 
Прив.
ENCOP
0.0398
-
39900
1000000
2

ГМК Норильский никель
Обыкн.
GMKN
70.5
0.43%
5943500
85000
14

Калина
Обыкн.
KLNA
34
-
34000
1000
1

Костромская ГРЭС
Обыкн.
KSGS
0.1665
0.00%
16126
96854
1

ЛУКойл НК
Обыкн.
LKOH
43.4
1.10%
7318350
170000
32

НЛМК
Обыкн.
NLMK
1.13
-0.88%
28250
25000
1

Волгателеком
Обыкн.
NNSI
3.815
-0.13%
143144
37600
2

ОМЗ
Обыкн.
OMZZ
4.5
-
22500
5000
1

Балтика
Обыкн.
PKBA
30
-
15000
500
1

РИТЭК
Обыкн.
RITK
4.77
0.00%
500200
105000
3

Ростелеком
Обыкн.
RTKM
2.19
-0.41%
131650
60000
2

Сбербанк
Обыкн.
SBER
780
0.65%
2330500
3000
5

Сибнефть
Обыкн.
SIBN
3.17
1.12%
477000
150000
3

Сургутнефтегаз
Обыкн.
SNGS
0.834
0.48%
914050
1100000
9

Сургутнефтегаз
Прив.
SNGSP
0.6725
1.13%
336250
500000
2

Северо-Западный Телеком
Обыкн.
SPTL
0.73
-
110500
150000
3

Северо-Западный Телеком
Прив.
SPTLP
0.477
-0.52%
1106
2318
1

Уралсвязьинформ
Обыкн.
URSI
0.0367
0.00%
36700
1000000
1

Уралсвязьинформ
Прив.
URSIP
0.0235
-
47000
2000000
2

ВБД
Обыкн.
WBDF
16.35
-
212350
13000
4

Итоги торгов российскими ADR
 Эмитент 
 Кол-во акций в 1 АДР 
 Площадка 
 Закрытие, $ 
 Изменение, % 
 Объём (АДР, шт.) 

PAO ЕЭС
100
 London 
0.3133
0.58%
90600

Газпром
10
 London 
4.4000
2.80%
253569

Газпром
10
 Berlin 
4.4013
3.78%
-

Газпром
10
 Frankfurt 
4.4026
3.51%
19568

Иркутскэнерго
50
 Frankfurt 
0.2333
-0.53%
200

ЛУКОЙЛ
4
 London 
10.8500
1.17%
1718762

Мосэнерго
100
 London 
0.0833
0.36%
 -

ГМК Норникель
1
 London 
71.4000
0.99%
323065

Ростелеком
6
 London 
2.1917
0.46%
210000

Ростелеком
6
 New York 
2.2133
0.61%
55800

Сибнефть
10
 London 
1.6000
2.56%
640099

Сургутнефтегаз
50
 London 
0.8340
-0.36%
534999

Татнефть
20
 London 
2.1500
1.42%
10600

Татнефть
20
 New York 
2.1480
0.49%
87300

ЮКОС
4
 London 
0.6075
-0.82%
98654

Контактная информация

ООО «Брокерская компания «Резерв-инвест»

119180, Россия, Москва, ул. Большая Полянка, д. 47, строение 1


тел.: (095) 929-95-27


факс: (095) 929-95-30


www.kapital-ig.ru


info@kapital-ig.ru


Информационно-аналитический отдел         

Александр Розов 

rozov@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Александра Самодолова

samodolova@kapital-ig.ru
Макроэкономика, мировые рынки акций

Андрей Рожков

rozhkov@kapital-ig.ru
Российский рынок акций

Сергей Захаров

sergey.zakharov@kapital-ig.ru
Фундаментальный анализ российских эмитентов

Владимир Харченко

harchenko@kapital-ig.ru
Рублевые долговые обязательства

Ольга Црнобрня

tsrnobrnya@kapital-ig.ru
Валютные долговые обязательства

Отдел фондовых операций

Эдуард Лебедев

eduard.lebedev@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Отдел долговых обязательств

Вячеслав Морий

moriy@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Отдел клиентского обслуживания 

Наталья Галимова galimova@kapital-ig.ru
Начальник отдела 

Бюллетень подготовлен специалистами информационно-аналитического отдела Брокерской компании «Резерв-инвест». При подготовке Бюллетеня использовались достоверные источники информации. 

Бюллетень носит информационный характер и не является предложением Брокерской компании «Резерв-инвест» о покупке или продаже ценных бумаг. Специалисты Брокерской компании «Резерв-инвест» не несут ответственности за решения, принятые на основании информации, содержащейся в Бюллетене. 

Дополнительную информацию можно получить по отдельному запросу.

( Доходность к погашению не рассчитывалась, если размер купона после оферты не известен.  Отрицательная доходность к оферте также не указана.


� К – частота купона, раз в год; О – срок до оферты, лет; В – валютный хедж; А – амортизация; Прогноз доходности - ожидаемая эмитентом либо организатором займа доходность облигации к погашению или ближайшей оферте (*)
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тел. 929-95-26, 929-95-27

e-mail: info@kapital-ig.ru, http://www.kapital-ig.ru
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