
1 RUB/USD, ММВБ
2 RUB/EUR, ММВБ
3 EUR/USD
4 Остатки на К/С ЦБ РФ, млрд. руб.
5 Остатки на Д/С ЦБ РФ, млрд. руб.
6 Нефть Urals, долл. / барр.
7 MIBOR overnight, % годовых
8 Резервы ЦБ РФ, $ млрд.
9 Россия 30, % от номинала
# Зарегистр., но не размещ. выпуски
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Настоящий обзор имеет только информационное значение и не может рассматриваться как предложение о совершении сделок на финансовом рынке. Несмотря на то, что информация,
содержащаяся в настоящем документе, рассматривается Внешторгбанком как надежная, Внешторгбанк не дает гарантий относительно точности и полноты представленных данных. Банк не
берет на себя ответственность за результаты использования информации, содержащейся в данном документе, инвесторами. © 2004, Внешторгбанк. Без разрешения Внешторгбанка
запрещается воспроизводить, адаптировать, передавать по различным каналам, транслировать в эфир, доводить до общего сведения, опубликовывать, переводить на другие языки,
распространять и совершать любые другие действия. По вопросам проведения операция с ценными бумагами обращайтесь в отдел продаж: (095) 775-70-21

Купон Таттелеком 3 12.5% / 31.25 руб.

ВТБ 3
Газпром 2
Газпром 3
Москва 38

ОБЗОР РЫНКА РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ
16 ноября 2004

ДОХОДНОСТЬ РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ

СОБЫТИЯ ТЕКУЩЕГО ДНЯ

1,49          9,23          107,90      3,53          

0,90          

Алроса 19

ИНДЕКС КОРПОРАТИВНЫХ ОБЛИГАЦИЙ ММВБ

101,00      0,00%
65,68        млрд. руб.

0,10          0,00%
112,80      5,13%

33,87        

СТАТИСТИКА РЫНКА

Значение Изм. %
28,68        0,04%

-2,19%

254,50      -15,78%
221,30      10,15%

37,13        -0,19%
1,29          -0,22%

ИНДИКАТИВНЫЕ ИНСТРУМЕНТЫ
Изм. YTMЦена, %YTM, %Дюрация

Событие Детали

2,00          7,25          

0,90          

101,95      2,22          
80,37-        

108,00      2,16-          

Бумага

4,63          7,97          

2,84-          108,80      
7,22          108,30      
6,27          

51,00        1,20          

53,02        114,10      7,54          1,74          

110,45      2,45-          

5,86          108,75      

6,12          

0,93          

Купон Вымпелком Финанс 1 9.9% / 49.36 руб.

РАО ЕЭС 2
ТНК 5
УРСИ 3

Размещение СНОС 2 3 000 000 000 руб.
Купон Краснодарский Край 1 11% / 54.85 руб.
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Объем торгов Индекс корп. обл. ММВБ
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ГКО-ОФЗ Москва
Корпоративные облигации ГКО-ОФЗ

ВТБ 4

РАО 2
ВТБ 3

ТНК 5 Газпром 3

УРСИ 3

НОВОСТИ ДНЯ
По словам главы МЭРТ Г. Грефа, накопленный рост промышленного
производства в России за 10 месяцев составил 6.2%.
Вчера представитель немецкой ХДС Стефан Кампетер заявил, что
Россия предложила выкупить у Парижского клуба оставшуюся часть
долга перед Германией с премией к номиналу. В то же время
официальные лица Минфина Германии и РФ опровергают такую
информацию.
Директор-распорядитель МВФ Родриго де Рато сказал, что МВФ
приветствовал бы досрочное погашение долга России перед фондом
и планирует обсудить этот вопрос во время визита в Москву. В
настоящий момент долг РФ перед МВФ составляет порядка $3.5
млрд.

НОВОСТИ ЭМИТЕНТОВ
ОАО ТВЗ планирует провести размещение второго облигационного
займа на сумму 900 млн. рублей весной 2005 года.
Fitch Ratings подтвердило долгосрочный рейтинг Промышленно-
строительного банка (ПСБ, Санкт-Петербург) на уровне «B». Прогноз
рейтинга – «стабильный».
Размещение облигационного займа Липецкого металлургического
завода Свободный сокол второй серии на сумму 600 млн. рублей
намечено на 25 ноября 2004 года.

СОБЫТИЯ НА РЫНКЕ
Вчера общий объем торгов рублевыми облигациями составил 2.13
млрд. рублей, из которых порядка 1.99 млрд. рублей пришлось на
корпоративные и муниципальные облигации.
В секторе госбумаг вчера торги проходили по традиционному для
начала недели сценарию, невысокие обороты (совокупный оборот в
секторе составил порядка 135 млн. рублей), небольшое количество
сделок. Единая динамика изменения цен отсутствовала, по итогам
дня 4 наиболее ликвидных выпуска закрылись разнонаправленно.
Доходности ОФЗ 27018 и ОФЗ 46001 повысились на 30 б.п. и 4 б.п.,
соответственно, ставки по ОФЗ 27002 и ОФЗ 27026 снизились
соответственно на 3 б.п. и 2 б.п.
В секторе муниципальных облигаций вчера активность
инвесторов была сосредоточена в сегменте московских бумаг,
обороты были ниже средних, а котировки закрылись
разнонаправленно.
В сегменте московских облигаций лидером активности стал длинный
выпуск Москвы 39, котировки по которому выросли на 0.14%. На
высоких оборотах неплохую динамику показал выпуск Москвы 24,
подорожавший на 0.33%. Вошедший в тройку по объему торгов
выпуск Москвы 40 закрылся с незначительным снижением.
Из других субфедеральных выпусков минимальные обороты прошли
по бумагам Новосибирска 1, Красноярска 1 (-0.07%), Уфы 3 (-0.25%),
третьему выпуску Московской области (-0.06%).
В секторе корпоративных облигаций вчера торги проходили
достаточно вяло, объемы были невысокими, количество сделок
также не впечатляло. Торги проходили в отсутствии единой
динамики изменения котировок.
Из бумаг первого эшелона на невысоких оборотах наилучшую
динамику показал выпуск Газпрома второй серии, котировки по
которому выросли на 0.65%. Бумаги РАО ЕЭС 2, лидер торгового
оборота в сегменте, скорректировались на 0.05%.
Достаточно активно торги проходили по бумагам
телекоммуникационного сектора. Наблюдались продажи по бумагам
ЮТК, так, по итогам дня ЮТК 1 закрылись на уровне предыдущего
дня, второй выпуск ЮТК подешевел на 0.04%. Помимо бумаг ЮТК,
достаточно активно торговались выпуски Центртелекома 4, (0.00%) и
Сибирьтелекома 3 (+0.09%). Лидером торгового оборота в секторе
стали бумаги Илим Палпа 1, закрывшиеся с повышением на 0.05%.
Сегодня на ММВБ состоится размещение второго облигационного
займа Салаватнефтеоргсинтез на сумму 3 млрд. рублей. Срок
обращения бумаг составит 5 лет.
Сегодня вряд ли стоит ожидать существенного изменения
конъюнктуры рынка рублевых долговых бумаг. Внимание инвесторов
будет направлено на первичный рынок и на динамику валютного
курса.




