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ОФЗ И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК                        

Ставки o/n на денежном рынке продолжили рост – инди-
кативная ставка MosPrimeRate o/n в четверг увеличилась с 
6,39% накануне до 6,52% годовых. Вместе с тем на аукцио-
не РЕПО Банк России установил достаточный лимит, удов-
летворив весь объем заявок. так, при лимите 270 млрд. 
руб. (180 млрд. руб. накануне) общий спрос на аукционе 
составил 246 млрд. руб. Кроме того Казначейство РФ вчера 
разместило на депозитном аукционе 33,24 млрд. руб. 

На следующей недели налоговый период будет продол-
жен, в результате чего ставки останутся на уровне выше 
6% годовых. При этом задолженность банков по РЕПО ЦБ с 
локального минимума 12 октября (1,3 трлн. руб.) продол-
жает плавно расти, достигнув на текущий момент отметки 
1,49 трлн. руб. при общем дефиците по чистой ликвидной 
позиции 1,96 трлн. руб. В этом ключе в ближайшие 2 неде-
ли дефицит ликвидности в банковской системе может 

КОРПОРАТИВНЫЕ РУБЛЕВЫЕ ОБЛИГАЦИИ 

В корпоративном сегменте также сохраняется невысокая
торговая активность на фоне продолжающейся консоли-
дации на рынке ОФЗ. Вчера оборот торгов в основном ре-
жиме оказался на 30% ниже среднего значения за послед-
ние 30 торговых сессий (4,9 млрд. руб.), в режиме РПС – на
40% (10,9 млрд. руб.).  

Сегодня не исключаем появления неагрессивных бидов в
просевших за последние недели бумагах в преддверии
выходных. Вместе с тем существенного роста торговой
активности мы пока не ожидаем, т.к. в целом рынок оста-
ется безыдейным при отсутствии ориентира в виде секто-
ра госбумаг, где продолжается консолидация уже в тече-
ние месяца. 

Агентство Standard & Poor's повысило долгосрочный кре-
дитный рейтинг Якутии (—/BB+/BBB–) до "ВВ+" с "ВВ", а
также рейтинг региона по национальной шкале до "ruAA+"

вновь обновить максимум предыдущего месяца – 2,32 
трлн. руб.  

На рынке ОФЗ движение котировок госбумаг уже несколь-
ко дней находится в узком диапазоне при изменении до-
ходности длинных выпусков в пределе 1-2 б.п. в обе сто-
роны, что не выходит за рамки спрэда bid/offer. Оборот 
торгов остается невысоким – менее 20 млрд. руб.; вчера 
объем торгов составил 16,0 млрд. руб. 

Ключевые спрэды на рынке также остаются без изменений 
- спрэд ОФЗ 26207 к ОФЗ 26205 продолжает консолидиро-
ваться у верхней границы нашего целевого диапазона 25-
35 б.п. на отметке 34 б.п.; спрэд ОФЗ 26204 к ОФЗ 25075/79 
остается на отметке 11 б.п. при целевом значении 40 б.п.  

Ставки NDF и IRS после заметного снижения в течение не-
скольких недель продолжают консолидацию на достигну-
тых уровнях - спрэд ОФЗ 26204-NDF 5Y остается на отметке 
88 б.п. при минимумах с августа т.г. 50-60 б.п.; спрэд ОФЗ 
26204-IRS 5Y достиг отметки -55 б.п. при минимумах за тот 
же временной период 90-100 б.п. Спрэд ОФЗ 26204-Russia-
18R с середины октября остается в диапазоне 77-82 б.п. 
при целевом уровне около 20-30 б.п. после либерализации 
рынка госбумаг. 

В целом котировки ОФЗ находятся в консолидации уже с 
середины октября (около месяца), что наряду с расши-
рившимися спрэдами к кривым валютных и процентных 
свопов создает определенный задел для будущего роста в 
ближайшее время. Пока основным препятствием для 
улучшения настроений инвесторов выступают внешние 
факторы (переговоры по Греции, фискальный обрыв и 
пр.). Вместе с тем с улучшением внешних сигналов ждем 
еще одной попытки к росту до конца года.   

также рейтинг региона по национальной шкале до ruAA+
с "ruAA", прогноз по рейтингам  - "стабильный". Агентство
отмечает, что рост экономики и доходов бюджета Якутии,
а также продолжение взвешенной финансовой политики
обусловят высокие финансовые показатели и устойчиво-
позитивные показатели ликвидности региона. В конце
сентября после повышения рейтинга региона Fitch до
уровня BBB- мы рекомендовали к покупке выпуск серии
35004. На текущий момент выпуск дает порядка 205 б.п.
премии к кривой госбумаг и порядка 130 б.п. премии к
бенчмарку – кривой Москвы (Baa1/BBB/BBB), что, на наш
взгляд, выглядит привлекательно. Отметим, что выпуск
входит в А1 и ломбардный список ЦБ. 

Также мы сохраняем рекомендацию по покупке выпуска
Ренессанс Капитал, БО-02 (B2/В/B) после получения кон-
троля Группой «Онэксим». Вчера в бумаге наблюдался рост
активности при обороте около 60 млн. руб. при росте це-
ны до локальных максимумов на уровне 100,65-100,7.   

Вчера прошло техническое размещение нового выпуска
Краснодарский край, 34004 (Ba1/—/BB+), на вторичных
торгах сделки по выпуску проходили в диапазоне 100,01-
100,15. Несмотря на то, что по факту было размещено ме-
нее половины заявленного объема (5,61 млрд. руб.), теку-
щие параметры бумаги выглядят интересно, предлагая
спрэд 245 б.п. к кривой ОФЗ при 200 б.п. по выпуску сопос-
тавимого по размеру региона – Красноярскому краю
(Ва2/ВВ+/BB+). Безусловно, скорее всего, регион в средне-
срочной перспективе будет доразмещать выпуск, однако
ожидаем, что регион дождется улучшения рыночной
конъюнктуры, что не окажет давления на котировки и бла-
гоприятно скажется на ликвидности займа. 
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Актуальные рекомендации

 

Государственные рублевые облигации 
Бумага Рекомендация Рейтинг DUR, дней Price mid, % YTW mid, % Спрэд к ОФЗ 

ОФЗ 26205 держать Baa1/BBB/BBB 2 323 102.22 7.37 -10 

ОФЗ 26209 держать Baa1/BBB/BBB 2 522 102.10 7.42 -9 

ОФЗ 26207 накапливать Baa1/BBB/BBB 3 159 104.90 7.72 18 

 

Двусторонние позиции по гособлигациям 
Бумага Рекомендация Рейтинг DUR, дней Price mid, % YTW mid, % Спрэд к ОФЗ 

ОФЗ 25079 long Baa1/BBB/BBB 842 100.45 6.92 15 

ОФЗ 25075 long Baa1/BBB/BBB 885 100.15 6.93 13 

ОФЗ 26204 short Baa1/BBB/BBB 1 626 102.73 7.00 -23 

 
 
 
 

Региональные и муниципальные органы власти (РиМОВ) 
Бумага Рекомендация Рейтинг DUR, дней Price mid, % YTW mid, % Спрэд к ОФЗ 

Костромская обл., 34006 покупка —/—/B+ 650 100.41 9.60 298 

Марий Эл, 34006 покупка —/—/BB 673 100.45 9.26 262 

Хакасия, 34002 покупка —/—/BB- 683 100.10 9.28 263 

Белгородская обл., 34006 держать Bа1/—/— 815 103.00 9.64 289 

Вологодская обл., 34002 покупка Ba3/—/— 823 100.30 9.27 251 

Новосибирск, 34005 покупка —/ BB /— 825 100.65 8.99 223 

Волгоград, 34006 покупка Ba3/—/— 831 101.25 9.37 261 

Карелия, 34015 покупка —/—/BB– 864 99.98 9.37 258 

Краснодарский край, 34004 покупка Ba1/—/BB+ 881 100.00 9.25 246 

Тверская обл., 10 покупка —/B+/— 884 98.42 9.48 268 

Якутия, 11 (35004) покупка —/BB+/BBB– 1 024 100.10 8.94 205 

Красноярский край, 34006 покупка Ва2/ВВ+/BB+ 1 031 99.84 8.94 204 

Нижегородская обл., 34008 покупка —/—/BB- 1 208 101.52 9.52 251 
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Актуальные рекомендации

Банки и финансовые институты (BBB-BB) 
Бумага Рекомендация Рейтинг DUR, дней Price mid, % YTW mid, % Спрэд к ОФЗ 

ДельтаКредит, БО-03 покупка Baa3/—/— 256 100.44 9.20 291 

Альфа-банк, БО-03 покупка Ba1/BB/BBB– 309 100.06 8.65 231 

Кредит Европа Банк, БО-03 держать Ba3/—/BB– 319 99.98 10.06 372 

АК БАРС БАНК, БО-01 покупка B1/—/BB– 327 100.21 9.79 344 

Уралсиб, 05 покупка B1/BB-/BB- 445 100.03 9.92 347 

ОТП Банк, 02 покупка Ba2/—/BB 473 97.56 10.47 399 

МКБ, БО-05 покупка B1/B+/BB– 537 98.21 10.70 417 

МСП Банк, 02 покупка Baa2/BBB/— 597 100.47 9.33 275 

Росбанк, БО-04 покупка Baa3/—/BBB+ 618 100.10 9.49 289 

Юникредитбанк, БО-04 покупка —/BBB/BBB+ 662 100.33 9.17 254 

Русфинанс Банк, БО-03 покупка Ba1/–/BBB+ 666 100.33 10.14 350 

Банки и финансовые институты (B) 
Бумага Рекомендация Рейтинг DUR, дней Price mid, % YTW mid, % Спрэд к ОФЗ 

БИНБАНК, БО-01 держать B2/B/— 40 99.95 10.23 415 

Ренессанс Капитал, БО-02 покупать B2/В/B 256 100.85 12.81 653 

Восточный Экспресс, БО-04 держать B1/—/— 260 100.43 11.26 497 

ЛОКО-банк, БО-03 держать B2/—/B+ 261 100.37 10.86 457 

Запсибкомбанк, БО-02 держать —/B+/— 263 100.91 12.45 616

Татфондбанк, БО-06 накапливать B3/—/— 322 100.03 13.40 705 

Эмитенты реального сектора экономики 
Бумага Рекомендация Рейтинг DUR, дней Price mid, % YTW mid, % Спрэд к ОФЗ 

Сибметинвест, 01, 02 держать Ba3/B+/BB– 636 107.58 9.30 269 

Вымпелком, 01, 02, 04 держать Ba3/BB/— 784 99.56 9.12 239 

Теле2, 07 держать —/—/BB 804 99.88 9.33 259 

ЕвразХолдингФ, 02, 04 покупка Ba3/B+/BB– 954 101.26 9.95 311 

НОВАТЭК, БО-02, 03, 04 покупка Baa3/BBB–/BBB– 957 100.05 8.50 165 

АЛРОСА, БО-01, БО-02 покупка Ba3/BB–/BB– 958 99.98 9.16 231 

ФСК ЕЭС, 21 покупка Baa2/BBB/— 1389 100.00 8.94 183 

Высокодоходные бумаги 
Бумага Рекомендация Рейтинг DUR, дней Price mid, % YTW mid, % Спрэд к ОФЗ 

Домашние деньги, 01 покупка —/—/— 168 97.50 21.36 1 516 

ТКС, БО-06 накапливать B2/—/B 231 100.40 14.16 790 

Связной банк, 01 накапливать B3/—/— 253 99.88 14.79 850 

ТГК-2, БО-01 покупка —/—/CC 297 80.14 42.62 3 629 

Мечел, 15, 16 покупка B2/—/— 437 91.93 16.12 967 
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16 ноября 2012 г. 3 195.13 млн. руб. 16 ноября 2012 г. 15.00 млрд. руб.

Восточный Экспресс Банк, БО-04 82.26 млн руб Банк Русский стандарт, БО-01 Оферта 5.00 млрд. руб.

ВЫПЛАТЫ КУПОНОВ ПОГАШЕНИЯ И ОФЕРТЫ

Облигационный календарь

Восточный Экспресс Банк, БО 04 82.26 млн. руб. Банк Русский стандарт, БО 01 Оферта 5.00 млрд. руб.

Медведь-Финанс, БО-01 31.16 млн. руб. ЮниКредит Банк, 04 Оферта 10.00 млрд. руб.

Москва, 64 2 621.20 млн. руб.
Промкапитал, 01 9.31 млн. руб. 17 ноября 2012 г. 2.70 млрд. руб.

РОСБАНК, БО-03 451.20 млн. руб. Нижегородская область, 34004 Погашение 2.70 млрд. руб.

17 ноября 2012 г. 227.73 млн. руб. 19 ноября 2012 г. 3.00 млрд. руб.

Нижегородская область, 34004 31.13 млн. руб. Банк Зенит, БО-03 Оферта 3.00 млрд. руб.

Т К Б БО 01 196 60 бТрансКредитБанк, БО-01 196.60 млн. руб.
20 ноября 2012 г. 8.00 млрд. руб.

18 ноября 2012 г. 2 621.20 млн. руб. ИТЕРА ФИНАНС, 01 Погашение 5.00 млрд. руб.

Москва, 65 2 621.20 млн. руб. Ростелеком, 10 Оферта 3.00 млрд. руб.

19 ноября 2012 г. 965.10 млн. руб. 21 ноября 2012 г. 2.50 млрд. руб.

Главная дорога, 03 901.52 млн. руб. Пеноплэкс Финанс, 02 Оферта 2.50 млрд. руб.

СУ-155 Капитал, 04 63.58 млн. руб.
22 ноября 2012 г. 24.50 млрд. руб.

20 ноября 2012 г. 749.56 млн. руб. Газпромбанк, 05 Погашение 20.00 млрд. руб.

АВТОВАЗ, 04 2.50 млн. руб. Иркутская область, 31006 Погашение 3.80 млрд. руб.

ИТЕРА ФИНАНС, 01 211.90 млн. руб. Матрица Финанс, 03 Погашение 0.70 млрд. руб.

Интертехэлектро - Новая генерация, 01 7.24 млн. руб.
Интурист, ВАО, 02 99.72 млн. руб. 26 ноября 2012 г. 26.00 млрд. руб.

Ипотечный агент АИЖК 2008-1, 1А 47.82 млн. руб. РЖД, 12 Оферта 15.00 млрд. руб.

Ипотечный агент АИЖК 2010-1 01 18 35 млн руб Россельхозбанк 08 Оферта 5 00 млрд рубИпотечный агент АИЖК 2010-1, 01 18.35 млн. руб. Россельхозбанк, 08 Оферта 5.00 млрд. руб.

Ипотечный агент АИЖК 2010-1, 02 138.26 млн. руб. Россельхозбанк, 09 Оферта 5.00 млрд. руб.

Лизинговая компания УРАЛСИБ, БО-09 43.01 млн. руб. СУ-155 Капитал, 04 Оферта 1.00 млрд. руб.

Ростелеком, 10 52.11 млн. руб.
Севкабель-Финанс, 04 39.90 млн. руб. 27 ноября 2012 г. 3.00 млрд. руб.

ТрансФин-М, 16 48.37 млн. руб. РК Казначей, 01 Оферта 3.00 млрд. руб.

ЮгФинСервис, 01 40.39 млн. руб.
28 ноября 2012 г. 35.00 млрд. руб.

21 ноября 2012 г. 1 203.80 млн. руб. Москва, 60 Погашение 30.00 млрд. руб.

Акрон, 03 171.92 млн. руб. Банк Зенит, БО-06 Оферта 5.00 млрд. руб.

ВМК-ФИНАНС, 01 79.78 млн. руб.
Газпромбанк, 02 163.05 млн. руб. 29 ноября 2012 г. 9.00 млрд. руб.

ЕвроХим, 03 205.70 млн. руб. Калужская область, 34003 Погашение 1.00 млрд. руб.

РЖД, 11 583.35 млн. руб. МДМ Банк, БО-01 Погашение 5.00 млрд. руб.

Трансгазсервис, 01 Оферта 3.00 млрд. руб.

30 ноября 2012 г. 3.00 млрд. руб.

СМП Банк, 01 Оферта 3.00 млрд. руб.

02 декабря 2012 г. 3.00 млрд. руб.

ПЛАНИРУЕМЫЕ ВЫПУСКИ ОБЛИГАЦИЙ Нижегородская область, 34005 Погашение 3.00 млрд. руб.

16 ноября 2012 г. 9.20 млрд. руб.

ЮТэйр-Финанс, БО-09 1.50 млрд. руб.

ЮТэйр Финанс БО 10 1 50 млрд рубЮТэйр-Финанс, БО-10 1.50 млрд. руб.

О’КЕЙ, 01 2.00 млрд. руб.

О’КЕЙ, 02 3.00 млрд. руб.

Нижне-Ленское-Инвест, 04 1.20 млрд. руб.

19 ноября 2012 г. 3.00 млрд. руб.

Банк Зенит, БО-03 (вторичное) 3.00 млрд. руб.

20 ноября 2012 г. 1.40 млрд. руб.

Главная дорога, 07 1.40 млрд. руб.
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ноябрь 2012 г. 4.00 млрд. руб.

МРСК Центра и Приволжья, БО-01 4.00 млрд. руб.

0.00.0
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□ 13:30 Великобритания: Индекс потребительских цен 
13 ноября 2012 г.

Календарь событий

р д р ц
□ 14:00 Германия: Индекс настроений в деловой среде от института ZEW
□ 16:30 США: Индикатор оптимизма в сфере малого предпринимательства (NIFB)
□ 23:00 США: Отчет об исполнении федерального бюджета за октябрь

□ 14:00 Еврозона: Изменение объема промышленного производства
14 ноября 2012 г.

р р р
□ 17:30 США: Розничные продажи
□ 17:30 США: Индекс цен производителей
□ 19:00 США: Изменение объема запасов на коммерческих складах
□ 23:00 США: Публикация протокола заседания FOMC

15 ноября 2012 г.

□ 11:00 Германия: Предварительные данные по изменению объема ВВП в III-квартале года
□ 14:00 Еврозона: Предварительные данные по изменению объема ВВП в III-квартале года
□ 17:30 США: Первичные заявки на пособие по безработице
□ 17:30 США: Производственный индекс Empire Manufacturing
□ 17:30 США: Индекс потребительских цен CPI
□ 19:00 США: Производственный индекс ФРС-Филадельфии

□ 14:00 Еврозона: Сальдо баланса внешней торговли
□ 18:00 США: Объем покупок долгосрочных американских ценных бумаг иностранными инвесторами 
□ 18:15 США: Изменение объема промышленного производства

16 ноября 2012 г.
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Инвестиционный департамент 
т.: 8 (800) 700-9-777 (звонок из регионов РФ бесплатный);  
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Руководство 

Зибарев Денис Александрович 
zibarev@psbank.ru 

Вице-президент— Директор департамента +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-77 

Тулинов Денис Валентинович 
tulinov@psbank.ru 

Руководитель департамента +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-38 

Миленин Сергей Владимирович 
milenin@psbank.ru 

Заместитель руководителя департамента +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-94 

Субботина Мария Александровна 
subbotina@psbank.ru 

Заместитель руководителя департамента +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-33 

Аналитическое управление 

Грицкевич Дмитрий Александрович 
gritskevich@psbank.ru 

Рынок облигаций  +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-14 

Монастыршин Дмитрий Владимирович 
monastyrshin@psbank.ru 

Рынок облигаций  +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-10 

Семеновых Денис Дмитриевич 
semenovykhdd@psbank.ru 

Рынок облигаций +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-01 

Шагов Олег Борисович 
shagov@psbank.ru 

Рынки акций +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-34 

Гусев Владимир Павлович 
gusevvp@psbank.ru 

Рынки акций +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-83 

Захаров Антон Александрович  
zakharov@psbank.ru 

Валютные и товарные рынки +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-75 

Управление торговли и продаж 

Круть Богдан Владимирович  
krutbv@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
ICQ 311-833-662 

Прямой: +7 (495) 228-39-22 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-20-13 

Хмелевский Иван Александрович 
khmelevsky@psbank.ru  

Синдикация и продажи 
ICQ 595-431-942 

Прямой: +7 (495) 411-5137 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-18 

Федосенко Петр Николаевич 
fedosenkopn@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
ICQ 639-229-349 

Моб.: +7 (916) 622-13-70 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-20-92 

Целинина Ольга Игоревна  
tselininaoi@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
                                                                           ICQ 634-915-314 

Моб.: +7 (917) 525-88-43 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-49-55 

Воложев Андрей Анатольевич  
volozhev@psbank.ru 

Начальник отдела  
торговых операций ICQ 479-915-342 

Прямой: +7 (495) 705-90-96 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-58 

Павленко Анатолий Юрьевич  
apavlenko@psbank.ru 

Старший трейдер 
ICQ 329-060-072 

Прямой: +7 (495) 705-90-69  
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-23 

Рыбакова Юлия Викторовна  
rybakova@psbank.ru 

Старший трейдер 
ICQ 119-770-099 

Прямой: +7 (495) 705-90-68  
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-41 

Жариков Евгений Юрьевич  
zharikov@psbank.ru 

Трейдер 
 

Прямой: +7 (495) 705-90-96 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-35 

Урумов Тамерлан Таймуразович  
urumov@psbank.ru 

Трейдер 
 

Моб.: +7 (910) 417-97-73 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-35-06 

Управление по работе с неэмиссионными долговыми обязательствами 

Бараночников Александр Сергеевич 
baranoch@psbank.ru 

Операции с векселями 
 

Прямой: +7 (495) 228-39-21 или 
+7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-96 

 

 

Настоящий информационно-аналитический обзор предоставляется исключительно в информационных целях и не содержит рекомендаций или предложений о совершении 
сделок. ОАО «Промсвязьбанк» уведомляет, что использование представленной информации не обеспечивает защиту от убытков или получение прибыли. ОАО 

«Промсвязьбанк» и его сотрудники не несут ответственности за полноту и точность предоставленной информации, а также последствия её использования, и оставляют за 
собой право пересмотреть ее содержание в любой момент без предварительного уведомления. 

Настоящим уведомляем всех заинтересованных лиц о том, что при подготовке обзора использовалась информация, полученная из сети Интернет, а также других открытых 
источников информации, рассматриваемых нами на момент публикации как достоверные. 
ОАО «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20, web-сайт: www.psbank.ru 

Аналитическое управление Инвестиционного Департамента, т. 777-10-20 (доб. 77-47-33), e-mail: ib@psbank.ru 




