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9 Россия 30, % от номинала
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6,59          

Купон Якутия 25004 15%

0,85          

РАО ЕЭС 2
ТНК 5
УРСИ 3

7,66          1,77          

109,50      8,41-          

50,21-        107,80      
6,21          108,95      
6,55          

1,76-          
0,82          

101,25      13,57-        
83,07-        

106,90      2,63-          

Бумага

4,55          8,14          

ИНДИКАТИВНЫЕ ИНСТРУМЕНТЫ
Изм. YTMЦена, %YTM, %Дюрация

Событие Детали

1,91          7,59          

-24,39%

37,41        0,47%
1,34          0,60%

37,73        

СТАТИСТИКА РЫНКА

Значение Изм. %
27,86        -0,39%

13,54%

288,70      13,98%
124,30      

65,18        млрд. руб.

1,10          -2,40%
121,60      3,84%

ДОХОДНОСТЬ РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ

СОБЫТИЯ ТЕКУЩЕГО ДНЯ

1,41          10,02        106,40      28,60-        

1,12          

30,42-        113,35      

ОБЗОР РЫНКА РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ
16 декабря 2004

0,82          
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ИНДЕКС КОРПОРАТИВНЫХ ОБЛИГАЦИЙ ММВБ

103,56      0,79%

ВТБ 3
Газпром 2
Газпром 3
Москва 38

Настоящий обзор имеет только информационное значение и не может рассматриваться как предложение о совершении сделок на финансовом рынке. Несмотря на то, что информация,
содержащаяся в настоящем документе, рассматривается Внешторгбанком как надежная, Внешторгбанк не дает гарантий относительно точности и полноты представленных данных. Банк не
берет на себя ответственность за результаты использования информации, содержащейся в данном документе, инвесторами. © 2004, Внешторгбанк. Без разрешения Внешторгбанка
запрещается воспроизводить, адаптировать, передавать по различным каналам, транслировать в эфир, доводить до общего сведения, опубликовывать, переводить на другие языки,
распространять и совершать любые другие действия. По вопросам проведения операция с ценными бумагами обращайтесь в отдел продаж: (095) 775-70-21
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Купон Москва 36 10%

Роспечать 1 19.5%
Купон Куйбышевазот-Инв 1 12%
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ГКО-ОФЗ Москва
Корпоративные облигации ГКО-ОФЗ

ВТБ 4

РАО 2
ВТБ 3

ТНК 5
Газпром 3

УРСИ 3

НОВОСТИ ДНЯ
По словам представителя Morgan Stanley В. Тумаркина, банк Morgan
Stanley оценил стоимость ОАО Газпром в $60.179-72.214 млрд., а
ОАО НК Роснефть – в $7-8.5 млрд.
ЦБР принял в систему страхования вкладов еще 44 банка, в том
числе Альфа-Банк и МДМ-банк.
По словам первого зампреда ЦБ РФ А. Улюкаева, базовая инфляция
в России в 2004 году составит 10-10.5%, общая инфляция по итогам
года составит не менее 11.5%. Кроме того, Улюкаев отметил, что
укрепление реального эффективного курса рубля в текущем году
составит 4-5%.

НОВОСТИ ЭМИТЕНТОВ
Группа компаний Русагро планирует выпустить облигационный займ
на сумму 1 млрд. рублей.
НОМОС-банк планирует во втором-третьем квартале 2005 года
разместить очередной облигационный займ.
ФСФР зарегистрировала отчет об итогах выпуска облигаций Инком-
Лада и Ютэйр-Финанс.
S&P повысило рейтинг Ренессанс Капитала до «В» с «В-». Прогноз
рейтинга – «стабильный».
Fitch подтвердило долгосрочные рейтинги республики Коми на
уровне «В+», краткосрочные рейтинги на уровне «В».
Агентство Moody’s повысило рейтинг TNK Int. Ltd. до уровня «Ва1» с
«Ва2», и долгосрочный рейтинг облигаций с «Ва3» до «Ва2» Прогноз
изменения рейтингов – стабильный. Также Moody’s повысило рейтинг
нот участия в кредите Газпромбанку до «Ваа2» «Ва2».

СОБЫТИЯ НА РЫНКЕ
Вчера общий объем торгов рублевыми облигациями составил 7.20
млрд. рублей, из которых порядка 4.71 млрд. рублей пришлось на
корпоративные и муниципальные облигации.
В секторе госбумаг вчера Минфин провел очередные аукционы по
размещению дополнительных выпусков ОФЗ. Средневзвешенная
цена на аукционе допвыпуска ОФЗ 46014 составила 104.5828% от
номинала, средневзвешенная доходность составила 8.00% годовых.
Объем размещения составил 1.50 млрд. рублей при объеме
предложения 7 млрд. рублей. Аукцион по размещению допвыпуска
ОФЗ 27026 на сумму 6 млрд. рублей был признан несостоявшимся.
На вторичных торгах преобладало снижение котировок по
большинству выпусков. По итогам торговой сессии доходность по
ОФЗ 46014 составила 7.99% годовых. Высокие обороты прошли по
выпускам ОФЗ 27025, ставка по которому повысилась на 4 б.п. до
уровня 6.38% годовых.
В секторе муниципальных облигаций активность операторов была
достаточно высокой, а котировки преимущественно закрылись в
положительной зоне. Исключением стал выпуск Москвы 24,
снизившийся на 0.60%. Наилучшую динамику показали бумаги
Москвы 39 и Москвы 37, котировки которых выросли на 0.44% и
0.43% соответственно. Активно торговались выпуски Москвы 31
(+0.33%) и Москвы 33, закрывшейся на уровне предыдущего дня. Из
других муниципальных выпусков на высоких оборотах неплохую
динамику показал третий выпуск Московской области, прибавивший
0.38%, четвертый выпуск Московской области (+0.33%),
Красноярский Край 1 (+0.07%).
В секторе корпоративных облигаций вчера котировки продолжали
рост на фоне укрепления курса рубля и роста российских
евробондов. Торговые обороты были невысокими, в целом торги
проходили достаточно вяло. В первом эшелоне активность была
минимальной. Стоит отметить рост котировок по выпускам ТНК 5,
(+0.49%) и Газпрому второй серии, прибавившим 0.65%.
В сегменте телекоммуникационных бумаг лидером активности стал
третий выпуск Центртелекома, котировки которого снизились на
0.29%. Бумаги Сан-Интербрю 1, по которым прошло порядка 50 млн.
рублей, выросли на 0.71%, а доходность снизилась на полфигуры и
составляет в настоящий момент 6.33% годовых.
Сегодня состоится размещение двухлетнего займа города Барнаула
на сумму 200 млн. рублей.
На данный момент активность вторичного рынка остается невысокой.
Сегодня, вероятно, небольшие покупки сохраняться, а котировки
стабилизируются.




