
Изменение

(7 мес. 2009г.) (7 мес. 2008г.)

(01.08.2009) (01.07.2009)

(01.08.2009) (01.07.2009)

(17.08.09) (14.08.09)*) в млрд. руб. на дату

Ключевые индикаторы рынка

1.245
24.3136.34

11.50
1.423

7.60
0.43
0.87
7.4611.49

1.354

UST'10, %
Rus'30, % 12.55 5.66

USD/RUR 31.67 30.55

15.95
4.82
5.39

30.88Mibor 3М,%
EUR/USD 1.487

0.87 0.87

12м max

Libor $ 3М,%
Еuribor 3М,%

7.36 7.19
12.09 11.02ОФЗ'46018,%

0.43 0.43

Тикер 12м min

8.04
15.95

0.83

3.57 3.14 4.08 2.08
14 авг 3м min

3.95
3м max

ВВП ( к тому же периоду 
прошлого года)
Инфляция (Индекс 
потребительских цен)

-10.9% 7.5%
(II кв.2009г.) (II кв.2008г.)

8.1% 9.3%

-7.1
-3.4

Денежная база
(млрд. руб.)

4850.5 4967.6

Международные резервы 
($, млрд.)

402.0 412.6

Макроэкономические индикаторы РФ

Сальдо операций ЦБ РФ *) 37.7 41.1
397.1 404.2

Остатки на к/с банков *)
Депозиты банков в ЦБ *)

394.8 442.7

1.29
13.39
1.443
32.77

-18.4%

-117.1

-10.6

-47.9

-1.2%
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Основные торги РПС РЕПО

Обороты торгов корпоративными 
облигациями, млрд.руб

Панорама 
Краткий обзор долговых рынков 

за неделю с 10 по 14 августа 2009 г. 
Понедельник 17 августа 2009 г.

Цитата дня 
«Страх - товар, который продается куда лучше, чем на-
дежда». (Ирина Петровская)  
 
Облигации казначейства США  
Инвесторы переоценили итоги заседания ФРС, которое
состоялось в прошлую среду – регулятор не сообщил ни-
чего принципиально нового. Более того, вышедшая ста-
тистика в четверг и пятницу говорит о слабости амери-
канской экономики.    См. стр. 3
 

Суверенные облигации РФ и ЕМ 
Пессимистичные настроения инвесторов в США негатив-
но отразились и на динамике котировок госбумаг разви-
вающихся стран. Сводный индекс EMBI+ за прошедшую
неделю показал рост на 36 б.п. – до 373 б.п., вернувшись в
конец июля.       См. стр. 3
 

Корпоративные рублевые облигации  
Нестабильность курса национальной валюты продолжает
лихорадить рынки рублевого долга. Сегодняшнее откры-
тие валютного рынка, вероятно, вызовет новую волну
продаж. Вместе с тем, участие в первичных размещениях
не теряет своей привлекательности - стоит ожидать по-
вышения премий по итогам размещений, что позволит
частично нивелировать валютный риск.   См. стр. 4
 

Новости и комментарии  
Энел ОГК-5, Транснефть, Ленэнерго, Стройтрансгаз, РЖД,
ФСК ЕЭС, ГСС     См. стр. 2
Салаватнефтеоргсинтез, Синтерра  См. стр. 4



Макроэкономика и банковская 
система 
РФА: при создании Российского финансового агент-
ства форма госкорпорации использоваться не будет, 
сообщил министр финансов РФ А.Кудрин. «Мы най-
дем более удобную организационно-правовую фор-
му функционирования этого предприятия», - заявил 
он. Проект закона о создании РФА направлен на ре-
гистрацию в Министерство юстиции. 
Fitch считает, что 10 российских банков из top-50 
имеют низкую способность абсорбировать убытки. В 
частности у ВТБ, ВТБ 24, Банка Москвы, Росбанка, Ак 
Барса, Юникредит Банка, МБРР, Оргрэсбанка, банка 
Россия, Сведбанка максимальное отношение резер-
вов к кредитам ниже 10%. В то же время Fitch отме-
чает, что банки имеют хорошие шансы получить вли-
вания в капитал от акционеров при необходимости. 
 

Новости рынка облигаций 
Банк России проведет в четверг 20 августа 2009 г. 
аукцион по размещению ОБР-10 на 5 млрд. руб. 
 

Новости эмитентов 
Энел ОГК-5 опубликовала отчетность за I п/г 2009 г. 
по РСБУ. Чистая прибыль увеличилась в 2,9 раза - до 
1,656 млрд. руб., выручка снизилась на 5% - до 19,253 
млрд. руб. 
На фоне падения энергопотребления компания смог-
ла повысить свою эффективность – чистая рента-
бельность увеличилась до 8,6% в I п/г 2009 г. по срав-
нению с 2,8% в I п/г 2008 г. С начала года чистый долг 
вырос на 69% - до 11,7 млрд. руб., однако приведен-
ный показатель чистый долг/EBITDA практически не 
изменился, составив 1,54х. В целом, если даже ОГК-5 
продолжит наращивать долг, разместив 2 выпуска БО 
на 4 млрд. руб., уровень долга останется на комфорт-
ном уровне – около 2,0х. 
Транснефть по РСБУ в I п/г 2009 г. увеличила выручку 
на 26,7% - до 151,3 млрд. руб., чистая прибыль снизи-
лась на 4% - до 2,2 млрд. руб. Долгосрочные обяза-
тельства компании за 6 мес. 2009 г. увеличились на 
200 млрд. руб. - до 386,7 млрд. руб. по сравнению с 
концом 2008 г., краткосрочные обязательства компа-
нии также увеличились на 9,4 млрд. руб. – до 102,269 
млрд. руб.  
Ключевую поддержку финансовому профилю Транс-
нефти оказывает повышение тарифов на прокачку 
нефти в 2009 г. и подписание соглашения с Китайским 
Банком Развития на получение кредита $10 млрд. для 
строительства ответвления от нефтепровода ВСТО до 
КНР и транспортировки по нему 15 млн. т нефти в те-
чение 20 лет. 
Ленэнерго по РСБУ в I п/г 2009 г. увеличила выручку 
на 39% - до 11,856 млрд. руб., валовая прибыль воз-
росла в 7,8 раза - до 2,073 млрд. руб., а чистая при-
быль компании составила 1,732 млрд. руб. против 

убытка за аналогичный период 2008 г. в размере 294,8 
млн. руб.  
Ленэнерго демонстрирует неплохие финансовые ре-
зультаты. Чистая рентабельнось в I п/г 2008 г. выросла 
до 14,6% (7,4% по итогам 2008 г.), рентабельность 
EBITDA – до 30,9% против 26,7% в 2008 г. Размер долга 
компании с начала года не изменился – 11,1 млрд. руб. 
При этом, за счет роста рентабельности показатель 
долг/EBITDA снизился до 1,5х (2,0х – по итогам 2008 г.). 
Стройтрансгаз нарастил долг перед Газпромбанком 
до 14,96 млрд. руб., в т.ч., во II кв. компания привлекла 
у банка более $300 млн., говорится в отчете компании. 
Газпромбанк стал крупнейшим кредитором Строй-
трансгаза, общая кредиторская задолженность кото-
рого на II кв. достигла 49,4 млрд. руб. 
Во II п/г 2009 г. финансовое положение Стройтрансга-
за, страдающего от сокращения инвестпрограмм рос-
сийского ТЭКа, осталось тяжелым (25,25 млрд. долга 
при EBITDA 0,47 млрд. руб.). Вместе с тем, компания 
активно кредитуется в Газпромбанке и успешно про-
шла оферту в апреле по 3 выпуску облигаций (ГПБ вла-
деет 20% акций компании). В целом, из-за низкой ин-
формационной прозрачности СТГ, адекватно оценить 
кредитные риски достаточно затруднительно. 
РЖД по РСБУ в I п/г 2009 г. получили убыток 13,7 млрд. 
руб. против 27,318 млрд. руб. прибыли годом ранее. 
Выручка компании в I п/г 2009 г. сократилась на 8,7% - 
до 483,1 млрд. руб. Валовая прибыль компании сокра-
тилась в 5,4 раза – до 8,69 млрд. руб., убыток до нало-
гообложения составил 1,38 млрд. руб.  
Мы позитивно оцениваем отчетность РЖД, поскольку 
во 2 квартале 2009 г. компания демонстрирует увели-
чение выручки на 10% и рост прибыли к показателям 1 
квартала. Напомним, что выручка РЖД по РСБУ за 1 
квартал 2009 г. составила 230 млрд. руб., что на 11,4% 
меньше уровня прошлого года, а чистый убыток соста-
вил 26,8 млрд. руб. 
ФСК ЕЭС по РСБУ в I п/г 2009 г. увеличила выручку на 
22,8% по сравнению с тем же периодом 2008 г. - до 
41,208 млрд. руб. Валовая прибыль увеличилась в 1,9 
раза - до 11,506 млрд. руб., а прибыль до налогообло-
жения составила 11,573 млрд. руб., что почти в 3 раза 
выше показателей за I п/г 2008 г. Чистая прибыль уве-
личилась в 3,5 раза - до 8,68 млрд. руб.  
За счет роста тарифов на передачу э/э и повышения 
эффективности за полугодие ФСК смогла добиться 
роста чистой рентабельности до 21,1% (7,5% - в 2008 
г.), а также снизить чистый долг в 2,4 раза – до 11,89 
млрд. руб. При этом показатель EBITDA только за I п/г 
2009 г. составил 21,0 млрд. руб. (приведенный показа-
тель чистый долг/EBITDA по итогам I п/г – 0,3х). 
Гражданские самолеты Сухого: Fitch ожидает, что в 
ближайшее время ГСС получит кредит для покрытия 
оферты по облигациям на 5 млрд. руб., говорится в 
пресс-релизе агентства. ГСС находится в процессе по-
лучения кредитной линии для покрытия оферты по 
облигациям, и, по информации Fitch, соглашение будет 
подписано в ближайшее время.  

Новости и комментарии 

По материалам газет «Ведомости», «Коммерсант», а также Reuters, interfax.ru, prime-tass.ru, rbc.ru, akm.ru, cbonds.info и др.
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Суверенные еврооблигации РФ  
Пессимистичные настроения инвесторов в США негативно
отразились и на динамике котировок госбумаг развиваю-
щихся стран. Сводный индекс EMBI+ за прошедшую неделю
показал рост на 36 б.п. – до 373 б.п., вернувшись в конец
июля.  Индикативная доходность выпуска Rus’30 увеличи-
лась за неделю на 7 б.п. – до 7,36%, спрэд между россий-
скими и американскими бумагами (Rus’30 и UST'10) расши-
рился на 35 б.п. - до 379 б.п. На фоне падения индекса по-
требительского доверия нефтяные котировки также пошли
вниз – в моменте нефть марки Light Sweet ушла до $66,5 за
барр., Brent пока торгуется выше $71 за барр. Таким обра-
зом, на рынке суверенного долга сегодня будут доминиро-
вать «медведи». Вероятно, изменить ситуация в лучшую
сторону сегодня сможет статистика по рынку жилья США.   

Корпоративные еврооблигации  
Сектор корпоративных евробондов в 2009 г. претерпел
существенные изменения – с обострением девальвацион-
ных тенденций на рынок вышло много российских участ-
ников, способных оказывать влияние на рынок. В результа-
те рынок стал более инертным - при появлении негативных
новостей, способных ослабить национальную валюту, ак-
тивных продаж валютных еврооблигаций на рынке не про-
исходит. Таким образом, несмотря на формирование нега-
тивного внешнего фона в начале текущей недели, мы ожи-
даем бокового движения рынка. 
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Изменение дох-сти в базисных пунктах (б.п.) за 14/8/2009

Облигации казначейства США 
Инвесторы переоценили итоги заседания ФРС, которое
состоялось в прошлую среду – регулятор не сообщил ни-
чего принципиально нового. Более того, вышедшая стати-
стика в четверг и пятницу говорит о слабости американ-
ской экономики. На этом фоне страх перед продолжением
рецессии заставил инвесторов фиксировать прибыль по
рискованным активам, вновь обратив внимание на
treasuries. В результате по итогам прошедшей недели до-
ходность UST’10 снизилась на 28 б.п. – до 3,57%, доход-
ность UST’30 - на 18 б.п. – 4,43%. Пятничные данные макро-
статистики развеяли последние надежды скорого восста-
новления крупнейший мировой экономики. Индекс по-
требительского доверия, рассчитываемый Мичиганским
университетом, в августе 2009 г. неожиданно снизился на
2,8 п. - до 63,2 п. при ожидании роста до 68,5 п. Кроме того,
снова возросли дефляционные риски в экономике - по-
требительские цены в США в июле по сравнению с преды-
дущим месяцем показали нулевой рост (в годовом исчис-
лении потребительские цены снизились на 2,1%). Вместе с
тем, наметилось оживление в промышленности США -
объем промышленного производства в июле 2009 г. по
сравнению с июнем вырос на 0,5%. Безусловно, большей
частью данный рост обязан запуском различных произ-
водств, остановленных в период банкротства Chrysler и
GM, однако индекс промпроизводства, исключающий ав-
томобильную промышленность, все же вырос в июле на
0,2%. Говоря о мировой экономике, формально Франция,
Германия и Япония во II кв. 2009 г. уже вышли из рецессии.
Однако, судя по макроданным, в т.ч. и США, восстановле-
ние до уровней 2007 – 2008 гг. будет долгим и трудным (L –
образная рецессия). На этом фоне котировки treasuries
продолжат реагировать на статистику США, сохранится
высокая волатильность, при этом на конец года мы не
ожидаем, что доходность UST значительно изменится по
сравнению с текущими значениями. 
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Корпоративные облигации и РиМОВ 
• Нестабильность курса национальной валюты продолжает
лихорадить рынки рублевого долга. Стоимость бивалютной
корзины, доходившей в середине недели до максимума в 39
руб., смогла свести на нет все позитивные тенденции на рын-
ке от снижения ставок ЦБ неделей ранее. К пятнице котиров-
ки бумаг I – II эшелонов начали немного восстанавливаться
при укреплении рубля до 37,7 руб. по корзине. Однако сего-
дняшнее открытие валютного рынка, вероятно, вызовет но-
вую волну продаж.  
• Негативно отражается на рынке и снижение банковской
ликвидности до 792 млрд. руб. на фоне прохождения сегодня
налоговой даты (уплата ЕСН, страховых взносов, 1/2 акцизов).
Вместе с тем, для удержания рынка от массовых продаж это-
го более чем достаточно. 
• В массовом порядке в пятницу выходила отчетность эми-
тентов по РСБУ за I п/г 2009 г. (см. также стр. 2). Безусловно, в
текущей ситуации на первом плане у инвесторов остаются
котировки корзины валют, однако при стабилизации рынка
кредитное качество эмитентов вновь будет доминировать в
принятии решений.  
• В частности, хотелось бы отметить отчетность Салават-
нефтеоргсинтез и Синтерры. СаНОС в I п/г 2009 г. снизил
выручку в 2,2 раза - до 27,1 млрд. руб. и получил 2,96 млрд.
руб. чистого убытка. Несмотря на ухудшение финансового
профиля, вхождение в Группу «Газпром», высокая обеспе-
ченность собственным капиталом (21 млрд. руб.) и наличие
свободных денежных средств на балансе в размере 6 млрд.
руб. позволяют рассчитывать на успешное погашение ком-
панией 10.11.2009 г. облигационного займа 2 серии.  
• Синтерра в I п/г 2009 г. по РСБУ (без консолидации) увели-
чила выручку на 11%  - до 3,85 млрд. руб. Чистая прибыль за II
кв. 2009 г. составила 610 млн. руб. по сравнению с убытком
257 млн. руб. за предыдущий квартал. Мы позитивно оцени-
ваем финансовые результаты Синтерры. Рентабельность по
OIBDA составила 45%, что позволило Синтерре сохранить
лидерство по этому показателю среди российских операто-
ров фиксированной связи. Долговая нагрузка Синтерры на
1.07.09 г. сохраняется на консервативном уровне - показа-
тель чистый долг/OIBDA составил 1,8х. После прохождения
оферты котировки облигаций эмитента демонстрируют рост
и приближение к кривой доходности МРК. 
• Несмотря на повышенную волатильность рубля, мы не
ждем масштабную девальвацию, что на фоне снижения ста-
вок ЦБ сохраняет привлекательность участия в первичных
размещениях (среди ближайших – АФК «Система», Петро-
коммерц, Мосэнерго, МРСК Юга). При этом стоит ожидать
повышения премий по итогам размещений, что позволит
частично нивелировать валютный риск. 
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Облигации федерального займа 
• Обещанная Банком России высокая волатильность курса
национальной валюты всю прошедшую неделю оказывала
давление на котировки ОФЗ. Некоторая стабилизация рубля
в пятницу не дала уверенности инвесторам в дальнейшем
укреплении российской валюты. На этом фоне котировки
наиболее ликвидных ОФЗ снизились – доходность выпусков
ОФЗ 25063 – 67 в среднем увеличилась на 1 – 6 б.п. 
• Сегодняшняя динамика рубля подтвердила опасения ин-
весторов – на дешевеющей нефти корзина валют выросла в
цене до 38,3 руб., а кривая NDF повысилась ориентировочно
на 30 б.п. Таким образом, на сегодняшних торгах стоит ждать
невысокой активности инвесторов при понижательном
тренде котировок ОФЗ. 



Выплаты купонов Погашения и оферты
вторник 18 августа 2009 г. 624.97 млн. руб. 0.60 млрд. руб.

□ ТМК, 3 239.35 млн. руб. □ Крайинвестбанк, 1 Оферта 0.60 млрд. руб.
□ М-ИНДУСТРИЯ, 1 61.08 млн. руб.
□ Виктория-Финанс, 2 81.45 млн. руб. 4.00 млрд. руб.
□ Митлэнд Фуд Групп, 1 33.66 млн. руб. □ ТД Копейка (ОАО), 3 Оферта 4.00 млрд. руб.
□ Москоммерцбанк, 2 209.43 млн. руб.

3.10 млрд. руб.
среда 19 августа 2009 г. 5 373.57 млн. руб. □ Мкапитал, 1 Погашение 1.50 млрд. руб.

□ Россельхозбанк, 2 136.99 млн. руб. □ НИКОСХИМ-ИНВЕСТ, 2 Погашение 1.50 млрд. руб.
□ ТД Копейка (ОАО), 2 164.56 млн. руб. □ Новые горизонты, БО-2 Погашение 0.10 млрд. руб.
□ ТД Копейка (ОАО), 3 97.72 млн. руб.
□ Газпром, 9 180.25 млн. руб. 10.30 млрд. руб.
□ ОХЗ-инвест, 1 32.54 млн. руб. □ Рэйл Лизинг Финанс, 1 Оферта 0.18 млрд. руб.
□ СУ-155 Капитал, 3 239.34 млн. руб. □ Вестер-Финанс, 1 Оферта 1.50 млрд. руб.
□ Россия, 46021 4 001.80 млн. руб. □ Корпорация железобетон, 1 Оферта 1.00 млрд. руб.
□ Рэйл Лизинг Финанс, 1 8.28 млн. руб. □ Центртелеком, 4 Погашение 5.62 млрд. руб.
□ НОМОС-БАНК, 8 224.37 млн. руб. □ АЛПИ-Инвест, 1 Погашение 1.50 млрд. руб.
□ Банк Союз, 4 222.90 млн. руб. □ Ногинский район, 25002 Погашение 0.50 млрд. руб.
□ Хортекс-Финанс, 1 64.82 млн. руб.

4.20 млрд. руб.
четверг 20 августа 2009 г. 2 010.60 млн. руб. □ НМЗ им. Кузьмина, 1 Оферта 1.20 млрд. руб.

□ Ипотечный агент АИЖК 2008-1, 1А 189.69 млн. руб. □ Русь-Банк, 2 Оферта 2.00 млрд. руб.
□ Адамант-Финанс, 2 79.78 млн. руб. □ МКХ, 2 Погашение 1.00 млрд. руб.
□ Мкапитал (Столичные гастрономы), 1 64.32 млн. руб.
□ НИКОСХИМ-ИНВЕСТ, 2 45.32 млн. руб. 2.60 млрд. руб.
□ Парнас-М, 2 26.93 млн. руб. □ ИжАвто, 2 Оферта 2.00 млрд. руб.
□ Россельхозбанк, 3 366.00 млн. руб. □ СтройАльянс, 1 Оферта 0.60 млрд. руб.
□ Администрация города Томска, 34001 4.37 млн. руб.
□ Россия, 39003(ГСО-ФПС) 1 234.20 млн. руб. 2.00 млрд. руб.

□ Микояновский мясокомбинат, 2 Оферта 2.00 млрд. руб.
пятница 21 августа 2009 г. 924.44 млн. руб.

□ Центртелеком, 4 389.03 млн. руб. 5.00 млрд. руб.
□ АЛПИ-Инвест, 1 134.63 млн. руб. □ КАРАТ, 2 Оферта 0.50 млрд. руб.
□ Ногинский район, 25002 25.56 млн. руб. □ МежПромБанк, 1 Оферта 3.00 млрд. руб.
□ Корпорация железобетон, 1 42.38 млн. руб. □ Жилсоципотека-Финанс, 3 Оферта 1.50 млрд. руб.
□ Россельхозбанк, 6 332.85 млн. руб.

2.30 млрд. руб.
воскресенье 23 августа 2009 г. 125.34 млн. руб. □ Казань, 31003 Погашение 2.30 млрд. руб.

□ Русь-Банк, 2 125.34 млн. руб.
5.10 млрд. руб.

понедельник 24 августа 2009 г. 99.72 млн. руб. □ Белон-Финанс, 2 Оферта 2.00 млрд. руб.
□ ГК САХО, 1 99.72 млн. руб. □ Алтеко, 1 Погашение 0.10 млрд. руб.

□ Банк Петрокоммерц, 2 Погашение 3.00 млрд. руб.

Планируемые выпуски облигаций 1.00 млрд. руб.

вторник 18 августа 2009 г. 20.00 млрд. руб. □ Автомир-Финанс, 1 Погашение 1.00 млрд. руб.
□ АФК Система, 02 20.00 млрд. руб.

среда 19 августа 2009 г. 15.50 млрд. руб. 3.60 млрд. руб.

□ ОФЗ 25065 (доразмещение) 15.00 млрд. руб. □ Макромир-Финанс, 1 Оферта 1.00 млрд. руб.
□ ОМПК, 01 0.50 млрд. руб. □ Санкт-Петербург, 26001 Погашение 0.60 млрд. руб.

четверг 20 августа 2009 г. 11.00 млрд. руб. □ ГТ–ТЭЦ Энерго, 4 Погашение 2.00 млрд. руб.
□ Петрокоммерц, 06 3.00 млрд. руб.
□ Петрокоммерц, 07 3.00 млрд. руб.
□ ОБР-10 (доразмещение) 5.00 млрд. руб.

четверг 27 августа 2009 г. 2.00 млрд. руб.

□ Мосэнерго, БО-2 2.00 млрд. руб.
вторник 1 сентября 2009 г. 6.00 млрд. руб.

□ МРСК Юга, 02 6.00 млрд. руб.

четверг 27 августа 2009 г.

среда 26 августа 2009 г.

вторник 1 сентября 2009 г.

суббота 29 августа 2009 г.

среда 2 сентября 2009 г.

вторник 18 августа 2009 г.

пятница 21 августа 2009 г.

среда 19 августа 2009 г.

четверг 20 августа 2009 г.

вторник 25 августа 2009 г.

понедельник 31 августа 2009 г.

пятница 28 августа 2009 г.

Облигационный календарь 
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понедельник 17 августа 2009 г.
□ 3:50 Япония: ВВП, предварительные данные за 2 квартал
□ 13:00 Еврозона: Баланс внешней торговли за июнь
□ 16:30 США: Индекс деловой активности в производственном секторе за август Прогноз: 2.2
□ 17:00 США: Покупка ценных бумаг по данным Казначейства США за июнь Прогноз: $17.5 млрд.
□ 18:00 США: Индекс цен на жилье за август Прогноз: 18

вторник 18 августа 2009 г.
□ 12:30 Великобритания: Гармонизированный индекс потребительских цен за июль Прогноз:  -0.3% м/м, 1.5% г/г
□ 12:30 Великобритания: Индекс розничных цен за июль Прогноз: -0.3% м/м, -1.7% г/г
□ 12:30 Великобритания: Индекс розничных цен за исключением выплат по ипотечным закладным за июль Прогноз: 1.0% г/г
□ 13:00 Германия: Индекс экономических ожиданий за август Прогноз: 45
□ 13:00 Германия: Индекс оценки текущей экономической ситуации за август Прогноз: -85
□ 13:00 Еврозона: Индекс экономических ожиданий за август Прогноз: 43
□ 16:30 США: Начало строительства за июль Прогноз: 598 тыс.
□ 16:30 США: Разрешения на строительство за июль Прогноз: 576 тыс.
□ 16:30 США: Индекс производственных цен за июль Прогноз: -0.2% м/м, -5.8% г/г
□ 16:30 США: Стержневой индекс производственных цен за июль Прогноз: 0.1% м/м, 2.8% г/г

среда 19 августа 2009 г.
□ 10:00 Германия: Индекс производственных цен за июль Прогноз: -0.2% м/м, -6.5% г/г
□ 12:00 Еврозона: Сальдо платежного баланса с учетом сезонных колебаний за июнь Прогноз: -€1.7 млрд.
□ 12:30 Великобритания: Публикация протоколов заседания Банка Англии
□ 14:00 Великобритания: Баланс промышленных заказов за август Прогноз: -50
□ 18:30 США: Запасы нефти и нефтепродуктов за неделю до 14 августа

четверг 20 августа 2009 г.
□ 12:30 Великобритания: Розничные продажи за июль Прогноз: 0.4% м/м, 2.7% г/г
□ 12:30 Великобритания: Чистая потребность госсектора в наличных средствах за июль Прогноз: -£5.6 млрд.
□ 12:30 Великобритания: Чистый объем заимствований госсектора за июль Прогноз: £0.6 млрд.
□ 16:30 США: Количество заявок на пособие по безработице за неделю до 15 августа Прогноз: 550 тыс.
□ 18:00 США: Индекс деловой активности за август Прогноз: -1.9
□ 18:00 США: Индекс опережающих индикаторов за июль Прогноз: 0.6%
□ 18:30 США: Запасы природного газа за неделю до 14 августа

пятница 21 августа 2009 г.
□ 11:00 Германия: Предварительный индекс деловой активности в производственном секторе за август Прогноз: 47.1
□ 11:00 Германия: Предварительный индекс деловой активности в секторе услуг за август Прогноз: 48.8
□ 11:30 Еврозона: Предварительный индекс деловой активности в производственном секторе за август Прогноз: 47.8
□ 11:30 Еврозона: Предварительный индекс деловой активности в секторе услуг за август Прогноз: 46.6
□ 18:00 США: Продажи на вторичном рынке жилья за июль Прогноз: 5.03 млн.
□ 18:00 США: Выступление главы ФРС Б.Бернанке по теме кризиса

Макроэкономическая статистика
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убытков или получение прибыли. ОАО «Промсвязьбанк» и его сотрудники не несут ответственности  за полноту и точность предоставленной 
информации, а также последствия её использования, и оставляют за собой  

право пересмотреть  ее содержание в любой момент без предварительного уведомления. 
Настоящим уведомляем всех заинтересованных лиц о том, что при подготовке обзора использовалась информация, полученная из сети Интернет, а 

также других открытых источников информации, рассматриваемых нами на момент публикации как достоверные. 
ОАО «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20,  web-сайт: www.psbank.ru 

Аналитическое управление Инвестиционного Департамента, т. 777-10-20(доб. 704733), e-mail: ib@psbank.ru 

ОАО «Промсвязьбанк» 
109052, Москва,  
ул. Смирновская,10, стр. 22 

Круглосуточная 
информационно-справочная служба банка:  
8 800 555-20-20 (звонок из регионов РФ бесплатный) 
+7 (495) 787-33-34 

Инвестиционный департамент 
т.: +7 (495) 777-10-20 доб. 70-53-03, 70-20-00 
ф.: +7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-37 
Е-mail: ib@psbank.ru 


