
1 RUB/USD, ММВБ
2 RUB/EUR, ММВБ
3 EUR/USD
4 Остатки на К/С ЦБ РФ, млрд. руб.
5 Остатки на Д/С ЦБ РФ, млрд. руб.
6 Нефть Urals, долл. / барр.
7 MIBOR overnight, % годовых
8 Резервы ЦБ РФ, $ млрд.
9 Россия 30, % от номинала
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содержащаяся в настоящем документе, рассматривается Внешторгбанком как надежная, Внешторгбанк не дает гарантий относительно точности и полноты представленных данных. Банк не
берет на себя ответственность за результаты использования информации, содержащейся в данном документе, инвесторами. © 2004, Внешторгбанк. Без разрешения Внешторгбанка
запрещается воспроизводить, адаптировать, передавать по различным каналам, транслировать в эфир, доводить до общего сведения, опубликовывать, переводить на другие языки,
распространять и совершать любые другие действия. По вопросам проведения операция с ценными бумагами обращайтесь в отдел продаж: (095) 775-70-21

Купон Дальсвязь 1 14.5% / 72.3 руб.

ВТБ 3
Газпром 2
Газпром 3
Москва 38

ОБЗОР РЫНКА РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ
17 ноября 2004

ДОХОДНОСТЬ РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ

СОБЫТИЯ ТЕКУЩЕГО ДНЯ

1,49          9,29          107,80      5,76          

0,90          

Алроса 19

ИНДЕКС КОРПОРАТИВНЫХ ОБЛИГАЦИЙ ММВБ

101,13      0,13%
62,68        млрд. руб.

0,50          0,40%
112,80      5,13%

35,03        

СТАТИСТИКА РЫНКА

Значение Изм. %
28,68        0,00%

3,42%

297,50      16,90%
181,90      -17,80%

37,15        0,04%
1,30          0,08%

ИНДИКАТИВНЫЕ ИНСТРУМЕНТЫ
Изм. YTMЦена, %YTM, %Дюрация

Событие Детали

1,99          7,30          

0,90          

101,85      5,05          
2,57-          

107,61      40,00        

Бумага

4,63          8,00          

14,50        108,64      
6,73          108,90      
6,42          

49,33-        1,20          

71,83-        115,50      6,83          1,74          

110,27      3,60          

5,83          108,75      

6,52          

0,93          

Доразмещение ОФЗ 46003 10 000 000 000 руб.

РАО ЕЭС 2
ТНК 5
УРСИ 3

Размещение Ярославская область 3 1 000 000 000 руб.
Купон Москва 43 10% / 25.21 руб.

ОФЗ 46014 11 000 000 000 руб.Доразмещение
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Объем торгов Индекс корп. обл. ММВБ
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ГКО-ОФЗ Москва
Корпоративные облигации ГКО-ОФЗ

ВТБ 4

РАО 2
ВТБ 3

ТНК 5 Газпром 3

УРСИ 3

НОВОСТИ ДНЯ
Вчера Владимир Путин на съезде РСПП заявил, что он против
использования средств стабилизационного фонда для
финансирования бюджетных расходов, так как это может создать
дополнительное инфляционное давление, что негативным образом
отразится на экономике РФ.
По словам председателя правления НК ЮКОС Стивена Тиди, у
руководства компании нет планов объявлять о банкротстве.
ЦБ РФ одобрил вступление в систему страхования вкладов еще 31
банка. Таким образом, количество участников системы достигло 205
кредитных организаций.
По данным ФСГС, рост промышленного производства в России в
октябре составил 3.5%, за январь-октябрь – 6.2%.

НОВОСТИ ЭМИТЕНТОВ
Вчера на ММВБ состоялось размещение второго облигационного
займа ОАО Салаватнефтеоргсинтез на сумму 3 млрд. рублей.
Ставка первого купона была определена на аукционе в размере 9.7%
годовых. Доходность к трехлетней оферте составила 10.14%
годовых.
Fitch Ratings повысило долгосрочный рейтинг Renaissance Capital
Holdings Limited до «В+» с «В». Прогноз рейтинга остался на
прежнем уровне – «стабильный».
Чистая прибыль Газпрома по РСБУ за 9 месяцев 2004 года
снизилась до 102.26 млрд. рублей со 109.52 млрд. годом ранее. При
этом выручка компании выросла с 565.4 млрд. до 630.1 млрд рублей.

СОБЫТИЯ НА РЫНКЕ
Вчера общий объем торгов рублевыми облигациями составил 6.07
млрд. рублей, из которых порядка 5.85 млрд. рублей (с учетом
прошедших размещений) пришлось на корпоративные и
муниципальные облигации.
В секторе госбумаг вчера активность инвесторов осталась на
невысоком уровне, совокупный оборот в секторе составил порядка
220 млн. рублей, из которых 90 и 80 млн. рублей прошли по
выпускам ОФЗ 46002 и ОФЗ 46001 соответственно. Доходность ОФЗ
46002 снизилась на 2 б.п. до уровня7.76% годовых, ставка по ОФЗ
46001 упала на 7 б.п. до уровня 6.55% годовых. Доходности других
выпусков на минимальных оборотах изменились незначительно.
Сегодня в секторе госбумаг основным событием станут очередные
аукционы по размещению дополнительных выпусков ОФЗ.
Инвесторам будут предложены выпуски ОФЗ 46003 на сумму 10
млрд. рублей и ОФЗ 46014 на сумму 11 млрд. рублей.
В секторе муниципальных облигаций вчера котировки
большинства ликвидных бумаг закрылись в небольшом плюсе,
торговые обороты были относительно высокими, а сделки проходили
преимущественно по московским бумагам. С большим отрывом
лидером торгового оборота стал выпуск Москвы 24, котировки по
которому прибавили 0.66%, а доходность снизилась на 93 б.п. до
уровня 5.40% годовых. Длинный выпуск Москвы 39 подорожал на
0.08%. Отрицательную динамику показали выпуски Москвы 38 и
Москвы 26, котировки по бумагам снизились на 0.16% и 0.46%
соответственно. Из других муниципальных выпусков на невысоких
оборотах подросли бумаги третьего выпуска Московской области
(+0.18%).
В секторе корпоративных облигаций вчера рынок закрылся
несколько выше значений понедельника, но в целом торги проходили
достаточно вяло, торговые обороты были ниже средних значений.
Достаточно активно торговался только вышедший на вторичку
выпуск ХКФ Банк 1, закрывшийся на уровне 101.50% от номинала. На
фоне проходившего размещения второго выпуска САНОС, порядка
44 млн. рублей прошло по бумагам САНОС 1, котировки по которому
выросли на 0.28%. Бумаги первого эшелона практически не
торговались. Из других выпусков сделки проходили по бумагам
Сибирьтелекома 3 (+0.14%), ВБД 1 (+0.21%), ОМЗ 4 (+0.70%), ТДМ 1,
закрывшийся на уровне предыдущего дня.
Сегодня состоится размещение третьего облигационного займа
Ярославской области на сумму 1 млрд. рублей. Срок обращения
составит 2 года. Выпуск будет размещен по закрытой подписке.
Сегодня на рынке рублевых облигаций мы не ожидаем резкого
изменения цен. При сохранении спроса на отдельные выпуски
второго эшелона котировки преимущественно закроются вблизи
текущих отметок.




