
1 RUB/USD, ММВБ
2 RUB/EUR, ММВБ
3 EUR/USD
4 Остатки на К/С ЦБ РФ, млрд. руб.
5 Остатки на Д/С ЦБ РФ, млрд. руб.
6 Нефть Urals, долл. / барр.
7 MIBOR overnight, % годовых
8 Резервы ЦБ РФ, $ млрд.
9 Россия 30, % от номинала
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Настоящий обзор имеет только информационное значение и не может рассматриваться как предложение о совершении сделок на финансовом рынке. Несмотря на то, что информация,
содержащаяся в настоящем документе, рассматривается Внешторгбанком как надежная, Внешторгбанк не дает гарантий относительно точности и полноты представленных данных. Банк не
берет на себя ответственность за результаты использования информации, содержащейся в данном документе, инвесторами. © 2004, Внешторгбанк. Без разрешения Внешторгбанка
запрещается воспроизводить, адаптировать, передавать по различным каналам, транслировать в эфир, доводить до общего сведения, опубликовывать, переводить на другие языки,
распространять и совершать любые другие действия. По вопросам проведения операция с ценными бумагами обращайтесь в отдел продаж: (095) 775-70-21

ВТБ 3
Газпром 2
Газпром 3
Москва 38

1,12          

4,39          113,25      

ОБЗОР РЫНКА РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ
17 декабря 2004

0,81          

Алроса 19

ИНДЕКС КОРПОРАТИВНЫХ ОБЛИГАЦИЙ ММВБ

102,88      -0,66%

ДОХОДНОСТЬ РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ

СОБЫТИЯ ТЕКУЩЕГО ДНЯ

1,40          10,02        106,40      0,68-          

65,18        млрд. руб.

0,75          -0,35%
120,30      -1,07%

37,69        

СТАТИСТИКА РЫНКА

Значение Изм. %
27,88        0,08%

-0,11%

307,00      6,34%
119,40      -3,94%

36,87        -1,44%
1,32          -1,05%

ИНДИКАТИВНЫЕ ИНСТРУМЕНТЫ
Изм. YTMЦена, %YTM, %Дюрация

Событие Детали

1,91          7,72          

0,82          

101,00      13,46        
2,67-          

106,90      2,64-          

Бумага

4,54          8,22          

20,81        107,60      
6,74          108,30      
6,76          

53,03        

7,70          1,76          

109,15      7,25          

6,30          107,60      

6,57          

Купон Мечел ТД 1 11.75%

0,85          

РАО ЕЭС 2
ТНК 5
УРСИ 3

102,40
102,60
102,80
103,00
103,20
103,40
103,60
103,80
104,00
104,20
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ГКО-ОФЗ Москва
Корпоративные облигации ГКО-ОФЗ

ВТБ 4

РАО 2
ВТБ 3

ТНК 5 Газпром 3

УРСИ 3

НОВОСТИ ДНЯ
Объем денежной базы в России за неделю вырос на 54.7 млрд.
рублей и на 14 декабря составил 1577.9 млрд. рублей по сравнению
с 1523.2 млрд. рублей на 6 декабря.
Объем золотовалютных резервов РФ за неделю снизился на $1.3
млрд. и на 10 декабря составил $120.3 млрд. по сравнению с $121.6
млрд. на 3 декабря.
Представитель Вымпелкома вчера заявил, что компания не
исключает возможности предъявления новых налоговых претензий
за 2002-2003 гг. в случае, если налоговые органы не примут
возражения по претензиям за 2001 год.
Суд Хьюстона, США, распорядился приостановить на 10 дней
аукцион по продаже Юганскнефтегаза, назначенный н 19 декабря. В
то же время Газпром говорит, что юрисдикция американского суда не
распространяется на аукцион по продаже Юганска, так как компания
не ведет бизнеса в США и не имеет там активов.

НОВОСТИ ЭМИТЕНТОВ
Вчера состоялось размещение двухлетнего облигационного займа
города Барнаула на сумму 200 млн. рублей. Цена отсечения на
аукционе составила 99.00% от номинала. Выпуск был размещен в
полном объеме.
Совет директоров ОАО Альянс Русский Текстиль принял решение
разместить облигационный займ на сумму 1 млрд. рублей.
Moody’s присвоило Хоум Кредит энд Финанс Банк рейтинг на уровне
«Ва3». Прогноз рейтинга – «стабильный».

СОБЫТИЯ НА РЫНКЕ
Вчера общий объем торгов рублевыми облигациями составил 9.50
млрд. рублей, из которых порядка 3.89 млрд. рублей пришлось на
корпоративные и муниципальные облигации.
В секторе госбумаг вчера котировки большинства выпусков
закрылись с небольшим повышением при относительно невысокой
активности операторов. На вторичных торгах наиболее ликвидным
был выпуск ОФЗ 46014, доходность которого снизилась на 3 б.п. до
уровня 7.96% годовых. Доходность по ОФЗ 46002 снизилась на 1 б.п.
до уровня 7.77% годовых.
Сегодня, в последний торговый день недели, активность инвесторов
сохранится на невысоком уровне, а котировки закроются с
незначительным снижением.
В секторе муниципальных облигаций вчера наиболее активно
торговались региональные выпуски. Лидерами торгового оборота
стали третий и четвертый выпуски Московской области. Котировки
Московской области 3 снизились почти на ½ фигуры до уровня
104.70 пунктов, Московская область 4 закрылась на уровне
предыдущего дня. На высоких оборотах положительную динамику
показал выпуск Красноярского Края 1, закрывшийся с повышением
на 0.18%.
В сегменте московских облигаций котировки наиболее ликвидных
выпусков закрылись в отрицательной зоне. Лидером снижения стал
выпуск Москвы 37, котировки которого упали более, чем на ½
фигуры. Достаточно активно торговались выпуски Москвы 40 (-
0.09%), Москвы 39 (-0.38%).
В секторе корпоративных облигаций вчера энтузиазм участников
заметно снизился, торги проходили на фоне невысоких объемов без
единой тенденции изменения котировок. По итогам дня большинство
бумаг закрылись на текущих уровнях. Негативом также послужила
информация представителя Вымпелкома о возможных новых
налоговых претензиях.
Интерес инвесторов наблюдался в новом выпуске Газпрома пятой
серии, котировки которого закрылись на уровне 100.00 пунктов.
Достаточно активно торговался выпуск ВымелКом Финанс 1,
закрывшейся на уровне предыдущего дня.
Бумаги первого эшелона преимущественно закрылись с
незначительным снижением. Так, Алроса 19 снизилась на 0.19%,
Газпром третьей серии подешевел на ¼ фигуры. Из других выпусков
небольшие обороты прошли по бумагам Центртелеком 4, Мечел 1,
Пит 1 (+0.30%).
Сегодня конъюнктура рынка рублевых долговых бумаг навряд ли
претерпит существенные изменения. Наиболее вероятным
сценарием представляется консолидация котировок без высоких
оборотов.




