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Аналитика 

 Наши контакты 

 
 

Ключевая статистика на 

сегодня: 

 Торговый баланс еврозоны 
(14:00); 

 Индекс рынка жилья от NAHB в 
США (18:00). 

 

Торговые идеи дня: 

Евробонд Газпром-18. Выпуск 

торгуется с премией к ТНК-ВР-18 

в 23 б.п. Ждем исчезновения 

премии за счет падения 

доходности на 20-25 б.п. в 

выпуске Газпром-18. 

 
Последние обзоры и комментарии: 

 Спрэд-анализ по рынку еврооблигаций 

 Специальный комментарий к размещению еврооблигаций «Газпрома» 

 Стратегия на 2013 год 

 

Мировые рынки и макроэкономика 

 Рынки акций АТР вместе с фьючерсом на индекс S&P 500 

теряют более 1,5% в понедельник утром. 

 Кипр согласился на требования ЕС изъять 5,8 млрд евро со 

счетов вкладчиков банков острова на борьбу с бюджетными 

проблемами. 

 На долговом рынке США наблюдается существенный рост 

спроса на 10 летние гособлигации при падении доходности 

до уровня около 1,9% 

 По ходу сегодняшних торгов инвесторов не ожидает какая-

либо важная статистика и внимание будет направлено на 

реакцию западных площадок. 

Долговой рынок 

 На российском рынке еврооблигаций в пятницу 

превалировали позитивные настроения, как в суверенном, 

так и в корпоративном секторе. 

 Лидерами роста стали большинство выпусков 

еврооблигаций Газпрома и некоторые субординированные 

выпуски небольших российских банков. 

 Лидерами снижения стали выпуски ВЭБ-22, Газпромбанк-

16, РЖД-19 и Сбербанк-18. 

 Спред между выпуском Россия-30 и 10-летними 

облигациями США в пятницу был стабилен на уровне, но 

сегодня утром вырос до отметок выше 120 б.п. 

 Мы ожидаем умеренно негативной динамике в 

корпоративном и суверенном секторах рынка российских 

еврооблигаций по ходу торгов понедельника. 

Комментарии 

 ОАО "Кокс" по итогам 2012 года получил чистую прибыль по 

РСБУ в размере 611,5 млн рублей против 1 млрд рублей 

чистого убытка в 2011 году при снижении прибыли за год 

почти на четверть. Нейтрально для еврооблигаций эмитента 

ввиду низкого качества кредитного профиля. 

 Внешэкономбанк сегодня обсудит программу выпуска 

классических и биржевых рублевых облигаций банка общим 

объемом около 590 млрд рублей. Нейтральное событие для 

еврооблигаций госбанка ввиду общего высокого кредитного 

качества. 

 

ММВБ S&P 500 Нефть Brent Золото

1 495,11 1 560,70 109,82 1 591,95

-0,26% -0,16% 0,37% 0,11%

Россия-30, 

цена

Россия-30, 

доходность

UST-10, 

доходность

Спрэд 

Россия-30 к 

UST-10

123,88 3,08% 1,99% 109

31 б.п. -5 б.п. -4 б.п. -1 б.п.

Евро/$ $/Рубль Евро/Рубль
Бивалютная 

корзина

1,3076 30,89 39,84 34,92

0,55% 0,80% -0,45% 0,12%

ОФЗ 25079 ОФЗ 26205 ОФЗ 26207

Спрэд 

Россия-18 к 

ОФЗ 26204

102,20 105,44 106,50 12

-0,06% -0,07% 0,05% -11 б.п.

Ликвидность, 

млрд руб.
NDF 1 год

MOSPrime 

o/n
MICEX РЕПО

915 6,25% 6,10% 6,02%

12 2 б.п. 10 б.п. 0 б.п.

Индикаторы

mailto:Research@ufs-federation.com
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/o-kompanii/contacts.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/spried-analiz-po-runky-evroobligatsiyi.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/spetsialnuyi-kommentariyi-k-razmeshceniyu-evroobligatsiyi-gazproma-rekomendyem-ychastie-na-fone-vusokoyi-ozhidaemoyi-premii.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/strategiya/strategiya-na-2013-god.html
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Мировые рынки и макроэкономика 

Рынки акций АТР вместе с фьючерсом на индекс S&P 500 

теряют более 1,5% в понедельник утром после того как Кипр 

подчинился требованиям Евросоюза изъять с банковских 

вкладов в стране более 5,8 миллиардов евро в виде 

единоразового налога. 

На текущий момент в банках Кипра у депозитов до 

100.000 евро заморожена часть в размере 6,75%, а свыше 

этой суммы – 9,9%, при том, что продолжает действовать 

запрет на любые денежные транзакции через банки 

острова, как в стране, так и за рубежом. 

Окончательное решение об изъятии средств должно быть 

принято во вторник, причем условия сделки с тройкой 

международных кредиторов могут быть пересмотрены в 

пользу увеличения изъятий с депозитов свыше 100.000 евро 

до уровня в 12,5% вклада и уменьшения нагрузки на счета 

менее этой суммы до 3% вклада. 

На фоне этих событий, фьючерс на индекс S&P 500 

теряет сегодня утром 1,4%, индекс Гонконгской фондовой 

бирже в минусе на 2,1%, а в Австралии котировки просели 

на 2,0%. В Японии фондовый рынок потерял около 1,9%. На 

валютном рынке евро теряет к доллару более 1,3%, тогда 

как базовые сорта нефти теряют более 1%. 

На долговом рынке США наблюдается существенный рост 

спроса на 10 летние гособлигации при падении доходности 

сегодня утром до уровня около 1,9% при закрытии пятницы 

недалеко от 2,0%, при том что по ходу самой пятничной 

сессии торги проходили в достаточно спокойном ключе. 

Рынок госдолга Европы пока не успел отреагировать на 

новости из Кипра. В пятницу доходность 10-летних 

облигаций Испании продолжили рост четверга, поднявшись 

до отметки 4,91%, тогда как доходность 10-леток Италии 

показала небольшое снижение от уровней четверг до 4,6%. 

По ходу сегодняшних торгов инвесторов не ожидает 

какая-либо важная статистика, хотя некоторый интерес 

могут представлять данные о торговом балансе еврозоны и 

индексе рынка жилья NAHB в США. 

В целом, все внимание инвесторов в понедельник будет 

направлено на динамику гособлигаций проблемных стран 

еврозоны, поведение единой валюты в первой половине 

торгов, тогда как ближе к вечеру поводырем для рынков 

станет динамика фондовых индексов США. 
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Долговой рынок 

Еврооблигации 
На российском рынке еврооблигаций пятницу 

превалировали позитивные настроения, как в суверенном, 

так и в корпоративном секторе, поскольку большинство 

участников рынка не ждали столь негативного развития 

событий в банковской системе Кипра. 

Среди еврооблигаций отечественных компаний лидерами 

роста стали выпуски Газпром-37 (+0,74%), Газпром-34 

(+0,73%), Газпром-22 (+0,59%), Газпром-19 (+0,54%). 

Продолжили рост также и бумаги ТКС-18 (+0,52%). Около 

полупроцента прибавили бумаги Промсвязьбанк-19 и около 

трети процента – Номос-банк-19. 

Среди лидеров снижения, потерявшими около 0,2% и 

более, в пятницу отметились выпуски ВЭБ-22 (-0,3%), 

Газпромбанк-16 (-0,22%), РЖД-19 (-0,21%), Сбербанк-18 (-

0,19%) и Северсталь-17 (-0,19%). 

В секции суверенных еврооблигаций рост превалировал на 

дальнем конце кривой во главе с выпусками Россия-42 и 

Россия-30 после их снижения в четверг. 

Спред между суверенным выпуском Россия-30 и 10-

летними гособлигациями США в пятницу был стабилен на 

уровне около 110 б.п., но сегодня вырос до отметок выше 120 

б.п. 

Мы ожидаем умеренно негативной динамике в 

корпоративном и суверенном секторах рынка российских 

еврооблигаций по ходу торгов понедельника после 

произошедших за выходные на Кипре событий, 

способствовавшим резкому росту желания инвесторов уйти 

от риска в более надежные активы. 
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 Комментарии по эмитентам 

 

 

B/B2/- 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

BBB/Baa1/BBB 

 

 

 

 

Кокс 

Промышленная и металлургическая группа "Кокс" по 

итогам 2012 года получило чистую прибыль по РСБУ в 

размере 611,5 млн рублей против 1 млрд рублей чистого 

убытка в 2011 году. 

Компания зафиксировала чистую прибыль несмотря на 

снижение выручки за прошлый год снизилась на 24,5% до 

23,5 млрд рублей. 

Мы оцениваем вышедший по РСБУ отчет как нейтральный 

с учетом высокой долговой нагрузки компании и сложной и 

непростой ситуации на рынках угля и металлов. 

Тем не менее, выпуск с погашением 2016 году имеет 

шансы порасти до локального максимума цены на отметке 

98% от номинала, хотя мы не рекомендуем покупку 

валютного долга компании ввиду низкого кредитного 

качества эмитента. 

 

ВЭБ 

Премьер-министр РФ Дмитрий Медведев сегодня проведет 

заседание наблюдательного совета Внешэкономбанка, на 

котором будут рассмотрены программы выпуска 

классических и биржевых рублевых облигаций банка общим 

объемом около 590 млрд рублей. 

О параметре выпусков информации нет. Мы оцениваем 

потенциальное увеличение долговой нагрузки госбанка как 

нейтральное событие для его еврооблигаций ввиду общего 

высокого кредитного качества банка. 
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Торговые идеи в еврооблигациях 

 
 

 

 

 

 

  

Выпуск ISIN

Цена 

закрытия, 

%

Доходность, 

%

Рейтинг 

S&P

Рейтинг 

Moody's

Рейтинг 

Fitch
Комментарий

Евраз-18 (NEW) XS0359381331 115,98 5,71 B+ B1 BB-

Цены на выпуск хорошо подросли в

четверг-пятницу и спред с выпуском

Северсталь-17 сократился до 148 б.п.

Ждем продолжения сокращения

спрэда к Северсталь-17 до отметок

120-130 б.п. за счет падения

доходности в выпуске на 25-30 б.п.

Газпром-18 (NEW) XS0357281558 122,12 3,28 BBB Baa1 BBB

Выпуск торгуется с премией к ТНК-ВР-

18 в 23 б.п. Ждем исчезновение

премии за счет падения доходности

на 20-25 б.п. в выпуске Газпром-18. 

Северсталь-17 XS0551315384 109,73 4,23 BB+ Ba1 BB

После возможного снижения сегодня

по ходу торгов ждем роста до уровня

110-111% от номинала при снижени

идоходности на 25-30 б.п.

ВТБ-22 (суборд) XS0842078536 107,44 5,88 BBB- Baa2 BBB-

После возможного сегодня роста

доходности ждем сужения спреда до

100 б.п. к старшему выпуску ВТБ-20.

Вымпелком-21 (NEW) XS0587031096 114,40 5,37 BB Ba3

Ожидаем продолжение роста пятницы

после небольшой кореекции сегодня.

Оцениваем потенциал падения

доходности в выпуске на уровне 25-30 

б.п.
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Список анализируемых компаний   

Для просмотра обзора по интересующему эмитенту щелкните по его названию курсором мыши. 

        

  Финансовый сектор Металлургия Стратегические обзоры 

  АИЖК Алроса Стратегия на 2013 год 

  Ак Барс Банк Евраз Месячный обзор долговых рынков 

 Альфа-Банк Кокс Месячный обзор рублевого долгового рынка 

  Восточный Экспресс Металлоинвест Долговой рынок исламского финансирования 

  Внешпромбанк Метинвест (Украина)   

  ВТБ НЛМК Прочие обзоры по долговому рынку 

  ВЭБ Распадская Нефтегазовый сектор: итоги 2011 года 

  Газпромбанк Северсталь Обзор банковского сектора Казахстана 

 Запсибкомбанк Феррэкспо (Украина) Торговые идеи (спред-анализ) 

  Зенит  Инвестиции на рынке «вечных» облигаций: 
возможности и риски 

  ЛОКО-Банк  

  Металлинвестбанк Нефтегазовый сектор Российские еврооблигации, номинированные в 
валютах, отличных от доллара США 

  МКБ Газпром 

  НОМОС-Банк Газпромнефть Среднесрочная стратегия на рынке 
еврооблигаций. Бегство от волатильности 

  ОТП Банк Лукойл 

  Петрокоммерц Банк НК Альянс  

  Пробизнесбанк НОВАТЭК Химическая промышленность 

  Промсвязьбанк Роснефть Еврохим 

  Ренессанс Капитал ТНК-ВР Сибур 

  Русский стандарт  Фосагро 

  Русфинанс Банк   

  РСХБ Энергетика Транспорт 

 Сбербанк МОЭСК НМТП 

 Татфондбанк ФСК ЕЭС РЖД 

 ТКС Банк  Трансаэро 

 УБРиР   

 Уралсиб  Телекоммуникационный сектор 

 ХКФ Банк Сельхозпроизводители Вымпелком 

 Юникредит Банк Мрия (Украина) МТС 

 Казкоммерцбанк (Казахстан)  Мегафон 

    

 Прочие Суверенные заемщики Потребительский сектор 

 АФК Система Республика Беларусь X5 Retail Group 

  Украина О’КЕЙ 

    

 
 
 
Вы можете подписаться на наши аналитические материалы, перейдя по ссылке. 

http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/spetsialnuyi-kommentariyi-k-razmeshceniyu-ryblevogo-evrobonda-aizhk.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/spetsialnuyi-kommentariyi-k-razmeshceniyu-obligatsiyi-alrosa-bo-1-i-bo-2.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/strategiya/strategiya-na-2013-god.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/bank-ak-bars-razmeshcaet-evroobligatsii-ychastie-interesno.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/torgovaya-ideya-pokypka-vupyska-evraz-18-s-raschetom-na-rost-tsenu-posle-zapyska-kompanieyi-novoyi-shaxtu.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/mesyachnue-obzoru/1923-prognoz-sityatsii-na-runkax-na-blizhayishyyu-perspektivy.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/spetsialnuyi-kommentariyi-k-razmeshceniyu-sybordinirovannux-evroobligatsiyi-alfa-banka.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/koks-vusokie-riski-soxranyayutsya-evrobond-koks-16-interesen-dlya-sklonnux-k-risky-investorov.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/mesyachnue-obzoru/sityatsiya-na-ryblevom-dolgovom-runke-v-noyabre.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/spetsialnuyi-kommentariyi-k-razmeshceniyu-obligatsiyi-banka-vostochnuyi-iekspress-serii-bo-4.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/spetsialnuyi-kommentariyi-k-razmeshceniyu-obligatsiyi-metalloinvest-1-i-5.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/dolgovoyi-runok-islamskogo-finansirovaniya-v-2012-gody.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/spetsialnuyi-kommentariyi-k-razmeshceniyu-obligatsiyi-vneshprombanka-serii-bo-2.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/metinvest-finansovaya-ystoyichivost-ostanetsya-na-vusokom-yrovne-evroobligatsii-kompanii-interesnu.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/evrobondu-vtb-soxranyayut-investitsionnyyu-privlekatelnost.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/spetsialnuyi-kommentariyi-k-razmeshceniyu-evroobligatsiyi-oao-nlmk.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/spetsialnuyi-kommentariyi-k-razmeshceniyu-evroobligatsiyi-vneshiekonombanka.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/spetsialnuyi-kommentariyi-k-razmeshceniyu-evroobligatsiyi-oao-raspadskaya.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/obzoru-po-iemitentam/neftegazovuyi-sektor-itogi-2011-goda.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/dolgovoyi-runok/340-spetsialnue-kommentarii/2397-spetsialnuyi-kommentariyi-k-razmeshceniyu-ryblevux-evroobligatsiyi-gazprombanka.html
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