
(янв. 2009г.) (янв. 2008г.)

(01.02.2009) (01.01.2009)

(06.02.2009) (01.02.2009)

(18.02.2009) (17.02.2009)

Макроэкономические индикаторы РФ Изменение

Сальдо операций ЦБ РФ *) -486,3 -530,1

-2,5%

-1247,6

-3,4

53,4
-17,2
43,8

88,8 106,0
Остатки на к/с банков *)
Депозиты банков в ЦБ *)

443,0 389,6

Денежная база
(млрд. руб.)

4331,1 5578,7

Международные резервы 
($, млрд.)

383,5 386,9

ВВП ( к тому же периоду 
прошлого года)
Инфляция (индекс 
потребительских цен)

5,6% 8,1%
(2008г.) (2007 г.)

2,4% 2,3%

12м min

2,65 3,53 2,08 4,27 2,08
17 фев 3м max

1,25 2,22

Тикер 12м max

1,91 4,15

3м min

Libor $ 3М,%
Еuribor 3М,%

9,53 11,90
12,07 12,94ОФЗ'46018,%

USD/RUR 36,34 36,34

8,28
1,08
1,91

21,17Mibor 3М,%
EUR/USD 1,2541,259 1,436

5,22
UST'10, %
Rus'30, % 8,31 12,55

12,94
4,82
5,39

1,245
23,14

30,8830,88

*) в млрд. руб. на дату

Ключевые индикаторы рынка

1,599
36,34

6,79
1,08
1,91
6,14

27,32

24,76

Мировые рынки облигаций  
Торги на рынках США в понедельник не проводи-
лись, и во вторник ввиду накопленного негатива,
рынки ответили обвальным падением - инвесторы
переводили свои средства в более надежные акти-
вы, включая доллар и US treasuries.   См. стр. 5
 

Суверенные облигации РФ  
На торгах во вторник на фоне падения всех рынков в
секторе суверенных еврооблигаций РФ наблюда-
лись активные продажи со стороны нерезидентов -
доходность Rus’30 выросла на 21 б.п. - до 9,53%, вы-
пуска Rus'28 - на 23 б.п. и составила 9,52%. См. стр. 5
 

Корпоративные рублевые облигации  
На фоне крайне негативного внешнего фона об-
вальных продаж во вторник не произошло – в бума-
гах I эшелона наблюдалась ситуация прошлого чет-
верга – по всей длине кривой облигаций государст-
венных эмитентов появились биды на уровне 14%
по доходности.     См. стр. 6
 

Новости дня  
Минэкономравития РФ снизило прогноз изменения
объема ВВП в 2009 г. до -2,2% .   См. стр. 2
 

Комментарий: Северсталь  См. стр. 3
 

Календарь событий сегодня 
США: Промышленное производство за январь 
США: Начало строительства за январь  См. стр. 7
 

2,0

4,0

6,0

8,0

10,0

12,0

фев-09янв-09дек-08ноя-08окт-08сен-08сен-08

2,0

4,0

6,0

8,0

10,0

12,0

UST'10 Rus'30 ОФЗ'46018

254  б.п.

688  б.п.

Доходность UST'10, Rus'30 и ОФЗ'46018, %

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

фев-09янв-09ноя-08окт-08авг-08

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

Основные торги РПС РЕПО

Обороты торгов корпоративными 
облигациями, млрд.руб

Панорама 
Краткий обзор долговых рынков

Среда 18 февраля 2009 года 
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Доходность корпоративных облигаций, % годовых



Макроэкономика и банковская 
система 
Минэкономравития РФ снизило прогноз изменения 
объема ВВП в 2009 г. до -2,2% с предыдущего уровня 
в -0,2% и ждет в текущем году большего спада про-
мышленного производства, чем раньше - 7,4%, а не -
5,5%, как прогнозировалось раньше, сказал замми-
нистр экономического развития Андрей Клепач. МЭР 
не стало менять прогноз среднегодовой цены на 
нефть и прогноз курса рубля, оставив их соответст-
венно на  уровне $41 за баррель и 35,2 рубля. 
Инвестиции в основной капитал в РФ в 2009 г. сни-
зятся на 14%. Как сообщил заместитель главы МЭР РФ 
Андрей Клепач, соответствующая оценка содержится 
в уточненном прогнозе социально-экономического 
развития на 2009 г. 
ВВП РФ в 2009 году снизится на 20% в долларовом 
выражении, прогнозирует S&P. Это изменит соотно-
шение внешнего долга к ВВП и может стать дополни-
тельным фактором кредитного риска. По оптими-
стичному прогнозу агентства темпы роста ВВП в ре-
альном исчислении в рублях снизятся на 2% - 3%. 
Банк России не намерен понижать ставки в ближай-
шее время, сообщил первый заместитель председа-
теля ЦБ Алексей Улюкаев. «Понижать ставки пока не 
пора, потому что мы должны добиться полного по-
давления девальвационных ожиданий», сказал 
А.Улюкаев. 
  

Новости рынка облигаций 
Москомзайм сегодня проведет аукцион по размеще-
нию облигаций 59-го выпуска займа Москвы на сумму 
13 млрд. руб. Как заявил Cbonds глава Москомзайма 
Сергей Пахомов, Комитет ожидает, что спрос на об-
лигации не превысит 2 млрд. руб. В январе были раз-
мещены облигации Москвы 59-го выпуска в объеме 
1,4 млрд. руб. с доходностью 15% годовых. 
ООО «РАФ-Лизинг Финанс» планирует разместить 
на аукционе 24 февраля дебютный выпуск облигаций.  
Объем выпуска составит 1 млрд. рублей, срок обра-
щения выпуска - 3 года, организатор – КИТ Финанс. 
РАФ-Лизинг является универсальной лизинговой 
компанией. 
ЮТК сообщила, что победителем аукциона на право 
оказания услуг по организации и размещению вы-
пусков биржевых облигаций признан АКБ «Связь-
Банк», который попросил за свои услуги 125 тыс. руб. 
ЮТК планирует разместить 7 выпусков БО на общую 
сумму 10 млрд. руб. в 2009-2010 г. 
 

Новости эмитентов 
ФАС РФ возбудила дела против четырех крупнейших 
нефтекомпаний РФ - Роснефти, Лукойла, Газпромнеф-
ти, ТНК-BP за завышение оптовых и розничных цен, 
сказал глава службы Игорь Артемьев. Штрафы, гро-
зящие компаниям, могут достигнуть 100 млрд. руб. 

Роснефть и Транснефть, китайская государственная
нефтегазовая корпорация CNPC и Банк развития Китая 
подписали итоговые документы о кредитах россий-
ским компаниям на $25 млрд. в обмен на долгосроч-
ные поставки нефти из России в Китай. Кредит будет 
выплачиваться около 20 лет и привязан к поставкам 
нефти. 
ЛУКОЙЛ ведет переговоры с иностранными банками о 
привлечении кредита на $1,0-$1,5 млрд.  Ожидается, 
что стоимость кредитования будет ниже, чем кредит 
по ставке 8,0% годовых на 1,0 млрд. евро, который ЛУ-
КОЙЛ привлек у Газпромбанка на прошлой неделе.  
Mirax Group: Fitch снизило долгосрочные кредитные 
рейтинги в иностранной и местной валюте девелопера 
до «С» с «ССС», прогноз «негативный». Снижение отра-
жает мнение Fitch о значительной вероятности дефол-
та Mirax по одному или нескольких долговым обяза-
тельствам. Предыдущий раз Fitch снижало рейтинг 
Mirax 10 февраля. 
ЭМАльянс увеличил чистую прибыль в 2008 г. в 3,6 
раза по сравнению с 2007г. – до 433 млн. руб., выручка 
Группы в 2008 г. выросла в 2,2 раза - до 7,2 млрд. руб., 
показатель EBITDA вырос более чем в 2 раза и соста-
вил 1,1 млрд. руб. Портфель заказов Группы  на начало 
2009 г. составил 33,2 млрд. руб. 
РЖД сообщило, что темп падения погрузки на желез-
ной дороге в первой половине февраля снизился на 
6,8 процентного пункта: с 33,1% в январе до 26,3% в 
сравнении с аналогичным периодом прошлого года. 
Россельхозбанк и Сбербанк России предоставят аг-
рариям на проведение весенних полевых работ в 2009 
г. краткосрочные кредиты в объеме около 120 млрд. 
руб. (65 млрд. руб. и 55 млрд. руб. соответственно). 
Ленэнерго планирует во II п/г 2009 г. привлечь займы 
на сумму порядка 4 млрд. руб. - 3 млрд. руб. предпола-
гается направить на финансирование инвестпрограм-
мы, а 1 млрд. руб. -  на покрытие кассовых разрывов в 
связи с неплатежами сбытовых компаний. 
АвтоВАЗ обратился в правительство за госгарантиями 
на сумму до 10 млрд. руб., рассказал «Ведомостям» 
президент автоконцерна Борис Алешин. Изначально 
завод рассчитывал на 26 млрд. руб., говорит он. Это 
уже четвертая заявка от автопрома, всего же «Авто-
ВАЗ», ГАЗ, «Камаз» и «Соллерс» просят 29,5 млрд. руб. 
ФСК ЕЭС может получить убыток по итогам 2008 г. на 
уровне 113 млрд. руб., пишет газета «Ведомости». Ос-
новной причиной убытков стала переоценка стоимо-
сти ценных бумаг компаний, которые ФСК получила в 
результате реформирования РАО «ЕЭС России». 
Группа «Агрика»: Номос-банк за последние 2 дня по-
дал три иска в Арбитражный суд Москвы к Группе «Аг-
рика» на общую сумму 1,046 млрд. руб. По материалам 
суда, ответчиками по искам выступают: ООО «АГРО-
ИМПОРТ», ООО «Агрика-Продукт», ОАО «Агрика Про-
дукты Питания», ООО «Агрика-актив». 
УБРиР: агентство S&P присвоило облигациям ООО 
«УБРиР-финанс» серии 02 рейтинг по международной 
шкале «В- ». При этом Moody's снизило рейтинг УБРиР 
до «САА1» с «В3»,прогноз «негативный». 

События и новости дня 

По материалам газет «Ведомости», «Коммерсант», а также Reuters, interfax.ru, prime-tass.ru, rbc.ru, akm.ru, cbonds.info и др.
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Облигации эмитента 

Выпуск  Объем, млн.$ Погашение 
Доходность, % 

годовых 

Северсталь-09 325 24.02.09 18,5% 

Северсталь-13 1 250 29.07.13 27,81% 

Северсталь-14 375 19.04.14 23,44% 

Рейтинг S&P, BB/Стабильный, межд. шкала в ин. вал.,14.11.2008 

 
Общие сведения 
Северсталь --- занимает 13 место в рейтинге крупнейших 
сталелитейных компаний в мире, контролирует 17% 
рынка стального проката в России и 5% в США. Владеет 
металлургическими заводами в России, США и Европе. 
Основной продукцией является плоский горячекатаный 
и холоднокатаный прокат, в том числе автолист, сталь 
для машиностроения, судосталь и оцинкованный лист, 
трубная заготовка и трубы, метизы, а также сортовой 
прокат.  
 
Загрузка производственных мощностей «Северстали» 
 Декабрь 2008 Февраль 2009
Россия 45%-50% 65%-70% 
Сев. Америка <40% 55%-65% 
Европа 60%-65% 60%-65% 

Источник: данные компании 
 
Обеспеченность сырьем 
Заводы Группы «Северсталь»в России на 100% 
обеспечены собственным железорудным сырьем и на 
80% углем. Горнодобывающий сегмент Группы занимает  
второе место в РФ по объемам производства окатышей 
и коксующегося угля. 
Закупка железорудного сырья для заводов в США и 
Европе осуществляется по долгосрочным контрактам. 
2/3 потребностей в коксе Severstal North America 
обеспечивает дочернее предприятие Mountain State. 
 
Сбыт продукции 
Продажи группы «Северсталь»диверсифицированы по 
регионам: Россия (41%), Европа (29%), Северная Америка 
(22%), другие регионы мира (8%).  

Структура выручки Группы «Северсталь»за 9 мес. 2008 г. 
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ОАО «Северсталь»: текущая ситуация 

Глава IR «Северсталь» Дмитрий Дружинин раскрыл 
информацию о текущей ситуации в компании. По его 
словам, на заводах группы в феврале 2009 г. наблюдается 
рост объемов производства после сокращения в декабре 
2008 г. 
Рост объемов выпуска на заводах «Северстали» в России 
связан с ростом спроса на продукцию на внешнем рынке в 
результате девальвации рубля.  
Распродажа складских запасов и сокращение 
производства стали в мире способствовали 
восстановлению спроса и росту цен на металлы с начала 
2009 г. 
«Северсталь»ограничила объем капиталовложений в 2009 
г. уровнем $1,2 млрд и не планирует новых приобретений.  
Краткосрочный долг «Северстали» составляет $1.8 млрд. и 
полностью покрывается денежными средствами и 
эквивалентами на балансе компании. 
В настоящее в обращении находится три выпуска 
еврооблигаций «Северстали». Выпуск Северсталь-13 
торгуется с доходностью 27,8% годовых, выпуск 
Северсталь-14 --- 23,4% годовых. 
Учитывая низкие риски рефинансирования и сильные 
рыночные позиции, мы рекомендуем бумаги «Северстали» 
к покупке.   
Факторы инвестиционной привлекательности 
• Вертикальная интеграция мощностей по добыче угля и 

железной руды, производству и реализации 
металлопродукции с высокой добавленной стоимостью 
обеспечивают высокую рентабельность бизнеса. 
Рентабельность по чистой прибыли за 9 мес. 2008 г.  
составила 18%. В абсолютном выражении чистая 
прибыль за 9 мес. 2008 г.  составила $3,3 млрд. 

• Наличие производственно-сбытовых мощностей в 
России, ЕС, США обеспечивает диверсификацию 
страновых и валютных рисков. 

• Высокая доля собственных средств в источниках 
финансирования. Собственный капитал составляет $12 
млрд. (48% от валюты баланса) и в 3,5 раза превышает 
размер чистого финансового долга. 

• Низкие риски рефинансирования. Объем денежных 
средств на балансе составляет $2,3 млрд. и превышает 
размер краткосрочного долга - $1,8 млрд.  

• «Северсталь»в 2008 г увеличила выпуск стали на 9,7% до 
19,2 млн т. 

Основные риски 
• Сокращение спроса и снижение цен на металлы в силу 

ухудшения макроэкономической конъюнктуры может 
привести к снижению выручки и рентабельности в 2009 
г. 

• Высокая M&A активность обусловила рост долговой 
нагрузки. Финансовый долг за 9 мес. 2008 г. вырос с $3,8 
млрд. до $6,8 млрд. 

• В 4 кв. 2008 г. группа продемонстрирует ухудшение 
финансовых показателей. В связи с падением заказов 
сокращение объемов производства в октябре составило 
25%, в декабре - 50%. 
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Финансовые показатели ОАО «Северсталь», $ млн.

 2005 2006 2007 9м2008 Рост, % 
Основные показатели баланса 08/07 г. 

Активы 11 812 14 713 17 372 24 967 44% 

Денежные средства и эквиваленты 2270 3 170 2 494 3 363 35% 

Дебиторская задолженность 1174 1 325 1 797 3 364 87% 

Запасы 1726 2 222 2 616 5 001 91% 

Прочие оборотные активы 826 762 1 143 841 -26% 

Основные средства 5320 6 470 8 226 11 182 36% 

Прочие внеоборотные активы 496 764 1 096 1 216 11% 

Пассивы 11 812 14 713 17 372 24 967 44% 

Краткосрочные кредиты 996 958 973 1 853 90% 

Долгосрочные кредиты 1932 2 048 2 813 4 931 75% 

Кредиторская задолженность 1359 1 215 1 266 2 151 70% 

Прочие обязательства 1 810 1 938 2 212 4 005 81% 

Чистый долг 658 -164 1 292 3 421 165% 

Капитал 5715 8 554 10 108 12 027 19% 

Основные показатели прибылей и убытков к 9м'2007 г. 

Выручка 9 786 11 723 14 543 18 152 61% 

EBITDA 2 825 2 961 3 745 5 532 88% 

Чистая прибыль 1 625 1 510 1 973 3 314 111% 

Основные финансовые коэффициенты  

Маржа EBITDA 29% 25% 26% 30%  

Маржа чистой прибыли 17% 13% 14% 18%  

Чистый долг/ EBITDA 0.2 -0.1 0.3 0.6  

Чистый долг/Выручка 0.07 -0.01 0.09 0.14  

Источник: консолидированная отчетность компании по МСФО 
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919,00 126,40
Rus'30 9,53 11,90
cпрэд к UST'10 688,40 919,00 564,60

11,46 5,82
cпрэд к UST'10 687,00 904,80 612,90 904,80 167,90
Rus'28 Ytm, % 9,52

Облигации казначейства США 
Торги на рынках США в понедельник не проводились, и
во вторник, ввиду накопленного потенциала негатива,
пришедшего как из Европы, так и из Азии, рынки ответи-
ли обвальным падением - инвесторы переводили свои
средства в более надежные активы, включая доллар и US
treasuries, на фоне продолжающегося ослабления миро-
вой экономики и нестабильности банковского сектора.
Стоимость американских казначейских бумаг обновила
2-месячные максимумы  - доходность UST’10 снизилась
на 24 б.п. – до 2,65%, доходность UST’30 - на 19 б.п. – до
3,48%. Напомним, что ранее был опубликован доклад
правительства Японии о рекордном падении ВВП страны
октябре-декабре 2008 г. на 12,7%. Также инвесторы опа-
саются, что промышленно развитым странам Европы
придется спасать более бедных партнеров от дефолта. По
прогнозу Еврокомиссии, в 2009 г. дефицит бюджета Ир-
ландии составит 11% ВВП, Испании - 6,2% ВВП, Италии -
3,8% ВВП, Греции - 3,7% ВВП. Не вдохновил инвесторов и
подписанный вчера Обамой пакет экономических стиму-
лов для экономики США на $787 млрд. – уверенности, что
подобные вливания в экономику остановят рецессию, ни
у кого нет.   
На торгах сегодня мы ожидаем некоторой коррекции
treasuries, что подтверждают текущие торги в Токио, на
которых рост госбумаг США был остановлен. Инвесторы
ожидают завтрашнюю публикацию графика аукционов
UST казначейства США. По предварительным данным, на
следующей неделе планируется продать рекордный объ-
ем  UST для финансирования стимулирующей программы
- $97 млрд.  

Облигации в иностранной валюте
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Кривые доходности UST

доходность, % годовых

Суверенные еврооблигации РФ  
На торгах во вторник на фоне падения всех рынков в сек-
торе суверенных еврооблигаций РФ наблюдались актив-
ные продажи со стороны нерезидентов - доходность
Rus’30 выросла на 21 б.п. - до 9,53%, выпуска Rus'28 - на 23
б.п. и составила 9,52%. Спрэд между российскими и аме-
риканскими бумагами (Rus’30 и UST'10) значительно рас-
ширился до 643 б.п. (+45 б.п.).   
Аналогичная динамика наблюдалась и на рынках гособли-
гаций практически всех развивающихся стран - инвесто-
ры не верят в скорую победу над рецессией, несмотря на
огромные вливания в экономику в рамках антикризисных
программ ведущих стран, что отчасти подтверждается все
новыми порциями слабой макроэкономической статисти-
ки. Наибольшее снижение стоимости суверенных долгов с
начала недели наблюдалось в бумагах Украины (спрэд к
UST расширился на 107 б.п.), Аргентины (+76 б.п.) и России
(+50 б.п.) (по данным J.P. Morgan). 
Корпоративные еврооблигации  
Рынок корпоративных евробондов, как и прежде, оказался
более чувствителен к изменению курса национальной ва-
люты -  в коротких выпусках банковских и корпоративных
еврооблигаций на фоне падения курса рубля наблюдались
активные покупки. В бумагах с погашением в 2011 – 2012 гг.
активность игроков была низкая, наблюдались точечные
сделки. При этом западные инвесторы вели продажи длин-
ных бумаг с дюрацией более 4 лет (выпуски Газпрома, Сбер-
банка, Альфа-Банка). Таким образом, после снижения ак-
тивности в секторе еврооблигаций и небольшой коррекции
некоторых бумаг в период укрепления рубля, инвесторы
вновь начали вести покупки коротких выпусков евробон-
дов относительно надежных эмитентов. 
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Корпоративные облигации и РиМОВ 
• На фоне крайне негативного внешнего фона обвальных

продаж на торгах корпоративными облигациями и облига-
циями РиМОВ во вторник не произошло – в бумагах I эше-
лона наблюдалась ситуация прошлого четверга – по всей
длине кривой облигаций государственных эмитентов (Газ-
пром, ВТБ, РЖД и пр.) появились биды на уровне 14% по
доходности (12 февраля – на уровне 15% годовых). По мно-
гочисленным выпускам АИЖК биды соответствовали 20%
доходности. В связи с этим оборот торгов вырос на 34% по
сравнению с понедельником – до 4,2 млрд. руб.  

• Подобные покупки, наблюдающиеся на рынке второй раз
за 2 неделе, мы связываем со стремлением поддержать
рынок рублевых облигаций со стороны госбанков. Другой
версией является размещение временно свободных
средств, получаемых госбанками в виде субординирован-
ных кредитов от государства. 

• Соответственно в лидерах торгов оказались облигации
РЖД, Газпрома, а также бумаги банков, входящих в лом-
бардный список ЦБ. Помимо этого вчера была исполнена
оферта по выпуску облигаций SPV уранодобывающего
предприятия России «Далур» на 520 млн. руб. 

• Торги по бумагам II эшелона, не найдя поддержки, прохо-
дили преимущественно при понижении котировок. При
этом сегодня могут быть точечные покупки в подешевев-
ших бумагах из ломбардного списка II эшелона. 

• Сделок с высокодоходными бумагами по-прежнему заклю-
чается мало, спрэды остаются крайне широкими. Из-за
ухудшения кредитного качества эмитентов инвестирова-
ние в высокодоходные бумаги сопряжено со значительны-
ми рисками дефолта. 

• Сегодня должны состояться 3 оферты на общую сумму 11
млрд. руб. - ТД Копейка, 02 (4 млрд. руб.), Трансмашхолдинг,
02 (4 млрд. руб.), Москоммерцбанк, 02 (3 млрд. руб.). Мы
ожидаем, что сегодняшний день должен пройти без техни-
ческих дефолтов. 

• В целом в перспективе, несмотря на некоторые попытки со
стороны госбанков оживить рынок, мы ожидаем негатив-
ной динамики по рублевому рынку облигаций. Давление на
рубль пока не ослабевает, ожидания по росту инфляции в
2009 г. увеличиваются, что не позволяет Банку России по-
низить ставки, улучшив банковскую ликвидность. Так на се-
годняшний день суммарная ликвидность составляет по-
рядка 530 млрд. руб., что более чем в 2 раза меньше уровня
декабря 2008 г. Таким образом, рынок облигаций остается
интересен только качестве в одного из инструментов фон-
дирования через бумаги из ломбардного списка. Также
возможна точечная покупка коротких выпусков высокона-
дежных эмитентов и предъявление их к оферте или пога-
шению.  
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Облигации федерального займа 
• Активность инвесторов в секторе ОФЗ остается крайне

низкой – по итогам торгов вторника оборот ОФЗ составил
всего 60 млн. руб., было заключено только 6 сделок.  

• По прежнему, наблюдаются покупки в коротких выпусках
ОФЗ - ОФЗ 25060 и ОФЗ 27026 с погашением в 2009 г. при
продажах более дальних выпусков - ОФЗ 25059, 46021.  

• В целом, ввиду крайне низкой доходности бумаг, сектор
ОФЗ остается за пределами интересов инвесторов. 
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Выплаты купонов Погашения и оферты
среда 18 февраля 2009 г. 5 099,36 млн. руб. 11,00 млрд. руб.

□ Россельхозбанк, 2 136,99 млн. руб. □  ТД Копейка (ОАО), 2 оферта 4,00 млрд. руб.

□ ТД Копейка (ОАО), 2 86,76 млн. руб. □  Трансмашхолдинг, 2 оферта 4,00 млрд. руб.

□ Сибирская Аграрная Группа, 1 11,97 млн. руб. □  Москоммерцбанк, 2 оферта 3,00 млрд. руб.

□ ТД Копейка (ОАО), 3 97,72 млн. руб.
□ Газпром, 9 180,25 млн. руб. 18,00 млрд. руб.

□ ОХЗ-инвест, 1 32,54 млн. руб. □  Банк Русский стандарт, 6 оферта 6,00 млрд. руб.

□ СУ-155 Капитал, 3 194,46 млн. руб. □  Красный Богатырь, 1 оферта 2,00 млрд. руб.

□ Россия, 46021 4 001,80 млн. руб. □  Россия, 34002(ГСО-ППС) погашение 10,00 млрд. руб.

□ Рэйл Лизинг Финанс, 1 7,39 млн. руб.
□ НОМОС-БАНК, 8 139,56 млн. руб. 3,20 млрд. руб.

□ Банк Союз, 4 145,11 млн. руб. □  Митлэнд Фуд Групп, 1 оферта 1,00 млрд. руб.
□ Хортекс-Финанс, 1 64,82 млн. руб. □  БАНАНА-МАМА, 2 оферта 1,50 млрд. руб.

□  АПК Аркада, 2 погашение 0,70 млрд. руб.
четверг 19 февраля 2009 г. 2 448,97 млн. руб.

□ Центртелеком, 4 389,03 млн. руб. 6,00 млрд. руб.

□ Адамант-Финанс, 2 79,78 млн. руб. □ НОМОС-БАНК, 8 оферта 3,00 млрд. руб.
□ АГроСоюз, 1 16,56 млн. руб. □ Банк Союз, 4 оферта 3,00 млрд. руб.
□ Мкапитал (Столичные гастрономы), 1 64,32 млн. руб.
□ Парнас-М, 2 26,93 млн. руб. 6,20 млрд. руб.

□ Россельхозбанк, 3 366,00 млн. руб. □ Россельхозбанк, 6 оферта 5,00 млрд. руб.
□ Администрация города Томска, 34001 7,86 млн. руб. □ АПК ОГО, 2 погашение 1,20 млрд. руб.
□ Россия, 34002(ГСО-ППС) 264,30 млн. руб.
□ Россия, 39003(ГСО-ФПС) 1 234,20 млн. руб. 8,10 млрд. руб.

□ СУ-155 Капитал, 3 оферта 3,00 млрд. руб.
пятница 20 февраля 2009 г. 581,71 млн. руб. □ Жилсоципотека-Финанс, 3 оферта 1,50 млрд. руб.

□ Ипотечный агент АИЖК 2008-1, 1А 130,05 млн. руб. □ ОМЗ, 4 погашение 0,90 млрд. руб.
□ АПК Аркада, 2 28,03 млн. руб. □ ВМК-Финанс, 1 погашение 0,20 млрд. руб.
□ Марий Эл, 31005 10,40 млн. руб. □ Амурметалл, 1 погашение 1,50 млрд. руб.
□ АЛПИ-Инвест, 1 134,63 млн. руб. □ Мельничный комбинат, 1 погашение 1,00 млрд. руб.
□ Ногинский район, 25002 25,56 млн. руб.
□ Корпорация железобетон, 1 34,90 млн. руб. 8,50 млрд. руб.

□ Россельхозбанк, 6 218,15 млн. руб. □ Мкапитал, 1 оферта 1,50 млрд. руб.
□ ТГК-6-Инвест, 1 оферта 2,00 млрд. руб.

суббота 21 февраля 2009 г. 125,34 млн. руб. □ МежПромБанк, 1 оферта 3,00 млрд. руб.
□ Русь-Банк, 2 125,34 млн. руб. □ Метзавод им. А.К. Серова, 1 погашение 2,00 млрд. руб.

воскресенье 22 февраля 2009 г. 47,98 млн. руб. 0,70 млрд. руб.

□ Иркутская область, 31005 47,98 млн. руб. □ КБК Черемушки, 1 погашение 0,70 млрд. руб.

вторник 24 февраля 2009 г. 401,35 млн. руб. 1,80 млрд. руб.

□ АИЖК КО, 2 40,39 млн. руб. □ Искрасофт, 2 оферта 0,30 млрд. руб.
□ МКХ, 2 72,30 млн. руб. □ Лебедянский, 2 оферта 1,50 млрд. руб.
□ Оренбургская ИЖК, 1 46,07 млн. руб.
□ ТГК-6-Инвест, 1 49,86 млн. руб. 1,50 млрд. руб.

□ Калмыкия, 31001 10,95 млн. руб. □ Макромир-Финанс, 1 оферта 1,00 млрд. руб.
□ РФЦ-Лизинг, 2 1,02 млн. руб. □ Мортон-РСО, 1 оферта 0,50 млрд. руб.
□ Северо-Западный Телеком, 5 112,20 млн. руб.
□ Севкабель-Финанс, 4 68,56 млн. руб. 2,00 млрд. руб.

□ Рыбинский кабельный завод, 1 оферта 1,00 млрд. руб.
□ Альянс Русский Текстиль, 2 погашение 1,00 млрд. руб.

Планируемые выпуски облигаций
среда 18 февраля 2009 г. 13,00 млрд. руб.

□ Москва, 59 (доразмещение) 13,00 млрд. руб.
вторник 24 февраля 2009 г. 1,00 млрд. руб.

□ РАФ-Лизинг Финанс, 1 1,00 млрд. руб.
четверг 26 февраля 2009 г. 0,60 млрд. руб.

□ Кубанская Нива, 01 0,60 млрд. руб.

среда 4 марта 2009 г.

среда 25 февраля 2009 г.

четверг 26 февраля 2009 г.

четверг 5 марта 2009 г.

среда 18 февраля 2009 г.

четверг 19 февраля 2009 г.

пятница 20 февраля 2009 г.

вторник 24 февраля 2009 г.

пятница 27 февраля 2009 г.

понедельник 2 марта 2009 г.

вторник 3 марта 2009 г.

Облигационный календарь 
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среда 18 февраля 2009 г.
□ 08:00 Япония: Индекс совпадающих индикаторов за декабрь  
□ 08:00 Япония: Индекс опережающих индикаторов за декабрь  
□ 12:30 Великобритания: Протоколы заседания Банка Англии.
□ 14:00 Великобритания: Баланс заказов по данным Конфедерации Британских Промышленников за февраль   Прогноз -  -45% 
□ 15:00 США: Индекс рефинансирования  за неделю до 14 февраля 
□ 16:30 США: Цены на экспорт за январь  
□ 16:30 США: Цены на импорт за январь   Прогноз -  -1.5% 
□ 16:30 США: Разрешения на строительство за январь  Прогноз -  0.528 млн.  
□ 16:30 США: Начало строительства за январь   Прогноз -  0.530 млн.  
□ 17:15 США: Использование производственных мощностей за январь   Прогноз -  72.4 
□ 17:15 США: Промышленное производство за январь   Прогноз -  -1.3% 

четверг 19 февраля 2009 г.
□ 06:30 Япония: Решение по процентной ставке Банка Японии. Прогноз -  0.10% 
□ 09:00 Япония: Ежемесячный экономический Отчет Банка Японии.
□ 12:30 Великобритания: Чистый объем заемных средств за январь   Прогноз -  -stg7.0B 
□ 16:30 США: Стержневой индекс производственных цен за январь   Прогноз -  0.1%  
□ 16:30 США: Индекс производственных цен за январь   Прогноз -  0.2% 
□ 16:30 США: Заявки на пособие по безработице  за неделю до 14 февраля  Прогноз -  620 тыс. 
□ 18:00 США: Индекс деловой активности за февраль   Прогноз -  -25.1 
□ 18:00 США: Индекс опережающих индикаторов за январь   Прогноз -  0.1% 
□ 18:30 США: Данные по запасам нефти, нефтепродуктов и газа

пятница 20 февраля 2009 г.
□ 02:50 Япония: Индекс деловой активности в промышленном секторе за декабрь   Прогноз -  -2.7% 
□ 02:50 Япония: Протоколы заседания Банка Японии от 21-22 января.
□ 11:30 Германия: Индекс деловой активности в секторе услуг за февраль   Прогноз -  45.0 
□ 11:30 Германия: Индекс деловой активности в производственном секторе за февраль  Прогноз -  32.5 
□ 12:00 Еврозона: Индекс деловой активности в секторе услуг за февраль   Прогноз -  42.6 
□ 12:00 Еврозона: Индекс деловой активности в производственном секторе за февраль   Прогноз -  35.0 
□ 12:30 Великобритания: Розничные продажи за январь
□ 16:30 США: Стержневой индекс потребительских цен за январь   Прогноз -  0.1% 
□ 16:30 США: Индекс потребительских цен за январь   Прогноз -  0.3% 

Макроэкономическая статистика
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Руководство 

Зибарев Денис Александрович 
Zibarev@psbank.ru 

Руководитель департамента 70-47-77 

Тулинов Денис Валентинович 
Tulinov@psbank.ru 

Руководитель департамента 70-47-38 

Субботина Мария Александровна 
Subbotina@psbank.ru 

Заместитель руководителя департамента 70-47-33 

Аналитическое управление 

Бобовников Андрей Игоревич 
Bobovnikov@psbank.ru 

Начальник отдела 70-47-31 

Монастыршин Дмитрий Владимирович 
Monastyrshin@psbank.ru 

Заместитель начальника отдела 70-20-10 

Шагов Олег Борисович 
Shagov@psbank.ru 

Заместитель начальника отдела 70-47-34 

Крусткалн Ян Эдуардович 
Krustkaln@psbank.ru 

Главный аналитик 70-47-32 

Грицкевич Дмитрий Александрович 
Gritskevich@psbank.ru 

Главный аналитик 70-20-14 

Жариков Евгений Юрьевич 
Zharikov@psbank.ru 

Ведущий аналитик 70-47-35 

Захаров Антон Александрович 
Zakharov@psbank.ru 

Аналитик 70-47-75 

Управление торговли и продаж 

Панфилов Александр Сергеевич 
Panfilov@psbank.ru 

Синдикация и продажи 

icq 150-506-020

Прямой: +7(495)705-90-97 

+7(495)777-10-20 доб. 70-20-13 

Галямина Ирина Александровна 
Galiamina@psbank.ru 

Синдикация и продажи 

icq 314-055-108

                  +7(905) 507-35-95 

+7(495) 777-10-20 доб. 70-47-85 

Павленко Анатолий Юрьевич 
APavlenko@psbank.ru 

Трейдер 

icq 329-060-072

Прямой: +7(495)705-90-69 или 

+7(495)777-10-20 доб. 70-47-23 

Рыбакова Юлия Викторовна 
Rybakova@psbank.ru 

Трейдер 

icq 119-770-099

Прямой: +7(495)705-90-68 или 

+7(495)777-10-20 доб. 70-47-41 

Пинаев Руслан Валерьевич 
pinaev@psbank.ru 

Трейдер 

 

Прямой: +7(495)705-97-57 или 

+7(495)777-10-20 доб. 70-20-23 

Настоящий информационно-аналитический обзор предоставляется исключительно в информационных целях и не содержит рекомендаций или 
предложений о совершении сделок. ОАО «Промсвязьбанк» уведомляет, что использование представленной информации не обеспечивает защиту от 

убытков или получение прибыли. ОАО «Промсвязьбанк» и его сотрудники не несут ответственности  за полноту и точность предоставленной 
информации, а также последствия её использования, и оставляют за собой  

право пересмотреть  ее содержание в любой момент без предварительного уведомления. 
Настоящим уведомляем всех заинтересованных лиц о том, что при подготовке обзора использовалась информация, полученная из сети Интернет, а 

также других открытых источников информации, рассматриваемых нами на момент публикации как достоверные. 
ОАО «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20,  web-сайт: www.psbank.ru 

Аналитическое управление Инвестиционного Департамента, т. 777-10-20(доб. 704733), e-mail: ib@psbank.ru 

ОАО «Промсвязьбанк» 
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Круглосуточная 
информационно-справочная служба банка:  
8 800 555-20-20 (звонок из регионов РФ бесплатный) 
+7 (495) 787-33-34 

Инвестиционный департамент 
т.: +7 (495) 777-10-20 доб. 70-53-03, 70-20-00 
ф.: +7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-37 
Е-mail: ib@psbank.ru 
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