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2 RUB/EUR, ММВБ
3 EUR/USD
4 Остатки на К/С ЦБ РФ, млрд. руб.
5 Остатки на Д/С ЦБ РФ, млрд. руб.
6 Нефть Urals, долл. / барр.
7 MIBOR overnight, % годовых
8 Резервы ЦБ РФ, $ млрд.
9 Россия 30, % от номинала
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Настоящий обзор имеет только информационное значение и не может рассматриваться как предложение о совершении сделок на финансовом рынке. Несмотря на то, что информация,
содержащаяся в настоящем документе, рассматривается Внешторгбанком как надежная, Внешторгбанк не дает гарантий относительно точности и полноты представленных данных. Банк не
берет на себя ответственность за результаты использования информации, содержащейся в данном документе, инвесторами. © 2004, Внешторгбанк. Без разрешения Внешторгбанка
запрещается воспроизводить, адаптировать, передавать по различным каналам, транслировать в эфир, доводить до общего сведения, опубликовывать, переводить на другие языки,
распространять и совершать любые другие действия. По вопросам проведения операция с ценными бумагами обращайтесь в отдел продаж: (095) 775-70-21

Купон СУЭК 2 11.5% / 28.67 руб.
Купон АЛРОСА 9 10% / 24.93 руб.

ВТБ 3
Газпром 2
Газпром 3
Москва 38

ОБЗОР РЫНКА РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ
18 ноября 2004

ДОХОДНОСТЬ РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ

СОБЫТИЯ ТЕКУЩЕГО ДНЯ

1,48          9,25          107,85      4,03-          

0,89          

Алроса 19

ИНДЕКС КОРПОРАТИВНЫХ ОБЛИГАЦИЙ ММВБ

101,69      0,55%
62,68        млрд. руб.

0,20          -0,30%
113,10      0,27%

34,90        

СТАТИСТИКА РЫНКА

Значение Изм. %
28,64        -0,14%

-0,37%

277,00      -6,89%
198,00      8,85%

37,34        0,52%
1,30          0,62%

ИНДИКАТИВНЫЕ ИНСТРУМЕНТЫ
Изм. YTMЦена, %YTM, %Дюрация

Событие Детали

1,99          7,17          

0,90          

102,10      13,02-        
2,58-          

108,05      50,53-        

Бумага

4,63          8,01          

9,21-          108,70      
6,63          109,00      
6,32          

9,51-          1,20          

18,50-        115,85      6,64          1,73          

110,25      0,34          

5,81          108,75      

6,01          

0,93          

РАО ЕЭС 2
ТНК 5
УРСИ 3

Размещение Банк Спурт 1 500 000 000 руб.
Купон Коми 4 16% / 66.89 руб.

ХК АМТЕЛ 1 15.95% / 79.53 руб.Купон
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Объем торгов Индекс корп. обл. ММВБ
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ГКО-ОФЗ Москва
Корпоративные облигации ГКО-ОФЗ

ВТБ 4

РАО 2
ВТБ 3

ТНК 5
Газпром 3

УРСИ 3

НОВОСТИ ДНЯ
Налоговые органы предъявили НК Сибнефть налоговые претензии
на сумму 21 млрд. рублей по итогам проверки за 2000-2001 гг.
По данным ЦБ РФ, размер денежной базы РФ на 1 ноября 2004 года
вырос до 1.931 трлн. рублей с 1.828 трлн. рублей на 1 октября 2004
года.
Объем золотовалютных резервов России вырос за неделю на $300
млн., достигнув очередного исторического максимума. На 12 ноября
их объем составил $113.1 млрд по сравнению с $112.8 млрд на 5
ноября.

НОВОСТИ ЭМИТЕНТОВ
S&P присвоила облигациям ОАО ЛУКОЙЛ на сумму 6 млрд. рублей
рейтинг «ВВ» и рейтинг по национальной шкале «ruАА».
ФСФР зарегистрировала облигационный займ ООО Нефтегазовая
компания ИТЕРА на сумму 2 млрд. рублей.
Размещение трехлетнего облигационного займа ОАО Стальная
Группа Мечел объемом 2 млрд. рублей запланировано на 25 ноября
текущего года.
Минфин РФ осуществил регистрация условий эмиссии и обращения
облигаций г. Новосибирска. Объем выпуска составляет 1.5 млрд.
рублей, срок обращения – 2 года.

СОБЫТИЯ НА РЫНКЕ
Вчера общий объем торгов рублевыми облигациями составил 20.44
млрд. рублей, из которых порядка 3.11 млрд. рублей пришлось на
корпоративные и муниципальные облигации.
В секторе госбумаг вчера Минфин провел очередные аукционы по
размещению допвыпусков ОФЗ на общую сумму 21 млрд. рублей. На
аукционе по размещению допвыпуска ОФЗ 46014 на сумму 11 млрд.
рублей средневзвешенная цена составила 105.5684% к номиналу,
доходность по средневзвешенной цене – 7.87% годовых. Объем
размещения составил 10.43 млрд. рублей. Средневзвешенная цена
на аукционе допвыпуска ОФЗ 46003 составила 110.7103% к
номиналу, средневзвешенная доходность составила 7.59% годовых,
объем размещения составил 5 .26 млрд. рублей при объеме
предложения в размере 10 млрд. рублей.
На вторичных торгах активность участников была невысокой,
доходность большинства выпусков незначительно снизились. По
итогам дня ставки по ОФЗ 46014 и ОФЗ 46003 закрылись на уровне
7.86% и 7.57% годовых соответственно.
Сегодня ЦБР проведет аукцион по размещению первого выпуска
ОБР на сумму 9.375 млрд. рублей.
В секторе муниципальных облигаций вчера торги проходили
достаточно активно и были сосредоточены преимущественно в
сегменте московских облигаций. Котировки московских бумаг
прибавили в среднем 0.09%, а наилучшую динамику показал выпуск
Москвы 32, прибавивший 0.35%. Лидер торгового оборота, выпуск
Москвы 29 подорожал на 0.07%. Второй по оборотам выпуск Москвы
39 закрылся с небольшим снижением котировок, подешевев на
0.02%.
Из других региональных бумаг небольшие обороты прошли по
третьему выпуску Московской области, котировки которого
повысились на 0.05%.
В секторе корпоративных облигаций вчера торги проходили
достаточно вяло, объемы были невысокими. В целом большинство
бумаг закрылись в небольшом плюсе.
Из бумаг первого эшелона лидером активности стал выпуск
Газпрома третьей серии, котировки которого выросли на ¼ фигуры.
Бумаги ТНК 5 прибавили 0.30%.
Из активно торговавшихся бумаг стоит отметить бумаги МГТС 3,
закрывшиеся на уровне предыдущего дня, ТДМ 1, подорожавший на
0.20%, УРСИ 3 (+0.05%).
Сегодня на ММВБ начнется размещение первого облигационного
займа Спурт Банка на сумму 500 млн. рублей. Срок обращения бумаг
составит 3 года. Структура выпуска предусматривает две оферты
через 1 и 2 года обращения соответственно.
Сегодня внимание инвесторов будет обращено на первичный рынок,
где пройдет одно размещение, и на динамику валютного рынка.
Котировки, скорее всего, закроются с незначительным повышением.




