
(7 мес. 2009г.) (7 мес. 2008г.)

(01.08.2009) (01.07.2009)

(01.08.2009) (01.07.2009)

(19.08.2009) (18.08.2009)

-1.2%

Макроэкономические индикаторы РФ Изменение

Сальдо операций ЦБ РФ *) 115.9 -68.7

-18.4%

-117.1

-10.6

-1.6
10.9

184.6
384.6 373.7

Остатки на к/с банков *)
Депозиты банков в ЦБ *)

405.9 407.5

Денежная база
(млрд. руб.)

4 850.5 4 967.6

Международные резервы 
($, млрд.)

402.0 412.6

ВВП ( к тому же периоду 
прошлого года)
Инфляция (индекс 
потребительских цен)

-10.9% 7.5%
(II кв.2009г.) (II кв.2008г.)

8.1% 9.3%

12м min

3.51 3.95 3.19 4.08 2.08
18 авг 3м max

0.43 0.75

Тикер 12м max

0.86 1.29

3м min

Libor $ 3М,%
Еuribor 3М,%

7.42 8.04
12.06 15.95ОФЗ'46018,%

USD/RUR 31.94 32.77

11.02
0.43
0.86

11.49Mibor 3М,%
EUR/USD 1.3601.414 1.443

5.66
UST'10, %
Rus'30, % 7.19 12.55

15.95
4.82
5.39

1.245
24.31

30.8813.25

*) в млрд. руб. на дату

Ключевые индикаторы рынка

1.487
36.34

7.61
0.43
0.86
7.50
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Основные торги РПС РЕПО

Обороты торгов корпоративными облигациями, 
млрд.руб

Панорама 
Краткий обзор долговых рынков

Среда 19 августа 2009 года 
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Доходность корпоративных облигаций, % годовых

Цитата дня 
«Занимать деньги нужно у пессимистов. Они заранее
знают, что им не отдадут». (Тристан Бернар) 
 
Облигации казначейства США  
Благодаря неплохим корпоративным отчетам на вчераш-
них торгах рынок акций попытался частично отыграть
ранее понесенные потери, что привело к снижению коти-
ровок treasuries. Однако на фоне противоречивой макро-
статистики на торгах в Японии покупки американских
госбумаг возобновились.    См. стр. 3
 

Суверенные облигации РФ и ЕМ 
На динамике суверенных евробондов развивающихся
стран позитивно отразилось «потепление» на рынке ак-
ций США. Кроме того, внимание инвесторов привлекают
дорожающие энергоносители.   См. стр. 3
 

Корпоративные рублевые облигации  
В секторе корпоративных облигаций и облигаций РИМОВ
на вчерашних торгах преобладала негативная динамика –
у инвесторов нет четкого понимания дальнейшего разви-
тия ситуации на рынке, а нарастающие девальвационные
ожидания увеличивают нервозность игроков. При отсут-
ствии резко негативных новостей мы ожидаем консоли-
дацию рынка на текущих уровнях. В целом же, дальней-
шее движение рынка малопредсказуемо. См. стр. 4
 

Новости и комментарии  
Банк «ВТБ», РусГидро    См. стр. 2
АФК «Система», Северсталь                         См. стр. 2, стр. 4



Макроэкономика и банковская 
система 
Российская экономика пока не демонстрирует при-
знаков устойчивого роста, и они вряд ли появятся 
осенью без резкого улучшения внешней конъюнкту-
ры, заявил замминистра экономического развития 
РФ А.Клепач. Также он добавил, что кризис не привел 
к снижению цен, и в августе дефляции не ожидается.  
Экспорт нефти из РФ в I п/г 2009 г. увеличился на 
0,2% - до 122,9 млн. т по сравнению с I п/г 2008 г., со-
общил Росстат. В июне 2009 г. было экспортировано 
20,6 млн. т нефти, что на 2,3% больше по сравнению с 
июнем 2008 г., но на 5,6% меньше, чем в мае 2009 г.  
Внешнеторговый оборот России в I п/г 2009 г. со-
ставил, по данным ЦБ, $208,3 млрд. (снижение на 
44,1% к I п/г 2008 г.), в т.ч. экспорт - $126,0 млрд. (со-
кращение на 46,8%), импорт - $82,3 млрд. (сокраще-
ние на 39,3%). Сальдо торгового баланса составило 
$43,6 млрд. (в I п/г 2008 г. - $101,1 млрд.). 
 

Новости рынка облигаций 
Минфин РФ проведет 26 августа аукцион по разме-
щению нового выпуска ОФЗ 25068 на сумму 5,0 млрд. 
руб., говорится в материалах министерства.  
Евразийский банк развития (ЕАБР), базирующийся в 
Казахстане, принял решение о размещении 4 выпус-
ков облигаций совокупным объемом 20 млрд. руб.   
Размещение пройдет по открытой подписке на 
ММВБ. Объем каждого займа – 5 млрд. руб., срок об-
ращения - 7 лет.  
Северсталь приняла решение о размещении бирже-
вых облигаций на общую сумму 45 млрд. руб. Компа-
ния предполагает разместить 15 млн. биржевых об-
лигаций серии Б-01, 10 млн. - серии Б-02, 10 млн. - се-
рии Б-03, 5 млн. - серии Б-04, и Б-05. Срок погашения 
бумаг - 3 года. Северсталь планирует направить 
средства от размещения на рефинансирование кре-
дитного портфеля и общекорпоративные нужды.  
Краткосрочный долг Северстали на 31.03.2009 г. (по 
МСФО) равнялся $2 029 млн. и полностью покрывал-
ся объемом собственных денежных средств на ба-
лансе в размере $2 270 млн. Также у Северстали име-
ются неиспользованные кредитные линии на $945 
млн. Чистые активы на 31.03.2009 г. составили $8 187 
млн., за I кв. 2009 г. получена выручка $2 750 млн. В I 
кв. 2009 г. по сравнению с IV кв. 2008 г. Северсталь 
продемонстрировала улучшение результатов и во II 
кв. мы ожидаем увидеть продолжение позитивных 
тенденций. Рейтинг Северстали находится на уровне 
BB-/Ba3/B+-, что соответствует уровню риска качест-
венных эмитентов II эшелона. Таким образом, мы 
ожидаем высокого интереса инвесторов при разме-
щении бумаг компании.  
ВТБ планирует 30 ноября 2009 г. провести выкуп ев-
рооблигаций 2012-2, номинированных в рублях, на 
30 млрд. руб. по цене 100% от номинала.  
На наш взгляд, предложение ВТБ вполне рыночно - 
доходность LPN к погашению в 2012 г. и текущей цене 

100% от номинала составляет 12,33% годовых. При 
этом, более короткий выпуск ВТБ, 06 торгуется на 
ММВБ с доходностью 12,16% годовых. Учитывая вола-
тильность рубля, мы рекомендуем инвесторам при-
нять оферту ВТБ. Для участников, принимающих риск 
российской рыночной инфраструктуры и которым 
комфортно приобретение бумаг в РФ, можно реко-
мендовать переложиться в короткий выпуск ВТБ, 06. 
АФК Система разместила на ФБ ММВБ 2 выпуск обли-
гаций на 20 млрд. руб., ставка купонного дохода на 
первые 3 года обращения была определена в размере 
14,75% годовых, сообщил эмитент. Организаторы вы-
пуска ожидали ставку купона по займу до 14,95% про-
цента годовых, что соответствует доходности в 15,51% 
годовых к оферте.  
 

Новости эмитентов 
Ленэнерго объявило открытый конкурс на предостав-
ление кредитных ресурсов по 3 лотам общим объемом 
3 млрд. руб. сроком на 2 года с правом досрочного 
погашения.  
ВымпелКом: решение о передаче на реализацию па-
кета акций ВымпелКома, принадлежащего компании 
Telenor, будет принято после того, как Федеральная 
служба судебных приставов (ФССП) изучит все вердик-
ты судов по данному вопросу, сообщил директор 
ФССП А.Парфенчиков.   
Салаватнефтеоргсинтез привлек 3-летний заем АБ 
«ОРГРЭСБАНК» в форме кредитной линии с лимитом 
$50 млн. по ставке Libor+4% годовых. Средства, при-
влекаемые в ходе сделки, будут использованы для фи-
нансирования программы капитальных вложений, го-
ворится в сообщении компании. 
РусГидро: S&P сообщило, что авария на Саяно-
Шушенской ГЭС не повлияла на рейтинги РусГидро, и 
рейтинги компании и ее долговых инструментов оста-
ются в списке CreditWatch с негативным прогнозом. 
Представители РусГидро оценили затраты на восста-
новление ГЭС в 10 млрд. руб. Мы по-прежнему счита-
ем, что данная авария не грозит РусГидро заметным 
снижением кредитного качества (наша оценка потери 
годовой выработки э/э – 5%). При этом, показатель 
EBITDA за I п/г РусГидро составил 26,5 млрд. руб. (РСБУ) 
при чистом долге в 4 млрд. руб. (на 30.06.2009 г. - 14,8 
млрд. руб. денежных средств на счетах). Кроме того, 
мы не исключаем федеральную помощь компании на 
устранение последствий аварии, в т.ч. за счет увеличе-
ния тарифа на 2010 г. 
ЮТК: Банк Москвы стал победителем аукциона ЮТК на 
право заключения договора об открытии невозобнов-
ляемой кредитной линии с лимитом кредитования 3 
млрд. руб. Как отмечается в сообщении оператора, 
Банк Москвы предложил наименьшую процентную 
ставку по кредиту - в размере 15,64% годовых.  
ГСС: ВЭБ выделит корпорации Сухой $600 млн. в 2009 
г., сообщил глава ВЭБ В.Дмитриев. При этом $250 млн. 
будут предоставлены компании ВЭБ-лизинг под по-
ставку 10 лайнеров Superjet-100.  

Новости и комментарии 

По материалам газет «Ведомости», «Коммерсант», а также Reuters, interfax.ru, prime-tass.ru, rbc.ru, akm.ru, cbonds.info и др.
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Облигации казначейства США 
Благодаря неплохим корпоративным отчетам на вчерашних
торгах рынок акций попытался частично отыграть ранее поне-
сенные потери, что привело к снижению котировок treasuries.
Однако на фоне противоречивой макростатистики на торгах в
Японии покупки американских госбумаг возобновились. Таким
образом, на торгах в США доходность UST’10 увеличилась на 4
б.п. – до 3,51%, UST’30 – на 2 б.п. – до 4,35% годовых. Среди
корпоративных отчетов, порадовавших инвесторов, можно
отметить крупнейшего ритейлера товаров для дома Home
Depot, второй по величине сети розничной торговли в США
Target Corp, многопрофильную компанию сектора здраво-
охранения Cardinal Health, активно росли бумаги банковского
сектора. Вместе с тем, опубликованная вчера макростатистика
не вселяет оптимизма в быстрое восстановление мировой
экономики. Продолжают усиливаться дефляционные риски -
снижение цен производителей в июле 2009 г. по отношению к
предыдущему месяцу составило 0,9% при ожидании снижения
цен всего на 0,3%. В годовом исчислении цены снизились на
6,8%, что стало максимальным значением с момента ведения
статистики в 1948 г. Негативные тенденции наблюдаются и в
строительном секторе - число закладок новых домов в июле
снизилось с 582 тыс. до 581 тыс. при ожидавшемся увеличении
до 600 тыс. Вместе с тем, выросло число закладок домов на 1
семью – до 490 тыс. (+1,7% к предыдущему месяцу). В целом же
при слабом рынке жилья рост объемов нового строительства
может только усугубить ситуацию – при увеличивающемся
предложении цены продолжат снижаться. Анализируя стати-
стику последних недель мы приходим к выводу, что оптимизм
инвесторов, связанный с быстрым восстановление экономики,
был явно чрезмерным. В связи с этим, в среднесрочной пер-
спективе мы оцениваем позиции treasuries как весьма сильные
– для продолжения стимулирования экономики ФРС будет
вынуждена оставит ставку на низком уровне еще долгое вре-
мя, а тенденция к дефляции повышает привлекательность гос-
долга США, увеличивая его реальную доходность.   

Облигации в иностранной валюте
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Суверенные еврооблигации РФ  
На динамике суверенных евробондов развивающихся стран
позитивно отразилось «потепление» на рынке акций США.
Кроме того, внимание инвесторов привлекают дорожающие
энергоносители. На этом фоне снижение котировок россий-
ских бумаг остановилось - индикативная доходность выпуска
Rus’30 вчера осталась на уровне 7,42% годовых. Спрэд между
российскими и американскими бумагами (Rus’30 и UST'10) су-
зился на 4 б.п. - до 391 б.п. Похожая ситуация сложилась по
бумагам других развивающихся стран - сводный индекс EMBI+,
отражающий спрэды к UST'10, снизился на 9 б.п. – до 376 б.п.
Повышение нефтяных котировок было обусловлено сообще-
нием API о снижении недельных запасов нефти в США на 6,134
млн. барр. - до 342,377 млн. барр., а также о набирающем силу
урагане «Билл». В результате котировки российских госбумаг
продолжат «ходить» за нефтью. Однако при коррекции нефтя-
ных цен падение котировок российского долга может быть
опережающим в связи со слабостью экономики страны. 
Корпоративные еврооблигации  
В корпоративном сегменте евробондов принципиально ново-
го ничего не наблюдается – почти все бумаги лежат по портфе-
лям инвесторов, в связи с чем активность торгов находится на
низком уровне. При этом мы наблюдаем интерес со стороны
новых небольших клиентов к коротким валютным бумагам,
доходность которых составляет 5-6%. Мы связываем это с воз-
росшими в последнее время девальвационными ожиданиями
по российской валюте.
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* доходность свыше 100% годовых не прводится

Облигации федерального займа 
• Вчерашний торговый день в секторе ОФЗ практически
ничем не отличался от торгов в понедельник – невысокая
активность участников, размещение на рынке новой пар-
тии бумаг ОФЗ 25066 (Минфин продал вчера 267 тыс. бу-
маг). 
• Сегодня Минфин проведет традиционный аукцион по
размещению ОФЗ 25065 на 15 млрд. руб. В связи с неста-
бильностью рубля итоги размещения, вероятно, будут
аналогичны предыдущему размещению ОФЗ 25066 в про-
шлую среду – объем размещения 2 – 4 млрд. руб., премия
к рынку – 0 – 10 б.п. (мы закладываем более негативный
прогноз в связи с более длиной дюрацией 65 выпуска). В
целом, участники будут пристально следить за курсом
рубля.  
• Кроме того, регулятор вчера сообщил о размещении 26
августа ОФЗ 25068 на 5 млрд. руб. Это новый выпуск, па-
раметры которого Минфин пока не раскрыл. Вероятно,
учитывая политику министерства, данный выпуск будет
длиннее ОФЗ 25065 с погашением в марте 2013 г.
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Корпоративные облигации и РиМОВ 
• В секторе корпоративных облигаций и облигаций РИ-
МОВ на вчерашних торгах преобладала негативная ди-
намика – у инвесторов нет четкого понимания дальней-
шего развития ситуации на рынке, а нарастающие де-
вальвационные ожидания увеличивают нервозность иг-
роков. При отсутствии резко негативных новостей мы
ожидаем консолидацию рынка на текущих уровнях. В це-
лом же, дальнейшее движение рынка малопредсказуемо.
• Негативным признаком увеличивающейся нестабиль-
ности на рынке является вчерашний рост ставок на де-
нежном рынке – однодневный MosPrime вырос на 71 б.п.
– до 7,13%, недельный – на 15 б.п. – до 7,40%. Вместе с
тем, объем банковской ликвидности остается на высоком
уровне (790,5 млрд. руб., в т.ч. объем депозитов в ЦБ –
385 млрд. руб. Это поддерживает биды по бумагам и не
дает сильно просесть рынку, на котором активность иг-
роков постепенно снижается. 
• АФК «Система» вчера разместила 2 выпуск облигаций
на 20 млрд. руб. при ставке купона 14,75% годовых, что
соответствует доходности к 3-летней оферте на уровне
15,29%. В результате премия к 3-летнему выпуску МТС
составила 150 б.п., что, по нашему мнению, достаточно
много (цель – 90 б.п.). Однако нестабильная ситуация на
рынке дала о себе знать – сразу после размещения вы-
пуск Системы на форвардном рынке ушел ниже номина-
ла (до 99,9%), что фактически стало первым случаем в
«новейшей» истории размещений бумаг. В целом же, при
стабилизации рынка у выпуска Система, 02 есть неплохой
потенциал роста, который мы оцениваем в 60 – 90 б.п. 
• О своем желании выйти на рынок вчера объявила Се-
версталь (см. стр. 2 обзора). Учитывая высокое кредит-
ное качество компании и обеспеченность ликвидностью,
мы считаем, что Северсталь сможет занять дешевле, чем
это удалось Мечелу при размещении 30.07.09 г. облига-
ций 4 серии на 5 млрд. руб. (размер купона составил
19,0% годовых при доходности 20,4% к 3-летней оферте).
На наш взгляд участие в размещении биржевых облига-
ций Северстали будет интересным при купоне в диапа-
зоне 15% -16% годовых.



Выплаты купонов Погашения и оферты
среда 19 августа 2009 г. 5 373.57 млн. руб. 4.00 млрд. руб.

□ Россельхозбанк, 2 136.99 млн. руб. □ ТД Копейка (ОАО), 3 Оферта 4.00 млрд. руб.
□ ТД Копейка (ОАО), 2 164.56 млн. руб.
□ ТД Копейка (ОАО), 3 97.72 млн. руб. 3.10 млрд. руб.
□ Газпром, 9 180.25 млн. руб. □ Мкапитал, 1 Погашение 1.50 млрд. руб.
□ ОХЗ-инвест, 1 32.54 млн. руб. □ НИКОСХИМ-ИНВЕСТ, 2 Погашение 1.50 млрд. руб.
□ СУ-155 Капитал, 3 239.34 млн. руб. □ Новые горизонты, БО-2 Погашение 0.10 млрд. руб.
□ Россия, 46021 4 001.80 млн. руб.
□ Рэйл Лизинг Финанс, 1 8.28 млн. руб. 10.30 млрд. руб.
□ НОМОС-БАНК, 8 224.37 млн. руб. □ Рэйл Лизинг Финанс, 1 Оферта 0.18 млрд. руб.
□ Банк Союз, 4 222.90 млн. руб. □ Вестер-Финанс, 1 Оферта 1.50 млрд. руб.
□ Хортекс-Финанс, 1 64.82 млн. руб. □ Корпорация железобетон, 1 Оферта 1.00 млрд. руб.

□ Центртелеком, 4 Погашение 5.62 млрд. руб.
четверг 20 августа 2009 г. 2 010.60 млн. руб. □ АЛПИ-Инвест, 1 Погашение 1.50 млрд. руб.

□ Ипотечный агент АИЖК 2008-1, 1А 189.69 млн. руб. □ Ногинский район, 25002 Погашение 0.50 млрд. руб.
□ Адамант-Финанс, 2 79.78 млн. руб.
□ Мкапитал (Столичные гастрономы), 1 64.32 млн. руб. 4.20 млрд. руб.
□ НИКОСХИМ-ИНВЕСТ, 2 45.32 млн. руб. □ НМЗ им. Кузьмина, 1 Оферта 1.20 млрд. руб.
□ Парнас-М, 2 26.93 млн. руб. □ Русь-Банк, 2 Оферта 2.00 млрд. руб.
□ Россельхозбанк, 3 366.00 млн. руб. □ МКХ, 2 Погашение 1.00 млрд. руб.
□ Администрация города Томска, 34001 4.37 млн. руб.
□ Россия, 39003(ГСО-ФПС) 1 234.20 млн. руб. 2.60 млрд. руб.

□ ИжАвто, 2 Оферта 2.00 млрд. руб.
пятница 21 августа 2009 г. 924.44 млн. руб. □ СтройАльянс, 1 Оферта 0.60 млрд. руб.

□ Центртелеком, 4 389.03 млн. руб.
□ АЛПИ-Инвест, 1 134.63 млн. руб. 2.00 млрд. руб.
□ Ногинский район, 25002 25.56 млн. руб. □ Микояновский мясокомбинат, 2 Оферта 2.00 млрд. руб.
□ Корпорация железобетон, 1 42.38 млн. руб.
□ Россельхозбанк, 6 332.85 млн. руб. 5.00 млрд. руб.

□ КАРАТ, 2 Оферта 0.50 млрд. руб.
воскресенье 23 августа 2009 г. 125.34 млн. руб. □ МежПромБанк, 1 Оферта 3.00 млрд. руб.

□ Русь-Банк, 2 125.34 млн. руб. □ Жилсоципотека-Финанс, 3 Оферта 1.50 млрд. руб.

понедельник 24 августа 2009 г. 99.72 млн. руб. 2.30 млрд. руб.
□ ГК САХО, 1 99.72 млн. руб. □ Казань, 31003 Погашение 2.30 млрд. руб.

5.10 млрд. руб.
□ Белон-Финанс, 2 Оферта 2.00 млрд. руб.
□ Алтеко, 1 Погашение 0.10 млрд. руб.
□ Банк Петрокоммерц, 2 Погашение 3.00 млрд. руб.

Планируемые выпуски облигаций
среда 19 августа 2009 г. 15.50 млрд. руб. 1.00 млрд. руб.

□ ОФЗ 25065 (доразмещение) 15.00 млрд. руб. □ Автомир-Финанс, 1 Погашение 1.00 млрд. руб.
□ ОМПК, 01 0.50 млрд. руб.

четверг 20 августа 2009 г. 11.00 млрд. руб. 3.60 млрд. руб.

□ Петрокоммерц, 06 3.00 млрд. руб. □ Макромир-Финанс, 1 Оферта 1.00 млрд. руб.
□ Петрокоммерц, 07 3.00 млрд. руб. □ Санкт-Петербург, 26001 Погашение 0.60 млрд. руб.
□ ОБР-10 (доразмещение) 5.00 млрд. руб. □ ГТ–ТЭЦ Энерго, 4 Погашение 2.00 млрд. руб.

понедельник 24 августа 2009 г. 3.40 млрд. руб.

□ Синергия, 3 2.50 млрд. руб.
□ Натур Продукт-Инвест, 03 0.90 млрд. руб.

среда 26 августа 2009 г. 5.00 млрд. руб.

□ ОФЗ 25068 5.00 млрд. руб.
четверг 27 августа 2009 г. 4.00 млрд. руб.

□ Мосэнерго, БО-2 2.00 млрд. руб.
□ Русь-Банк, 03 2.00 млрд. руб.

вторник 1 сентября 2009 г. 6.00 млрд. руб.

□ МРСК Юга, 02 6.00 млрд. руб.

пятница 28 августа 2009 г.

среда 19 августа 2009 г.

четверг 20 августа 2009 г.

среда 2 сентября 2009 г.

понедельник 31 августа 2009 г.

пятница 21 августа 2009 г.

вторник 25 августа 2009 г.

среда 26 августа 2009 г.

четверг 27 августа 2009 г.

вторник 1 сентября 2009 г.

суббота 29 августа 2009 г.

Облигационный календарь 
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среда 19 августа 2009 г.
□ 10:00 Германия: Индекс производственных цен за июль Прогноз: -0.2% м/м, -6.5% г/г
□ 12:00 Еврозона: Сальдо платежного баланса с учетом сезонных колебаний за июнь Прогноз: -€1.7 млрд.
□ 12:30 Великобритания: Публикация протоколов заседания Банка Англии
□ 14:00 Великобритания: Баланс промышленных заказов за август Прогноз: -50
□ 18:30 США: Запасы нефти и нефтепродуктов за неделю до 14 августа

четверг 20 августа 2009 г.
□ 12:30 Великобритания: Розничные продажи за июль Прогноз: 0.4% м/м, 2.7% г/г
□ 12:30 Великобритания: Чистая потребность госсектора в наличных средствах за июль Прогноз: -£5.6 млрд.
□ 12:30 Великобритания: Чистый объем заимствований госсектора за июль Прогноз: £0.6 млрд.
□ 16:30 США: Количество заявок на пособие по безработице за неделю до 15 августа Прогноз: 550 тыс.
□ 18:00 США: Индекс деловой активности за август Прогноз: -1.9
□ 18:00 США: Индекс опережающих индикаторов за июль Прогноз: 0.6%
□ 18:30 США: Запасы природного газа за неделю до 14 августа

пятница 21 августа 2009 г.
□ 11:00 Германия: Предварительный индекс деловой активности в производственном секторе за август Прогноз: 47.1
□ 11:00 Германия: Предварительный индекс деловой активности в секторе услуг за август Прогноз: 48.8
□ 11:30 Еврозона: Предварительный индекс деловой активности в производственном секторе за август Прогноз: 47.8
□ 11:30 Еврозона: Предварительный индекс деловой активности в секторе услуг за август Прогноз: 46.6
□ 18:00 США: Продажи на вторичном рынке жилья за июль Прогноз: 5.03 млн.
□ 18:00 США: Выступление главы ФРС Б.Бернанке по теме кризиса

Макроэкономическая статистика
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