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7 MIBOR overnight, % годовых
8 Резервы ЦБ РФ, $ млрд.
9 Россия 30, % от номинала
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ОБЗОР РЫНКА РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ
19 ноября 2004

ДОХОДНОСТЬ РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ

СОБЫТИЯ ТЕКУЩЕГО ДНЯ

1,48          9,08          108,10      17,11-        

0,89          

Алроса 19

ИНДЕКС КОРПОРАТИВНЫХ ОБЛИГАЦИЙ ММВБ

102,94      1,23%
63,18        млрд. руб.

0,10          -0,10%
113,10      0,27%

35,43        

СТАТИСТИКА РЫНКА

Значение Изм. %
28,54        -0,34%

1,52%

268,50      -3,07%
240,30      21,36%

36,97        -0,99%
1,30          -0,63%

ИНДИКАТИВНЫЕ ИНСТРУМЕНТЫ
Изм. YTMЦена, %YTM, %Дюрация

Событие Детали

1,99          7,06          

0,89          

102,30      10,43-        
18,27-        

107,90      13,81        

Бумага

4,63          8,01          

24,38-        108,90      
6,66          108,95      
6,08          

2,39          1,19          

24,15        115,35      6,88          1,73          

110,25      0,07-          

5,62          108,90      

6,15          

0,93          

РАО ЕЭС 2
ТНК 5
УРСИ 3

Купон Русские Автобусы Фин 1 15% / 74.79 руб.
Купон Томская область 25011 13% / 65.53 руб.
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ГКО-ОФЗ Москва
Корпоративные облигации ГКО-ОФЗ

ВТБ 4

РАО 2
ВТБ 3

ТНК 5
Газпром 3

УРСИ 3

НОВОСТИ ДНЯ
Рейтинговое агентство Fitch вчера повысило кредитный рейтинг
России до уровня «ВВВ-» с «ВВ+», став, таким образом, вторым
агентством из большой тройки, оценившим РФ на
инвестиционном уровне.
По словам президента РФ В. Путина, Россия может досрочно
погасить долг перед МВФ и Парижским клубом кредиторов.
По сообщению РФФИ, аукцион по продаже 76.79% акций
Юганскнефтегаза состоится 19 декабря, начальная цена – 246.75
млрд. рублей.
По данным ФСГС, объем иностранных инвестиций, поступивших в
российскую экономику за январь-сентябрь 2004 года, составил
$29.135 млрд., что на 39.4% больше по сравнению с аналогичным
периодом прошлого года.
Денежная база в России за период с 9 по 15 ноября выросла на 10.5
млрд. рублей и на 15 ноября составила 1501.4 млрд. рублей по
сравнению с 1490.9 млрд. рублей на 9 ноября.
Минфин РФ провел очередной платеж в счет погашения долга
России перед МВФ в размере $63.17 млн.

НОВОСТИ ЭМИТЕНТОВ
Вчера состоялось размещение первого облигационного займа АКБ
Спурт на сумму 500 млн. рублей. Ставка первого купона была
установлена в размере 11.03% годовых.
Fitch Ratings изменило прогноз рейтингов ОАО Газпром в списке
Rating Watch на «позитивный» с «развивающегося».
S&P сняло рейтинги ОМЗ с пересмотра, подтвердив их на нынешних
уровнях. Долгосрочный рейтинг оставлен на уровне «ССС+» с
прогнозом «стабильный», рейтинг по национальной шкале – «ruBB».

СОБЫТИЯ НА РЫНКЕ
Вчера общий объем торгов рублевыми облигациями составил 9.77
млрд. рублей, из которых порядка 5.62 млрд. рублей (с учетом
прошедших размещений) пришлось на корпоративные и
муниципальные облигации.
В секторе госбумаг вчера ЦБР провел аукцион по размещению
первого выпуска ОБР на сумму 9.375 млрд. рублей.
Средневзвешенная цена составила 97.2875% к номиналу,
доходность по средневзвешенной цене – 4.28% годовых. Объем
размещения составил 1.71 млрд. рублей.
На вторичных торгах, на фоне повышенной активности инвесторов,
котировки большинства выпусков закрылись в положительной зоне.
Наибольшие обороты прошли дальним бумагам. Лидером торгового
оборота стал выпуск ОФЗ 46002, доходность которого снизилась на 8
б.п. до уровня 7.68% годовых. Ставка по ОФЗ 46003 упала на 6 б.п.
до уровня 7.51% годовых.
В секторе муниципальных облигаций вчера, на фоне сообщения о
повышении рейтинга РФ, наблюдался заметный рост спроса, в
первую очередь на бумаги Москвы.
В сегменте московских облигаций наибольшим спросом
пользовались длинные выпуски Москвы 39 и Москвы 38. Котировки
по Москве 39 закрылись с повышением на 0.24%, бумаги Москвы 38
закрылись на уровне предыдущего дня. Активно торговавшиеся
Москва 40 и Москва 29 прибавили 0.16% и 0.07% соответственно.
Из других региональных бумаг активно торговался четвертый выпуск
Московской области, прибавивший 0.05%. Московская область 3,
наоборот, скорректировалась на 0.05%.
В секторе корпоративных облигаций вчера торги проходили на
фоне повышательной тенденции изменения цен по большинству
ликвидных бумаг, однако в целом активность инвесторов осталась на
невысоком уровне, заметного роста спроса не наблюдалось.
Из бумаг первого эшелона наиболее активно торговались бумаги
Газпрома третьей серии, котировки по которым прибавили 0.20%.
Из других бумаг стоит отметить выпуск ЮТК 1, котировки по
которому снизились более, чем на ½ фигуры, бумаги ТДМ 1,
подорожавшие на 0.24%.
Сегодня на рынке рублевых облигаций цены, скорее всего, не
претерпят существенных изменений.




