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Индексы Значение Изм-е

RUB/USD 28.06 0.0575

EUR/USD 1.3027 -0.005

MIBOR, % 0.88 -0.03
ОСТАТКИ НА К/С В ЦБ,  
МЛРД. РУБ.
НЕФТЬ (URALS) 41.46 0.37

ЗОЛОТО 425.8 -0.45

EMBI+ 330.57 -0.03

EMBI+ СПРЕД 363 1

EMBI+RUSSIA 380.36 -0.05
EMBI+RUSSIA СПРЕД 206 0

MICEX RCBI 103.25 0.00%

-1.7289.1

 

Выпуск Покупка Продажа Изм-е YTM, %

 ОФЗ 45001 104.75 104.85 0.00 5.40

 ОФЗ 46001 109.26 109.35 0.00 6.55

 ОФЗ 46014 104.00 104.05 0.06 8.06

 МГор29-об 105.55 105.75 0.10 8.17

 МГор39-об 103.65 103.90 0.13 8.33

 КОМИ 7в об 93.60 93.95 0.05 11.47

 АЛРОСА 19в 106.65 108.00 0.00 6.67

 ГАЗПРОМ А2 106.45 106.95 0.00 6.06

 ГАЗПРОМ А3 - - 0.00 8.39

 УралСвзИн6 106.11 106.30 0.25 9.74

 ГОТЭК-1   100.60 101.00 0.00 14.00

 

 

 

MICEX ОБЪЕМЫ, МЛН. РУБ. БИРЖА РПС РЕПО

КОРПОРАТИВНЫЕ 588.71 2479.97

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ 376.04 1680.41

ГОСУДАРСТВЕННЫЕ 1447.24 860.30

1572.56

 

РОССИЯ 30 104.13 104.19 -0.18 6.38

UST 10 100.30 100.36 -0.10 4.21

ГАЗПРОМ 13 118.33 119.08 0.00 6.65

БАНК МОСКВЫ 09 103.89 104.51 -0.15 7.00

  СТРАТЕГИЯ 
Рынок рублевого долга продолжает находиться под воздействием ситуации на 
валютном рынке. Падение рубля по отношению к доллару США, снижающее 
интерес к рублевым активам, оказывает негативное влияние на долговой рынок. 
Вчера ЦБ сообщил, что по состоянию на 21-е января объем золотовалютных 
резервов сократился с начала года на $5,9 млрд. до $118,7 млрд. 
Турбулентность курса доллара на мировых валютных рынках пока приводит 
лишь к сокращению резервов ЦБ, что является косвенным индикатором оттока 
капитала.   
Сегодня пятница, за окном идет снег, и мы не ждем усиления активности 
участников на внутреннем долговом рынке. По всей видимости, рынок будет 
оставаться стабильным, а значение котировок рублевых бумаг изменится не 
значительно.  
На следующей неделе ситуация на внутренних долговых рынках вряд ли должна 
кардинально изменится. Ключевым событием станет размещение двух выпусков 
Москвы и интерес нерезидентов (спрос) на аукционе, который в итоге должен 
определить окончательный объем размещения двух выпусков, совокупный объем 
предложения которых составляет 8,0 млрд. рублей. Правда, неопределенность 
развития ситуации на мировых валютных и долговых рынках может в итоге 
оказать негативное влияние на решение, как нерезидентов, так и внутренних 
участников долгового рынка. В таких условиях Москва может оказаться 
«заложником» текущей конъюнктуры. В случае развития такого сценария, 
финансовые власти столицы не раз предупреждали, что готовы удовлетвориться 
меньшим объемом размещения. Что касается реакции остальных участников 
рынка на итоги размещения, то она в случае неубедительных результатов может 
усилить январскую стагнацию рынка. 
На внешней арене сегодня станет известен главный индикатор экономики США 
— предварительная оценка роста ВВП в четвертом квартале. Ожидается, что он 
составит порядка 3,5% по сравнению с 4,0% в третьем. Мы полагаем, что в 
случае серьезного отклонения фактического значения от прогноза долговые 
рынки ждет очередная корректировка. Ее направление  укажет статистика. 
Сегодня также нельзя опустить другое ключевое событие недели, которое 
принесет очередное повышение учетной ставки ФРС США. Напомним, что 1-2-го 
февраля состоится заседание комиссии по открытым рынкам США, на котором, 
как ожидает подавляющее большинство экономистов, учетная ставка ФРС США 
будет повышена на 25 базисных пунктов. Сюрприз рынкам Комиссия может 
принести в виде короткого резюме по итогам заседания, в котором отражает 
свои оценки состояния экономики и определяет будущую монетарную политику. 
 Рекомендации (см. на стр.4) 
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СПРЭД РОССИИ 30 и UST10, б.п.
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КОРПОРАТИВНЫЙ СЕГМЕНТ 
 

ЛИДЕРЫ ОБОРОТОВ 

 ГАЗПРОМ А5 330.40 0.25

 АЛРОСА 19в 263.60 0.00

 ЮТК-02 об. 242.45 0.00

 РусСтанд-3 189.84 -0.25

 Транснфтпр 185.22 1.63

 ВТБ - 4 об 142.15 0.00

 РусСтанд-2 130.32 -0.30

 Татнефть-3 120.05 0.10

 ЮТК-03 об. 107.79 -0.04

 Мечел ТД-1 85.87 0.15

Изменение 
стоимости, %

Обороты, млн. руб. 
(Биржа + РПС)

 
 

ЛИДЕРЫ РОСТА/ПАДЕНИЯ 

Рост, % Падение, %

1.63  Транснфтпр

0.65  СМАРТС 03 

0.52  УралСвзИн4

0.49  ТНК5в1т-об

 Волга 1 об -1.55

 АМТЕЛШИНП1 -0.90

 РЕСТОРАНТС -0.85

 ЕЭС-обл-2в -0.85

 ДальСвз1об -0.84  
 
 
 
 
 
 

 СОБЫТИЯ НА РЫНКЕ  
РУБЛЕВЫЕ ОБЛИГАЦИИ 
► ВЧЕРА котировки на рынке рублевых облигаций немного подросли. По 
итогам торгов индекс корпоративных облигаций вырос на 0,05% и закрылся на 
уровне 103,25. Активность рынка выросла. Биржевые обороты корпоративных 
облигаций достигли уровня 3 млрд. руб. по сравнению с 1,7 млрд. днем ранее. 
Достаточно активно торговались облигации первого эшелона, однако по итогам 
дня их котировки практически не изменились по сравнению с ценами закрытия 
предыдущего дня. Исключением стали лишь облигации пятой серии Газпрома, 
которые, сохраняя лидерство по торговым оборотам, подорожали на 0,25%. 
Среди наиболее ликвидных бумаг вчерашний день можно назвать неудачным для 
облигаций банка «Русский стандарт». Новости об отказе BNP Paribas покупать 
банк «Русский стандарт», оказали негативное воздействие на котировки 
долговых инструментов Русского стандарта (Русский стандарт 03 (-0,25%), 
Русский стандарт 02 (-0,3%) и Русский стандарт Финанс (-0,49%). 
► В секторе субфедеральных и муниципальных облигаций котировки в среднем 
потяжелели на 0,19%. Торговые обороты выросли до 2 млрд. руб. с 0,9 млрд. 
днем ранее. Лидером по торговым оборотам среди не московских выпусков 
остаются облигации Московской области четвертой серии (+0,06%), с которыми 
было заключено 20 сделок на сумму 239,98 млрд. руб. Следом за ними 
следовали облигации Новосибирской обл. второй серии, котировки которых 
только к вечеру продемонстрировали снижение и закрылись на 0,07% ниже цен 
закрытия предыдущего дня.  
► В секторе государственного долга на вчерашних торгах продолжилось 
разнонаправленное движение котировок. Размещение новой порции ОБР, 
состоявшееся вчера, не вызвало большого интереса со стороны инвесторов. 
Спрос со стороны участников рынка составил 1,8 млрд. По итогам аукциона ЦБ 
удалось разместить лишь треть (0,9 млрд.) из заявленного объема. 
Средневзвешенная доходность на аукционе составила 4,75% годовых, что 
оказалось немного ниже доходности на вторичном рынке. 
 
ЕВРООБЛИГАЦИИ 
► US-TREASURIES. На рынке казначейских обязательств существенных 
перемен не произошло. Выход второстепенной статистики по рынку труда и 
изменению заказов товаров длительного пользования, не оказал сильного 
влияния на рынок. В результате, доходность десятилетних us-treasuries выросла 
на 2 пункт до 4,22% годовых, доходности тридцатилетних us-treasuries, также, 
выросли на 2 пункта до 4,69% годовых. 
► Durable goods orders. Объем заказов на товары длительного пользования в 
США вырос в декабре на 0,6%, что оказалось немного больше ранее 
прогнозируемых значений (0,5%). 
► Jobless claims. Количество первичных обращений за пособиями по 
безработице за неделю составило 325 тысяч, увеличившись на 7 тысяч по 
сравнению с показателем предыдущей недели (318 тысяч). 
► EMERGING MARKETS. Котировки еврооблигаций EM оставались стабильными  
вчера днем, на фоне ралли в российском сегменте. По итогам дня индекс EMBI+ 
снизился на 0,03%, а спрэд индекса сократился на 1 пункт и в настоящее время 
составляет 363 б.п. 
► РОССИЙСКИЕ ЕВРООБЛИГАЦИИ. Вчера рынок российских ервоблигаций 
оставался стабильным. Индекс EMBI+Россия по итогам вчерашнего дня снизился 
на 0,05%. Спрэд индекса не изменился и в настоящее время составляет 206 б.п. 
Стоимость еврооблигаций Россия-30 сегодня  составляет 104,188/104,313 
процента от номинала. Спрэд России-30 к UST-10 в настоящее время составляет 
217 б.п. 
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КОРПОРАТИВНЫЕ ЕВРООБЛИГАЦИИ
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 НОВОСТИ ЭМИТЕНТОВ ДОЛГОВОГО РЫНКА 
► ВНЕШТОРГБАНК завершил размещение своего дебютного выпуска 
однолетних долговых обязательств «Schuldscheindarlehen» (комбинацией кредита 
и долговой расписки - SSD, которая эмитируется на всю сумму кредита при его 
получении) на сумму 130 млн. евро. Ставка купона была установлена на уровне 
EURIBOR + 1,15 процента годовых. Организаторами выпуска SSD выступили 
Bank Austria Creditanstalt AG и Donau Bank AG. 
► АЛЬФА-БАНК в рамках программы среднесрочных нот (MTN) разместил 
второй транш еврооблигации на $150 млн. с погашением в феврале 2007 года. 
Еврооблигации были размещены по цене 99,546 процента номинала, ставка 
купона определена - 7,75% годовых. Организаторами программы являются UBS 
Investment Bank и Merrill Lynch  International. Данной программе MTN Альфа-
Банка были присвоены кредитные рейтинги «В» по версии S&P и «Ва2» по 
версии Moody’s. Размещенному выпуску присвоены предварительные рейтинги 
«В» (S&P), «В+» (Fitch) и «Ba2» (Moody's). 
 

 
 

 НОВОСТИ ЭМИТЕНТОВ ДОЛГОВОГО РЫНКА 
► ВНЕШТОРГБАНК намерен разместить выпуск еврооблигаций на сумму не 
менее $500 млн. Размещение должно состояться в пятницу. Срок обращения - 10 
лет. Лид-менеджерами выпуска являются Barclays Capital, Deutsche Bank, HSBC и 
J.P. Morgan. 
► ГАЗПРОМБАНК планирует получить новый трехлетний синдицированный 
кредит на сумму как минимум $275 млн., сообщило вчера агентство REUTERS. 
► РУСАЛ рассматривает возможность выпуска еврооблигаций, сообщил 
гендиректор компании Александр Булыгин. Он не назвал параметров выпуска и 
даты начала размещения. «Переговоры ведутся, но в настоящий момент 
окончательное решение не принято» - сказал он. 
► НКНХ может в феврале-марте принять решение о размещении облигаций 
четвертого выпуска на 1,5 млрд. руб., сообщил гендиректор компании Владимир 
Бусыгин. Напомним, что 21 декабря 2004 года компания отменила размещение 
четвертого выпуска облигаций, перенеся его на неопределенный срок. Бусыгин 
также сообщил, что в 2005 году компания увеличит объем инвестиций в развитие 
в 2 раза - примерно до 7 млрд. руб. (3 млрд. руб. в 2004 году), из которых 5 
млрд. руб. (1,8 млрд. руб. в 2004 году) предполагается привлечь. Однако, 
большую часть привлекаемых средств составят займы иностранных банков по 
уже открытым кредитным линиям. 
► РОСБАНК установил ставку третьего-шестого полугодовых купонов по своим 
пятилетних облигациям объемом эмиссии 3 млрд. руб. Ставка установлена в 
размере 9,25% годовых (46,38 рублей на одну облигацию). 
 
 

 ПОЛИТИКА/ЭКОНОМИКА 
► ЗОЛОТОВАЛЮТНЫЕ РЕЗЕРВЫ. Объем золотовалютных резервов РФ на 21 
января 2005 года понизился до $118,7 млрд. со $120,1 млрд. на 14 января 2005 
года.  Таким образом, за неделю золотовалютные резервы ЦБ РФ сократились 
еще на $1,4 млрд. Стоит отметить, что резервы падают вторую неделю подряд, и 
от своего пика на 7 января они снизились уже на $5,9 млрд. 
► РОСТ ВВП России за 2004 год, по предварительной оценке 
Минэкономразвития, составил по сравнению с 2003 годом 6,9% (рост 7,3% в 
2003 году), сообщил директор департамента макроэкономического 
прогнозирования МЭРТ Андрей Клепач. По его словам, рост экономики в 2004 
году оказался выше, чем прогнозировалось в начале прошлого года, т.к 
четвертый квартал стал «не продолжением паузы роста, которая была в третьем 
квартале». 
СТАБФОНД. Глава Минфина Алексей Кудрин сообщил, что в этом году, проводя 
снижение единого социального налога, Минфин использует средства Стабфонда 
для покрытия дефицита Пенсионного фонда. Кудрин также не исключил 
вероятность использования средств Стабфонда для продолжения социальных 
реформ. 
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Мы рекомендуем 
негосударственные выпуски 
облигации эмитентов 
второго эшелона с 
невысокой дюрацией. 

 

 НАИБОЛЕЕ ПРИВЛЕКАТЕЛЬНЫЕ ВЫПУСКИ РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ 
Мы полагаем, что доходности рублевых облигаций будут расти в ближайшее время. 
Однако резкого роста ставок происходить не должно:  во-первых, интерес нерезидентов к 
России может проснуться в любую минуту в силу различных факторов, которые могут 
стимулировать приток капитала в Россию. Во-вторых, переговоры России с Парижским 
клубом хоть и не принесли ожидаемого инвесторами результатов, но будут продолжены 
уже в феврале. Недавно ИА REUTERS, сообщило со ссылкой на источник близкий к 
переговорам, о том, что они будут продолжены уже в феврале.  И в третьих, тенденция к 
укреплению курса доллара на мировых валютных рынках может прекратиться в любой 
момент, что создаст предпосылки для нового укрепления рубля. В этой связи наиболее 
приемлемая стратегия — инвестирование в короткие (т.е. с близким сроком до погашения) 
облигации второго-третьего эшелона. 
Кроме того, облигации Вимм-Билль-Данна, ставка купона которых привязана к инфляции, 
становятся более привлекательными в связи с последней информацией об ускорении 
инфляции в начале года. 
Облигации Газпрома будут иметь устойчивую динамику, отражая усилия организаторов 
стабилизировать доходность по уже обращающимся выпускам облигаций компании. 
Поскольку третий и пятый выпуски Газпрома представляют собой довольно длинный 
сегмент кривой доходности, мы рекомендуем инвесторам, желающим освободиться от 
своего пакета облигаций Газпрома, использовать сложившуюся ситуацию. 
На предстоящей неделе мы ждем временной стабилизации рынка внутреннего долга, чему 
будут способствовать стабильность на внешних долговых рынках, вероятный рост курса 
рубль/доллар на внутреннем валютном рынке и предстоящие размещения рублевых 
выпусков облигаций Москвы и Газпрома. Тем не менее, обшей тенденцией, на наш взгляд, 
остается продолжение роста доходностей рублевых облигаций. Текущую неделю мы 
рассматриваем как передышку в тенеденции роста доходностей и  рекомендуем 
использовать время для сокращения  дюрации портфеля облигаций за счет сокращения 
доли бумаг с высокой дюрацией. Нашими фаворитами остаются облигации второго 
третьего эшелонов с дюрацией не более 1,5 лет. 
 

ЭМИТЕНТЫ

Выпуск Погашение Оферта Покупка Продажа Текущая К погаш. К оферте Дюр. лет. Мод. дюр

ОМЗ 04 26.02.09 05.09.05 102.55 102.65 13.90 - 10.10 0.57 0.52
Илим Палп Финанс 18.03.06 - 101.24 101.30 15.02 14.44 - 1.04 0.91
Ист Лайн Хэндлинг 23.06.05 - 100.36 101.48 13.45 12.40 - 0.40 0.36
ИРКУТ 02 02.11.05 - 105.00 105.30 15.19 8.82 - 0.73 0.67
НКНХ-03 01.09.07 01.09.05 99.90 100.24 9.50 - 9.83 0.58 0.53
Русский Стандарт 03 22.08.07 01.09.05 101.45 101.80 12.72 - 10.26 0.56 0.51
Автоваз, 02 13.08.08 17.08.05 100.35 100.39 11.24 - 10.40 0.53 0.48
Вимм-Билль-Данн 11.04.06 - 99.05 99.18 8.56 8.90 - 1.14 1.05
Вымпелком 01 16.05.06 - 100.25 100.60 9.88 9.92 - 1.23 1.12
Тинькофф Инвест 29.04.05 - 102.10 102.25 20.08 11.35 - 0.25 0.23
Евразхолдинг 01 05.12.05 - 102.70 103.10 12.20 9.57 - 0.83 0.75
Русал Фин 01 12.09.05 - 101.00 101.65 9.89 8.29 - 0.60 0.56

Якутия, 05 21.04.07 - 96.60 96.80 10.33 11.22 - 2.03 1.82
Хабаровский край, 01 27.08.05 - 102.00 102.30 12.83 9.84 - 0.56 0.51
Иркутская обл., 02 07.09.06 - 100.56 100.85 11.90 10.22 - 1.12 1.02
Тверская обл., 02 23.11.06 - 110.48 110.60 15.30 10.92 - 1.58 1.42

Субфедеральные и муниципальные облигации

ДЮРАЦИЯЦЕНА

Корпоративные облигации

ПОГАШЕНИЕ ДОХОДНОСТЬ,%
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       КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ НА ДОЛГОВОМ РЫНКЕ
14 янв 05 Аргентина предложит инвсторам схему обмена дефолтных облигации, согласно которой будет списано  

70,0% непогашенного долга

25 янв 05 В России отмечают Татьянин день. Мы от всей души поздравляем с именинами всех Татьян. Мы также 
желаем успеха в учебе всем студентам, которые отмечают сегодня свой "профессиональный" праздник.

25 янв 05 Уплата акцизов, налога на добычу полезных ископаемых
СЕГОДНЯ Уплата налога на прибыль

30 янв 05 Внечередная встреча ОПЕК. Вена, Австрия.
1 фев 05
2 фев 05
4 фев 05 Состоится встреча министров финансов стран членов "большой восьмерки"

Очередное заседание комиссии FOMC. Рассмотрение вопроса об изменении учетной ставки.

Дата Эмитент, серия выпуска Объем, млн. Срок обращения

24 янв 05 Внешторгбанк приступил к размещению еврооблигаций, долл. 500

26 янв 05 Минфин разместил первый "эталонный" выпуск ОФЗ-ПД серии 27057.       
Дата погашения 20.01.2010 8 000 5 лет

26 янв 05 Размещение 2-х летних нот Казначейством США, USD 24 000 2 года
27 янв 05 Альфа-банк разместил новый выпуск еврооблигаций, млн. 150 2 года

СЕГОДНЯ
31 янв 05 Размещение второго выпуска облигаций Елисеев Палас Отель 300 3 года

31 янв 05
Сбербанк начнет проводить road-show, посвященный предстоящему 
выпуску еврооблигаций. Встречи с инвесторами пройдут в Азии и Европе 
и продлятся в  течение недели

10 лет

2 фев 05 Казначейство США объявит объемы выпусков 3-х, 5-ти и 10-ти летних 
выпусков облигаций, размещаемых 8-10 февраля

       КАЛЕНДАРЬ ПЕРВИЧНОГО РЫНКА

ДОЛЛАР / РУБЛЬ

27.70
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29.30
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НЕФТЬ

31
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37

40

43
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55

авг-04 сен-04 окт-04 ноя-04 дек-04 янв-05

BRENT URALS

ЗОЛОТО

380

390

400

410

420
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440
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460

авг-04 сен-04 окт-04 ноя-04 дек-04 янв-05

 
 

Дата Показатель Посл. 
период

Ожидаемое 
значение

Прошлое 
значение

Фактическое 
значение

27 янв 05 Статистика рынка труда - Число новых рабочих мест 
(Non-farm payrolls), еженед. 22 янв 05 334 000 318 000 325 000

27 янв 05 Заказы товаров длительного пользования (Durable 
goods) дек.04 0.50% 1.80% 0.60%

СЕГОДНЯ Прогнозная оценка ВВП (GDP-advance) 4 кв.04 3.50% 4.00%
31 янв 05 Число новых домов  (New Homes), млн. дек.04             1.20              1.13   
1 фев 05 Индекс Деловой активности (ISM manufacturing) янв.05 57.50 57.30
3 фев 05 Индекс Деловой активности (ISM Services) янв.05 61.00 63.90

3 фев 05 Заказы промышленных товаров (Factory orders) - 0.50% 1.20%

4 фев 05 Статистика рынка труда - Число новых рабочих мест 
(Non-farm payrolls) янв.05 180 000 157 000

4 фев 05 Статистика рынка труда - Уровень безработицы 
(Unemployment) янв.05 5.40% 5.40% 5.50%

       СТАТИСТИКА США
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Кривая доходности субфедеральных и муниципальных облигаций

Московская обл., 04

Белгородская обл., 04

Белгородская обл., 03

Волгоградская обл., 01

Иркутская обл., 01

Иркутская обл., 02

Коми, 05

Коми, 06

Костромская обл., 03Красноярск, 01

Красноярск, 02

Красноярский край, 01

Красноярский край, 02

Краснодарский край, 01

Ленинградская обл., 02

Московская обл., 02

Московская обл., 03

Новосибирск, 01

Новосибирская обл.

Самарская обл., 01

Тверская обл., 02Томская обл., 02 Томская обл., 03

Уфа, 03

Уфа, 04

Хабаровский край, 01

Хабаровский край, 02

ХМАО, 02
Чувашия, 01

Чувашия, 02

Якутия, 03

Якутия, 04

Якутия, 05

ЯНАО, 01

Ярославская обл., 02

ОФЗ

Москва 39Москва 38

Москва 29
Москва 40

Москва 31

Москва 27

Москва 37

Москва 32

Москва 28
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Москва 26
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Кривая доходности корпоративных облигаций

ПИК, 04

Внешторгбанк 03
ГАЗПРОМ А2

ГАЗПРОМ А3
ГАЗПРОМ А5

Нортгаз, 01

Татнефть 03

ТНК, 05

АМТЕЛ ХК, 01
Акрон, 01

Амтелшинпром, 01

Куйбышевазот, 01

НКНХ-02

НКНХ-03

Нэфис, 01

САНОС, 01

Алтайэнерго, 01

Башкирэнерго, 01

Башкирэнерго, 02

Ленэнерго, 01

РАО ЕЭС 02

Свердловэнерго, 01

Башинформсвязь 09

Волгателеком

Вымпелком 01

Дальсвязь 01
МГТС 04

Мегафон 01

Мегафон

Сибирьтелеком 03

Сибирьтелеком, 04

СМАРТС, 01

СМАРТС, 02

Таттелеком, 03

УРСИ 02

УРСИ 03

УРСИ 04

Центртелеком 02

Центртелеком 03

Центртелеком 04

Центральный Телеграф 01

ЮТК, 01

ЮТК, 02

ЮТК, 03

АЛРОСА 19

СУЭК, 02

ВМЗ 01

Евразхолдинг 01

ИНПРОМ, 01

МаирИнвест, 01

МЕЧЕЛ 01

ММК 17

Русал Фин 01

Русал 02

Северсталь

ТМК

Углеметтрейдинг 01

Автоваз, 02

ГТ-ТЭЦ, 02

ИРКУТ, 01

ИРКУТ 02

КАМАЗ

ЛОМО, 02

ОМЗ 04

Русские Автобусы
Сатурн Инвест

Северсталь-авто

ТВЗ, 01

Балтимор-Нева

ВБД

ОСТ, 01

Джей-Эф-Си, 01

НИДАН-ФУДС, 01
Парнас-М, 01

Праймери Дон, 01

ЭФКО, 01

Балтика, 01
Красный Восток

ПИТ 01

САН Интербрю

Тинькофф

Москва

ГОТЭК

Илим Палп

АИЖК

Главмосстрой, 01

ИНТЕКО 01

МИА, 01

СУ-155

АК Самара, 01

Ист Лайн

Транснефтепродукт

Банк Зенит, 01

Внешторгбанк 04

ММБ, 01

Росбанк, 01

Русский Стандарт 02Русский Стандарт 03
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Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы 
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Кривая доходности российских еврооблигаций

ГАЗПРОМ 20

Альфа-Банк 05

Альфа-Банк 06

Алроса 08

Сибнефть 07

Сибнефть 09

Евразхолдинг 09

Евразхолдинг 06

НОМОС 07

Петрокоммерц 07

Роснефть 06

ТНК 07

ВТБ 11

ВТБ 07

ВТБ 08

Вымпелком

Вымпелком 05

Вымпелком 09

Вимм-Билль-Данн

МДМ 05

Н. Новгород 05

УралСиб Банк 06

ИБГ Никойл Северсталь 09

Северсталь 14

ММК 08

Газпромбанк 05

ГАЗПРОМ 07

ГАЗПРОМ 13

ГАЗПРОМ 13
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Система 11

Система 08

МТС 04

МТС 08
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Россия 10

Россия 18

Россия 30

Россия 28
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MINFIN 8
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MINFIN 7
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Кривые доходности emerging markets

US TREASURIES (AAA /Aaa /AAA )

MEXICO (BBB- /Baa1 /BBB- )

RUSSIA (BB+ /Baa3 /BBB- )
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VENEZUELA (SD /B2 /B+ )
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US TREASURIES (AAA /Aaa /AAA ) MEXICO (BBB- /Baa1 /BBB- ) RUSSIA (BB+ /Baa3 /BBB- )

TURKEY (BB- /B1 /BB- ) PERU (BB /Ba3 /BB ) PHILIPPINE (BB- /Ba2 D /BB )

BRAZIL (BB- /B1 /BB- ) COLOMBIA (BB /Ba2 /BB ) VENEZUELA (SD /B2 /B+ )

Источники: REUTERS
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ЭМИТЕНТЫ

Оборот 
млн. руб.

Объем, 
млн. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

ОБР 0.00 34500 - 15.12.2005 15.07.2005 324 97.77 97.90 0.00 0.12 0.30 - - 2.55 4.89 0.47 0.45
ОФЗ 26003 13.14 1132 10.00 15.03.2005 - 49 100.86 101.00 0.04 -0.22 -0.37 86.58 9.91 3.08 - 0.13 0.13
ОФЗ 26198 0.00 42117 6.00 02.11.2012 - 2838 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.56 13.48 6.70 7.85 - 6.26 5.81
ОФЗ 27018 5.86 14000 12.00 14.09.2005 - 232 0.00 104.90 0.11 0.14 1.10 13.48 11.46 4.50 - 0.61 0.59
ОФЗ 27019 24.82 8800 12.00 18.07.2007 - 904 108.64 108.91 0.04 -0.32 -2.29 1.97 11.04 6.68 - 2.24 2.10
ОФЗ 27020 43.66 8800 12.00 08.08.2007 - 925 108.86 109.20 0.18 -0.05 -2.40 54.90 10.99 6.58 - 2.18 2.05
ОФЗ 27021 0.47 10942 12.00 20.04.2005 - 85 102.00 102.16 0.05 -0.29 -0.77 1.97 11.77 3.55 - 0.23 0.22
ОФЗ 27022 10.20 21296 8.00 15.02.2006 - 386 102.36 102.50 0.20 0.00 0.78 15.12 7.81 5.76 - 1.01 0.96
ОФЗ 27023 0.00 20292 7.50 20.07.2005 - 176 0.00 101.60 0.00 0.05 -0.37 1.23 7.39 4.41 - 0.48 0.46
ОФЗ 27024 0.00 15001 7.50 19.04.2006 - 449 0.00 102.50 0.00 0.00 0.07 1.23 7.32 5.29 - 1.19 1.13
ОФЗ 27025 0.00 25676 7.50 13.06.2007 - 869 101.41 101.74 0.00 -0.14 0.49 8.42 7.38 6.39 - 2.19 2.06
ОФЗ 27026 14.27 10860 8.00 11.03.2009 - 1506 100.18 100.38 0.09 -0.79 0.55 8.99 7.98 7.28 - 3.55 3.31
ОФЗ 45001 57.48 37808 10.00 15.11.2006 - 659 104.85 105.00 0.19 0.10 1.01 18.90 9.53 5.27 - 1.00 0.95
ОФЗ 45002 3.82 5520 10.00 02.08.2006 - 554 103.70 104.64 -0.48 0.00 0.67 28.60 9.59 5.65 - 0.95 0.90
ОФЗ 46001 33.99 60000 10.00 10.09.2008 - 1324 109.35 109.54 -0.01 -0.57 0.73 11.23 9.14 6.52 - 2.53 2.37
ОФЗ 46002 185.24 62000 11.00 08.08.2012 - 2752 107.55 107.70 0.05 -1.01 0.52 48.22 10.23 7.80 - 4.97 4.61
ОФЗ 46003 61.12 36491 10.00 14.07.2010 - 1996 110.10 110.27 0.07 -0.77 0.58 1.64 9.08 7.66 - 4.08 3.79
ОФЗ 46014 66.84 49650 10.00 29.08.2018 - 4964 103.92 104.05 0.24 -1.19 -0.47 36.16 9.62 8.08 - 5.98 5.54
Всего 520.92 464885

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

Итоги торгов государственными облигациями

ОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%

Башкортостан, 04 0.97 500 8.02 13.09.2007 - 961 97.10 97.50 0.10 0.00 -0.20 28.78 8.26 9.49 - 2.35 2.15
Белгородская обл., 04 0.00 320 15.00 29.04.2008 - 1190 106.75 107.00 0.00 -0.09 -0.19 36.16 14.00 11.74 - 2.65 2.37
Белгородская обл., 03 0.13 300 19.00 20.12.2005 - 329 108.00 108.57 -0.41 -0.14 0.14 18.74 17.59 9.96 - 0.84 0.76
Волгоградская обл., 01 0.00 600 14.00 11.06.2009 - 1598 101.90 102.50 0.00 0.01 0.19 15.34 13.72 11.82 - 2.81 2.51
Иркутская обл., 01 9.86 700 11.00 22.07.2007 - 908 100.35 100.45 0.13 -0.35 -0.20 1.81 10.96 10.75 - 1.42 1.28
Иркутская обл., 02 15.60 750 12.00 07.09.2006 - 590 100.55 100.74 0.41 -0.35 0.60 16.11 11.92 10.41 - 1.13 1.02
Коми, 05 0.04 500 15.00 24.12.2007 - 1063 109.51 109.59 0.27 -0.75 -0.51 13.15 13.69 10.57 - 2.42 2.19
Коми, 06 0.11 700 14.50 14.10.2010 - 2088 108.85 109.20 -0.54 -0.45 -0.19 40.92 13.33 11.07 - 4.06 3.65
Коми, 07 0.47 1000 12.00 22.11.2013 - 3223 93.50 93.70 0.81 -0.53 -0.56 20.71 12.80 11.44 - 5.45 4.89
Костромская обл., 03 14.18 300 15.00 23.06.2005 - 149 102.18 102.30 -0.20 0.04 2.44 13.97 14.68 9.89 - 0.40 0.36
Красноярск, 01 7.97 1000 11.00 21.07.2005 - 177 100.90 101.04 0.10 0.37 0.15 2.11 10.89 9.16 - 0.48 0.44
Красноярск, 02 0.00 630 12.50 27.10.2006 - 640 0.00 0.00 0.00 0.00 0.39 30.82 12.27 11.78 - 1.56 1.39
Красноярский край, 01 0.50 1500 10.30 08.12.2005 - 317 100.90 101.09 0.03 -0.23 0.20 14.39 10.21 9.52 - 0.83 0.76
Красноярский край, 02 8.08 1500 10.95 26.10.2006 - 639 101.06 101.15 -0.05 -0.20 0.30 1.50 10.84 10.69 - 1.62 1.46
Краснодарский край, 01 0.00 605 11.00 15.05.2007 - 840 100.30 100.50 0.00 0.00 0.20 21.10 10.96 10.41 - 2.06 1.87
Ленинградская обл., 02 0.00 800 14.01 08.12.2010 - 2143 0.00 113.80 0.00 -0.22 -2.16 15.35 12.49 11.44 - 4.24 3.80
Московская обл., 02 0.00 1000 17.00 10.06.2005 - 136 103.90 104.30 0.00 -0.20 -0.70 22.36 16.35 6.32 - 0.36 0.34
Московская обл., 03 17.54 1000 11.00 19.08.2007 - 936 104.60 104.80 0.62 -0.25 1.45 47.92 10.50 9.08 - 2.21 2.03
Московская обл., 04 84.98 9600 11.00 21.04.2009 - 1547 105.65 105.80 0.47 0.00 -0.24 82.27 10.40 9.66 - 3.22 2.94
Новосибирск, 01 87.66 1500 16.00 21.06.2005 - 147 102.41 102.55 -0.15 0.08 0.52 15.34 15.60 9.83 - 0.40 0.36
Новосибирская обл. 77.71 1500 13.50 27.07.2006 - 548 101.75 101.79 0.05 -0.20 -0.24 30.33 13.26 12.74 - 1.35 1.19
Самарская обл., 01 1.04 2370 12.00 04.07.2006 - 525 103.33 103.65 0.00 -0.38 -0.15 6.90 11.58 9.62 - 1.34 1.22
Тверская обл., 02 3.99 1000 16.90 23.11.2006 - 667 110.15 110.47 0.11 0.38 0.36 28.24 15.30 10.94 - 1.58 1.43
Томская обл., 02 0.00 500 13.00 27.07.2006 - 548 0.00 0.00 0.00 0.50 0.00 64.11 12.81 10.86 - 1.33 1.20
Томская обл., 03 0.01 600 12.00 13.10.2007 - 991 99.85 100.15 0.35 0.00 -0.25 34.19 11.98 11.17 - 2.33 2.10
Уфа, 03 0.77 400 10.03 18.07.2006 - 539 98.90 99.80 0.06 -0.80 -0.10 1.92 10.14 11.18 - 1.41 1.26
Уфа, 04 9.01 500 10.03 03.06.2008 - 1225 97.01 97.25 -0.46 0.72 -2.23 13.46 10.31 11.32 - 2.89 2.59
Хабаровский край, 01 0.72 300 13.09 27.08.2005 - 214 102.06 102.29 0.24 -0.63 2.45 21.16 12.80 9.33 - 0.56 0.52
Хабаровский край, 02 0.00 700 13.13 05.10.2006 - 618 100.92 101.04 0.00 0.05 -0.30 7.19 13.02 11.17 - 1.55 1.39
ХМАО, 01 0.00 1000 15.00 08.12.2005 - 317 0.00 0.00 0.00 0.00 0.47 17.67 13.89 5.50 - 0.84 0.79
ХМАО, 02 0.00 5000 12.00 27.05.2008 - 1218 0.00 0.00 0.00 0.92 -1.00 19.73 10.96 8.84 - 2.82 2.59
Чувашия, 01 1.64 285 12.00 12.08.2005 - 199 101.30 101.50 0.25 -0.10 0.55 24.33 11.82 9.46 - 0.52 0.48
Чувашия, 02 1.19 500 9.50 13.04.2007 - 808 94.47 94.55 0.05 0.03 0.21 3.38 10.05 12.93 - 2.01 1.78
Якутия, 03 0.41 800 12.00 17.06.2008 - 1239 102.25 102.40 0.10 -0.58 -0.53 11.51 11.76 11.77 - 2.81 2.52
Якутия, 04 73.20 1000 14.00 16.03.2006 - 415 104.55 104.62 -0.10 0.00 0.33 15.34 13.39 9.86 - 1.06 0.96
Якутия, 05 0.02 2000 10.00 21.04.2007 - 816 96.38 96.55 0.21 -0.36 0.26 1.37 10.37 11.42 - 2.03 1.82
ЯНАО, 01 0.40 1800 11.00 03.08.2008 - 1286 100.85 101.00 0.00 -0.29 1.27 52.14 10.89 10.39 - 2.88 2.61
Ярославская обл., 02 0.89 1000 13.78 03.07.2007 - 889 104.43 104.65 -0.10 0.34 -1.89 7.93 13.17 11.45 - 2.11 1.89

Москва 26 0.20 4000 15.00 11.03.2005 - 45 101.25 101.30 0.08 -0.15 -0.71 18.49 14.80 4.08 - 0.12 0.12
Москва 33 3.04 4000 10.00 27.05.2005 - 122 101.36 101.80 -0.03 0.05 -0.97 2.74 9.86 6.96 - 0.46 0.43
Москва 24 0.00 3000 15.00 02.09.2005 - 220 105.07 105.40 0.00 0.00 -0.87 22.19 14.15 4.92 - 0.58 0.55
Москва 34 0.00 4000 10.00 28.08.2005 - 215 102.16 102.34 0.00 -0.20 -0.73 15.89 9.80 6.66 - 0.57 0.54
Москва 35 0.07 3900 10.00 18.06.2006 - 509 103.76 104.69 -0.23 0.00 -0.91 22.74 9.64 5.10 - 0.74 0.70
Москва 28 323.80 3000 15.00 25.12.2005 - 334 107.57 107.85 -0.34 -0.18 0.50 12.74 13.90 6.16 - 0.86 0.81
Москва 32 0.06 4000 10.00 25.05.2006 - 485 103.80 104.00 0.14 0.24 -1.58 16.71 9.62 7.08 - 1.24 1.16
Москва 37 16.67 3900 10.00 23.09.2006 - 606 104.15 104.37 0.29 -0.34 -0.10 9.04 9.59 7.42 - 1.54 1.43
Москва 27 0.00 4000 15.00 20.12.2006 - 694 113.10 114.00 0.00 -0.18 0.31 14.79 13.16 7.25 - 1.68 1.57
Москва 31 7.89 5000 10.00 20.05.2007 - 845 104.60 104.76 0.43 -0.43 -0.47 22.19 9.55 8.17 - 2.22 2.06
Москва 40 0.00 4000 10.00 26.10.2007 - 1004 0.00 0.00 0.00 -0.19 -0.52 9.04 9.52 8.13 - 2.36 2.18
Москва 29 5.73 5000 10.00 05.06.2008 - 1227 105.46 105.60 0.33 -0.76 -0.33 13.97 9.48 8.26 - 2.91 2.69
Москва 38 19.48 5000 10.00 26.12.2010 - 2161 108.15 108.30 0.46 -1.28 -0.29 8.22 9.23 8.37 - 4.63 4.28
Москва 39 25.29 5000 10.00 21.07.2014 - 3464 103.70 103.80 0.19 0.00 -0.10 1.10 9.64 8.36 - 6.50 6.00
Всего 821.32 103860

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

Итоги торгов  субфедеральными и муниципальными облигациями

 



РЫНОК  РУБЛЕВЫХ  ОБЛИГАЦИЙ  28 января  2005 г .  
 

стр .  
-  9  -  

©  БАНК  МОСКВЫ   
Аналитический  отдел  
 7  (095)  105-8000,  вн .  4233  

ОБЗОР  ДОЛГОВЫХ  РЫНКОВ                                   
WWW.MMBANK.RU 

-  13  -  
 

ЭМИТЕНТЫ

Оборот, 
млн. руб.

Объем, 
млрд. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Нефть и газ
ГАЗПРОМ А2 1.60 5000 15.21 03.11.2005 - 282 106.51 107.00 0.05 -0.66 -0.78 32.50 14.27 6.39 - 0.74 0.70
ГАЗПРОМ А3 0.00 10000 8.11 18.01.2007 - 723 0.00 0.00 0.00 -0.80 -0.30 39.33 8.13 8.39 - 1.80 1.66
ГАЗПРОМ А5 47.03 5000 7.58 09.10.2007 - 987 98.60 98.84 0.44 -0.71 -0.25 21.81 7.67 8.25 - 2.44 2.26
Нортгаз, 01 1.18 2100 16.00 09.11.2005 - 288 102.22 102.30 0.43 0.00 0.36 33.32 15.63 13.03 - 0.75 0.67
Татнефть 03 5.18 1500 12.00 01.07.2006 - 522 103.50 104.00 0.00 0.00 -0.48 8.55 11.59 9.53 - 1.35 1.23
ТНК, 04 0.00 3000 12.00 27.03.2005 - 61 0.00 0.00 0.00 - 0.00 40.11 11.76 0.03 - 0.17 0.17
ТНК, 05 0.00 3000 15.00 28.11.2006 - 672 112.70 113.05 0.00 -0.66 -1.04 23.84 13.30 7.55 - 1.66 1.54

Химия и нефтехимия
АМТЕЛ ХК, 01 0.22 1200 12.50 15.11.2007 22.11.2005 1024 101.00 101.30 0.00 0.00 0.20 23.29 12.38 - 11.25 0.79 0.71
Акрон, 01 0.00 600 13.45 01.11.2005 - 280 0.00 0.00 0.00 0.32 0.00 30.95 13.19 11.13 - 0.72 0.65
Амтелшинпром, 01 0.00 600 19.00 23.12.2005 - 332 106.81 107.30 0.00 0.19 1.31 16.66 17.76 10.97 - 0.87 0.78
Куйбышевазот, 01 0.79 600 12.00 15.06.2006 17.03.2005 506 100.33 100.40 -0.02 -0.15 0.15 13.15 11.96 - 9.48 0.14 0.13
НИКОСХИМ, 01 0.00 750 15.00 14.12.2006 - 688 99.84 100.00 0.00 -0.75 0.00 16.44 15.14 15.64 - 1.69 1.46
НКНХ-02 0.00 1500 16.00 24.05.2005 - 119 102.10 103.10 0.00 0.00 0.00 28.05 15.53 6.43 - 0.33 0.31
НКНХ-03 1.25 2000 9.50 01.09.2007 01.09.2005 949 99.90 100.20 -0.10 0.00 0.00 14.32 9.51 - 10.02 0.58 0.53
Нэфис Косметикс, 01 3.00 400 12.00 22.04.2007 21.10.2005 817 99.50 100.00 0.40 -0.50 1.11 31.56 12.00 - 12.29 0.71 0.63
Салаватнефтеорг-синтез 1.72 300 16.00 13.02.2006 - 384 104.00 104.30 0.26 -0.21 -0.09 71.89 15.34 9.92 - 0.95 0.86

Электроэнергетика
Алтайэнерго, 01 0.05 600 18.00 05.08.2005 - 192 103.00 103.25 0.28 0.16 0.19 40.44 17.42 11.93 - 0.49 0.44
Башкирэнерго, 01 0.00 500 20.00 11.09.2005 - 229 105.10 106.10 0.00 -0.38 -0.42 74.52 18.85 9.90 - 0.58 0.53
Башкирэнерго, 02 0.00 500 10.69 22.02.2007 25.08.2005 758 100.10 100.40 0.00 -0.05 0.50 44.52 10.67 - 10.65 0.56 0.50
Ленэнерго, 01 0.00 3000 10.25 19.04.2007 - 814 97.00 97.50 0.00 -2.30 0.05 26.96 10.49 11.76 - 2.00 1.79
РАО ЕЭС 02 0.00 3000 15.00 21.10.2005 - 269 106.00 106.85 0.00 -0.52 -0.47 39.45 14.04 5.43 - 0.70 0.67
Свердловэнерго, 01 6.97 500 11.50 01.03.2007 05.09.2005 765 98.77 99.55 1.02 1.64 0.94 45.68 11.56 - 12.71 0.58 0.52
Якутскэнерго, 01 0.00 400 16.00 31.08.2006 03.03.2005 583 96.00 101.45 0.00 -0.03 -0.16 63.56 15.79 - 2.77 0.10 0.10

Связь
Башинформсвязь 09 2.50 150 14.00 23.10.2005 - 271 102.15 102.75 0.24 -0.15 -0.63 36.05 13.63 10.25 - 0.71 0.64
Волгателеком 0.15 1000 15.00 21.02.2006 - 392 105.20 105.30 0.05 -0.65 -1.27 26.71 14.25 9.15 - 0.99 0.91
Вымпелком 01 0.90 3000 9.90 16.05.2006 - 476 100.06 100.50 0.57 0.92 -3.59 18.99 9.88 9.92 - 1.23 1.12
Дальсвязь 01 0.00 1000 15.00 15.11.2006 16.11.2005 659 103.35 104.90 0.00 0.28 -0.54 28.36 14.31 - 8.88 0.77 0.71
МГТС 03 0.00 1000 17.00 08.02.2005 - 14 100.26 100.50 0.00 -0.28 -0.74 78.25 16.92 3.66 - 0.04 0.04
МГТС 04 0.11 1000 10.00 22.04.2009 26.04.2006 1548 101.31 101.70 0.15 0.00 0.33 24.66 9.83 - 8.70 1.18 1.09
Мегафон Финас 01 0.00 1500 11.50 07.06.2006 - 498 101.80 0.00 0.00 0.00 -0.80 15.12 11.30 10.31 - 1.29 1.17
Мегафон 0.00 1500 9.28 11.04.2007 - 806 98.50 99.50 0.00 0.00 -4.00 26.44 9.41 10.21 - 2.00 1.81
Сибирьтелеком 03 7.13 1530 14.50 14.07.2006 - 535 105.96 106.20 0.05 0.09 -0.06 4.37 13.69 10.28 - 1.37 1.24
Сибирьтелеком, 04 0.00 2000 12.50 05.07.2007 - 891 104.00 105.50 0.97 -1.44 0.00 6.51 12.02 10.87 - 2.17 1.96
СМАРТС, 01 0.00 275 18.00 20.11.2005 - 299 104.00 104.40 0.00 0.10 -0.43 31.56 17.27 12.77 - 0.78 0.69
СМАРТС, 02 0.01 500 13.75 26.06.2007 26.06.2005 882 99.01 100.50 -0.10 0.10 0.29 11.30 13.68 - 12.35 0.42 0.37
Таттелеком, 03 0.00 600 12.50 06.05.2007 15.05.2005 831 100.85 101.30 0.00 -0.10 3.65 23.97 12.56 - 9.91 0.29 0.27
УРСИ 02 7.05 1000 17.50 06.08.2005 - 193 105.00 105.05 0.05 -0.57 -0.80 36.92 16.66 7.88 - 0.50 0.46
УРСИ 03 11.42 3000 14.25 18.07.2006 - 539 106.00 106.20 0.16 0.57 0.00 2.73 13.45 10.05 - 1.38 1.26
УРСИ 04 0.00 3000 9.99 01.11.2007 - 1010 99.52 99.85 0.00 -0.65 -0.40 22.44 10.06 10.52 - 2.43 2.20
Центртелеком 02 0.00 600 16.00 21.04.2005 - 86 101.70 102.25 0.00 0.15 -0.95 42.08 15.64 5.86 - 0.24 0.22
Центртелеком 03 0.33 2000 12.35 15.09.2006 - 598 103.60 105.00 0.05 -0.24 -0.29 44.32 11.92 10.11 - 1.47 1.34
Центртелеком 04 7.53 5623 13.80 21.08.2009 16.11.2006 1669 105.50 106.00 0.00 -0.01 -0.47 60.87 13.07 - 10.60 1.57 1.42
Центральный Телеграф 01 0.00 500 16.00 22.08.2006 - 574 104.70 105.10 -0.38 0.00 0.24 27.62 15.28 13.26 - 1.39 1.23
ЮТК, 01 10.60 1500 14.24 14.09.2006 - 597 102.60 103.10 -0.10 -0.19 -0.62 51.11 13.85 12.61 - 1.45 1.29
ЮТК, 02 2.00 1500 9.25 07.02.2007 09.02.2005 743 100.00 100.20 0.00 -0.10 0.08 42.32 9.24 - 6.53 0.04 0.04
ЮТК, 03 9.56 3500 12.30 10.10.2009 13.04.2006 1719 100.22 100.38 0.12 -0.31 0.30 37.41 12.27 - 12.29 1.13 1.00

Добывающая промышленность
АЛРОСА 19 0.00 3000 16.00 23.10.2005 - 271 106.55 107.70 0.00 -0.64 -1.59 41.21 15.00 6.67 - 0.71 0.66
Полиметалл, 01 0.01 750 18.00 21.03.2006 22.03.2005 420 106.00 106.75 0.09 -0.05 2.15 62.14 16.97 - -19.37 0.15 0.19
СУЭК, 02 0.00 1000 11.50 15.02.2007 17.02.2005 751 100.05 100.28 0.00 -0.07 0.21 21.42 11.49 - 10.01 0.06 0.06

Металлургия
Выксунский МЗ 01 0.00 1000 15.00 31.08.2005 - 218 103.00 104.20 0.00 0.00 -0.38 60.00 14.45 8.48 - 0.56 0.52
Евразхолдинг 01 0.06 1000 12.50 05.12.2005 - 314 102.50 102.90 0.00 -0.73 -0.34 17.47 12.20 9.59 - 0.83 0.76
ИНПРОМ, 01 0.84 500 13.54 20.04.2007 22.04.2005 815 99.89 100.00 -0.05 0.16 1.76 35.24 13.55 - 13.50 0.24 0.21
МаирИнвест, 01 0.00 500 12.30 03.04.2007 05.04.2005 798 99.65 99.99 0.00 0.76 0.81 7.08 12.34 - 14.07 0.19 0.17
МЕЧЕЛ 01 7.02 1000 12.30 31.01.2006 01.02.2005 371 100.01 100.12 -0.03 -0.13 -0.25 58.97 12.29 - 7.67 0.02 0.02
ММК 17 0.00 900 7.00 18.04.2005 - 83 99.90 0.00 0.00 0.00 0.00 1.53 7.00 6.77 - 0.23 0.21
Русал Фин 01 0.10 3000 10.00 12.09.2005 - 230 100.85 0.00 0.00 0.40 -0.74 36.99 9.93 8.91 - 0.61 0.56
Русал Фин 02 5.31 5000 9.60 20.05.2007 20.05.2005 845 100.65 100.74 0.15 0.16 0.05 17.36 9.53 - 7.14 0.32 0.29
Северсталь 0.00 3000 9.75 28.06.2007 30.06.2005 884 101.40 101.85 0.00 0.00 -0.58 6.95 9.62 - 6.34 0.43 0.40
ТМК 1.43 2000 14.00 20.10.2006 20.04.2005 633 100.83 101.63 0.99 -0.72 0.52 37.21 13.73 - 5.12 0.23 0.22
Углеметтрейдинг 01 8.70 3000 11.75 12.06.2009 16.06.2006 1599 101.46 101.50 0.15 0.25 -0.10 12.55 11.58 - 10.82 1.31 1.18

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

Итоги торгов корпоративными облигациями

ОБЪЁМЫ ИЗМЕНЕНИЕ,% ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА
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ЭМИТЕНТЫ

Оборот, 
млн. руб.

Объем, 
млрд. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Машиностроение
Автоваз, 02 0.90 3000 11.28 13.08.2008 17.08.2005 1296 100.31 100.37 0.02 -0.13 0.27 49.45 11.24 - 10.46 0.53 0.48
ГТ-ТЭЦ Энерго 02 0.50 1500 12.50 22.06.2006 - 513 100.00 100.03 0.00 -0.15 0.10 11.30 12.50 12.87 - 1.32 1.17
ИжАвто, 01 6.00 1200 12.50 14.03.2007 14.09.2005 778 97.00 97.19 -0.29 1.86 -0.63 45.21 12.89 - 18.38 0.61 0.51
ИРКУТ, 01 0.04 600 8.00 27.03.2005 - 61 100.00 100.10 0.00 0.65 0.50 26.52 8.00 7.79 - 0.17 0.16
ИРКУТ 02 0.78 1500 16.00 02.11.2005 - 281 105.10 105.20 0.24 0.72 -0.19 36.38 15.20 8.93 - 0.73 0.67
КАМАЗ-Финанс 0.00 1200 12.30 11.11.2006 11.11.2005 655 100.90 101.00 0.00 -0.25 0.00 25.27 12.21 - 11.55 0.77 0.69
ЛОМО, 02 3.58 700 15.35 11.07.2006 12.07.2005 532 100.26 100.40 0.15 -0.10 0.05 5.89 15.29 - 14.34 0.46 0.40
МиГ-Финанс, 01 9.09 1000 16.00 03.06.2009 15.12.2005 1590 98.82 0.00 0.41 1.27 8.98 21.04 16.18 - 17.66 0.85 0.72
ОМЗ 04 7.47 900 14.25 26.02.2009 05.09.2005 1493 102.30 102.50 0.00 0.00 -0.24 56.61 13.92 - 10.31 0.58 0.52
Русские Автобусы 0.01 500 15.00 22.05.2006 - 482 100.30 100.55 0.20 0.24 -0.30 27.53 14.93 14.26 - 1.22 1.07
Сатурн Инвест 0.00 500 16.00 05.08.2006 - 557 99.00 0.00 0.00 0.15 -0.20 75.84 15.66 14.18 - 1.32 1.16
Северсталь-авто 0.00 1500 11.25 21.01.2010 25.01.2007 1822 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.49 55.48 11.08 - 11.15 1.75 1.58
ТВЗ, 01 0.52 750 14.60 10.10.2006 - 623 103.15 103.49 -0.05 0.27 0.39 42.80 14.13 11.88 - 1.11 0.99

Пищевая промышленность
АПК ОГО, 01 1.62 1100 13.95 22.04.2007 22.04.2005 817 98.90 99.06 0.30 -0.02 1.52 36.69 14.05 - 16.44 0.24 0.21
Балтимор-Нева 0.03 500 16.00 05.09.2006 03.12.2005 588 102.81 102.99 0.00 0.19 0.29 24.55 15.55 - 12.94 0.80 0.71
Вимм-Билль-Данн 16.12 1500 8.48 11.04.2006 - 441 97.90 98.15 0.57 0.46 -1.39 24.39 8.63 9.69 - 1.15 1.05
Группа ОСТ, 01 0.13 800 14.00 19.07.2005 08.07.2005 175 102.01 102.20 -0.09 0.49 0.69 2.68 13.74 - 14.99 0.45 0.39
Джей-Эф-Си, 01 10.55 700 14.00 06.10.2005 - 254 100.71 100.90 0.10 0.15 0.00 5.10 13.88 13.23 - 0.67 0.59
Микояновский 0.00 1000 14.50 18.09.2006 19.03.2005 601 100.20 101.00 0.00 0.00 -0.15 51.25 14.28 - 3.59 0.15 0.14
НИДАН-ФУДС, 01 5.60 850 17.00 06.12.2006 08.06.2005 680 101.96 0.00 0.58 -0.53 -0.29 22.36 16.68 - 11.36 0.37 0.33
Парнас-М, 01 0.15 500 12.75 15.03.2006 16.03.2005 414 100.18 100.19 -0.01 0.02 0.31 14.32 12.73 - 11.18 0.14 0.12
Праймери Дон, 01 0.00 750 13.50 10.11.2006 11.11.2005 654 0.00 101.00 0.00 0.00 0.00 27.37 13.46 - 14.41 0.75 0.65
Разгуляй-Центр 01 0.78 1000 16.00 05.06.2006 04.06.2005 496 98.65 98.87 1.92 0.43 0.36 23.23 16.18 - 17.56 0.36 0.30
ЭФКО, 01 0.01 1000 15.50 05.09.2006 06.09.2005 588 102.45 103.10 -0.05 -0.29 0.58 59.45 15.04 - 10.45 0.58 0.52

Пивоварение
Балтика, 01 0.00 1000 8.75 20.11.2007 - 1029 99.00 99.48 0.00 -0.50 -1.00 8.39 8.84 9.35 - 2.60 2.38
Красный Восток-Инвест 0.08 1500 11.50 25.02.2007 24.02.2005 761 100.15 100.45 -0.30 0.25 1.20 48.21 11.48 - 9.22 0.08 0.08
ПИТ-Инвестментс 01 1.01 1000 17.00 28.09.2006 31.03.2005 611 100.70 101.00 -0.18 -0.01 1.25 54.49 16.83 - 10.69 0.18 0.16
САН Интербрю 4.11 2500 13.00 15.08.2006 - 567 105.15 105.59 0.19 -0.43 -0.65 57.34 12.33 9.00 - 1.25 1.14
Тинькофф Инвест 13.84 400 20.50 29.04.2005 - 94 102.03 102.39 -0.20 0.05 0.44 49.99 20.06 11.15 - 0.26 0.23

Лесная промышленность и ЦБК
АЦБК-Инвест 0.00 500 14.95 07.09.2006 10.03.2005 590 100.55 103.00 0.25 0.40 0.30 19.25 14.77 - 4.44 0.12 0.12
Волга 01 0.40 1500 12.00 13.03.2007 14.09.2005 777 94.00 97.00 -1.03 1.56 -1.03 43.40 12.44 - 22.29 0.61 0.50
ГОТЭК 0.00 550 14.20 06.06.2006 07.06.2005 497 100.20 100.60 0.00 -1.03 1.30 19.06 14.09 - 11.83 0.36 0.33
Илим Палп Финанс 52.12 1500 15.21 18.03.2006 - 417 101.30 101.40 -0.05 0.00 0.48 51.25 15.01 14.38 - 1.04 0.91
ПЭФ Союз, 01 0.00 300 0.00 09.10.2007 06.10.2005 987 101.15 101.65 0.00 -0.64 0.81 0.00 0.00 - -1.77 0.70 0.71

Строительство и ипотека
АИЖК 0.00 1070 11.00 01.12.2008 - 1406 0.00 107.10 0.00 0.00 -0.28 16575.34 10.28 9.00 - 3.22 2.95
АИЖК, 02 0.00 1500 11.00 01.02.2010 - 1833 0.00 0.00 0.00 -0.28 2.10 53.34 10.30 9.49 - 3.84 3.50
Главмосстрой, 01 0.01 2000 14.15 27.05.2007 27.05.2005 852 98.65 99.35 0.30 0.25 1.06 23.65 14.16 - 15.22 0.33 0.28
ИНТЕКО 01 5.18 1200 10.95 15.02.2007 17.02.2005 751 101.85 101.89 0.00 0.30 1.29 47.70 10.75 - 12.50 0.06 0.06
МИА, 01 0.00 2200 10.00 20.09.2012 - 2795 0.00 0.00 0.00 0.25 -0.01 18.63 9.97 10.28 - 3.24 2.94
ПИК, 04 0.36 750 13.00 29.06.2005 - 155 100.00 100.50 0.40 -0.80 -1.25 4.45 13.00 13.61 - 0.30 0.26
СУ-155 2.50 1500 12.29 30.03.2007 30.03.2005 794 99.35 99.49 0.04 -0.20 7.61 9.43 12.35 - 15.13 0.18 0.15

Транспорт
АвиаК. Самара, 01 0.00 350 16.00 08.03.2007 10.03.2005 772 100.32 100.60 0.00 0.20 -0.40 60.49 15.90 - 10.34 0.12 0.11
Ист Лайн Хэндлинг 0.00 1000 13.50 23.06.2005 - 149 100.25 0.00 0.00 -0.50 -0.40 12.58 13.46 12.57 - 0.41 0.36
Транснефтепродукт 1.98 1000 8.90 10.05.2006 - 470 98.81 100.40 -1.23 0.00 -0.01 18.53 9.01 10.17 - 1.22 1.11

Финансовый сектор
АльфаФинанс, 01 0.00 1000 0.00 08.06.2007 - 864 99.80 100.20 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.02 - 2.37 2.37
АльфаФинанс, 02 9.92 2000 7.40 31.03.2010 06.04.2005 1891 99.10 99.75 0.00 -0.30 0.66 22.50 7.46 - 11.35 0.19 0.17
Банк Зенит, 01 0.00 1000 8.69 24.03.2007 24.03.2005 788 100.06 100.19 0.00 0.05 0.17 29.76 8.69 - 8.13 0.16 0.15
Внешторгбанк 03 0.00 2000 14.50 22.02.2006 - 393 0.00 108.80 0.00 0.09 -0.83 60.78 13.43 6.29 - 1.01 0.95
Внешторгбанк 04 0.00 5000 5.43 19.03.2009 24.03.2005 1514 100.01 100.25 0.00 0.00 -0.56 18.45 5.43 - 5.33 0.16 0.15
ММБ, 01 0.00 1000 8.30 13.02.2007 - 749 99.00 99.99 0.00 0.00 0.46 36.61 8.36 8.89 - 1.86 1.71
Росбанк, 01 0.00 3000 9.91 15.02.2009 14.02.2005 1482 99.06 99.13 0.00 -0.11 -0.13 44.80 10.01 - 5.80 0.05 0.05
Русский Стандарт 02 0.12 1000 14.04 14.06.2006 - 505 104.60 104.85 0.63 0.14 -5.72 15.77 13.42 10.59 - 1.29 1.17
Русский Стандарт 03 0.00 2000 12.90 22.08.2007 01.09.2005 939 101.25 102.20 0.00 0.54 -3.38 54.07 12.73 - 10.47 0.57 0.51
Всего по данным 307.21 174848

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

Итоги торгов корпоративными облигациями
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ЭМИТЕНТЫ

Объем, 
млн. Купон,% Погашение

Дней до 
погашени

я
Покупка Продажа день неделю месяц К погаш. Текущая

Спрэд к 
benchmar

k
S&P Moody’

s Fitch Дюр. лет. Мод. дюр

Суверенные еврооблигации
Россия EUR 05 € 767 9.375 31.03.2005 64 101.13 101.17 0.00 -0.08 -0.47 2.48 9.27 39 BB+ Baa3 BBB- 0.17 0.17
Россия 05 2 969$   8.75 24.07.2005 179 102.38 102.44 0.00 -0.06 -0.36 3.80 8.55 106 BB+ Baa3 BBB- 0.48 0.48
Россия 07 2 400$   10 26.06.2007 881 112.06 112.44 0.11 -0.11 0.11 4.57 8.92 126 BB+ Baa3 BBB- 2.19 2.15
Россия 10 2 718$   8.25 31.03.2010 1890 110.00 110.25 0.23 -0.23 0.57 4.73 7.50 106 BB+ Baa3 BBB- 2.79 2.73
Россия 18 3 466$   11 24.07.2018 4927 140.19 141.31 0.62 0.72 2.96 6.39 7.85 226 BB+ Baa3 BBB- 8.29 8.03
Россия 30 19 526$ 5 31.03.2030 9195 104.00 104.13 -0.36 0.24 3.14 6.39 4.81 172 BB+ Baa3 BBB- 8.36 8.10
Россия 28 2 500$   12.75 24.06.2028 8550 165.88 166.25 0.61 0.73 2.84 6.97 7.69 232 BB+ Baa3 BBB- 10.62 10.26
Облигации Минфина РФ
MINFIN 6 1 750$   3 14.05.2006 473 98.13 98.38 0.06 0.38 0.26 4.48 3.06 0 BB+ Baa3 BBB- 1.98 1.90
MINFIN 8 1 322$   3 14.11.2007 1022 95.06 95.50 0.00 0.00 -0.13 8.65 3.16 0 BB+ Baa3 BBB- 2.78 2.58
MINFIN 5 2 837$   3 14.05.2008 1204 93.13 93.13 0.00 0.54 1.29 5.26 3.22 0 BB+ Baa3 BBB- 3.76 3.57
MINFIN 7 1 750$   3 14.05.2011 2299 85.00 85.25 0.29 0.59 0.15 5.84 3.53 0 BB+ Baa3 BBB- 6.20 5.85
Облигации Aries
ARIES 01 € 2 000 5.426 25.10.2007 1002 105.13 105.44 0.14 -0.06 0.70 3.52 5.16 128 BB+     Bа2 0.00 0.00 0.00
ARIES 02 € 1 000 7.75 25.10.2009 1733 112.92 113.92 0.14 -0.32 1.73 4.64 6.86 171 BB+     Bа2 0.00 4.11 3.93
ARIES 03 2 436$   9.6 25.10.2014 3559 122.45 123.45 0.51 -0.58 4.56 6.45 7.84 226 BB+     Bа2 0.00 6.95 6.53
Муниципальные еврооблигации
Москва 06 € 400 10.95 28.04.2006 457 109.11 109.33 0.12 0.05 -0.71 3.30 10.04 107 BB+ Baa3 BBB- 1.15 1.11
Москва 11 € 374 6.45 12.10.2011 2450 108.30 109.05 -0.26 -0.18 0.06 4.96 5.96 172 BB+ Baa3 BBB- 5.60 5.34
Нижний Новгород 05 119$      8.75 03.04.2005 67 100.01 100.51 0.00 -0.01 -0.29 8.46 8.75 614 Caa1 0.19 0.18
Корпоративные еврооблигации
ММК 05 € 100 10 18.02.2005 23 100.00 100.19 0.08 -0.18 -0.68 9.13 10.00 694 BB- D Ba3 BB- 0.05 0.05
Вымпелком 06 250$      10.45 26.04.2005 90 101.13 102.63 0.02 -0.45 -1.77 5.53 10.33 325 BB- B1 0.25 0.24
Евразхолдинг 06 150$      8.875 25.09.2006 607 101.99 102.99 -0.36 0.82 -2.41 7.56 8.70 435 B 1.59 1.48
Роснефть 06 150$      12.75 20.11.2006 663 113.09 114.34 -0.05 0.10 -1.04 5.06 11.27 184 B W Baa3 1.69 1.61
Сибнефть 07 400$      11.5 13.02.2007 748 108.36 109.36 -0.06 -0.08 1.01 7.02 10.61 379 B+ Ba2 D 1.86 1.73
ГАЗПРОМ 07 500$      9.125 25.04.2007 819 108.61 109.11 0.14 0.17 -0.06 5.00 8.40 178 BB- W Baa3 BB U 2.09 1.99
ТНК 07 700$      11 06.11.2007 1014 113.16 114.41 0.03 0.14 -1.37 5.77 9.72 239 Ba2 2.50 2.36
МТС 08 400$      9.75 30.01.2008 1099 107.00 107.75 0.34 -0.21 -2.45 7.12 9.11 374 BB- D Ba3 2.78 2.60
Система 08 350$      10.25 14.04.2008 1174 107.00 107.62 -0.01 0.35 -1.17 7.73 9.58 436 B U B3 B- 2.86 2.65
Алроса 08 500$      8.125 06.05.2008 1196 103.13 103.63 0.07 -0.48 0.48 7.02 7.88 365 B B2 2.99 2.79
Вимм-Билль-Данн 150$      8.5 21.05.2008 1211 99.63 100.75 0.10 0.67 -1.41 8.62 8.53 526 B+ B3 3.04 2.80
ММК 08 300$      8 21.10.2008 1364 101.52 102.15 -0.17 0.09 0.14 7.52 7.88 415 BB- D Ba3 BB- 3.35 3.12
Сибнефть 09 500$      10.75 15.01.2009 1450 109.29 110.29 0.66 0.19 0.24 7.97 9.84 426 B+ Ba2 D 3.48 3.22
Северсталь 09 325$      8.625 24.02.2009 1490 100.53 101.52 -0.13 0.29 -0.45 8.47 8.58 476 B+ B+ D 3.53 3.26
Вымпелком 09 450$      10 16.06.2009 1602 106.38 106.88 0.16 -0.83 -5.52 8.23 9.40 452 BB- B1 3.78 3.50
Евразхолдинг 09 300$      10.88 03.08.2009 1650 107.44 108.88 0.47 0.50 -0.14 8.84 10.12 513 B 3.70 3.40
НОРНИКЕЛЬ, 09 500$      7.125 30.09.2009 1708 97.25 97.88 0.20 -0.05 -2.00 7.84 7.33 413 BB Ba2 4.10 3.80
ГАЗПРОМ 09 700$      10.5 21.10.2009 1729 118.55 119.30 0.14 0.14 0.85 5.94 8.86 223 BB- W Baa3 BB U 3.95 3.73
ГАЗПРОМ 10 € 1 000 7.8 27.09.2010 2070 113.25 113.76 0.53 0.18 1.41 5.04 6.89 194 BB- W Baa3 BB U 4.74 4.51
МТС 10 400$      8.375 14.10.2010 2087 103.23 103.61 0.10 -0.34 -1.30 7.64 8.11 393 BB- D Ba3 4.75 4.41
Вымпелком 11 300$      8.375 22.10.2011 2460 99.00 0.00 0.02 -0.45 -1.77 8.57 8.46 486 BB- B1 5.37 4.94
Система 11 350$      8.875 28.01.2011 2193 102.81 103.24 -0.19 0.03 -0.67 8.27 8.63 456 B U B3 B- 4.99 4.61
Северсталь 14 375$      9.25 19.04.2014 3370 100.48 100.98 -0.11 -0.09 1.45 9.16 9.21 498 B+ B+ D 6.53 5.98
ГАЗПРОМ 13 1 750$   9.625 01.03.2013 2956 118.51 119.26 -0.51 -0.01 2.17 6.63 8.12 244 BB- W Baa3 BB U 6.00 5.63
ГАЗПРОМ 20 1 250$   7.201 01.02.2020 5484 105.19 106.19 0.31 0.42 - 6.65 6.85 245 BB- W Baa3 BB U 9.89 9.27
ГАЗПРОМ 34 1 000$   8.625 28.04.2034 10684 116.04 117.04 0.00 0.15 -0.47 7.28 7.43 261 BB- W Baa3 BB U 11.96 11.15
Банковские еврооблигации
ВТБ 05 325$      4.119 28.04.2005 92 100.25 100.45 0.04 -0.10 0.01 3.08 4.11 55 BB+ BBB- 0.00 0.00
Русс. Станд  05 € 30 11 28.05.2005 122 101.78 102.28 -0.01 -0.10 -0.57 5.46 10.81 308 B U Ba3 U 0.35 0.33
Газпромбанк 05 € 150 9.75 04.10.2005 251 104.33 104.73 0.05 -0.15 -0.48 3.09 9.35 98 B+ Baa2 0.68 0.66
Альфабанк 05 175$      10.75 19.11.2005 297 103.77 104.52 3.30 0.00 -1.27 5.85 10.36 317 B Ba2 B 0.80 0.76
МДМ 05 200$      10.75 16.12.2005 324 103.35 104.10 -0.09 0.34 -0.97 6.74 10.40 406 B B+ 0.88 0.83
Альфабанк 06 190$      8 13.04.2006 442 100.37 101.12 -0.33 0.37 -0.32 7.62 7.97 491 B Ba2 B+ 1.19 1.10
Банк ЗЕНИТ 06 125$      9.25 12.06.2006 502 101.13 101.50 -0.25 0.25 0.12 8.35 9.15 512 B1 B- 1.36 1.25
УралСиб Банк 06 140$      8.875 06.07.2006 526 101.12 101.50 0.00 0.37 -0.15 7.91 8.78 437 B1 B- 1.44 1.34
Сбербанк 06 1 000$   4.443 24.10.2006 636 100.86 101.61 0.22 0.15 -0.02 3.93 4.41 103 Baa2 BBB- 0.00 0.00
Петрокоммерц 07 120$      9 09.02.2007 744 101.54 102.14 0.00 0.40 0.13 8.16 8.86 492 B B1 1.89 1.75
НОМОС 07 100$      9.125 13.02.2007 748 100.83 101.46 -0.53 0.60 -1.49 8.67 9.05 543 B1 B 1.91 1.75
ИБГ Никойл 150$      9 19.03.2007 782 101.35 101.72 0.00 0.20 0.38 8.29 8.88 507 B 2.01 1.86
Русс. Станд  07 300$      8.75 14.04.2007 808 102.02 102.55 -0.03 0.08 -0.22 7.73 8.58 451 B U Ba3 U 2.09 1.94
ВТБ 07 300$      5.03 30.07.2007 915 103.50 104.25 0.03 0.06 0.00 4.13 4.86 132 BB+ BBB- 2.55 2.45
Газпромбанк 08 € 1 050 7.25 30.10.2008 1373 104.43 104.83 0.04 -0.23 1.04 5.91 6.94 253 B+ Baa2 3.40 3.21
ВТБ 08 550$      6.875 11.12.2008 1415 104.91 105.67 0.23 0.06 0.30 5.45 6.55 207 BB+ BBB- 3.53 3.35
Росбанк, 09 225$      9.75 24.09.2009 1702 101.12 101.74 0.10 -0.30 -1.27 9.29 9.64 571 B- B 2.67 2.44
Банк Москвы, 09 250$      8 28.09.2009 1706 103.99 104.99 -0.16 0.19 2.70 6.97 7.69 327 Baa2 BB+ 4.03 3.77
ВТБ 11 450$      7.5 12.10.2011 2450 106.48 106.97 -0.27 -0.09 1.33 6.29 7.04 259 BB+ BBB- 5.49 5.17

ОБЪЁМ ПОГАШЕНИЕ

Источники: REUTERS

ДЮРАЦИЯЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,% ДОХОДНОСТЬ,% РЕЙТИНГ
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ЭМИТЕНТЫ ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

По закрытию Последняя 
котировка день неделя месяц До погашения Дюрация S&P Moody’s

US10YT=RR 100.41 100.42 -0.59 0.58 1.09 4.20 8.05 AAA Aaa
US30YT=RR 110.27 110.47 -1.20 1.20 2.63 4.68 14.57 AAA Aaa
EU2YT=RR 99.75 99.74 -0.01 -0.01 -0.71 2.39 1.86 AAA Aaa
EU10YT=RR 101.60 101.55 0.01 -0.08 0.82 3.56 8.43 AAA Aaa
MEXGLB26=RR 154.25 154.25 -0.32 0.65 0.45 6.69 10.39 BBB-    Baa1    
BRAZILC=RR 102.13 102.13 0.25 0.74 1.80 0.00 0.00 BB-     B1      
BRAGLB27=RR 110.31 110.50 -0.28 0.51 4.40 9.02 9.61 BB-     B1      
TRGLB30=RR 142.69 142.75 -0.04 0.75 4.54 7.92 10.52 BB-     B1      
TRGLB10=RR 125.06 125.00 0.05 -0.10 1.26 6.20 4.24 BB-     B1      
ARGFRB=RR 31.25 31.25 0.40 -3.38 0.79 0.00 0.00 SD      Caa1    
ARGGLB30=RR 31.88 31.81 1.79 -3.29 3.34 65.69 2.25 SD      Caa1    
RUSGLB30=RR 104.00 104.00 -0.36 0.24 3.14 6.39 8.36 BB+     Baa3    
RUSGLB10=RR 110.13 110.00 0.23 -0.23 0.57 4.77 2.79 BB+     Baa3    

Мировой рынок долга

Источники: REUTERS

ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,% РЕЙТИНГ

 
 

 EMBI+

Спрэд Изменение 
за день Значение За день С начала 

месяца С начала года За 12 месяцев

25 янв 05
EMBI+ 366 -7 330.19 0.04    0.20    0.20    9.24

EMBI+ RUSSIA 208 -7 380.40 0.13    1.19    1.19    9.82
EMBI+ MEXICO 165 -6 306.96 -0.22    0.69    0.69    7.27
EMBI+ TURKEY 275 -6 221.35 0.12    0.12    0.12    7.18
EMBI+ BRAZIL 416 -8 438.47 0.11   -1.21   -1.21    9.34
EMBI+ VENGVUELA 449 -8 464.61 -0.03   -1.32   -1.32   20.90

Источники: J.P. Morgan Chase, REUTERS

Индексы JPM EMBI+
СПРЭД ИНДЕКС ИЗМЕНЕНИЕ,%
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Настоящий  обзор  имеет  только  информационное  значение  и  не  может  рассматриваться  как  предложение  о  совершении  
сделок  на  финансовом  рынке .  Обзор  основан  на  источниках  информации ,  заслуживающих  доверие ,  однако  мы  не  
гарантируем ,  что  все  сведения  абсолютно  точны .  Информация  может  быть  изменена  нами  без  предварительного  
уведомления .  

  2003, Банк  Москвы .   Без  разрешения  Банка  Москвы  запрещается  воспроизводить ,  адаптировать ,  передавать  по  
различным  каналам ,  транслировать  в  эфир ,  доводить  до  общего  сведения ,  публично  показывать ,  преобразовывать  в  
цифровую  форму ,  синтезировать ,  опубликовывать ,  модифицировать ,  усовершенствовать ,  адаптировать ,  переводить  на  
другие  языки ,  использовать  с  другими  произведениями ,  рекламировать ,  распространять ,  сублицензировать ,  продавать ,  
сдавать  в  аренду ,  включать  в  каталоги ,  создавать  резервные  копии ,  архивировать ,  включать  в  базы  данных  и  давать  право  
доступа .   
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КОНТАКТНАЯ ИНФОРМАЦИЯ WWW.MMBANK.RU  +7 (095) 105-8000, 924-0080 
  e-mail вн, тел, 

ВИЦЕ-ПРЕЗИДЕНТ Сытников Алексей   
    
НАЧАЛЬНИК УПРАВЛЕНИЯ ДОВЕРИТЕЛЬНЫХ ОПЕРАЦИЙ Касьянова Елена Kasyanova_EA@mmbank.ru 4679 
КОЛЛЕКТИВНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ Исаев Бейшен Isaev_BK@mmbank.ru 4591 
ИНДИВИДУАЛЬНОЕ УПРАВЛЕНИЕ АКТИВАМИ    
Начальник отдела Беспалов Алексей Bespalov_AV@mmbank.ru 4220 
Менеджер по работе с клиентами Шухова Алла Shuhova_AG@mmbank.ru 4263 
АНАЛИТИЧЕСКИЙ ОТДЕЛ  
Начальник отдела Тремасов Кирилл Tremasov_KV@mmbank.ru 4592 
Анализ акций Веденеев Владимир Vedeneev_VY@mmbank.ru 2817 
Анализ долговых рынков Федоров Егор Fedorov_EY@mmbank.ru 4233 
Ассистент Лямин Михаил  Lyamin_MY@mmbank.ru 2844 
ОТДЕЛ УПРАВЛЕНИЯ АКТИВАМИ   
 Храмцовский Станислав HSS@mmbank.ru 2895 
 Волков Алексей Volkov_A@mmbank.ru 2823 

 


