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ОБЗОР ДОЛГОВЫХ РЫНКОВ 
 

ИНДИКАТОРЫ РЫНКА ГКО-ОФЗ
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ИНДИКАТОРЫ ДЕНЕЖНОГО РЫНКА
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ДОХОДНОСТИ РОССИИ 30 И US10 
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ОБЪЕМ ТОРГОВ И ДОХОДНОСТЬ ГАЗПРОМА A3
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 ИНДИКАТОРЫ ДОЛГОВОГО РЫНКА 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Индексы Значение Изм-е

RUB/USD 27.719 -0.0114

EUR/USD 1.3027 0.0012

MIBOR, % 1.34 -0.08
ОСТАТКИ НА К/С В ЦБ,  
МЛРД. РУБ.
НЕФТЬ (URALS) 49.31 2.03

ЗОЛОТО 434.2 2

EMBI+ 330.65 -0.04

EMBI+ СПРЕД 389 8

EMBI+RUSSIA 391.15 -0.02
EMBI+RUSSIA СПРЕД 192 6

MICEX RCBI 103.14 0.00%

8.2263.9

 

Выпуск Покупка Продажа Изм-е YTM, %

ОФЗ 45001 104.00 104.05 0.00 5.03

ОФЗ 46001 108.20 108.38 0.00 6.70

ОФЗ 46014 103.86 104.05 0.19 7.99

 МГор29-об 107.60 107.80 0.05 7.36

 МГор39-об 104.50 104.90 0.45 8.10

 КОМИ 7в об 96.30 96.37 0.33 10.82

 Лукойл2обл 99.31 99.45 -0.10 7.57

 ГАЗПРОМ А3 101.80 101.94 0.10 7.11

 ГАЗПРОМ А5 100.30 100.49 0.18 7.55

 УралСвзИн6 107.50 107.60 0.00 7.86

 ТЧМ 02обл. 101.30 102.50 0.00 9.63

 

 

 

MICEX ОБЪЕМЫ, МЛН. РУБ. БИРЖА РПС РЕПО

КОРПОРАТИВНЫЕ 456.79 4722.79

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ 246.47 1954.63

ГОСУДАРСТВЕННЫЕ 497.59 554.39

1425.21

 

РОССИЯ 30 106.13 106.31 -0.06 6.21

UST 10 98.00 98.06 0.40 4.25

ГАЗПРОМ 13 117.30 118.05 1.15 6.75

БАНК МОСКВЫ 09 102.06 102.57 0.58 7.44

 СОБЫТИЯ НА РЫНКЕ 
РУБЛЕВЫЕ ОБЛИГАЦИИ 
► НА ПРОШЛОЙ НЕДЕЛЕ на внутреннем долговом рынке существенных 
изменений не произошло. Наиболее неудачной неделя стала для облигаций 
Нортгаза, котировки которых снизились на 12% после сообщения о решении 
Арбитражного суда об отзыве лицензии на право разработки и добычи газа на 
основном месторождении компании. Остальные котировки наиболее активно 
торговавшихся облигаций, ближе к концу недели, продемонстрировали 
уверенный рост (Газпром А5 (+0,09%), Газпром А3 (+0,2%), УРСИ 04 (+0,03%), 
ФСК ЕЭС (+0,17%), РЖД 02 (+0,17%), СЗТелеком 03 (+0,49%). По итогам 
недели ценовой индекс корпоративных облигации ММВБ снизился на 0,21%, 
однако, снижение в основном произошло за счет облигаций Нортгаза. Котировки 
субфедеральных и муниципальных облигаций, также сохранили позитивный 
настрой. По итогам недели практически все наиболее активно торговавшиеся 
облигации закрылись в плюсе (Мос.обл. 05 (+0,06%), Москва 39 (+0,33%), 
Москва 32 (+0,08%), Москва 29 (-0,02%), Нижегородская обл. 02 (+0,06%)). 
Активность сектора негосударственных облигаций на протяжении всей недели 
сохранялась на высоком уровне. Среднедневные торговые обороты составили 5 
млрд. рублей.  
► СТРАТЕГИЯ. На этой неделе основное внимание участников рынка будет 
приковано к очередным размещениям новых выпусков корпоративных облигаций. 
На первичный рынок выйдут 7 эмитентов с совокупным предложением на сумму 
8,4 млрд. рублей. Мы полагаем, что наиболее интересными из предстоящих 
размещений станут облигации ЛенСпецСму на сумму 1 млрд. рублей, 
Сибирьтелекома на сумму 3 млрд. рублей и Сок-Автокомпонента на сумму 1,1 
млрд. рублей. Учитывая состояние денежного рынка и сохраняющийся спрос на 
первичном рынке, мы ждем, хороших результатов на предстоящих аукционах и 
полагаем, что в настоящее время переварить подобное предложение облигаций у 
рынка не составит большого труда. 
В отношении динамики вторичного рынка, мы не ожидаем, что на следующей 
неделе произойдут серьезные перемены. Основное давление на рынок, помимо 
первичных размещений, будут оказывать начинающиеся на следующей неделе 
налоговые выплаты, однако, сильного роста ставок на денежном рынке мы не 
ждем. На этом фоне, мы сохраняем умерено позитивный взгляд на рынок 
рублевых долговых инструментов и, ожидаем, что на следующей неделе 
котировки рублевых облигаций останутся стабильными. 
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СПРЭД РОССИИ 30 и UST10, б.п.

170

185

200

215

230

245

260

275

290

305

320

окт-04 ноя-04 дек-04 янв-05 фев-05 мар-05 апр-05

 ДОХОДНОСТЬ  МОСКВЫ - 29

7.30

7.45

7.60

7.75

7.90

8.05

8.20

8.35

8.50

8.65

окт-04 ноя-04 дек-04 янв-05 фев-05 мар-05 апр-05

 
 

КОРПОРАТИВНЫЙ СЕГМЕНТ 
 

ЛИДЕРЫ ОБОРОТОВ 

 ГАЗПРОМ А5 1414.09 0.18

 ЕЭС-обл-2в 420.05 0.25

 ГАЗПРОМ А3 352.69 0.10

 ФСК ЕЭС-01 337.65 0.35

 РЖД-02обл 222.08 0.40

 СЗТелек3об 206.87 -0.35

 Абсолют 01 184.97 0.00

 Роспечать1 162.17 -0.30

 РЖД-03обл 155.56 0.30

 Инпром 01 124.51 -0.02

Изменение 
стоимости, %

Обороты, млн. руб. 
(Биржа + РПС)

 
 

ЛИДЕРЫ РОСТА/ПАДЕНИЯ 

Рост, % Падение, %

1.15  ТНК5в1т-об

0.60  Югтранзит 

0.53  ЦентрТел-4

0.40  РЖД-02обл 

 РусСтФин1в -1.99

 ЦентрТел-3 -1.30

 ИНТЕКО-1об -1.10

 ЦНТ-01 обл -0.79

 УралСвзИн2 -0.78  
 
 
 
 
 
 

► ЛенСпецСМУ, крупнейшая строительная организация Северо-запада России, 
планирует разместить на ММВБ дебютный выпуск пятилетних облигаций на 
сумму 1 млрд. рублей  с годовой офертой. Облигации имеют амортизационную 
структуру - погашаются частями: 10% от номинала на 910-й день с даты начала 
размещения, 15% - 1274-й день, 20% - 1456-й день, 25% - 1638-й день и 30% 
на 1820-й день с даты начала размещения.  В день размещения состоится 
конкурс по определению ставки первого полугодового купона. Мы ждем, что 
доходность на аукционе к годовой оферте должна составить 15,6-16,1% 
годовых, что соответствует ставке купона на уровне 15,0-15,5% годовых. 
► Денежный поток за 2004 г. составил около 4,8 млрд. рублей. План на 2005 г. 
составляет порядка $250 млн. долл. У компаний имеется портфель 
инвестиционных контрактов до 2010 г. на строительство 3 млн. кв. метров в 
Санкт-Петербурга. 

Денежный поток ЛенСпецСМУ
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► СИБИРЬТЕЛЕКОМ преложит инвесторам определить ставку купона на 
аукционе по размещению 3-х летнего выпуска облигаций. Ставка первого купона 
будет определена на аукционе, ставка последующих купонов равна ставке 
первого. В настоящее время на рынке обращаются два выпуска данного 
эмитента. Наиболее близкий по дюрации выпуск торгуется с доходностью на 
уровне 9,57% годовых и имеет дюрацию 1,77 лет. Мы полагаем, что доходность 
на аукционе нового выпуска Сибирьтелекома (дюрация 2,71 лет) будет 
определена на уровне 9,7-9,9% годовых, что соответствует ставке купона на 
уровне 9,47-9,66%. Стоит отметить, что при оценке нового выпуска мы 
практически не закладывали премию за первичное размещение, т.к. результаты 
последних аукционы показывают хороший спрос и отсутствие премии. 
► СОК-АВТОКОМПОНЕНТ предложит свой дебютный выпуск на сумму 1,1 
млрд. рублей. Срок обращения облигаций составляет три года. По выпуску 
предусмотрена оферта на досрочное погашение через 1,5 года. Организаторы 
выпуска ориентируют рынок на доходность к оферте на уровне 11,6-12,2% 
годовых. 
 
ЕВРООБЛИГАЦИИ 
► US-TREASURIES. На прошлой неделе основное внимание участников рынка 
было сосредоточено на статистике по инфляции (индекс PPI и CPI). Однако, 
несмотря на достаточно негативную для долгового рынка статистику по 
инфляции, реакция вышедшие оказалась слабой. На рынке появляются опасения 
относительно начала слабой полосы (soft patch) для экономики США, что вполне 
может оказаться сдерживающим фактом для резкого изменения политики ФРС 
США в отношении процентной ставки и стремления отказа от поддерживающей 
монетарной политики. 
По итогам недели доходность 10-летних us-treasuries практически не изменились 
и закрылись на уровне 4,24% годовых. 
► EMERGING MARKETS. На фоне сохранения стабильности на рынке 
казначейских обязательств США, котировки на рынках долга развивающихся 
стран выросли. Индекс EMBI+ за неделю вырос на 1,24%, спрэд индекса 
сократился на 15 пунктов и составил 389 б.п. 
► РОССИЙСКИЕ ЕВРООБЛИГАЦИИ. Индекс EMBI+Россия по итогам недели 
вырос на 1,41% до 391,15, спрэд индекса сократился на 15 пунктов до 192 б.п. 
Суверенные еврооблигации «Россия-30» за неделю подорожали на 1,86% и 
сегодня с утра торгуются по цене 106,12/106,31 процентов от номинала. Спрэд 
еврооблигаций «Россия 30» к десятилетним us-treasuries составляет 195 б.п. 
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КОРПОРАТИВНЫЕ ЕВРООБЛИГАЦИИ
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► СТРАТЕГИЯ. Первая половина предстоящей недели вряд ли будет 
сопровождаться серьезными изменениями на рынке российских  еврооблигаций. 
Позитивные новости со стороны российского правительства о планах сокращения 
внешнего долга и ожидание успешного окончания переговоров Москвы с 
Парижским клубом кредиторов оказывают поддержку котировкам российских 
еврооблигаций. Основным событием способным потревожить внешние долговые 
рынки станет выход предварительной оценки ВВП США за первый квартал 2005 
года, которая состоится 28 апреля. В настоящее время ожидается, что ВВП США 
за первый квартал вырастет на 2,2%. Резкое отклонения новых данных от 
прогнозных значений может привести к сильной реакции на рынке американских 
казначейских обязательств, что, безусловно, отразится на долговых рынках 
развивающихся стран. Второй важной датой на следующей неделе, станет 29 
апреля, когда появится статистика потребительских расходов, и ее 
составляющая, отражающая уровень инфляционного давления со стороны 
потребителей (индекс PCE). 
 

 ИТОГИ РАЗМЕЩЕНИЙ 
► ГТ-ТЭЦ ЭНЕРГО. По итогам аукциона состоявшегося в пятницу, ставка 1-го 
купона трехлетних облигаций ОАО «ГТ-ТЭЦ Энерго» на сумму 1,5 млрд. рублей 
была установлена на уровне 12,04% годовых, что соответствует доходности к 
оферте на уровне, что соответствует доходности к 1,5 годовой оферте на уровне 
12,4% годовых. Спрос на аукционе незначительно превысил предложение и 
составил 1,514 млрд. рублей.  
 

 НОВОСТИ ЭМИТЕНТОВ ДОЛГОВОГО РЫНКА 
► ГАЗПРОМБАНК и немецкий DZ Bank AG подписали рамочные кредитные 
соглашения по краткосрочному и долгосрочному финансированию. Данное 
соглашение позволяет Газпромбанку привлекать денежные ресурсы от DZ Bank и 
предусматривают возможность применения различных банковских инструментов, 
используемых в целях кредитования экспортно-импортных контрактов клиентов. 
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 РЕКОМЕНДАЦИИ 
 
 

ЭМИТЕНТЫ

Погашение Оферта Покупка Продажа Текущая К погаш. К оферте Дюр. лет. Мод. дюр

САНОС 02 10.11.2009 13.11.2007 100.77 101.42 9.60 - 9.67 2.24 2.04
Сибирьтелеком, 04 05.07.2007 - 106.15 0.00 11.78 9.57 - 1.94 1.77
УРСИ 04 01.11.2007 - 0.00 102.35 9.75 9.08 - 2.20 2.02
Мегафон 11.04.2007 - 0.00 0.00 9.22 9.14 - 1.84 1.69
Трансмашхолдинг, 01 01.12.2007 05.06.2006 102.50 103.25 13.68 - 11.88 1.02 0.92
РЖД, 02 05.12.2007 - 100.75 100.94 7.69 7.54 - 2.36 2.19
РЖД, 03 02.12.2009 - 100.40 100.60 8.30 8.39 - 3.81 3.52
НГК ИТЕРА 07.12.2007 07.12.2005 102.16 102.25 13.21 - 10.02 0.60 0.54
Мегафон 11.04.2007 - 0.00 0.00 9.22 9.14 - 1.84 1.69
Салют-Энергия, 01 25.12.2007 10.01.2006 102.35 102.60 13.65 - 9.63 0.68 0.62

Субфедеральные и муниципальные облигации
Москва 29 05.06.2008 - 107.60 107.80 9.29 7.36 - 2.68 2.50
Москва 39 21.07.2014 - 104.50 104.90 9.53 8.10 - 6.29 5.82
ЯНАО, 01 03.08.2008 - 104.50 105.20 10.48 8.82 - 2.81 2.58
Московская обл., 05 30.03.2010 - 103.40 103.50 9.67 8.87 - 2.71 2.49

Российские еврооблигации
Россия 30 31.03.2030 - 106.00 106.13 4.72 6.20 - 8.35 8.10
ARIES 03 25.10.2014 - 126.16 126.59 7.61 5.95 - 6.80 6.80
Алроса 14 17.11.2014 - 104.83 105.70 8.47 8.14 - 6.48 6.48

Сбербанк 15 11.02.2015 - 97.75 98.25 6.37 6.54 - 7.35 7.35
Северсталь 14 19.04.2014 - 103.25 104.25 8.96 8.72 - B+ 6.33

ДЮРАЦИЯЦЕНА

Корпоративные облигации

ПОГАШЕНИЕ ДОХОДНОСТЬ,%
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       КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ НА ДОЛГОВОМ РЫНКЕ
СЕГОДНЯ

3 май 05 Очередное заседание комиссии FOMC. Рассмотрение вопроса об изменении учетной ставки

10 май 05 Состоится заседание Парижского Клуба. Решение вопроса о досрочном погашении долга России перед 
Парижским Клубом

7 июн 05 Внеочередная встреча ОПЕК. Вена, Австрия
10 июн 05
10 июн 05

В Лондоне пройдет двухдневная встреча министров финансов стран членов "большой восьмерки"

Дата Эмитент, серия выпуска Объем, млн. Срок обращения

СЕГОДНЯ
26 апр 05 Новые Черемушки, 02 300 3 года/ год
27 апр 05 Московский Кредитный Банк, 01 500 2 года/год
28 апр 05 Пятерочка Финанс, 01 1 500 5 лет
28 апр 05 СОК-Автокомпонент, 01 1 100 3 года/1,5
28 апр 05 СОЮЗ Банк, 01 1 000 3 года/год
28 апр 05 ЛенСпецСМУ, 01 1 000 5 лет/год
29 апр 05 Сибирьтелеком, 05 3 000 3 года
17 май 05 Адамант-Финанс, 01 500 3 года
17 май 05 ХКФ, 02 3 000 5 лет/1 год

       КАЛЕНДАРЬ ПЕРВИЧНОГО РЫНКА

ДОЛЛАР / РУБЛЬ

27.40

27.60

27.80

28.00

28.20

28.40

28.60

28.80

29.00

29.20

29.40

окт-04 ноя-04 дек-04 янв-05 фев-05 мар-05 апр-05

ИНДЕКС ДОЛЛАРА

80.0

81.0

82.0

83.0

84.0

85.0

86.0

87.0

88.0

89.0

90.0

окт-04 ноя-04 дек-04 янв-05 фев-05 мар-05 апр-05

EMBI+ СПРЭД

317.0

329.5

342.0

354.5

367.0

379.5

392.0

404.5

417.0

429.5

окт-04 ноя-04 дек-04 янв-05 фев-05 мар-05 апр-05

НЕФТЬ

31

34

37

40

43

46

49

52

55

58

окт-04 ноя-04 дек-04 янв-05 фев-05 мар-05 апр-05

BRENT URALS

ЗОЛОТО

410

415

420

425

430

435

440

445

450

455

460

окт-04 ноя-04 дек-04 янв-05 фев-05 мар-05 апр-05

 
 

Дата Показатель Посл. 
период

Ожидаемое 
значение

Прошлое 
значение

Фактическое 
значение

1 апр 05 Статистика рынка труда - Число новых рабочих мест 
(Non-farm payrolls) мар.05 220 000 243 000 110 000

12 апр 05 Торговый баланс (сальдо, млрд. долл. ) фев.05 -59.00 -58.50 -61.04
13 апр 05 Розничные продажи (Retail sales), m-t-m мар.05 0.70% 0.50% 0.30%
13 апр 05 Retail sales, исключая автомобили, m-t-m мар.05 0.50% 0.60% 0.10%
15 апр 05 Промышленное производство мар.05 0.30% 0.20% 0.30%
15 апр 05 Импортные цены мар.05 1.20% 0.80% 1.80%
15 апр 05 Экспортные цены мар.05 0.30% 0.00% 0.70%

15 апр 05 Счет движения капитала (Capital Net Flow), млрд. 
долл. фев.05 65.0 92.50 84.5

19 апр 05 Инфляция в промышленном секторе (PPI) мар.05 0.60% 0.40% 0.70%

19 апр 05 Инфляция - Core PPI  (очищенная от влияния цен на 
продовольствие и энергетику) мар.05 0.20% 0.10% 0.10%

20 апр 05 Инфляция - Индекс потребительских цен  (CPI) мар.05 0.50% 0.40% 0.50%

20 апр 05 Инфляция, без учета цен на энергоносители и 
продовольствие (core CPI) мар.05 0.20% 0.30% 0.40%

20 апр 05 Real Earnings мар.05 -0.30% -0.30% -0.40%
СЕГОДНЯ

26 апр 05 Статистика продаж новых домов  (New Home sales) мар.05

28 апр 05 Прогнозная оценка ВВП (GDP-advance) 1 кв.05 2.20% 3.80%
29 апр 05 Индекс потребительских расходов (PCE) мар.05 0.20%

       СТАТИСТИКА США
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Кривая доходности муниципальных облигаций

Томск, 01

Башкортостан, 04

Волгоградская обл.

Волгоградская обл., 01
Коми, 06

Коми, 07

Красноярский край, 01

Новосибирская обл.

Новосибирская обл. 02

Томская обл., 03

ХМАО, 02

Чувашия, 01

Якутия, 04

ЯНАО, 01

Красноярск, 01

Красноярск, 02

Новосибирск, 01

Уфа, 03

Уфа, 04

Белгородская обл., 04

Белгородская обл., 03

Иркутская обл., 01

Иркутская обл., 02

Коми, 05

Красноярский край, 02

Краснодарский край, 01

Ленинградская обл., 02

Нижегородская обл. 01

Самарская обл., 01

Тверская обл., 02

Москва 42

Москва 39
Москва 38

Москва 41

Москва 36
Москва 29

Москва 40

Москва 31

Москва 37
Москва 27

Москва 32
Москва 33

Хабаровский край, 01

Хабаровский край, 02

ХМАО, 01

Чувашия, 02

Якутия, 03

Якутия, 05

Ярославская обл., 02

ОФЗ 46018

ОФЗ 46017

ОФЗ 26198

ОФЗ 46014

ОФЗ 46002ОФЗ 25057
ОФЗ 46003ОФЗ 27026ОФЗ 25058

ОФЗ 46001

ОФЗ 27019
ОФЗ 27020

ОФЗ 27025

Московская обл. 05
Московская обл. 04

Московская обл. 03

5.0

5.5

6.0

6.5

7.0

7.5

8.0

8.5

9.0

9.5

10.0

10.5

11.0

11.5

12.0

0.0 0.5 1.0 1.5 2.0 2.5 3.0 3.5 4.0 4.5 5.0 5.5 6.0 6.5 7.0 7.5 8.0

Мод. дюрация
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, %

Кривая доходности корпоративных облигаций

САНОС 02

Ленэнерго, 01

ФСК ЕЭС, 01

ЮТК, 01

Джей-Эф-Си, 01

Балтика, 01
АИЖК

ИНТЕКО 01

МИА, 01

ММБ, 01

НГК ИТЕРА

Лукойл  02

НОВАТЭК, 01

Татнефть 03

ТНК, 05

АМТЕЛ ХК, 01

Акрон, 01

Амтелшинпром, 01

Куйбышевазот, 01

НКНХ-03

Нэфис, 01

САНОС 01

Алтайэнерго, 01

Башкирэнерго, 01

Башкирэнерго, 02

РАО ЕЭС 02

Свэнерго, 01

Якутскэнерго, 01

Башинформсвязь 09

Волгателеком

Вымпелком 01

МГТС 04

МегафонФин 01

Мегафон

Сибирьтелеком 03

Сибирьтелеком, 04

СЗ Телеком, 02

СМАРТС, 01
СМАРТС, 02

СМАРТС, 03

УРСИ 03

УРСИ 04
Центртелеком 03Центртелеком 04

Центр.Телеграф 01

ЮТК, 02
ЮТК, 03

АЛРОСА 19

Полиметалл, 01

СУЭК, 02

ВМЗ 01

Евразхолдинг 01

ИНПРОМ, 01

МаирИнвест, 01

ЧМК 01

ММК 17 Русал Фин 01

Русал Фин 02

Свободный сокол, 02

СГ МЕЧЕЛ, 01

Тулачермет 02

ТД МЕЧЕЛ 01

Автоваз, 02

ГТ-ТЭЦ, 02

ИжАвто, 01

ИРКУТ 02 КАМАЗ

ЛОМО, 02

Рус.Автобусы

Салют-Энергия, 01

Сатурн Инвест

Северсталь-авто

ТВЗ, 01

Трансмашхолдинг, 01

Уралвагонзавод, 01
АПК ОГО, 01 Балтимор

ВБД

ОСТ, 01

Джей-Эф-Си, 02
Микояновский

Парнас-М, 01

Праймери Дон, 01

Разгуляй-Центр 01

ЭФКО, 01

Кр.Восток

ПИТ 01

САН Интербрю

Тинькофф

АЦБК-Инвест

ГОТЭК

ПЭФ Союз, 01

АИЖК, 02

АИЖК, 03

Главмосстрой, 01

ПИК, 04

Ист Лайн

РЖД, 03

РЖД, 02

РЖД, 01

Транснефтепродукт

АльфаФин, 01

АльфаФинанс, 02

ВТБ 03

ВТБ 04

Росбанк, 01Русский Стандарт 02

Рус.Стандарт 03

Газпром А2

Газпром А5

Газпром А3

5.0

5.5

6.0
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7.0
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9.5
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Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы 
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Кривая доходности российских еврооблигаций

Альфа-Банк 06

Альфа-Банк 05

Алроса 14

Алроса 08

Сибнефть 09

Сибнефть 07

Евразхолдинг 06

Евразхолдинг 09

НОМОС 07

Петрокоммерц 07

Роснефть 06

ТНК 07

ВТБ 11

ВТБ 08

ВТБ 07

ВТБ 15

Вымпелком 09

Вымпелком 11

Вимм-Билль-Данн

МДМ 05

МДМ 05

УралСиб Банк 06

ИБГ Никойл

Северсталь 14

Северсталь 09

ММК 08

Газпромбанк 05

ГАЗПРОМ 34

ГАЗПРОМ 13

ГАЗПРОМ 09

ГАЗПРОМ 07

ГАЗПРОМ 20

Система 08

Система 11

МТС 12

МТС 10

МТС 08
Россия 28

Россия 30

Россия 18

Россия 10

Россия 07

MINFIN 7

MINFIN 5
MINFIN 8

MINFIN 6

ARIES 03

10Y UST

5Y UST

3Y UST
2Y UST

Банк Москвы 09

Росбанк 09

НОРНИКЕЛЬ, 09

Промсвязьбанк, 06

Сбербанк 15
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Кривые доходности emerging markets

US TREASURIES (AAA /Aaa /AAA )

MEXICO (BBB /Baa1 /BBB- )
RUSSIA (BBB- /Baa3 /BBB- )

TURKEY (BB- /B1 /BB- )

BRAZIL (BB- /B1 /BB- )

VENEZUELA (B /B2 /B+ )

2.5
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3.5

4.0

4.5

5.0

5.5

6.0

6.5

7.0

7.5

8.0

8.5

9.0

9.5

10.0

0.0 1.0 2.0 3.0 4.0 5.0 6.0 7.0 8.0 9.0 10.0 11.0 12.0 13.0 14.0 15.0

Мод. дюрация

До
хо
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ос
ть

, %

US TREASURIES (AAA /Aaa /AAA ) MEXICO (BBB /Baa1 /BBB- ) RUSSIA (BBB- /Baa3 /BBB- )

TURKEY (BB- /B1 /BB- ) PERU (BB /Ba3 /BB ) PHILIPPINE (BB- /B1 /BB )

BRAZIL (BB- /B1 /BB- ) COLOMBIA (BB /Ba2 /BB ) VENEZUELA (B /B2 /B+ )

Источники: REUTERS
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ЭМИТЕНТЫ
Оборот 
млн. руб.

Объем, 
млн. 
руб

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

ОБР 0.0 34500 - 15.12.2005 15.07.2005 237 99.11 99.17 0.00 0.02 0.13 - - 1.31 3.75 0.23 0.22
ОФЗ 25057 136.7 8000 7.40 20.01.2010 - 1734 99.80 99.85 0.01 0.12 -0.31 17.44 7.41 7.65 - 3.98 3.70
ОФЗ 25058 9.8 13998 6.30 30.04.2008 - 1104 97.91 98.10 0.00 -0.03 -0.79 13.64 6.43 7.23 - 2.74 2.55
ОФЗ 26198 0.0 42117 6.00 02.11.2012 - 2751 0.00 90.20 0.00 1.10 -1.44 27.78 6.67 7.80 - 6.03 5.59
ОФЗ 27018 43.4 14000 12.00 14.09.2005 - 145 103.21 103.48 -0.05 -0.15 -0.76 12.16 11.63 3.89 - 0.39 0.38
ОФЗ 27019 9.4 8800 12.00 18.07.2007 - 817 108.06 108.98 0.70 0.04 -0.59 30.58 11.02 6.01 - 2.01 1.89
ОФЗ 27020 0.0 8800 12.00 08.08.2007 - 838 108.21 109.20 0.00 -0.14 -0.27 23.67 11.06 6.33 - 2.06 1.94
ОФЗ 27022 0.0 21296 8.00 15.02.2006 - 299 101.96 103.10 0.00 -0.05 -0.14 14.25 7.78 4.57 - 0.79 0.76
ОФЗ 27023 0.0 20292 7.50 20.07.2005 - 89 0.00 101.17 0.00 0.08 -0.29 0.41 7.40 1.66 - 0.24 0.24
ОФЗ 27024 0.0 15001 7.50 19.04.2006 - 362 102.10 0.00 0.00 0.00 0.00 0.41 7.31 4.69 - 0.97 0.92
ОФЗ 27025 105.1 25806 7.50 13.06.2007 - 782 101.41 101.45 -0.05 0.00 -0.59 7.60 7.39 6.35 - 1.99 1.87
ОФЗ 27026 8.0 16000 8.00 11.03.2009 - 1419 99.65 99.80 -0.05 0.00 -0.09 8.11 8.02 7.36 - 3.38 3.15
ОФЗ 45001 16.8 37808 10.00 15.11.2006 - 572 104.00 104.05 0.00 -0.26 -0.22 17.81 9.62 5.03 - 0.78 0.75
ОФЗ 45002 0.0 5520 10.00 02.08.2006 - 467 0.00 0.00 0.00 0.10 -0.21 12.99 9.59 4.41 - 0.76 0.73
ОФЗ 46001 0.0 60000 10.00 10.09.2008 - 1237 108.20 108.38 0.00 0.18 -0.50 10.14 9.23 6.70 - 2.34 2.19
ОФЗ 46002 25.2 62000 11.00 08.08.2012 - 2665 107.35 107.47 0.00 0.07 -0.46 19.59 10.24 7.71 - 4.99 4.63
ОФЗ 46003 49.7 37298 10.00 14.07.2010 - 1909 110.30 110.40 -0.05 0.14 -0.27 25.48 9.06 7.50 - 3.84 3.57
ОФЗ 46014 21.0 53827 10.00 29.08.2018 - 4877 103.86 104.05 0.18 -0.37 -0.62 10.14 9.61 7.99 - 6.04 5.59
ОФЗ 46017 32.6 9998 9.50 03.08.2016 - 4121 97.37 97.44 0.03 -0.31 -1.53 16.92 9.75 8.33 - 7.01 6.47
ОФЗ 46018 26.5 4003 9.50 24.11.2021 - 6060 95.75 95.85 -0.05 -0.93 0.00 9.63 9.92 8.82 - 8.38 7.70
Всего 457.6 506002

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

Итоги торгов государственными облигациями

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

ОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%
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ЭМИТЕНТЫ
Оборот 
млн. руб.

Объем, 
млн. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Красноярск, 01 0.00 1000 11.00 21.07.2005 - 90 101.31 101.50 0.00 0.00 0.04 0.60 10.84 4.84 - 0.25 0.24
Красноярск, 02 0.00 630 12.50 27.10.2006 - 553 0.00 0.00 0.00 0.19 0.00 29.45 11.81 8.61 - 1.37 1.26
Новосибирск, 01 0.00 1500 16.00 21.06.2005 - 60 101.63 101.70 0.05 0.16 -0.65 13.59 15.73 5.65 - 0.17 0.16
Томск, 01 0.00 300 13.00 22.11.2007 - 944 101.86 104.00 0.00 0.00 0.29 52.71 12.78 11.68 - 1.32 1.18
Уфа, 03 0.00 400 10.03 18.07.2006 - 452 100.60 102.08 0.00 1.60 -0.50 25.82 9.93 9.34 - 1.17 1.07
Уфа, 04 0.00 500 10.03 03.06.2008 - 1138 100.00 102.00 0.00 -0.10 -1.64 37.36 10.03 10.29 - 2.66 2.41

Башкортостан, 04 0.00 500 8.02 13.09.2007 - 874 0.00 99.50 0.00 0.80 -1.69 7.91 8.14 8.91 - 2.21 2.03
Белгородская обл., 04 0.00 320 15.00 29.04.2008 - 1103 0.00 0.00 0.00 -0.04 0.28 71.92 13.82 10.96 - 2.42 2.18
Белгородская обл., 03 0.00 300 19.00 20.12.2005 - 242 107.85 108.15 0.00 0.00 -0.55 17.18 17.59 6.72 - 0.63 0.59
Волгоградская обл. 0.00 400 13.00 14.05.2006 - 387 100.00 104.00 0.00 0.00 0.00 5.81 13.00 12.39 - 0.96 0.86
Волгоградская обл., 01 2.06 600 14.00 11.06.2009 - 1511 103.30 104.80 -1.15 0.39 -1.61 48.71 13.62 11.28 - 2.58 2.32
Иркутская обл., 01 1.02 700 11.00 22.07.2007 - 821 102.23 102.50 0.05 0.14 -0.34 28.03 10.74 8.80 - 1.19 1.10
Иркутская обл., 02 0.00 750 11.00 07.09.2006 - 503 102.20 102.50 0.00 -0.15 -0.34 13.56 10.74 8.02 - 0.92 0.85
Коми, 05 0.05 500 15.00 24.12.2007 - 976 112.25 112.50 0.72 1.25 0.00 11.92 13.33 8.92 - 2.27 2.08
Коми, 06 3.33 700 14.50 14.10.2010 - 2001 110.37 0.00 0.73 -1.08 -1.12 3.18 13.05 10.36 - 4.09 3.71
Коми, 07 11.30 1000 12.00 22.11.2013 - 3136 96.30 96.37 0.34 0.51 -0.19 49.32 12.46 10.82 - 5.26 4.75
Костромская обл., 03 0.00 300 15.00 23.06.2005 - 62 101.51 101.80 0.00 0.13 -0.55 12.33 14.78 6.01 - 0.17 0.16
Красноярский край, 01 0.00 1500 10.30 08.12.2005 - 230 102.10 102.40 0.00 0.29 -0.32 12.98 10.06 6.61 - 0.61 0.57
Красноярский край, 02 1.97 1500 10.95 26.10.2006 - 552 103.75 103.90 0.08 0.07 -0.22 27.60 10.55 8.51 - 1.38 1.27
Краснодарский край, 01 3.05 605 11.00 15.05.2007 - 753 101.75 101.90 0.00 0.10 0.15 47.32 10.81 9.52 - 1.83 1.67
Ленинградская обл., 02 0.00 800 14.01 08.12.2010 - 2056 115.30 116.00 1.47 -0.18 0.84 48.75 11.98 10.24 - 4.04 3.67
Московская обл., 02 0.00 1000 17.00 10.06.2005 - 49 101.75 101.82 0.00 -0.66 -1.16 20.03 16.69 3.17 - 0.13 0.13
Московская обл., 03 35.95 1000 11.00 19.08.2007 - 849 106.60 106.68 0.05 0.04 -1.57 18.99 10.28 7.79 - 2.09 1.94
Московская обл., 04 0.00 9600 11.00 21.04.2009 - 1460 0.00 0.00 0.00 -0.13 -1.09 26.22 10.24 9.08 - 3.24 2.97
Московская обл., 05 80.93 12000 10.00 30.03.2010 - 1803 103.40 103.50 0.11 -0.09 - 4.66 9.67 8.87 - 2.71 2.49
Нижегородская обл. 01 0.69 1000 11.80 01.11.2006 - 558 103.80 104.05 0.12 0.39 -0.10 25.54 11.36 9.35 - 1.39 1.27
Новосибирская обл. 3.88 1500 13.50 27.07.2006 - 461 103.98 104.04 0.00 -0.12 -0.49 29.22 12.98 10.47 - 1.15 1.04
Новосибирская обл. 02 23.14 2000 13.30 29.11.2007 - 951 104.75 104.80 0.16 -0.03 -0.33 18.22 12.69 11.62 - 2.22 1.99
Самарская обл., 01 0.00 2370 12.00 04.07.2006 - 438 0.00 105.50 0.00 -0.06 -1.12 5.59 11.43 7.85 - 1.13 1.05
Тверская обл., 02 0.00 1000 16.90 23.11.2006 - 580 111.22 111.54 0.00 -0.01 -0.11 26.39 15.18 9.46 - 1.40 1.28
Томская обл., 02 0.11 500 12.00 27.07.2006 - 461 102.81 103.05 0.68 0.29 0.24 27.95 11.66 9.32 - 1.18 1.08
Томская обл., 03 0.00 600 12.00 13.10.2007 - 904 102.45 102.80 0.00 0.10 0.24 2.96 11.70 9.86 - 2.23 2.03
Хабаровский край, 01 0.00 300 13.09 27.08.2005 - 127 102.41 102.50 0.00 0.29 0.19 19.37 12.77 5.89 - 0.34 0.32
Хабаровский край, 02 0.01 700 12.00 05.10.2006 - 531 102.51 102.68 0.06 -0.05 -0.11 5.59 11.71 9.44 - 1.35 1.24
ХМАО, 01 0.00 1000 15.00 08.12.2005 - 230 0.00 105.70 0.00 0.00 0.43 53.42 14.14 5.08 - 0.60 0.57
ХМАО, 02 0.00 5000 12.00 27.05.2008 - 1131 110.51 0.00 0.00 -0.05 1.06 48.33 10.86 8.27 - 2.59 2.39
Чувашия, 01 0.71 285 12.00 12.08.2005 - 112 101.85 102.11 0.00 0.00 -0.20 22.68 11.76 5.48 - 0.30 0.28
Чувашия, 02 1.07 500 9.50 13.04.2007 - 721 98.70 99.15 0.07 0.51 0.31 2.34 9.61 10.51 - 1.82 1.65
Якутия, 03 0.74 800 12.00 17.06.2008 - 1152 106.40 106.90 0.19 0.35 0.24 10.19 11.28 9.97 - 2.67 2.42
Якутия, 04 0.21 1000 14.00 16.03.2006 - 328 105.46 105.65 0.05 -0.09 -0.26 13.81 13.26 7.43 - 0.85 0.79
Якутия, 05 2.01 2000 10.00 21.04.2007 - 729 100.18 100.45 0.14 -0.23 0.05 0.27 9.98 9.19 - 1.84 1.69
ЯНАО, 01 0.00 1800 11.00 03.08.2008 - 1199 104.50 105.20 0.00 0.48 0.58 22.90 10.48 8.82 - 2.81 2.58
Ярославская обл., 02 0.00 1000 13.78 03.07.2007 - 802 0.00 108.00 0.00 0.47 -0.47 6.42 12.88 9.89 - 1.94 1.77
Москва 33 0.00 4000 10.00 27.05.2005 - 35 0.00 0.00 0.00 -0.22 -0.04 1.37 9.91 6.03 - 0.23 0.22
Москва 24 0.00 3000 15.00 02.09.2005 - 133 103.86 104.80 0.00 -0.06 -1.02 20.96 14.31 1.76 - 0.36 0.35
Москва 34 0.00 4000 10.00 28.08.2005 - 128 102.00 0.00 0.00 -0.21 -0.20 14.52 9.72 1.70 - 0.34 0.34
Москва 35 3.13 3900 10.00 18.06.2006 - 422 104.21 105.00 0.05 -0.10 -0.22 21.37 9.57 1.63 - 0.52 0.51
Москва 28 0.00 3000 15.00 25.12.2005 - 247 107.02 0.00 0.00 1.48 -0.59 11.51 14.01 4.42 - 0.65 0.62
Москва 32 0.00 4000 10.00 25.05.2006 - 398 104.32 104.40 0.07 -0.14 -0.38 15.34 9.59 6.01 - 1.03 0.97
Москва 37 0.00 3900 10.00 23.09.2006 - 519 104.77 105.35 0.00 -0.01 -0.32 8.22 9.52 6.44 - 1.34 1.25
Москва 27 0.00 4000 15.00 20.12.2006 - 607 113.25 113.90 0.00 0.00 -0.61 13.56 13.25 6.68 - 1.50 1.40
Москва 31 0.00 5000 10.00 20.05.2007 - 758 105.90 106.30 0.00 0.09 -1.12 20.82 9.42 7.23 - 2.04 1.90
Москва 42 0.00 3000 10.00 13.08.2007 - 843 106.40 107.90 0.00 0.62 -0.23 18.63 9.48 7.59 - 2.06 1.92
Москва 40 0.00 4000 10.00 26.10.2007 - 917 0.00 0.00 0.00 -0.09 -1.44 8.22 9.37 7.13 - 2.17 2.03
Москва 29 42.40 5000 10.00 05.06.2008 - 1140 107.60 107.80 0.05 -0.06 -0.65 37.81 9.29 7.36 - 2.68 2.50
Москва 36 0.00 4000 10.00 16.12.2008 - 1334 108.30 108.75 0.00 0.14 - 34.79 9.23 7.49 - 3.08 2.86
Москва 41 0.00 5000 10.06 30.07.2010 - 1925 106.65 107.20 0.00 -0.75 -1.02 22.32 9.47 8.03 - 4.18 3.87
Москва 38 0.55 5000 10.00 26.12.2010 - 2074 110.30 111.00 -0.09 0.27 -0.99 32.05 9.07 7.87 - 4.41 4.09
Москва 39 10.48 5000 10.00 21.07.2014 - 3377 104.50 104.90 0.43 -0.19 -2.69 24.93 9.53 8.10 - 6.29 5.82
Всего 228.80 123230

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%

Итоги торгов муниципальными облигациями

Итоги торгов субфедеральными облигациями
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ЭМИТЕНТЫ

Оборот, 
млн. руб.

Объем, 
млрд. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Нефть и газ
ГАЗПРОМ А2 0.00 5000 15.21 03.11.2005 - 195 102.00 107.00 0.10 -0.14 -0.61 68.75 14.47 5.46 - 0.50 0.48
ГАЗПРОМ А3 30.58 10000 8.11 18.01.2007 - 636 101.80 101.94 0.10 0.19 -0.46 18.67 7.97 7.11 - 1.63 1.52
ГАЗПРОМ А5 64.27 5000 7.58 09.10.2007 - 900 100.30 100.49 0.18 0.24 -0.45 2.08 7.55 7.54 - 2.29 2.13
НГК ИТЕРА 11.05 2000 13.50 07.12.2007 07.12.2005 959 102.16 102.25 -0.02 0.15 0.94 50.30 13.21 - 10.02 0.60 0.54
Лукойл  02 35.44 6000 7.15 17.11.2009 20.11.2007 1670 99.31 99.45 -0.10 0.64 -1.30 29.38 7.20 - 7.59 2.33 2.17
НОВАТЭК, 01 0.00 1000 9.40 30.11.2006 - 587 100.70 101.20 -0.20 0.00 0.75 36.31 9.33 9.11 - 1.48 1.36
Нортгаз, 01 16.08 2100 16.00 09.11.2005 - 201 89.75 90.20 -0.09 -5.30 -1.26 71.45 17.79 41.39 - 0.51 0.36
Татнефть 03 0.00 1500 12.00 01.07.2006 - 435 0.00 106.00 0.00 0.24 -0.67 37.15 11.44 7.79 - 1.11 1.03
ТНК, 05 0.01 3000 15.00 28.11.2006 - 585 112.60 113.20 1.02 -0.19 -0.39 59.59 13.23 6.18 - 1.42 1.34

Химия и нефтехимия
АМТЕЛ ХК, 01 0.00 1200 12.50 15.11.2007 22.11.2005 937 101.65 102.20 0.00 0.40 -0.54 53.08 12.30 - 9.53 0.56 0.51
Акрон, 01 0.00 600 13.45 01.11.2005 - 193 0.00 0.00 0.00 -0.14 -0.15 29.48 13.10 8.53 - 0.51 0.47
Амтелшинпром, 01 0.59 600 19.00 23.12.2005 - 245 106.01 106.56 -0.02 0.05 -1.22 61.95 17.85 9.05 - 0.63 0.58
Куйбышевазот, 01 0.00 600 9.00 15.06.2006 15.12.2005 419 100.30 100.80 0.00 -0.05 0.06 8.88 8.96 - 8.48 0.63 0.58
НИКОСХИМ, 01 4.25 750 15.00 14.12.2006 - 601 98.70 99.24 0.00 0.05 -0.12 52.19 15.17 15.74 - 1.45 1.25
НКНХ-02 0.00 1500 16.00 24.05.2005 - 32 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.39 66.19 15.79 0.56 - 0.09 0.09
НКНХ-03 0.00 2000 9.50 01.09.2007 01.09.2005 862 0.00 0.00 0.00 -0.30 0.50 13.27 9.42 - 7.42 0.36 0.33
Нэфис Косметикс, 01 0.00 400 12.00 22.04.2007 21.10.2005 730 101.40 102.30 0.00 6.41 0.45 60.16 11.85 - 9.49 0.47 0.43
САНОС 01 0.00 300 14.00 13.02.2006 - 297 100.00 0.00 0.00 -0.05 -0.29 26.08 13.39 8.23 - 0.78 0.72
САНОС 02 0.01 3000 9.70 10.11.2009 13.11.2007 1663 100.77 101.42 0.34 0.31 -1.28 41.72 9.60 - 9.67 2.24 2.04

Электроэнергетика
Алтайэнерго, 01 0.31 600 18.00 05.08.2005 - 105 102.65 102.70 0.00 0.20 -0.78 38.47 17.54 9.02 - 0.28 0.25
Башкирэнерго, 01 0.00 500 20.00 11.09.2005 - 142 104.70 105.39 -0.05 -0.09 -0.95 22.47 19.11 7.53 - 0.39 0.36
Башкирэнерго, 02 0.00 500 10.69 22.02.2007 25.08.2005 671 100.75 101.80 0.00 0.18 -1.19 16.69 10.61 - 8.30 0.34 0.32
Ленэнерго, 01 0.23 3000 10.25 19.04.2007 - 727 99.80 100.00 0.15 0.50 0.00 0.28 10.25 10.51 - 1.85 1.67
РАО ЕЭС 02 5.24 3000 15.00 21.10.2005 - 182 0.00 104.85 0.24 -0.19 -0.80 0.41 14.32 5.22 - 0.50 0.47
Свердловэнерго, 01 1.01 500 11.50 01.03.2007 05.09.2005 678 101.01 101.55 0.25 0.50 0.20 15.75 11.38 - 8.70 0.37 0.34
ФСК ЕЭС, 01 30.60 5000 8.80 18.12.2007 - 970 102.00 102.20 0.34 -0.20 -1.32 29.41 8.61 8.01 - 2.36 2.19
Якутскэнерго, 01 2.86 400 16.00 31.08.2006 - 496 0.00 106.50 0.05 0.10 3.16 21.92 15.21 10.60 - 1.26 1.14

Связь
Башинформсвязь 09 0.00 150 14.00 23.10.2005 - 184 0.00 0.00 0.00 0.00 0.29 69.42 13.59 7.97 - 0.47 0.44
Волгателеком 5.28 1000 15.00 21.02.2006 - 305 105.20 106.00 0.37 0.04 0.21 24.66 14.20 7.03 - 0.79 0.73
Вымпелком 01 5.12 3000 9.90 16.05.2006 - 389 102.10 102.31 0.02 -0.20 0.20 42.58 9.68 7.75 - 1.00 0.93
Дальсвязь 01 0.16 1000 15.00 15.11.2006 16.11.2005 572 106.50 108.60 0.00 0.71 -0.33 64.11 14.08 - 3.40 0.54 0.52
МГТС 04 0.00 1000 10.00 22.04.2009 26.04.2006 1461 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.63 48.49 9.78 - 7.79 0.94 0.87
Мегафон Финас 01 0.00 1500 11.50 07.06.2006 - 411 102.50 104.50 0.00 -0.96 -2.46 42.53 11.05 7.77 - 1.05 0.97
Мегафон 0.00 1500 9.28 11.04.2007 - 719 0.00 0.00 0.00 0.00 0.15 2.29 9.22 9.14 - 1.84 1.69
Сибирьтелеком 03 1.08 1530 14.50 14.07.2006 - 448 107.00 107.80 -0.09 0.05 -0.46 38.93 13.49 8.09 - 1.13 1.05
Сибирьтелеком, 04 0.00 2000 12.50 05.07.2007 - 804 106.15 0.00 0.00 0.05 -0.75 36.30 11.78 9.57 - 1.94 1.77
СЗ Телеком, 02 0.00 1500 13.20 03.10.2007 05.10.2005 894 103.05 103.44 0.00 -0.53 0.00 5.79 12.80 - 6.37 0.45 0.42
СМАРТС, 01 0.01 275 18.00 20.11.2005 - 212 104.30 105.00 -0.10 0.29 -1.00 74.47 17.26 10.43 - 0.54 0.49
СМАРТС, 02 1.27 500 13.75 26.06.2007 26.06.2005 795 100.75 101.00 -0.35 -0.15 -0.40 44.08 13.65 - 9.07 0.18 0.16
СМАРТС, 03 2.52 1000 15.10 29.09.2009 05.10.2005 1621 103.00 104.00 0.29 -0.10 -0.82 7.03 14.58 - 7.01 0.45 0.42
Таттелеком, 03 0.00 600 12.50 06.05.2007 15.05.2005 744 100.25 100.65 0.00 0.50 -0.49 22.95 12.61 - 4.44 0.06 0.06
УРСИ 02 9.40 1000 17.50 06.08.2005 - 106 103.42 103.60 -0.75 0.23 -0.88 35.48 16.92 5.65 - 0.28 0.27
УРСИ 03 0.00 3000 14.25 18.07.2006 - 452 107.50 107.60 0.00 0.32 -0.56 36.70 13.25 7.86 - 1.15 1.06
УРСИ 04 33.81 3000 9.99 01.11.2007 - 923 0.00 102.35 0.24 0.17 -0.10 46.26 9.75 9.08 - 2.20 2.02

Центртелеком 03 0.00 2000 12.35 15.09.2006 - 511 104.37 105.50 -1.23 0.05 -0.48 11.84 11.85 9.28 - 1.32 1.21
Центртелеком 04 3.56 5623 13.80 21.08.2009 16.11.2006 1582 107.65 108.00 0.49 0.47 -0.89 24.58 12.82 - 8.67 1.44 1.32
Центральный Телеграф 01 0.02 500 16.00 22.08.2006 - 487 105.22 105.90 -0.75 0.27 -0.09 25.86 15.21 12.25 - 1.20 1.07
ЮТК, 01 0.08 1500 14.24 14.09.2006 - 510 104.10 104.69 -0.19 0.34 -0.37 14.04 13.69 11.35 - 1.30 1.17
ЮТК, 02 3.33 1500 12.00 07.02.2007 08.02.2006 656 101.15 101.40 0.05 0.15 0.02 23.67 11.86 - 10.69 0.77 0.70
ЮТК, 03 1.60 3500 12.30 10.10.2009 13.04.2006 1632 101.52 101.80 0.00 0.30 -0.05 5.05 12.12 - 10.74 0.94 0.85

Добывающая промышленность
АЛРОСА 19 0.32 3000 16.00 23.10.2005 - 184 105.00 105.70 0.01 -0.43 -0.81 79.34 15.19 5.28 - 0.47 0.45
Полиметалл, 01 3.21 750 17.50 21.03.2006 - 333 106.80 106.90 -0.05 0.00 0.46 14.86 16.37 9.36 - 0.87 0.80
СУЭК, 02 1.01 1000 11.00 15.02.2007 16.02.2006 664 101.00 101.50 -0.20 0.60 -0.05 19.29 10.87 - 9.80 0.78 0.71

Металлургия
Выксунский МЗ 01 0.00 1000 15.00 31.08.2005 - 131 0.00 103.62 0.00 0.13 -0.48 20.96 14.56 6.32 - 0.36 0.34
Евразхолдинг 01 0.00 1000 12.50 05.12.2005 - 227 103.45 104.00 0.00 0.03 0.19 47.26 12.02 5.92 - 0.59 0.56
ИНПРОМ, 01 16.00 500 13.54 20.04.2007 - 728 100.00 100.02 -0.02 -0.01 -0.05 67.51 13.54 - - 1.87 1.87
МаирИнвест, 01 0.00 500 12.30 03.04.2007 - 711 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.09 5.73 12.31 12.92 - 1.75 1.55
Русал Фин 02 1.51 5000 9.60 20.05.2007 20.05.2005 758 100.35 100.50 -0.03 -0.24 -0.20 40.24 9.57 - 4.83 0.08 0.07
Свободный сокол, 02 0.00 600 13.55 22.11.2007 27.05.2006 944 102.80 103.10 0.00 0.68 2.10 54.94 13.17 - 10.94 1.00 0.91
СГ МЕЧЕЛ, 01 0.00 2000 10.69 22.11.2007 30.05.2006 944 101.60 102.65 0.00 -0.15 -0.73 43.35
Северсталь 0.00 3000 9.75 28.06.2007 30.06.2005 797 0.00 0.00 0.00 0.05 -0.20 30.18 9.65 - 4.29 0.19 0.18
ТД МЕЧЕЛ 01 1.55 3000 11.75 12.06.2009 16.06.2006 1512 103.25 103.54 0.20 0.00 -1.01 40.56 11.35 - 8.61 1.07 0.99
ТМК 0.31 2000 0.00 20.10.2006 - 546 100.60 100.85 0.00 -0.05 -0.49 0.00 0.00 -0.33 - 1.50 1.50
Тулачермет 02 0.00 1000 11.00 02.12.2007 02.12.2005 954 101.30 102.50 0.00 0.49 -0.25 42.49 10.80 - 9.63 0.59 0.54
ЧМК 01 0.00 1000 7.00 31.01.2006 - 284 97.25 99.70 0.00 -2.00 2.03 15.34 7.22 11.38 - 0.76 0.68

Итоги торгов корпоративными облигациями

ОБЪЁМЫ ИЗМЕНЕНИЕ,% ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА
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ЭМИТЕНТЫ

Оборот, 
млн. руб.

Объем, 
млрд. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Машиностроение
Автоваз, 02 9.01 3000 10.78 13.08.2008 17.08.2005 1209 101.25 101.30 0.02 -0.01 0.12 19.20 10.65 - 6.67 0.32 0.30
ГТ-ТЭЦ Энерго 02 0.73 1500 12.50 22.06.2006 - 426 100.86 101.39 0.11 0.00 0.08 41.10 12.33 11.46 - 1.08 0.97
ИжАвто, 01 5.08 1200 12.50 14.03.2007 14.09.2005 691 99.86 100.00 0.00 -0.08 1.48 12.67 12.51 - 12.60 0.40 0.35
ИРКУТ 02 0.00 1500 16.00 02.11.2005 - 194 104.40 104.50 0.00 -0.13 -0.38 74.52 15.34 7.66 - 0.50 0.46
КАМАЗ-Финанс 0.00 1200 12.30 11.11.2006 11.11.2005 568 102.25 102.70 0.00 -0.10 -0.05 54.59 11.99 - 7.56 0.53 0.49
ЛОМО, 02 0.00 700 15.35 11.07.2006 12.07.2005 445 100.40 100.70 0.00 0.10 -0.05 42.48 15.27 - 12.28 0.22 0.20
МиГ-Финанс, 01 4.17 1000 16.00 03.06.2009 15.12.2005 1503 101.53 101.65 -0.19 -0.10 0.82 59.18 15.75 - 13.23 0.61 0.54
ОМЗ 04 19.75 900 14.25 26.02.2009 01.09.2005 1406 103.90 104.15 0.36 0.14 0.39 19.52 13.69 - 2.83 0.36 0.35
Русские Автобусы 0.00 500 15.00 22.05.2006 - 395 102.35 102.59 0.00 0.39 0.34 63.29 14.68 12.17 - 0.98 0.88
Салют-Энергия, 01 0.41 3000 14.00 25.12.2007 10.01.2006 977 102.35 102.60 0.28 0.29 - 44.11 13.65 - 9.63 0.68 0.62
Сатурн Инвест 0.00 500 16.00 05.08.2006 - 470 104.30 0.00 0.00 0.38 0.62 34.19 15.25 11.31 - 1.18 1.06
Северсталь-авто 0.00 1500 11.25 21.01.2010 25.01.2007 1735 103.50 104.25 0.00 0.44 0.64 26.20 10.82 - 8.93 1.61 1.48
ТВЗ, 01 0.00 750 14.60 10.10.2006 - 536 0.00 105.50 0.00 0.86 -0.48 4.80 13.84 8.74 - 0.93 0.86
Трансмашхолдинг, 01 3.39 1500 14.00 01.12.2007 05.06.2006 953 102.50 103.25 -0.29 0.34 -0.24 54.47 13.68 - 11.88 1.02 0.92
Уралвагонзавод, 01 3.59 2000 13.82 30.09.2008 04.10.2005 1257 102.36 103.00 0.05 0.24 -0.58 6.44 13.49 - 8.15 0.45 0.42

Пищевая промышленность
АПК ОГО, 01 9.38 1100 13.95 22.04.2007 - 730 99.95 100.58 -0.15 0.10 0.07 69.94 13.95 - - 1.52 1.52
Балтимор-Нева 1.12 500 16.00 05.09.2006 02.09.2005 501 103.00 103.22 -0.04 -0.10 -0.87 22.36 15.53 - 7.74 0.35 0.33
Вимм-Билль-Данн 0.00 1500 10.78 11.04.2006 - 354 102.35 102.80 0.00 0.00 0.21 2.95 10.56 6.96 - 0.94 0.88
Группа ОСТ, 01 1.13 800 14.00 19.07.2005 08.07.2005 88 103.00 103.20 -0.19 0.11 -0.29 36.05 13.59 - 10.91 0.21 0.19
Джей-Эф-Си, 01 0.00 700 14.00 06.10.2005 - 167 101.85 102.15 0.00 0.05 1.08 4.03 13.74 10.05 - 0.45 0.41
Джей-Эф-Си, 02 1.15 1200 14.00 04.12.2007 06.12.2005 956 102.11 103.10 0.10 -0.15 1.90 52.16 13.71 - 10.66 0.59 0.54
Микояновский 0.00 1000 13.50 18.09.2006 - 514 103.30 104.05 0.00 0.00 2.84 12.58 13.15 11.67 - 1.32 1.18
НИДАН-ФУДС, 01 1.82 850 17.00 06.12.2006 08.06.2005 593 100.60 102.00 -0.54 -0.69 -0.83 62.88 16.84 - 8.97 0.13 0.12
Парнас-М, 01 0.00 500 12.75 15.03.2006 - 327 101.78 101.99 0.00 0.25 1.25 12.92 12.52 11.04 - 0.85 0.77
Праймери Дон, 01 0.00 750 13.50 10.11.2006 11.11.2005 567 0.00 0.00 0.00 0.89 -0.69 25.89 13.30 - 12.05 0.53 0.48
Разгуляй-Центр 01 2.33 1000 16.00 05.06.2006 04.06.2005 409 100.30 100.35 0.10 0.20 -0.05 61.37 15.94 - 8.25 0.12 0.11
ЭФКО, 01 0.00 1000 15.50 05.09.2006 06.09.2005 501 102.65 102.80 0.00 0.19 -0.24 19.11 15.05 - 7.16 0.38 0.35

Пивоварение
Балтика, 01 4.01 1000 8.75 20.11.2007 - 942 100.10 100.40 -0.02 0.10 -0.20 29.25 8.74 8.90 - 2.36 2.17
Красный Восток-Инвест 1.48 1500 11.50 25.02.2007 24.02.2006 674 101.45 101.70 0.35 0.40 0.43 17.96 11.31 - 9.61 0.82 0.75
ПИТ-Инвестментс 01 1.00 1000 12.00 28.09.2006 - 524 99.50 100.00 -0.05 0.45 -1.07 7.23 12.06 12.76 - 1.35 1.20
САН Интербрю 0.00 2500 13.00 15.08.2006 - 480 106.65 107.00 0.00 0.19 -0.64 28.85 12.21 7.14 - 1.08 1.01
Тинькофф Инвест 0.16 400 20.50 29.04.2005 - 7 100.05 100.23 0.13 -0.23 -0.85 98.85 20.45 7.73 - 0.02 0.02

Лесная промышленность и ЦБК
АЦБК-Инвест 2.82 500 13.50 07.09.2006 - 503 102.09 102.70 0.20 0.74 1.15 15.90 13.15 11.84 - 1.26 1.13
Волга 01 0.00 1500 12.00 13.03.2007 14.09.2005 690 97.00 97.50 0.00 0.83 0.95 12.16 12.41 - 25.88 0.40 0.32
ГОТЭК 1.65 550 14.20 06.06.2006 07.06.2005 410 100.95 101.12 0.21 -0.69 -0.74 52.91 14.04 - 4.99 0.13 0.12
ПЭФ Союз, 01 2.66 300 16.00 09.10.2007 06.10.2005 900 102.50 102.90 -0.15 -0.03 -0.10 6.58 15.61 - 10.21 0.46 0.42

Строительство и ипотека
АИЖК 0.00 1070 11.00 01.12.2008 - 1319 107.35 107.95 0.00 -0.23 -0.16 42795 10.25 8.79 - 2.98 2.74
АИЖК, 02 0.00 1500 11.00 01.02.2010 - 1746 105.00 109.00 0.00 0.18 -0.09 24.11 10.07 8.78 - 3.81 3.50
АИЖК, 03 0.00 2250 9.40 15.10.2010 - 2002 104.15 104.45 0.00 0.00 -0.24 1.80 9.02 8.46 - 3.56 3.28
Главмосстрой, 01 1.02 2000 14.15 27.05.2007 27.05.2005 765 100.30 100.50 -0.01 0.03 0.11 22.10 14.10 - 9.83 0.10 0.09
ИНТЕКО 01 0.50 1200 10.95 15.02.2007 - 664 95.00 98.90 -1.10 0.00 -5.87 19.20 11.07 11.95 - 1.67 1.49
МИА, 01 0.00 2200 10.00 20.09.2012 - 2708 0.00 0.00 0.00 0.00 0.30 17.97 9.95 10.21 - 3.09 2.80
ПИК, 04 0.00 750 13.00 29.06.2005 - 68 100.20 101.00 0.00 -0.20 0.11 1.96 12.87 7.50 - 0.19 0.17
СУ-155 0.00 1500 14.00 30.03.2007 30.03.2006 707 0.00 0.00 0.00 1.00 0.11 8.82 13.88 - 13.60 0.89 0.78

Транспорт
АвиаК. Самара, 01 0.32 350 15.00 08.03.2007 - 685 102.40 102.65 0.08 0.93 0.77 17.67 14.61 13.25 - 1.68 1.49
Ист Лайн Хэндлинг 0.00 1000 13.50 23.06.2005 - 62 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.20 44.75 13.37 7.22 - 0.17 0.16
РЖД, 03 5.02 4000 8.33 02.12.2009 - 1685 100.40 100.60 0.30 -0.08 -0.84 30.81 8.30 8.39 - 3.81 3.52
РЖД, 02 30.72 4000 7.75 05.12.2007 - 957 100.75 100.94 0.40 0.08 -1.26 28.66 7.69 7.54 - 2.36 2.19
РЖД, 01 0.00 4000 6.59 07.12.2005 - 229 100.70 100.90 0.00 0.06 -0.15 24.37 6.54 5.42 - 0.61 0.58
Транснефтепродукт 5.08 1000 8.90 10.05.2006 - 383 101.00 101.65 0.05 0.49 -0.59 39.75 8.76 7.36 - 0.99 0.92

Финансовый сектор
АльфаФинанс, 01 0.00 1000 9.00 08.06.2007 10.06.2005 777 0.00 0.00 0.00 - 0.00 32.79 9.00 - 9.08 0.13 0.12
АльфаФинанс, 02 0.00 2000 8.50 31.03.2010 05.04.2006 1804 0.00 100.05 0.00 0.00 0.15 3.73 8.50 - 8.62 0.93 0.86
Банк Зенит, 01 0.00 1000 8.50 24.03.2007 - 701 100.10 100.50 0.00 -0.05 -0.28 6.75 8.49 4.14 - 1.82 1.75
Внешторгбанк 03 0.00 2000 14.50 22.02.2006 - 306 106.90 107.04 0.00 -0.12 -0.42 95.34 13.58 5.60 - 0.77 0.73
Внешторгбанк 04 0.00 5000 5.60 19.03.2009 24.03.2006 1427 99.50 0.00 -0.20 0.10 -0.45 4.45 5.63 - 6.24 0.91 0.85
ММБ, 01 3.02 1000 8.30 13.02.2007 - 662 100.00 100.60 0.60 0.00 0.70 15.01 8.25 8.08 - 1.70 1.57
Росбанк, 01 2.02 3000 9.25 15.02.2009 14.02.2007 1395 100.75 100.85 0.15 0.15 0.05 17.49 9.17 - 8.91 1.69 1.55
Русский Стандарт 02 1.06 1000 14.04 14.06.2006 - 418 105.50 105.90 0.09 -0.37 0.13 49.23 13.26 8.68 - 1.05 0.97
Русский Стандарт 03 0.00 2000 12.90 22.08.2007 01.09.2005 852 101.50 101.95 -0.05 -0.08 0.22 20.50 12.67 - 7.36 0.36 0.34
Всего по данным 419.25 212298

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%



РОССИЙСКИЕ  ЕВРООБЛИГАЦИИ  25 апреля  2005 г .  
 

стр .  
-  12  -  

©  БАНК  МОСКВЫ   
Аналитический  отдел  
 7  (095)  105-8000,  вн .  4233  

ОБЗОР  ДОЛГОВЫХ  РЫНКОВ                                   
WWW.MMBANK.RU 

-  14  -  
 

ЭМИТЕНТЫ

Объем, 
млн. Купон,% Погашение

Дней до 
погашени

я
Покупка Продажа день неделю месяц К погаш. Текущая

Спрэд к 
benchmar

k
S&P Moody’

s Fitch Дюр. лет. Мод. дюр

Суверенные еврооблигации
Россия 05 2 969$   8.75 24.07.2005 90 101.13 101.44 -0.06 -0.06 -0.31 3.46 8.65 96 BBB- Baa3 BBB- 0.24 0.24
Россия 07 2 400$   10 26.06.2007 792 110.50 110.94 -0.23 0.17 -1.90 4.85 9.05 123 BBB- Baa3 BBB- 1.95 1.90
Россия 10 2 718$   8.25 31.03.2010 1801 108.31 109.00 -0.17 0.12 -1.99 5.13 7.62 141 BBB- Baa3 BBB- 2.64 2.58
Россия 18 3 466$   11 24.07.2018 4838 141.75 142.75 -0.48 1.29 -4.22 6.24 7.76 198 BBB- Baa3 BBB- 8.08 7.83
Россия 30 19 526$ 5 31.03.2030 9106 106.00 106.13 -0.06 1.86 -2.14 6.20 4.72 194 BBB- Baa3 BBB- 8.35 8.10
Россия 28 2 500$   12.75 24.06.2028 8461 169.75 171.13 -0.33 2.37 -4.21 6.74 7.51 217 BBB- Baa3 BBB- 10.52 10.18
Облигации Минфина РФ
MINFIN 6 1 750$   3 14.05.2006 384 98.44 98.75 0.06 0.25 -0.38 4.54 3.05 0 BBB- Baa3 BBB- 1.98 1.90
MINFIN 8 1 322$   3 14.11.2007 933 95.50 96.00 -0.13 0.13 -0.33 9.55 3.14 0 BBB- Baa3 BBB- 2.78 2.58
MINFIN 5 2 837$   3 14.05.2008 1115 93.00 93.00 -0.13 0.54 -1.47 5.50 3.23 0 BBB- Baa3 BBB- 3.76 3.57
MINFIN 7 1 750$   3 14.05.2011 2210 85.13 85.75 0.15 1.04 -2.91 5.93 3.52 0 BBB- Baa3 BBB- 6.20 5.85
Облигации Aries
ARIES 01 € 2 000 5.41 25.10.2007 913 105.75 105.95 0.00 0.33 -0.50 3.07 5.12 89 BB+    Bа2 0.00 2.63
ARIES 02 € 1 000 7.75 25.10.2009 1644 115.36 115.58 0.00 0.86 -0.54 3.95 6.72 109 BB+    Bа2 0.00 3.88 3.74
ARIES 03 2 436$   9.6 25.10.2014 3470 126.16 126.59 0.00 2.24 -2.94 5.95 7.61 170 BB+    Bа2 0.00 6.80 6.61
Муниципальные еврооблигации
Москва 06 € 400 10.95 28.04.2006 368 107.58 108.00 0.00 0.26 -0.84 3.15 10.18 99 BBB- Baa3 BBB- 0.91 0.88
Москва 11 € 374 6.45 12.10.2011 2361 109.12 109.70 0.00 0.23 -0.99 4.77 5.91 166 BBB- Baa3 BBB- 5.37 5.13
Корпоративные еврооблигации
Вымпелком 06 250$      10.45 11.11.2011 2391 100.00 100.20 0.00 -0.04 -0.51 0.00 10.45 0 BB- B1
Евразхолдинг 06 150$      8.875 25.09.2006 518 103.03 103.54 0.00 -0.11 -0.23 6.58 8.61 297 B 1.35 1.31
Роснефть 06 150$      12.75 20.11.2006 574 110.81 112.06 0.00 0.14 -1.14 5.44 11.51 183 B W Baa3 1.40 1.37
Сибнефть 07 400$      11.5 13.02.2007 659 108.50 109.30 0.00 -0.23 0.02 6.40 10.60 277 B+ Ba3 1.65 1.60
ГАЗПРОМ 07 500$      9.125 25.04.2007 730 107.00 107.90 0.00 0.07 -1.49 5.38 8.53 177 BB- W Baa3 BB U 1.87 1.83
ТНК 07 700$      11 11.11.2011 2391 110.47 111.06 0.00 0.23 -1.51 6.44 9.96 272 Ba2 2.18 2.12
МТС 08 400$      9.75 30.01.2008 1010 107.88 108.60 0.00 0.16 -1.62 6.57 9.04 286 BB- Ba3 2.45 2.37
Система 08 350$      10.25 14.04.2008 1085 107.77 108.38 0.00 -0.29 -1.32 7.29 9.51 357 B B3 B+ 2.64 2.55
Алроса 08 500$      8.125 06.05.2008 1107 104.53 105.21 0.00 0.48 -1.54 6.45 7.77 274 B B2 2.65 2.57
Вимм-Билль-Данн 150$      8.5 21.05.2008 1122 100.06 100.94 0.00 0.01 -1.61 8.47 8.49 476 B+ B3 2.67 2.56
ММК 08 300$      8 21.10.2008 1275 102.68 103.43 0.00 -0.04 -1.04 7.12 7.79 342 BB- Ba3 BB- 3.11 3.01
Сибнефть 09 500$      10.75 15.01.2009 1361 111.30 112.05 0.00 0.68 0.39 7.22 9.66 351 B+ Ba3 3.11 3.01
Северсталь 09 325$      8.625 24.02.2009 1401 104.65 105.15 0.00 0.87 -1.21 7.21 8.24 350 B+ B2 B+ 3.31 3.19
Вымпелком 09 450$      10 16.06.2009 1513 107.00 107.86 0.00 -0.12 -2.22 7.97 9.35 404 BB- B1 3.40 3.27
Евразхолдинг 09 300$      10.88 03.08.2009 1561 109.20 109.89 0.00 -0.35 -1.91 8.27 9.96 433 B 3.49 3.35
НОРНИКЕЛЬ, 09 500$      7.125 30.09.2009 1619 98.25 0.00 0.00 -0.64 -0.23 7.60 7.25 367 BB Ba2 3.85 3.71
ГАЗПРОМ 09 700$      10.5 21.10.2009 1640 117.22 117.72 0.00 0.82 -2.34 6.06 8.96 213 BB- W Baa3 BB U 3.75 3.64
ГАЗПРОМ 10 € 1 000 7.8 27.09.2010 1981 113.16 113.42 0.00 0.54 -1.88 4.96 6.89 200 BB- W Baa3 BB U 4.51 4.29
МТС 10 400$      8.375 14.10.2010 1998 102.75 103.52 0.00 3.14 -3.53 7.72 8.15 380 BB- Ba3 4.51 4.35
Вымпелком 11 300$      8.375 22.10.2011 2371 99.82 100.59 0.00 -0.04 -0.51 8.41 8.39 448 BB- B1 5.12 4.91
Система 11 350$      8.875 11.11.2011 2391 103.51 104.01 0.00 -0.31 -1.45 8.10 8.57 417 B B3 B+ 4.56 4.38
МТС 12 400$      8 28.01.2012 2469 100.00 100.75 0.00 -0.18 -2.52 8.00 8.00 406 BB- Ba3 5.25 5.05
Северсталь 14 375$      9.25 19.04.2014 3281 103.25 104.25 0.00 0.37 -2.33 8.72 8.96 446 B+ B2 B+ 6.33 6.07
Алроса 14 800$      8.875 17.11.2014 3493 104.83 105.70 0.00 0.06 -2.07 8.14 8.47 388 B B2 6.48 6.22
ГАЗПРОМ 13 1 750$   9.625 01.03.2013 2867 117.33 117.96 0.00 0.42 -4.01 6.74 8.20 248 BB- W Baa3 BB U 5.80 5.61
ГАЗПРОМ 20 1 250$   7.201 01.02.2020 5395 104.00 104.50 0.00 1.46 - 6.77 6.92 251 BB- W Baa3 BB U 9.29 8.99
ГАЗПРОМ 34 1 000$   8.625 28.04.2034 10595 114.86 115.36 0.00 -0.17 -0.39 7.37 7.51 280 BB- W Baa3 BB U 11.22 10.82
Банковские еврооблигации
ВТБ 05 325$      4.71 28.04.2005 3 100.00 100.03 0.00 -0.03 -0.02 4.69 4.71 123 BB+ BBB-
Русс. Станд  05 30$        11 28.05.2005 33 100.44 100.59 0.00 -0.14 -0.38 5.61 10.95 304 BBB+ 0.09 0.09
Газпромбанк 05 € 150 9.75 04.10.2005 162 102.50 103.00 0.00 -0.40 -0.64 3.75 9.51 165 B+ Baa2 0.44 0.43
Альфабанк 05 175$      10.75 19.11.2005 208 102.60 103.25 0.00 -0.02 -0.79 5.95 10.48 282 B Ba2 B 0.54 0.52
МДМ 05 200$      10.75 16.12.2005 235 103.00 103.63 0.00 -0.56 0.18 5.85 10.44 269 B B+ 0.61 0.60
Альфабанк 06 190$      8 13.04.2006 353 100.50 101.25 0.00 0.60 0.20 7.38 7.96 431 B Ba2 B+ 0.95 0.92
Банк ЗЕНИТ 06 125$      9.25 12.06.2006 413 101.50 0.00 0.00 0.12 0.25 7.82 9.11 465 B1 B- 1.07 1.03
УралСиб Банк 06 140$      8.875 06.07.2006 437 101.45 102.27 0.00 0.00 -0.03 7.43 8.75 349 B1 B- 1.15 1.11
Сбербанк 06 1 000$   4.443 24.10.2006 547 100.99 101.36 0.00 0.00 -0.10 4.15 4.40 95 Baa2 BBB- 1.15 1.11
ВТБ 06 350$      4.4 22.06.2006 423 100.33 100.58 0.00 -0.01 0.26 4.26 4.39 96 BB+ BBB-
Промсвязьбанк 06 200$      10.25 27.10.2006 550 102.93 103.68 0.00 0.01 -0.18 8.14 9.96 452 B- B 1.43 1.38
МДМ 06 200$      9.375 23.09.2006 516 103.00 103.75 0.00 0.08 0.32 7.00 9.10 321 B B+ 1.32 1.24
Петрокоммерц 07 120$      9 09.02.2007 655 102.72 103.83 0.00 -0.49 -0.25 7.33 8.76 370 B B1 1.66 1.61
НОМОС 07 100$      9.125 13.02.2007 659 101.75 102.75 0.00 0.51 -0.32 8.05 8.97 440 B1 B 1.67 1.61
Моснарбанк 07 200$      4.92 05.10.2007 893 101.76 102.11 0.00 -0.01 0.31 4.27 4.83 100 BBB-
ИБГ Никойл 150$      9 19.03.2007 693 102.06 102.68 0.00 0.17 -0.84 7.80 8.82 419 B 1.77 1.71
Русс. Станд  07 300$      8.75 14.04.2007 719 101.62 102.37 0.00 -0.03 -1.92 7.84 8.61 422 BBB+ 1.84 1.78
ВТБ 07 300$      5.63 30.07.2007 826 103.46 103.75 0.00 -0.31 -0.21 4.53 5.44 128 BB+ BBB- 2.45
Газпромбанк 08 € 1 050 7.25 30.10.2008 1284 103.29 103.79 0.00 0.45 -1.63 6.19 7.02 249 B+ Baa2 3.06 2.97
ВТБ 08 550$      6.875 11.12.2008 1326 103.46 103.76 0.00 0.10 -1.76 5.80 6.65 210 BB+ BBB- 3.20 3.11
Росбанк, 09 225$      9.75 24.09.2009 1613 102.84 103.83 0.00 -0.16 0.20 8.67 9.48 485 B- B 2.65 2.60
Моснарбанк 08 150$      4.375 30.06.2008 1162 96.88 97.23 0.00 -0.13 -0.50 5.46 4.52 173 BBB- 2.95 2.88
Банк Москвы, 09 250$      8 28.09.2009 1617 102.72 103.59 0.00 -0.13 -1.66 7.27 7.79 334 Baa2 BB+ 3.80 3.67
ВТБ 11 450$      7.5 12.10.2011 2361 104.65 105.15 0.00 0.86 -2.62 6.60 7.17 268 BB+ BBB- 5.25 5.09
ВТБ 15 750$      6.315 04.02.2015 3572 97.97 98.50 0.00 1.88 -3.99 6.74 6.45 281 BB+ BBB- 4.18 4.05
Сбербанк 15 1 000$   6.23 11.02.2015 3579 97.75 98.25 0.00 1.82 -4.18 6.54 6.37 228 Baa2 BBB- 7.35 7.12

ОБЪЁМ ПОГАШЕНИЕ

Источники: REUTERS

ДЮРАЦИЯЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,% ДОХОДНОСТЬ,% РЕЙТИНГ
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ЭМИТЕНТЫ ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

По закрытию Последняя 
котировка день неделя месяц До погашения Дюрация S&P Moody’s

US10YT=RR 98.03 97.92 0.45 0.07 -0.99 4.26 8.13 AAA Aaa
US30YT=RR 111.97 111.89 0.85 0.29 -0.52 4.58 14.76 AAA Aaa
EU2YT=RR 100.36 100.36 0.04 0.06 0.43 2.30 1.88 AAA Aaa
EU10YT=RR 102.28 102.28 0.22 0.12 0.93 3.47 8.20 AAA Aaa
MEXGLB26=RR 153.81 153.50 0.49 2.16 -3.63 6.72 10.13 BBB     Baa1    
BRAZILC=RR 99.81 99.81 -0.56 1.46 -2.52 0.00 0.00 BB-     B1      
BRAGLB27=RR 107.63 107.75 -1.49 3.11 -5.72 9.29 9.23 BB-     B1      
TRGLB30=RR 135.19 134.75 0.42 2.66 -7.18 8.49 9.94 BB-     B1      
TRGLB10=RR 120.63 121.50 0.10 0.63 -3.43 6.72 3.98 BB-     B1      
ARGFRB=RR 32.50 32.50 0.00 0.00 0.39 0.00 0.00 SD      Caa1    
ARGGLB30=RR 29.00 29.00 7.41 -3.33 -6.25 73.32 1.92 SD      Caa1    
RUSGLB30=RR 105.94 106.00 -0.06 1.86 -2.14 6.20 8.35 BBB-    Baa3    
RUSGLB10=RR 108.25 108.31 -0.17 0.12 -1.99 5.11 2.64 BBB-    Baa3    

Мировой рынок долга

Источники: REUTERS

ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,% РЕЙТИНГ

 
 

 EMBI+

Спрэд Изменение 
за день Значение За день С начала 

месяца С начала года За 12 месяцев

22 апр 05
EMBI+ 389 8 330.65 -0.04    1.56    0.33   12.63

EMBI+ RUSSIA 192 6 391.15 -0.02    3.15    4.05   15.77
EMBI+ MEXICO 181 5 307.74 0.24    1.94    0.95    7.35
EMBI+ TURKEY 322 4 218.21 0.07    0.79   -1.30    8.93
EMBI+ BRAZIL 449 13 438.48 -0.30    2.19   -1.20   20.02
EMBI+ VENGVUELA 479 10 462.76 0.00    1.12   -1.71   23.76

Источники: J.P. Morgan Chase, REUTERS

Индексы JPM EMBI+
СПРЭД ИНДЕКС ИЗМЕНЕНИЕ,%
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Настоящий  обзор  имеет  только  информационное  значение  и  не  может  рассматриваться  как  предложение  о  совершении  
сделок  на  финансовом  рынке .  Обзор  основан  на  источниках  информации ,  заслуживающих  доверие ,  однако  мы  не  
гарантируем ,  что  все  сведения  абсолютно  точны .  Информация  может  быть  изменена  нами  без  предварительного  
уведомления .  

  2003, Банк  Москвы .   Без  разрешения  Банка  Москвы  запрещается  воспроизводить ,  адаптировать ,  передавать  по  
различным  каналам ,  транслировать  в  эфир ,  доводить  до  общего  сведения ,  публично  показывать ,  преобразовывать  в  
цифровую  форму ,  синтезировать ,  опубликовывать ,  модифицировать ,  усовершенствовать ,  адаптировать ,  переводить  на  
другие  языки ,  использовать  с  другими  произведениями ,  рекламировать ,  распространять ,  сублицензировать ,  продавать ,  
сдавать  в  аренду ,  включать  в  каталоги ,  создавать  резервные  копии ,  архивировать ,  включать  в  базы  данных  и  давать  право  
доступа .   
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КОНТАКТНАЯ ИНФОРМАЦИЯ WWW.MMBANK.RU  +7 (095) 105-8000, 924-0080 
  e-mail вн, тел, 

ВИЦЕ-ПРЕЗИДЕНТ Сытников Алексей   
    
НАЧАЛЬНИК УПРАВЛЕНИЯ ДОВЕРИТЕЛЬНЫХ ОПЕРАЦИЙ Касьянова Елена Kasyanova_EA@mmbank.ru 4679 
КОЛЛЕКТИВНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ Исаев Бейшен Isaev_BK@mmbank.ru 4591 
ИНДИВИДУАЛЬНОЕ УПРАВЛЕНИЕ АКТИВАМИ    
Начальник отдела Беспалов Алексей Bespalov_AV@mmbank.ru 4220 
Менеджер по работе с клиентами Шухова Алла Shuhova_AG@mmbank.ru 4263 
АНАЛИТИЧЕСКИЙ ОТДЕЛ  
Начальник отдела Тремасов Кирилл Tremasov_KV@mmbank.ru 4592 
Анализ рынка акций Веденеев Владимир Vedeneev_VY@mmbank.ru 2817 
Анализ рынка акций Скворцов Дмитрий Skvortsov_DV@mmbank. ru 2832 
Анализ долговых рынков Федоров Егор Fedorov_EY@mmbank.ru 4233 
Анализ долговых рынков Лямин Михаил  Lyamin_MY@mmbank.ru 2844 
ОТДЕЛ УПРАВЛЕНИЯ АКТИВАМИ   
Облигации Храмцовский Станислав HSS@mmbank.ru 2895 
Акции Волков Алексей Volkov_A@mmbank.ru 2837 

 


