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Индексы Значение Изм-е

RUB/USD 27.8677 0.0517

EUR/USD 1.2761 -0.0079

MIBOR, % 1.56 -0.70
ОСТАТКИ НА К/С В ЦБ,  
МЛРД. РУБ.
НЕФТЬ (URALS) 45.51 -1.05

ЗОЛОТО 427 0.75

EMBI+ 333.29 0.02

EMBI+ СПРЕД 385 2

EMBI+RUSSIA 395.63 -0.12
EMBI+RUSSIA СПРЕД 183 2

MICEX RCBI 103.14 0.01%

25.7246.7

 

Выпуск Покупка Продажа Изм-е YTM, %

ОФЗ 45001 103.40 103.70 -0.10 5.10

ОФЗ 46001 108.20 108.34 0.00 6.57

ОФЗ 46014 103.80 104.00 0.00 7.99

 МГор29-об 107.50 107.93 -0.15 7.27

 МГор39-об 104.35 104.55 -0.40 8.18

 КОМИ 7в об 97.60 97.80 0.10 10.49

 Лукойл2обл 99.75 99.85 -0.25 7.45

 ГАЗПРОМ А3 101.50 102.20 -0.60 7.27

 ГАЗПРОМ А5 100.79 101.30 0.00 6.99

 УралСвзИн6 107.40 107.75 -0.30 7.72

 ТЧМ 02обл. 101.35 102.60 0.00 8.84

 

 

 

MICEX ОБЪЕМЫ, МЛН. РУБ. БИРЖА РПС РЕПО

КОРПОРАТИВНЫЕ 247.72 1553.99

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ 242.73 691.26

ГОСУДАРСТВЕННЫЕ 48.91 1393.17

2445.18

 

РОССИЯ 30 107.19 107.25 0.00 6.09

UST 10 98.30 98.34 0.10 4.21

ГАЗПРОМ 13 117.00 119.00 -0.92 6.78

БАНК МОСКВЫ 09 102.70 103.20 -0.07 7.26

 СТРАТЕГИЯ 
► ПРАРИЖСКИЙ КЛУБ. Вчерашний день не преподнес ничего нового в 
переговорах с Парижским клубом. Министр финансов РФ А. Кудрин сообщил, 
что вчера Россия провела презентацию программы погашения долга России 
перед ПК. Он также отметил, что Минфин РФ «приступил к официальным 
переговорам», однако, «сколько они продлятся сказать трудно». Таким образом, 
какой либо договоренности вчера достигнуто не было. Агентство REUTERS со 
ссылкой на источник близкий к переговорам передает, что переговоры должны 
возобновиться сегодня. Учитывая информационный вакуум и отсутствие 
комментариев должностных лиц, непосредственно участвующих в переговорах, в 
настоящее время сложно делать какие-либо предположения относительно 
дальнейшего развития событий вокруг внешнего долга РФ, что не добавляет 
оптимизма на внешний долговой рынок России.         
► НАЧАЛО НЕДЕЛИ преподнесло рынку рублевых облигаций не мало 
неприятных сюрпризов. Послепраздничные продажи наиболее ликвидных 
выпусков рублевых облигаций, которые покупались в расчете на получение 
купонного дохода, вчера оказали основное давление на котировки. Сегодня по 
нашему мнению давление на рынок усилится, главным образом, за счет 
меняющейся в худшую сторону внешней конъюнктуры. Публикация сильная 
статистики торгового баланса США вчера привела к укреплению доллара на 
международном валютном рынке. По итогам торгов курс евро/доллар достиг 
отметки 1,2755 по сравнению с 1,2867 днем ранее. Столь сильное движение 
американской валюты, нашло отражение на внутреннем российском валютном 
рынке, где доллар также укрепился относительно рубля, и сегодня с утра курс 
рубль/доллар находится на уровне 27,88 (плюс 5 копеек ко вчерашнему дню).  
Подобный фон не способствует благоприятной динамике внутренних долговых 
рынков, и сегодня мы ожидаем продолжения снижения котировок наиболее 
ликвидных облигаций.      
ПЕРВИЧНЫЙ РЫНОК. Сегодня на рынке корпоративных облигаций состоится два 
размещения новых облигаций. С предложением своих облигаций на рынок 
выйдет АИЖК и Группа ОСТ.  
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СПРЭД РОССИИ-30 и UST-10, б.п.
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КОРПОРАТИВНЫЙ СЕГМЕНТ 
 

ЛИДЕРЫ ОБОРОТОВ 

 ВТБ - 3об. 398.41 0.00

 УралСвзИн4 163.89 -0.15

 РЖД-03обл 125.99 -0.45

 НиданФудс1 113.73 0.00

 АВТОВАЗ об 102.09 -0.11

 Лукойл2обл 99.84 -0.25

 ВымпКомФ-1 97.37 0.20

 НОВАТЭК1об 80.97 -0.40

 РусАлФ-2в 65.09 -0.11

 ФСК ЕЭС-01 63.60 -0.30

Изменение 
стоимости, %

Обороты, млн. руб. 
(Биржа + РПС)

 
 

ЛИДЕРЫ РОСТА/ПАДЕНИЯ 

Рост, % Падение, %

9.06  МечелСГ1об

0.52  ХКФ Банк-1

0.50  СатурнИн-1

0.45  ЯкутскЭн-1

 СевКаб обл -1.90

 СМАРТС 03 -1.55

 ГАЗПРОМ А2 -0.75

 РусСтанд-2 -0.70

 ПарижКом-1 -0.63  
 
 
 
 
 
 

АИЖК планирует разместить четвертый выпуск своих облигаций на сумму 900 
млн. рублей. В отличие от своих аналогов, четвертый выпуск АИЖК не имеет 
полной гарантии со стороны Минфина. Гарантия Минфина распространяется 
только на сумму основного долга, и не включает в себя платежи по купонам. 
Однако мы полагаем, что, несмотря на это, инвесторы встретят с большим 
интересом новый выпуск облигаций АИЖК. Напомним, что облигации агентства 
принимаются под обеспечения по кредитам Банка России, что повышает 
ликвидность выпуска. Также облигации имеют более высокую доходность 
относительно выпусков ОФЗ и Москвы. На этом фоне новые облигации АИЖК, 
по нашему мнению, могут быть размещены с премией в размере 40 — 70 пунктов 
к более третьему выпуску АИЖК. Соответственно, мы ожидаем, что доходность 
на аукционе может составить от 8,9% до 9,25% годовых.  
ГРУППА ОСТ. Второе размещение сегодняшнего дня — размещение второго 
выпуска трехлетних облигаций Группы «ОСТ» на сумму 1 млрд. рублей. 
Напомним, что ранее организатор ориентировал на доходность при размещении 
на уровне 14% годовых. Однако, учитывая, что на сегодня ОСТ выставила 
оферту на досрочное погашение первого выпуска, спрос на новые облигации 
ОСТ может значительно превысить предложение. На этом фоне, мы полагаем, 
что доходность на аукционе по размещению второго выпуска Группы «ОСТ» 
окажется в диапазоне 13,8-14,20% годовых.  

 
 

 СОБЫТИЯ НА РЫНКЕ 
РУБЛЕВЫЕ ОБЛИГАЦИИ 
► ВЧЕРА. Начало недели ознаменовалось снижением котировок наиболее 
ликвидных облигаций. Торговая активность сектора негосударственных рублевых 
облигаций, традиционно для начала недели, снизилась.  Биржевые обороты 
сектора, с учетом сделок РПС составили 2,7 млрд. рублей по сравнению с 3,5 
млрд. рублей на предыдущих торгах. Лидерами по торговой активности стали 
облигации Московская обл. 05 (-0,25%), ВТБ 03 (+0,0%), УРСИ 04 (-0,15%), 
Москва 39 (-0,4%) и РЖД 03 (-0,45%). По итогам торгов ценовой индекс 
корпоративных облигаций ММВБ снизился на 0,12%. 
Котировки государственных рублевых облигаций также не удержались на плаву и 
по итогам дня в среднем снизились на 0,4%. Торговая активность сектора 
снизилась. Торговля велась лишь пятью выпусками, котировки которых 
продемонстрировали дружное снижение (ОФЗ 25057 (-0,4%), ОФЗ 46002 (-
0,71%), ОФЗ 25058 (-0,14%), ОФЗ 27022 (-0,17%) и ОФЗ 45001 (-0,1%). По 
итогам торгов совокупные биржевые обороты составили 48 млн. рублей. 
ЕВРООБЛИГАЦИИ 
► US-TREASURIES. Основное давление на рынок казначейских обязательств 
оказал выход статистики внешней торговли США в марте, результаты которой 
оказались лучше предыдущего месяца и превзошли ожидания экономистов. По 
итогам торгов доходность десятилетних us-treasuries выросла до 4,21% годовых. 
► ТОРГОВЫЙ БАЛАНС. Статистика торгового баланса США в марте оказалась 
лучше по сравнению с февралем, а величина дефицита торгового баланса 
оказалась ниже, чем ожидали экономисты.  
Дефицит торгового баланса в марте составил $54,99 млрд. по сравнению с 
дефицитом $60,57 млрд. в феврале и прогнозами, сходившихся на уровне $61,5 
млрд. Сокращение дефицита торгового баланса произошло благодаря росту 
экспорта на 1,5% и сокращению импорта на 2,5%. Надо отметить, что 
сокращение импорта происходило на фоне роста совокупного объема и цены 
импортируемой в США нефти. По данным Commerce Department (Министерства 
торговли) в марте было импортировано 420,3 млн. баррелей по сравнению с 
импортом в 389.8 млн. баррелей в феврале при этом цена импортируемой нефти 
выросла по сравнению с предыдущим месяцем на 11,7% и составила $41,4  за 
баррель. Статистика торговли США с Китаем улучшилась по сравнению с 
февралем. Общий импорт из Китая сократился на 4,4% на фоне роста 
экспортных показателей на 7,2%.  Дефицит торговли с Китаем сократился до 
$12,9 млрд. с $13,8 млрд. в феврале. 
Улучшение показателей торгового баланса США позволяет предположить, что 
невысокие темпы роста экономики по итогам первого квартала на уровне 3,1% 
могут быть пересмотрены в сторону повышения в конце мая. Напомним, что 26 
мая состоится публикация вторичной оценки ВВП США в первом квартале этого 
года.  
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КОРПОРАТИВНЫЕ ЕВРООБЛИГАЦИИ
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► EMERGING MARKETS. По итогам торгов индекс EMBI+ вырос на 0,02%, 
спрэд индекса расширился на 3 пункта и составил 386 б.п.  
► РОССИЙСКИЕ ЕВРООБЛИГАЦИИ. Индекс EMBI+Россия вчера снизился на 
0,12%, спрэд индекса вырос на 4 пункта до 183 б.п. Котировки суверенных 
еврооблигации «Россия 30» сегодня с утра торгуется на уровне 107,13/107,31 
процентов от номинала. Спрэд еврооблигаций к десятилетним us-treasuries 
составляет 187 б.п. 

 
  

 НОВОСТИ ЭМИТЕНТОВ ДОЛГОВОГО РЫНКА 
► ЛЕНЭНЕРГО. Агентство Интерфакс передало вчера со ссылкой на 
представителя компании, что ОАО «Ленэнерго» 8 мая завершило уведомление 
кредиторов о реорганизации энергокомпании путем разделения по видам 
деятельности.  Кредиторы, которые намерены предъявить требования о 
досрочном погашении обязательств, должны сделать это до 7 июня 
включительно.  В частности, это касается и держателей 3-летних облигаций  
«Ленэнерго» первой серии.  
► На наш взгляд, кредитное качество компании после выделения ряда активов 
снизится не серьезно. Текущий уровень доходности к погашению,  с которой 
сейчас торгуются облигации, в этом случае не должен измениться. Долговая 
нагрузка реформированной компании будет состоять только из облигационного 
займа первой серии. Реформированное ОАО «Ленэнерго» не потеряет статуса 
надежного эмитента второго эшелона. С этой стороны предъявлять облигации к 
досрочному выкупу не стоит. С другой стороны, очень важно как поведет себя 
большинство держателей облигаций Ленэнерго. В случае, если кредиторы решат, 
что после реорганизации они хотели бы видеть премию в доходности к уровню 
доходности облигаций еще не реорганизованной компании, то, предъявив 
облигации к досрочному выкупу, позже можно будет выкупить их по цене ниже 
номинала. 
► ЦЕНТРАЛЬНЫЙ БАНК РФ 12 мая проведет аукцион по продаже второго 
выпуска облигаций Банка России (ОБР) на 10 млрд. рублей с обязательством 
обратного выкупа (15 сентября 2005 года). 
► ВОЛГОГРАДСКАЯ ОБЛАСТЬ. 26 мая 2005 года на ММВБ начнется 
размещение пятилетних облигаций Волгоградской области на сумму 700 млн. 
рублей.  
► ФСК ЕЭС. Федеральная служба по финансовым рынкам зарегистрировала 
выпуск облигаций на предъявителя ОАО «Федеральная сетевая компания Единой 
энергетической системы» второй серии, размещаемых путем открытой подписки, 
объемом 7 млрд. рублей. 
► ГРУППА ОСТ 11 — 12 мая досрочно выкупить все облигации первого 
выпуска, общей номинальной стоимостью 800 млн. рублей. Цена выкупа составит 
103 процента номинала. Агентом по выкупу выступает банк Зенит. Напомним, что 
12 мая на ММВБ состоится размещение второго выпуска трехлетних облигаций 
Группы «ОСТ» на сумму 1 млрд. рублей. 
► ЕБРР намерен  18 мая объявить условия первого рублевого  облигационного 
выпуска. Напомним, что ранее банк сообщал о планах размещения 
облигационного выпуска в размере от трех до  пяти миллиардов рублей сроком 
от трех до пяти  лет. Лид-менеджерами займа могут выступить  Raiffeisen и 
Citibank. 
► ООО «НОРТГАЗ-ФИНАНС» произвело выплату третьего купона по 
облигациям серии 01. Общий размер выплат составил 167 млн. 538 тыс. руб. 
Размер выплат на одну облигацию составил 79,78 руб.    

 
 
 

 КРЕДИТНЫЕ РЕЙТИНГИ 
► БАНК МОСКВЫ. Fitch Ratings присвоило  планируемому выпуску облигаций 
участия в  кредите (LPN) Банку Москвы ожидаемый  долгосрочный рейтинг 
«ВВ+». Облигации будут выпущены дочерней компанией Kuznetski Capital S.A. 
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 РЕКОМЕНДАЦИИ 
 
 

ЭМИТЕНТЫ

Погашение Оферта Покупка Продажа Текущая К погаш. К оферте Дюр. лет. Мод. дюр

САНОС 02 10.11.09 13.11.07 0.00 0.00 9.53 - 9.34 2.19 2.00
УРСИ 04 01.11.07 - 102.30 102.40 9.77 9.13 - 2.25 2.07
Мегафон 11.04.07 - 100.00 0.00 9.16 8.71 - 1.79 1.65
Трансмашхолдинг, 01 01.12.07 05.06.06 103.40 103.75 13.49 - 10.31 0.97 0.88
Балтика, 01 20.11.07 - 100.25 100.50 8.71 8.71 - 2.31 2.13
НГК ИТЕРА 07.12.07 07.12.05 102.12 102.35 13.22 - 9.86 0.54 0.50
Салют-Энергия, 01 25.12.07 10.01.06 102.65 102.75 13.64 - 9.20 0.63 0.58

Субфедеральные и муниципальные облигации
Уфа, 03 18.07.06 - 101.06 101.45 9.92 9.21 - 1.12 1.02
Московская обл., 04 21.04.09 - 108.67 108.80 10.12 8.66 - 3.28 3.01
Московская обл., 05 30.03.10 - 103.93 104.05 9.62 8.65 - 2.66 2.45
Хабаровский край, 01 27.08.05 - 102.30 102.60 12.75 3.92 - 0.29 0.28

Российские еврооблигации
Россия 30 31.03.30 - 107.06 107.25 4.67 6.09 - 8.33 8.08
ARIES 03 25.10.14 - 127.56 127.95 7.53 5.77 - 6.77 6.77
Алроса 14 17.11.14 - 106.50 107.63 8.33 7.89 - 6.45 6.45
Сбербанк 15 11.02.15 - 98.66 99.26 6.31 6.42 - 7.31 7.31
Северсталь 14 19.04.14 - 103.15 104.00 8.97 8.73 - B+ 6.28

ДЮРАЦИЯЦЕНА

Корпоративные облигации

ПОГАШЕНИЕ ДОХОДНОСТЬ,%
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       КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ НА ДОЛГОВОМ РЫНКЕ
10 май 05

11 май 05
СЕГОДНЯ

7 июн 05 Внеочередная встреча ОПЕК. Вена, Австрия
10 июн 05
10 июн 05
29 июн 05
30 июн 05

Очередное заседание комиссии FOMC. Рассмотрение вопроса об изменении учетной ставки.

В Лондоне пройдет двухдневная встреча министров финансов стран членов "большой восьмерки"

Проходит встреча представителей России и Парижского Клуба по поводу вопроса о досрочном погашении 
долга России перед Парижским Клубом Кредиторов

Дата Эмитент, серия выпуска Объем, млн. Срок обращения

СЕГОДНЯ АИЖК, 04. Дата погашения 01.02.2012 900 6,7 лет
СЕГОДНЯ ОСТ, 02 1 000 3 года/ год

17 май 05 Адамант-Финанс, 01 500 3 года
17 май 05 ХКФ, 02 3 000 5 лет/1 год
17 май 05 Русский Продукт, 04 440 2 года/год
18 май 05 Пятерочка Финанс, 01 1 500 5 лет
18 май 05 Инвестпроект, 01 (ГК Нидан) 1 000 2 года
18 май 05 Балтимор-Нева, 03 800 3 года

18 май 05 ЕБРР объявит условия первого рублевого облигационного займа

18 май 05
Минфин доразместит выпуск ОФЗ-АД серии 46017                            Дата 
погашения 05.08.2015 - 50,0% от номинала                                   Дата 
погашения 03.08.2016 - 50,0% от номинала

12 000 11 лет

19 май 05 Якутия, 25006 2 000 5 лет
25 май 05 Дорогобуж, 01 900 3 года /1,5
26 май 05 Ист Лайн Хендлинг, 02 3 000 3 года / 1,5 
26 май 05 Волгоградская область, 35001 700 5 лет

       КАЛЕНДАРЬ ПЕРВИЧНОГО РЫНКА

ДОЛЛАР / РУБЛЬ

27.40

27.60

27.80

28.00

28.20

28.40

28.60

28.80

29.00

ноя-04 дек-04 янв-05 фев-05 мар-05 апр-05 май-05

ИНДЕКС ДОЛЛАРА

80.0

81.0

82.0

83.0

84.0

85.0

86.0

ноя-04 дек-04 янв-05 фев-05 мар-05 апр-05 май-05

EMBI+ СПРЭД

317.0

329.5

342.0

354.5

367.0

379.5

392.0

404.5

417.0

ноя-04 дек-04 янв-05 фев-05 мар-05 апр-05 май-05

НЕФТЬ

31

34

37

40

43

46

49

52

55

58

ноя-04 дек-04 янв-05 фев-05 мар-05 апр-05 май-05

BRENT URALS

ЗОЛОТО

410

415

420

425

430

435

440

445

450

455

460

ноя-04 дек-04 янв-05 фев-05 мар-05 апр-05 май-05

 
 

Дата Показатель Посл. 
период

Ожидаемое 
значение

Прошлое 
значение

Фактическое 
значение

28 апр 05 Прогнозная оценка ВВП (GDP-advance) 1 кв.05 3.60% 3.80% 3.10%
29 апр 05 Индекс потребительских расходов (PCE) мар.05 0.30% 0.20% 0.30%
2 май 05 Индекс Деловой активности (ISM manufacturing) апр.05 55.00 55.20 53.30
3 май 05 Индекс Деловой активности (ISM Services) апр.05 61.00 63.30 61.70

6 май 05 Статистика рынка труда - Число новых рабочих мест 
(Non-farm payrolls) апр.05 170 000 146 000 274 000

6 май 05 Статистика рынка труда - Уровень безработицы 
(Unemployment) апр.05 5.20% 5.20% 5.20%

11 май 05 Торговый баланс (сальдо, млрд. долл. ) мар.05 -61.50 -60.57 -54.99
11 май 05 Дефицит федерального бюджета, млрд. долл. апр.05 35.45 71.23
СЕГОДНЯ Розничные продажи (Retail sales), m-t-m апр.05 0.40% 0.30%
СЕГОДНЯ Retail sales, исключая автомобили, m-t-m апр.05 0.40% 0.10%

13 май 05 Импортные цены апр.05 0.40% 1.80%
13 май 05 Экспортные цены апр.05 0.70%

       СТАТИСТИКА США
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Кривая доходности муниципальных облигаций

Томск, 01

Волгоградская обл., 01 Коми, 06

Коми, 07

Новосибирская обл. 02

ХМАО, 02Красноярск, 02

Уфа, 03

Уфа, 04

Башкортостан, 04

Белгородская обл., 04

Белгородская обл., 03

Иркутская обл., 01

Иркутская обл., 02

Коми, 05

Красноярский край, 01

Красноярский край, 02

Краснодарский край, 01

Ленинградская обл., 02

Нижегородская обл. 01

Новосибирская обл.

Самарская обл., 01

Тверская обл., 02

Москва 42

Москва 39

Москва 38Москва 41

Москва 36
Москва 29

Москва 40

Москва 31

Москва 37
Москва 27

Москва 32

Москва 33

Томская обл., 03

Хабаровский край, 02

ХМАО, 01

Чувашия, 02

Якутия, 03

Якутия, 04

Якутия, 05

ЯНАО, 01

Ярославская обл., 02

ОФЗ 46018

ОФЗ 46017

ОФЗ 26198
ОФЗ 46014

ОФЗ 46002ОФЗ 25057
ОФЗ 46003

ОФЗ 27026
ОФЗ 25058

ОФЗ 46001

ОФЗ 27019
ОФЗ 27020

ОФЗ 27025

Московская обл. 05 Московская обл. 04

Московская обл. 03

5.0

5.5

6.0

6.5

7.0

7.5
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8.5

9.0

9.5

10.0
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11.0

11.5
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Мод. дюрация
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, %

Кривая доходности корпоративных облигаций

НГК ИТЕРА

АЛРОСА 19

Микояновский

Балтика, 01

САН Интербрю

АЦБК-Инвест

АИЖК

МИА, 01

ММБ, 01

Лукойл  02

НОВАТЭК, 01

Татнефть 03

ТНК, 05

АМТЕЛ ХК, 01

Акрон, 01
Амтелшинпром, 01

Куйбышевазот, 01

НКНХ-03

Нэфис Косметикс, 01

САНОС 01

САНОС 02

Алтайэнерго, 01

Башкирэнерго, 01

Башкирэнерго, 02

Ленэнерго, 01

Свердловэнерго, 01

ФСК ЕЭС, 01

Якутскэнерго, 01

Башинформсвязь 09

Волгателеком

Вымпелком 01

МГТС 04

Мегафон Финас 01

Мегафон

Сибирьтелеком 03

Сибирьтелеком, 04

СЗ Телеком, 02

СМАРТС, 01

СМАРТС, 03

УРСИ 03

УРСИ 04

Центртелеком 03

Центртелеком 04

Центр.Телеграф 01

ЮТК, 01ЮТК, 02 ЮТК, 03

Полиметалл, 01

СУЭК, 02

ВМЗ 01

Евразхолдинг 01

ЧМК 01

Русал Фин 01

Свободный сокол, 02

СГ МЕЧЕЛ, 01

Тулачермет 02

ТД МЕЧЕЛ 01

Автоваз, 02

ГТ-ТЭЦ 02

ИРКУТ 02

КАМАЗ

ОМЗ 04

Русские Автобусы

Салют-Энергия, 01

Сатурн Инвест

Северсталь-авто
ТВЗ, 01

Трансмашхолдинг, 01

Уралвагонзавод, 01
Балтимор

ВБД

ОСТ, 01

Джей-Эф-Си, 01

Джей-Эф-Си, 02

НИДАН-ФУДС, 01

Парнас-М, 01

Разгуляй-Центр 01

ЭФКО, 01

КрВостокПЭФ Союз, 01

АИЖК, 02

АИЖК, 03

Главмосстрой, 01

ПИК, 04

Ист Лайн

Транснефтепродукт

АльфаФинанс, 01 АльфаФинанс, 02

ВТБ 03
ВТБ 04

Росбанк, 01

Русский Стандарт 02

Русский Стандарт 03

РЖД 01

РЖД 02

РЖД 03

Газпром А3 Газпром А5

5.0

5.5

6.0

6.5

7.0

7.5

8.0

8.5

9.0

9.5

10.0

10.5

11.0

11.5

12.0

0.0 0.5 1.0 1.5 2.0 2.5 3.0 3.5

Мод. дюрация

До
хо
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ть

, %

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы 
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Кривая доходности российских еврооблигаций

Альфа-Банк 06

Альфа-Банк 05

Алроса 14

Алроса 08

Сибнефть 09

Сибнефть 07

Евразхолдинг 06

Евразхолдинг 09

НОМОС 07

Петрокоммерц 07

Роснефть 06

ТНК 07
ВТБ 11

ВТБ 08

ВТБ 07

ВТБ 15

Вымпелком 09

Вымпелком 11

Вимм-Билль-Данн

МДМ 05

МДМ 05

УралСиб Банк 06

ИБГ Никойл

Северсталь 14

Северсталь 09

ММК 08

Газпромбанк 05

ГАЗПРОМ 34

ГАЗПРОМ 13

ГАЗПРОМ 09

ГАЗПРОМ 07

ГАЗПРОМ 20

Система 08

Система 11

МТС 12

МТС 10

МТС 08

Россия 28

Россия 30

Россия 18

Россия 10
Россия 07

Россия 05

MINFIN 7

MINFIN 5

MINFIN 8

MINFIN 6

ARIES 03

10Y UST

5Y UST
3Y UST

2Y UST

Банк Москвы 09

Росбанк 09

НОРНИКЕЛЬ, 09

Промсвязьбанк, 06

Сбербанк 15
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Кривые доходности emerging markets

US TREASURIES (AAA /Aaa /AAA )

MEXICO (BBB /Baa1 /BBB- )RUSSIA (BBB- /Baa3 /BBB- )

TURKEY (BB- /B1 /BB- )

BRAZIL (BB- /B1 /BB- )

VENEZUELA (B /B2 /B+ )

2.5

3.0

3.5

4.0

4.5

5.0

5.5

6.0

6.5

7.0

7.5

8.0

8.5

9.0

9.5

10.0

0.0 1.0 2.0 3.0 4.0 5.0 6.0 7.0 8.0 9.0 10.0 11.0 12.0 13.0 14.0 15.0

Мод. дюрация

До
хо
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, %

US TREASURIES (AAA /Aaa /AAA ) MEXICO (BBB /Baa1 /BBB- ) RUSSIA (BBB- /Baa3 /BBB- )

TURKEY (BB- /B1 /BB- ) PERU (BB /Ba3 /BB ) PHILIPPINE (BB- /B1 /BB )

BRAZIL (BB- /B1 /BB- ) COLOMBIA (BB /Ba2 /BB ) VENEZUELA (B /B2 /B+ )

Источники: REUTERS
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ЭМИТЕНТЫ
Оборот 
млн. руб.

Объем, 
млн. 
руб

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

ОБР 0.0 34500 - 15.12.2005 15.07.2005 218 99.28 99.43 0.00 0.07 0.30 - - 1.19 4.05 0.18 0.17
ОФЗ 25057 21.0 8000 7.40 20.01.2010 - 1715 99.90 100.05 -0.40 0.40 0.40 2.84 7.40 7.59 - 4.00 3.72
ОФЗ 25058 11.6 13998 6.30 30.04.2008 - 1085 98.15 98.22 -0.14 0.45 0.28 1.21 6.42 7.16 - 2.73 2.55
ОФЗ 26198 0.0 42117 6.00 02.11.2012 - 2732 89.40 90.20 0.00 0.00 1.10 30.90 6.67 7.81 - 5.98 5.54
ОФЗ 27018 0.0 14000 12.00 14.09.2005 - 126 102.71 102.84 0.00 -0.45 -0.32 18.41 11.66 3.55 - 0.34 0.33
ОФЗ 27019 0.0 8800 12.00 18.07.2007 - 798 108.20 108.70 0.00 0.08 -0.17 36.82 11.06 6.06 - 1.96 1.84
ОФЗ 27020 0.0 8800 12.00 08.08.2007 - 819 108.10 108.86 0.00 0.00 -0.46 29.92 11.05 6.16 - 2.01 1.90
ОФЗ 27023 0.0 20292 7.50 20.07.2005 - 70 0.00 100.93 0.00 -0.56 0.09 4.32 7.44 3.03 - 0.19 0.19
ОФЗ 27024 0.0 15001 7.50 19.04.2006 - 343 102.30 102.80 - 0.00 0.00 4.32 7.31 4.52 - 0.91 0.87
ОФЗ 27025 0.0 25806 7.50 13.06.2007 - 763 101.30 101.55 0.00 -0.10 0.30 11.51 7.39 6.29 - 1.94 1.82
ОФЗ 27026 0.0 16000 8.00 11.03.2009 - 1400 99.61 100.37 0.00 0.20 0.36 12.27 7.98 7.20 - 3.33 3.11
ОФЗ 45001 0.0 37808 10.00 15.11.2006 - 553 103.40 103.70 -0.10 -0.10 -0.35 23.01 9.64 5.10 - 0.73 0.70
ОФЗ 45002 0.0 5520 10.00 02.08.2006 - 448 0.00 104.40 0.00 0.00 0.08 16.11 9.59 4.02 - 0.71 0.68
ОФЗ 46001 0.0 60000 10.00 10.09.2008 - 1218 108.20 108.35 0.00 0.09 -0.14 15.34 9.22 6.57 - 2.29 2.15
ОФЗ 46002 12.8 62000 11.00 08.08.2012 - 2646 106.81 107.30 -0.66 0.01 0.09 25.32 10.31 7.81 - 4.93 4.57
ОФЗ 46003 0.0 37298 10.00 14.07.2010 - 1890 109.45 110.50 0.00 0.18 0.14 30.68 9.05 7.45 - 3.79 3.53
ОФЗ 46014 0.0 53827 10.00 29.08.2018 - 4858 103.80 104.00 0.00 -0.04 0.09 15.34 9.62 7.99 - 5.99 5.54
ОФЗ 46017 0.0 9998 9.50 03.08.2016 - 4102 96.86 97.37 0.00 -0.01 0.42 21.86 9.76 8.32 - 6.96 6.43
ОФЗ 46018 0.0 4003 9.50 24.11.2021 - 6041 96.00 96.25 0.00 0.31 -0.57 14.58 9.87 8.74 - 8.35 7.68
Всего 48.5 495060 0.00 00.01.1900 00.01.1900 0 0.00 0.00 - - - 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.000 0 0

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

Итоги торгов государственными облигациями

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

ОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%
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ЭМИТЕНТЫ
Оборот 
млн. руб.

Объем, 
млн. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Красноярск, 01 0.00 1000 11.00 21.07.2005 - 71 101.05 101.15 0.00 0.22 -0.23 6.33 10.84 3.12 - 0.19 0.19
Красноярск, 02 0.00 630 12.50 27.10.2006 - 534 106.50 106.75 0.00 0.42 0.95 4.79 11.70 7.72 - 1.36 1.26
Новосибирск, 01 0.00 1500 16.00 21.06.2005 - 41 101.10 101.44 0.00 0.07 -0.42 21.92 15.74 1.85 - 0.12 0.11
Томск, 01 1.05 300 13.00 22.11.2007 - 925 102.70 103.60 0.39 0.10 0.49 59.48 12.62 10.58 - 1.28 1.16
Уфа, 03 0.00 400 10.03 18.07.2006 - 433 101.06 101.45 0.00 0.10 0.50 31.04 9.92 9.21 - 1.12 1.02
Уфа, 04 2.12 500 10.03 03.06.2008 - 1119 100.80 101.25 -0.06 0.32 1.56 42.58 9.95 9.95 - 2.61 2.37

Башкортостан, 04 0.00 500 8.02 13.09.2007 - 855 0.00 0.00 0.00 0.30 1.02 12.08 8.05 8.37 - 2.16 1.99
Белгородская обл., 04 0.00 320 14.50 29.04.2008 - 1084 108.70 109.25 0.00 0.37 0.09 4.77 13.30 10.69 - 2.53 2.29
Белгородская обл., 03 0.00 300 19.00 20.12.2005 - 223 107.75 108.10 0.00 0.00 0.00 27.07 17.59 5.69 - 0.58 0.55
Волгоградская обл. 0.00 400 13.00 14.05.2006 - 368 0.00 0.00 0.00 0.00 -2.91 6.48 13.00 12.35 - 0.91 0.81
Волгоградская обл., 01 0.00 600 14.00 11.06.2009 - 1492 103.00 105.50 0.00 -0.19 1.36 56.00 13.33 10.34 - 2.54 2.30
Иркутская обл., 01 0.06 700 11.00 22.07.2007 - 802 102.60 102.85 -0.34 0.39 0.59 33.75 10.72 8.52 - 1.14 1.05
Иркутская обл., 02 0.00 750 11.00 07.09.2006 - 484 102.50 102.66 0.00 -0.05 0.54 19.29 10.72 7.60 - 0.87 0.81
Коми, 05 0.00 500 15.00 24.12.2007 - 957 112.30 113.00 0.00 -0.44 1.35 19.73 13.33 8.80 - 2.22 2.04
Коми, 06 0.00 700 14.50 14.10.2010 - 1982 110.20 112.50 -1.96 1.08 1.04 10.73 13.16 10.53 - 4.04 3.65
Коми, 07 5.16 1000 12.00 22.11.2013 - 3117 97.60 97.80 -0.10 0.78 1.30 55.56 12.30 10.54 - 5.23 4.73
Костромская обл., 03 0.50 300 15.00 23.06.2005 - 43 100.95 101.40 -0.54 0.00 -0.24 20.14 14.86 6.74 - 0.12 0.11
Красноярский край, 01 0.00 1500 10.30 08.12.2005 - 211 102.25 102.49 0.00 0.20 0.62 18.34 10.05 5.99 - 0.56 0.53
Красноярский край, 02 0.00 1500 10.95 26.10.2006 - 533 104.35 104.58 0.00 0.38 1.00 5.70 10.46 7.73 - 1.37 1.27
Краснодарский край, 01 0.00 605 11.00 15.05.2007 - 734 0.00 0.00 0.00 0.00 0.24 53.04 10.79 9.40 - 1.77 1.62
Ленинградская обл., 02 0.59 800 14.01 08.12.2010 - 2037 115.90 118.00 0.01 2.71 -1.09 56.04 11.95 10.16 - 3.99 3.62
Московская обл., 02 0.90 1000 17.00 10.06.2005 - 30 101.00 104.30 -0.30 -0.69 -0.29 28.88 16.83 4.65 - 0.08 0.08
Московская обл., 03 0.54 1000 11.00 19.08.2007 - 830 107.10 107.50 -0.37 -0.08 2.07 24.71 10.23 7.48 - 2.04 1.90
Московская обл., 04 2.51 9600 11.00 21.04.2009 - 1441 108.67 108.80 -0.12 0.16 1.43 4.52 10.12 8.66 - 3.28 3.01
Московская обл., 05 98.75 12000 10.00 30.03.2010 - 1784 103.93 104.05 -0.24 0.48 0.00 9.86 9.62 8.65 - 2.66 2.45
Нижегородская обл. 01 3.65 1000 11.80 01.11.2006 - 539 104.18 104.35 0.12 0.03 0.82 2.26 11.31 8.95 - 1.38 1.26
Новосибирская обл. 0.15 1500 13.50 27.07.2006 - 442 104.06 104.50 -0.39 0.15 0.71 2.96 12.98 10.33 - 1.14 1.03
Новосибирская обл. 02 5.74 2000 13.30 29.11.2007 - 932 106.10 106.20 -0.14 0.90 1.10 25.14 12.54 10.96 - 2.17 1.95
Самарская обл., 01 1.27 2370 12.00 04.07.2006 - 419 0.00 106.00 0.45 -0.45 1.14 11.84 11.32 6.70 - 1.08 1.01
Тверская обл., 02 5.59 1000 16.90 23.11.2006 - 561 111.60 111.90 0.00 0.52 -0.16 35.19 15.10 8.83 - 1.35 1.24
Томская обл., 02 0.00 500 12.00 27.07.2006 - 442 102.70 0.00 0.00 0.18 0.06 34.19 11.66 9.19 - 1.13 1.03
Томская обл., 03 1.70 600 12.00 13.10.2007 - 885 102.70 103.20 0.00 0.19 0.10 9.21 11.67 9.70 - 2.17 1.98
Хабаровский край, 01 0.00 300 13.09 27.08.2005 - 108 102.30 102.60 0.00 0.20 -0.14 26.18 12.75 3.92 - 0.29 0.28
Хабаровский край, 02 0.99 700 12.00 05.10.2006 - 512 102.80 103.00 0.00 -0.01 0.60 11.84 11.67 9.10 - 1.30 1.19
ХМАО, 01 0.00 1000 15.00 08.12.2005 - 211 105.40 0.00 0.00 0.00 -1.04 61.23 14.27 5.96 - 0.55 0.51
ХМАО, 02 0.00 5000 12.00 27.05.2008 - 1112 110.31 110.90 0.00 0.00 0.68 54.58 10.82 8.06 - 2.54 2.35
Чувашия, 01 0.00 285 12.00 12.08.2005 - 93 0.00 0.00 0.00 0.00 0.10 28.93 11.75 3.73 - 0.25 0.24
Чувашия, 02 0.83 500 9.50 13.04.2007 - 702 99.30 99.75 -0.50 0.60 1.59 7.29 9.57 10.27 - 1.77 1.60
Якутия, 03 0.01 800 12.00 17.06.2008 - 1133 106.20 108.00 0.93 0.00 2.59 16.44 11.11 9.32 - 2.62 2.40
Якутия, 04 0.12 1000 14.00 16.03.2006 - 309 105.45 105.60 0.00 0.00 0.12 21.10 13.26 7.02 - 0.80 0.75
Якутия, 05 0.20 2000 10.00 21.04.2007 - 710 101.10 101.40 0.00 -0.63 2.10 5.48 9.89 8.64 - 1.79 1.65
ЯНАО, 01 0.00 1800 11.00 03.08.2008 - 1180 104.00 0.00 0.00 -0.38 0.96 28.63 10.52 8.93 - 2.76 2.53
Ярославская обл., 02 3.74 1000 13.78 03.07.2007 - 783 105.35 0.00 -0.18 0.00 0.27 13.59 12.90 9.90 - 1.89 1.72
Москва 33 0.00 4000 10.00 27.05.2005 - 16 0.00 0.00 0.00 -0.07 -0.84 6.58 9.94 6.66 - 0.18 0.17
Москва 24 0.00 3000 15.00 02.09.2005 - 114 102.00 104.40 0.00 -0.19 0.18 28.77 14.34 0.26 - 0.30 0.30
Москва 34 0.00 4000 10.00 28.08.2005 - 109 101.32 102.80 0.00 0.00 0.25 19.73 9.74 0.94 - 0.29 0.29
Москва 35 31.26 3900 10.00 18.06.2006 - 403 104.16 105.20 0.00 -0.24 0.16 1.64 9.60 1.26 - 0.48 0.47
Москва 28 0.00 3000 15.00 25.12.2005 - 228 103.30 107.00 0.00 -0.09 0.55 19.32 13.84 1.47 - 0.60 0.59
Москва 32 1.04 4000 10.00 25.05.2006 - 379 104.00 104.74 -0.12 -0.02 -0.03 20.55 9.60 6.01 - 0.98 0.93
Москва 37 0.26 3900 10.00 23.09.2006 - 500 104.80 105.10 -0.29 0.00 0.29 13.42 9.54 6.46 - 1.28 1.21
Москва 27 2.27 4000 15.00 20.12.2006 - 588 113.22 113.35 0.00 0.04 -0.48 21.37 13.25 6.43 - 1.45 1.36
Москва 31 2.26 5000 10.00 20.05.2007 - 739 105.65 106.20 -0.15 0.14 0.75 0.82 9.43 7.27 - 2.04 1.90
Москва 42 0.00 3000 10.00 13.08.2007 - 824 0.00 0.00 0.00 -0.23 -0.23 23.84 9.40 7.09 - 2.01 1.88
Москва 40 10.69 4000 10.00 26.10.2007 - 898 106.85 107.00 -0.07 0.07 0.94 13.42 9.35 6.95 - 2.12 1.98
Москва 29 2.69 5000 10.00 05.06.2008 - 1121 107.50 107.93 -0.14 0.37 0.56 43.01 9.28 7.27 - 2.63 2.45
Москва 36 0.00 4000 10.00 16.12.2008 - 1315 107.75 108.40 -1.38 0.00 - 40.00 9.35 7.88 - 3.02 2.80
Москва 41 0.00 5000 10.06 30.07.2010 - 1906 107.30 108.30 0.00 0.00 0.47 27.55 9.35 7.70 - 4.14 3.84
Москва 38 0.00 5000 10.00 26.12.2010 - 2055 109.17 111.00 -0.75 0.27 1.05 37.26 9.08 7.89 - 4.36 4.04
Москва 39 0.11 5000 10.00 21.07.2014 - 3358 104.35 104.55 -0.38 0.05 1.55 30.14 9.58 8.18 - 6.23 5.76
Всего 183.57 123230

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%

Итоги торгов муниципальными облигациями

Итоги торгов субфедеральными облигациями
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ЭМИТЕНТЫ

Оборот, 
млн. руб.

Объем, 
млрд. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Нефть и газ
ГАЗПРОМ А2 2.09 5000 15.21 03.11.2005 - 176 104.65 104.95 -0.62 0.00 -0.43 1.67 14.53 5.21 - 0.48 0.46
ГАЗПРОМ А3 0.00 10000 8.11 18.01.2007 - 617 101.50 102.20 -0.59 0.34 0.41 22.89 7.99 7.27 - 1.58 1.47
ГАЗПРОМ А5 0.00 5000 7.58 09.10.2007 - 881 100.79 101.30 0.00 0.05 1.65 6.02 7.46 6.99 - 2.24 2.09
НГК ИТЕРА 0.00 2000 13.50 07.12.2007 07.12.2005 940 102.12 102.35 0.00 -0.20 0.15 57.33 13.22 - 9.86 0.54 0.50
Лукойл  02 1.00 6000 7.15 17.11.2009 20.11.2007 1651 99.75 99.85 -0.25 0.25 1.12 33.11 7.17 - 7.39 2.28 2.13
НОВАТЭК, 01 0.00 1000 9.40 30.11.2006 - 568 101.00 101.80 -0.39 0.70 -0.05 41.21 9.31 8.88 - 1.43 1.31
Нортгаз, 01 17.67 2100 16.00 09.11.2005 - 182 89.11 91.00 0.12 0.00 -11.70 79.78 17.78 44.09 - 0.46 0.32
Татнефть 03 0.00 1500 12.00 01.07.2006 - 416 104.80 105.20 0.00 -0.10 0.53 43.40 11.43 7.51 - 1.06 0.99
ТНК, 05 0.00 3000 15.00 28.11.2006 - 566 103.24 113.20 0.00 -0.10 -0.14 67.40 13.26 6.12 - 1.37 1.29

Химия и нефтехимия
АМТЕЛ ХК, 01 0.00 1200 12.50 15.11.2007 22.11.2005 918 101.01 101.80 0.00 0.77 0.07 59.59 12.27 - 8.74 0.50 0.46
Акрон, 01 0.00 600 13.45 01.11.2005 - 174 0.00 102.85 0.00 -0.04 -0.05 2.95 13.11 8.05 - 0.47 0.43
Амтелшинпром, 01 0.00 600 19.00 23.12.2005 - 226 105.80 107.00 0.00 0.00 0.20 71.84 17.81 7.81 - 0.58 0.54
Куйбышевазот, 01 0.00 600 9.00 15.06.2006 15.12.2005 400 100.50 100.80 0.00 0.00 0.54 13.56 8.93 - 7.83 0.58 0.54
НИКОСХИМ, 01 0.09 750 15.00 14.12.2006 - 582 99.00 99.20 -0.25 0.25 -1.00 60.00 15.15 15.67 - 1.40 1.21
НКНХ-02 0.00 1500 16.00 24.05.2005 - 13 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 74.52 15.79 -20.13 - 0.04 0.04
НКНХ-03 0.00 2000 9.50 01.09.2007 01.09.2005 843 100.00 0.00 0.00 0.00 0.05 18.22 9.42 - 7.03 0.30 0.28
Нэфис Косметикс, 01 0.00 400 12.00 22.04.2007 21.10.2005 711 101.50 102.00 0.00 0.00 1.32 6.25 11.77 - 7.37 0.45 0.42
САНОС 01 0.00 300 14.00 13.02.2006 - 278 104.50 105.00 0.00 0.38 -0.29 33.37 13.33 7.22 - 0.73 0.68
САНОС 02 0.00 3000 9.70 10.11.2009 13.11.2007 1644 0.00 0.00 0.00 0.74 0.80 46.77 9.53 - 9.34 2.19 2.00

Электроэнергетика
Алтайэнерго, 01 0.26 600 18.00 05.08.2005 - 86 101.91 102.35 -0.04 -0.34 0.29 2.96 17.66 9.68 - 0.24 0.21
Башкирэнерго, 01 0.00 500 20.00 11.09.2005 - 123 104.36 104.55 0.00 0.00 -0.84 32.88 19.12 5.89 - 0.34 0.32
Башкирэнерго, 02 0.40 500 10.69 22.02.2007 25.08.2005 652 100.60 101.20 -0.49 0.00 1.10 22.26 10.63 - 8.39 0.29 0.27
Ленэнерго, 01 0.00 3000 10.25 19.04.2007 - 708 99.30 100.20 0.00 0.00 0.00 5.62 10.25 10.51 - 1.80 1.63
РАО ЕЭС 02 0.00 3000 15.00 21.10.2005 - 163 104.50 105.50 0.00 -2.81 -0.19 8.22 14.71 10.23 - 0.45 0.41
Свердловэнерго, 01 0.00 500 11.50 01.03.2007 05.09.2005 659 100.53 0.00 0.00 -0.05 0.05 21.74 11.42 - 9.36 0.32 0.29
ФСК ЕЭС, 01 2.06 5000 8.80 18.12.2007 - 951 102.50 103.25 -0.29 0.39 1.14 33.99 8.58 7.82 - 2.31 2.15
Якутскэнерго, 01 2.67 400 16.00 31.08.2006 - 477 105.20 105.70 0.43 -0.10 0.67 30.25 15.16 10.07 - 1.21 1.10

Связь
Башинформсвязь 09 0.00 150 14.00 23.10.2005 - 165 0.00 102.90 0.00 0.00 -0.44 6.90 13.65 7.99 - 0.45 0.42
Волгателеком 0.00 1000 15.00 21.02.2006 - 286 0.00 0.00 0.00 -0.27 -0.19 32.47 14.22 6.62 - 0.73 0.69
Вымпелком 01 5.13 3000 9.90 16.05.2006 - 370 102.45 102.65 0.20 -0.15 0.39 47.74 9.64 7.27 - 0.95 0.88
Дальсвязь 01 0.00 1000 15.00 15.11.2006 16.11.2005 553 0.00 0.00 0.00 0.00 2.25 71.92 14.02 - 1.39 0.49 0.48
МГТС 04 0.00 1000 10.00 22.04.2009 26.04.2006 1442 0.00 103.60 0.00 -0.68 0.64 3.84 9.78 - 7.60 0.94 0.87
Мегафон Финас 01 0.00 1500 11.50 07.06.2006 - 392 103.80 0.00 0.00 0.00 2.58 48.52 11.08 7.87 - 1.00 0.92
Мегафон 0.00 1500 9.28 11.04.2007 - 700 100.00 0.00 0.00 1.30 -0.74 7.12 9.16 8.71 - 1.79 1.65
Сибирьтелеком 03 0.00 1530 14.50 14.07.2006 - 429 107.20 107.70 0.00 -0.28 0.28 46.48 13.53 8.09 - 1.08 1.00
Сибирьтелеком, 04 7.50 2000 12.50 05.07.2007 - 785 107.30 0.00 0.05 0.07 0.82 42.81 11.65 8.88 - 1.89 1.73
СЗ Телеком, 02 0.00 1500 13.20 03.10.2007 05.10.2005 875 102.70 103.10 0.00 -0.34 -0.39 12.66 12.85 - 6.36 0.39 0.37
СМАРТС, 01 0.00 275 18.00 20.11.2005 - 193 104.25 104.50 0.00 0.18 -0.09 83.84 17.22 9.32 - 0.49 0.45
СМАРТС, 02 0.03 500 13.75 26.06.2007 26.06.2005 776 100.65 100.90 -0.30 -0.05 0.55 51.23 13.63 - 6.23 0.13 0.12
СМАРТС, 03 0.02 1000 15.10 29.09.2009 05.10.2005 1602 102.25 103.85 -1.49 0.48 0.00 14.89 14.77 - 9.42 0.40 0.37
Таттелеком, 03 0.00 600 12.50 06.05.2007 15.05.2005 725 0.00 0.00 0.00 0.54 -0.10 29.45 12.47 11.29 - 1.75 1.57
УРСИ 02 0.00 1000 17.50 06.08.2005 - 87 0.00 115.00 0.00 0.00 -0.44 1.44 16.88 1.94 - 0.24 0.23
УРСИ 03 0.75 3000 14.25 18.07.2006 - 433 107.40 107.75 -0.28 0.09 0.47 44.12 13.27 7.73 - 1.09 1.02
УРСИ 04 39.99 3000 9.99 01.11.2007 - 904 102.30 102.40 -0.15 0.24 0.10 1.64 9.77 9.13 - 2.25 2.07
Центртелеком 03 0.00 2000 12.35 15.09.2006 - 492 104.80 105.85 0.81 0.33 0.06 18.27 11.66 7.75 - 1.27 1.17
Центртелеком 04 8.65 5623 13.80 21.08.2009 16.11.2006 1563 108.00 108.44 -0.05 0.32 1.46 31.76 12.75 - 8.11 1.38 1.28
Центральный Телеграф 01 0.00 500 16.00 22.08.2006 - 468 105.30 0.00 0.00 0.23 1.14 34.19 14.99 10.71 - 1.15 1.04
ЮТК, 01 0.02 1500 14.24 14.09.2006 - 491 104.80 105.20 0.00 0.19 2.43 21.46 13.51 10.07 - 1.25 1.14
ЮТК, 02 0.00 1500 12.00 07.02.2007 08.02.2006 637 101.10 101.70 0.00 0.20 0.78 29.92 11.82 - 10.06 0.72 0.65
ЮТК, 03 3.66 3500 12.30 10.10.2009 13.04.2006 1613 101.80 102.00 -0.24 0.15 1.24 11.46 12.08 - 10.26 0.89 0.81

Добывающая промышленность
АЛРОСА 19 0.00 3000 16.00 23.10.2005 - 165 104.70 105.10 0.00 0.48 -1.18 7.89 15.24 4.67 - 0.45 0.43
Полиметалл, 01 0.00 750 17.50 21.03.2006 - 314 106.55 106.99 0.00 -0.05 0.05 23.97 16.36 8.74 - 0.82 0.76
СУЭК, 02 0.00 1000 11.00 15.02.2007 16.02.2006 645 100.95 101.50 0.00 -0.25 0.84 25.01 10.86 - 9.62 0.73 0.67

Металлургия
Выксунский МЗ 01 0.00 1000 15.00 31.08.2005 - 112 102.00 102.98 0.00 0.00 -0.34 28.77 14.58 5.40 - 0.31 0.29
Евразхолдинг 01 0.00 1000 12.50 05.12.2005 - 208 103.45 103.65 0.00 -0.19 0.34 53.77 12.07 6.05 - 0.54 0.51
ИНПРОМ, 01 0.23 500 12.50 20.04.2007 21.04.2006 709 100.00 100.07 0.02 0.00 0.00 6.51 12.49 - 12.78 0.92 0.81
МаирИнвест, 01 0.00 500 12.30 03.04.2007 - 692 0.00 110.00 0.00 -0.50 0.07 12.13 12.36 13.20 - 1.70 1.50
Русал Фин 02 3.01 5000 9.60 20.05.2007 20.05.2005 739 100.08 100.22 -0.11 0.01 -0.28 45.24 9.59 - 4.52 0.02 0.02
Свободный сокол, 02 0.00 600 13.55 22.11.2007 27.05.2006 925 103.00 103.60 0.00 0.52 0.79 62.00 13.10 - 10.23 0.95 0.86
СГ МЕЧЕЛ, 01 1.12 2000 10.69 22.11.2007 30.05.2006 925 102.20 103.00 8.79 0.00 1.32 48.91
Северсталь 0.00 3000 9.75 28.06.2007 30.06.2005 778 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.20 35.26 9.65 - 2.34 0.14 0.13
ТД МЕЧЕЛ 01 0.00 3000 11.75 12.06.2009 16.06.2006 1493 103.40 103.70 -0.05 -0.53 1.22 46.68 11.37 - 8.70 1.02 0.94
ТМК 0.00 2000 0.00 20.10.2006 - 527 101.01 101.98 0.00 0.59 0.55 0.00 0.00 -0.99 - 1.44 1.46
Тулачермет 02 0.00 1000 11.00 02.12.2007 02.12.2005 935 101.35 102.60 0.00 0.20 0.64 48.22 10.76 - 8.84 0.54 0.49
ЧМК 01 0.00 1000 7.00 31.01.2006 - 265 97.00 99.70 0.00 0.00 -0.29 18.99 7.02 7.55 - 0.71 0.66

Итоги торгов корпоративными облигациями

ОБЪЁМЫ ИЗМЕНЕНИЕ,% ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА
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я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Машиностроение
Автоваз, 02 51.51 3000 10.78 13.08.2008 17.08.2005 1190 101.11 101.15 -0.07 0.00 -0.10 24.81 10.66 - 6.27 0.27 0.25
ГТ-ТЭЦ Энерго 02 2.11 1500 12.50 22.06.2006 - 407 101.72 101.90 0.02 0.10 1.52 47.60 12.29 11.08 - 1.03 0.93
ИжАвто, 01 3.93 1200 12.50 14.03.2007 14.09.2005 672 99.95 100.15 -0.30 0.25 0.45 19.18 12.51 - 12.41 0.35 0.31
ИРКУТ 02 2.45 1500 16.00 02.11.2005 - 175 104.00 104.22 -0.29 0.03 -0.51 3.07 15.38 7.34 - 0.48 0.45
КАМАЗ-Финанс 0.00 1200 12.30 11.11.2006 11.11.2005 549 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 60.99 12.05 - 8.12 0.48 0.44
ЛОМО, 02 0.50 700 15.35 11.07.2006 12.07.2005 426 100.31 100.57 0.08 -0.05 0.09 50.47 15.26 - 11.36 0.17 0.15
МиГ-Финанс, 01 1.15 1000 16.00 03.06.2009 15.12.2005 1484 101.90 102.14 -0.18 0.13 1.22 67.51 15.67 - 11.98 0.56 0.50
ОМЗ 04 0.00 900 14.25 26.02.2009 31.08.2006 1387 104.40 104.80 0.00 -0.18 1.64 26.94 13.60 - 10.46 1.21 1.10
Русские Автобусы 2.01 500 15.00 22.05.2006 - 376 102.70 102.93 0.11 0.05 0.69 71.10 14.59 11.36 - 0.93 0.84
Салют-Энергия, 01 1.89 3000 14.00 25.12.2007 10.01.2006 958 102.65 102.75 -0.15 0.10 0.69 51.40 13.64 - 9.20 0.63 0.58
Сатурн Инвест 1.06 500 16.00 05.08.2006 - 451 104.00 105.50 0.48 0.00 1.11 42.52 15.17 10.57 - 1.13 1.02
Северсталь-авто 0.00 1500 11.25 21.01.2010 25.01.2007 1716 103.75 104.50 0.00 0.00 1.32 32.05 10.82 - 8.85 1.56 1.43
ТВЗ, 01 0.00 750 14.60 10.10.2006 - 517 0.00 105.50 -0.05 -0.05 0.72 12.40 13.87 8.67 - 0.88 0.81
Трансмашхолдинг, 01 1.31 1500 14.00 01.12.2007 05.06.2006 934 103.40 103.75 0.29 0.10 0.58 61.75 13.49 - 10.31 0.97 0.88
Уралвагонзавод, 01 0.00 2000 13.82 30.09.2008 04.10.2005 1238 102.23 102.70 -0.36 0.20 0.89 13.63 13.52 - 7.96 0.40 0.37

Пищевая промышленность
АПК ОГО, 01 2.57 1100 15.50 22.04.2007 28.04.2006 711 100.70 100.75 0.05 0.21 0.59 6.86 15.38 - 15.15 0.93 0.80
Балтимор-Нева 0.01 500 16.00 05.09.2006 02.09.2005 482 102.62 103.00 -0.18 -0.31 0.36 30.68 15.59 - 7.62 0.30 0.28
Вимм-Билль-Данн 0.00 1500 10.78 11.04.2006 - 335 102.01 102.85 0.00 0.00 1.77 8.56 10.47 5.69 - 0.89 0.84
Группа ОСТ, 01 3.44 800 14.00 19.07.2005 08.07.2005 69 102.90 103.09 -0.23 -0.01 0.54 43.34 13.61 - 10.71 0.16 0.14
Джей-Эф-Си, 01 0.17 700 14.00 06.10.2005 - 148 101.65 102.00 -0.25 -0.58 -0.01 9.13 13.77 10.14 - 0.40 0.36
Джей-Эф-Си, 02 0.00 1200 14.00 04.12.2007 06.12.2005 937 102.00 102.50 0.00 0.05 0.54 59.45 13.66 - 9.60 0.54 0.49
Микояновский 0.00 1000 13.50 18.09.2006 - 495 103.33 104.00 0.00 0.00 0.63 19.60 12.98 10.50 - 1.27 1.15
НИДАН-ФУДС, 01 0.00 850 17.00 06.12.2006 18.05.2005 574 100.80 101.00 0.00 0.10 -0.10 71.73 16.83 - 14.75 0.02 0.02
Парнас-М, 01 0.07 500 12.75 15.03.2006 - 308 101.50 102.25 -0.44 0.00 0.64 19.56 12.56 11.30 - 0.80 0.72
Праймери Дон, 01 0.00 750 13.50 10.11.2006 11.11.2005 548 0.00 0.00 0.00 0.00 0.40 32.92 13.37 - 12.99 0.48 0.43
Разгуляй-Центр 01 2.23 1000 16.00 05.06.2006 04.06.2005 390 100.00 100.20 -0.10 0.07 0.18 69.70 15.98 - 6.42 0.07 0.06
ЭФКО, 01 1.02 1000 15.50 05.09.2006 06.09.2005 482 102.15 102.55 0.00 -0.39 -0.05 27.18 15.16 - 8.14 0.32 0.30

Пивоварение
Балтика, 01 0.00 1000 8.75 20.11.2007 - 923 100.25 100.50 0.00 0.05 0.35 33.80 8.71 8.71 - 2.31 2.13
Красный Восток-Инвест 12.19 1500 11.50 25.02.2007 24.02.2006 655 101.55 101.90 0.20 -0.29 1.49 23.95 11.29 - 9.12 0.76 0.70
ПИТ-Инвестментс 01 0.65 1000 12.00 28.09.2006 - 505 100.04 100.29 -0.01 0.02 0.43 13.48 12.00 12.33 - 1.30 1.16
САН Интербрю 0.00 2500 13.00 15.08.2006 - 461 107.10 107.60 0.00 0.19 0.70 35.62 12.12 6.17 - 1.03 0.97

Розничный сектор
Евросеть, 01 4.95 1000 16.33 25.04.2006 22.07.2005 349 103.31 103.40 -0.04 -0.10 0.32 6.71 15.81 12.92 0.00 0.92 0.81

Лесная промышленность и ЦБК
АЦБК-Инвест 0.01 500 13.50 07.09.2006 - 484 102.48 103.00 0.00 0.29 1.33 22.93 13.11 11.49 - 1.21 1.09
Волга 01 0.00 1500 12.00 13.03.2007 14.09.2005 671 94.54 96.60 0.00 0.00 0.63 18.41 12.44 - 28.40 0.35 0.27
ГОТЭК 0.00 550 14.20 06.06.2006 07.06.2005 391 100.42 100.75 0.00 -0.59 0.20 60.30 14.13 - 6.98 0.07 0.07
ПЭФ Союз, 01 0.03 300 16.00 09.10.2007 06.10.2005 881 102.60 102.80 -0.15 0.05 0.79 14.90 15.59 - 9.21 0.41 0.37

Строительство и ипотека
АИЖК 0.00 1070 11.00 01.12.2008 - 1300 107.60 109.00 0.00 0.00 -0.46 48521 10.23 8.69 - 2.93 2.70
АИЖК, 02 0.01 1500 11.00 01.02.2010 - 1727 107.51 109.50 -0.45 0.00 0.92 29.84 10.05 8.69 - 3.76 3.46
АИЖК, 03 0.00 2250 9.40 15.10.2010 - 1983 104.50 105.20 0.00 -0.25 0.33 6.70 8.97 8.27 - 3.51 3.24
Главмосстрой, 01 3.27 2000 14.15 27.05.2007 27.05.2005 746 100.20 100.25 -0.13 0.03 0.24 29.46 14.12 - 9.30 0.04 0.04
ИНТЕКО 01 0.00 1200 10.95 15.02.2007 - 645 90.00 99.50 0.00 0.81 2.81 24.90 11.01 11.56 - 1.62 1.45
МИА, 01 0.00 2200 10.00 20.09.2012 - 2689 100.50 0.00 0.00 0.25 0.20 2.41 9.93 10.12 - 3.11 2.83
ПИК, 04 0.10 750 13.00 29.06.2005 - 49 100.21 101.00 -0.55 0.00 0.64 3.65 12.97 11.32 - 0.13 0.12
СУ-155 0.00 1500 14.00 30.03.2007 30.03.2006 688 0.00 99.95 0.00 0.00 -0.11 16.11 14.01 - 14.87 0.84 0.73

Транспорт
АвиаК. Самара, 01 0.00 350 15.00 08.03.2007 - 666 102.75 103.00 0.00 -0.05 1.93 25.48 14.59 13.09 - 1.63 1.44
Ист Лайн Хэндлинг 0.00 1000 13.50 23.06.2005 - 43 101.00 0.00 0.00 0.00 0.00 51.78 13.37 4.72 - 0.12 0.11
РЖД, 03 10.17 4000 8.33 02.12.2009 - 1666 100.60 101.10 -0.44 0.05 0.95 35.15 8.27 8.31 - 3.76 3.47
РЖД, 02 0.00 4000 7.75 05.12.2007 - 938 101.12 101.30 0.00 0.00 1.03 32.70 7.67 7.45 - 2.31 2.15
РЖД, 01 0.06 4000 6.59 07.12.2005 - 210 100.55 101.05 0.07 0.00 0.05 27.80 6.53 5.09 - 0.56 0.53
Транснефтепродукт 0.01 1000 8.90 10.05.2006 - 364 101.20 101.90 -0.10 -0.49 0.69 44.38 8.79 7.77 - 0.94 0.87

Финансовый сектор
АльфаФинанс, 01 0.00 1000 9.00 08.06.2007 10.06.2005 758 0.00 0.00 0.00 - - 37.48 9.00 - 9.27 0.08 0.08
АльфаФинанс, 02 0.00 2000 8.50 31.03.2010 05.04.2006 1785 99.40 99.50 0.00 -0.55 0.00 8.15 8.54 - 9.28 0.88 0.81
Банк Зенит, 01 0.00 1000 8.50 24.03.2007 - 682 100.10 100.25 0.00 0.00 0.45 11.18 8.47 3.89 - 1.77 1.70
Внешторгбанк 03 0.00 2000 14.50 22.02.2006 - 287 106.00 106.44 0.00 0.00 -0.75 102.89 13.62 5.44 - 0.72 0.68
Внешторгбанк 04 0.00 5000 5.60 19.03.2009 24.03.2006 1408 98.89 100.00 0.00 0.00 0.35 7.36 5.60 - 5.71 0.85 0.81
ММБ, 01 0.00 1000 8.30 13.02.2007 - 643 100.00 101.00 0.00 0.10 -0.20 19.33 8.24 8.01 - 1.65 1.52
Росбанк, 01 0.00 3000 9.25 15.02.2009 14.02.2007 1376 101.00 101.25 -0.07 0.07 0.55 22.30 9.16 - 8.80 1.64 1.50
Русский Стандарт 02 0.13 1000 14.04 14.06.2006 - 399 105.70 106.10 -0.66 0.14 0.00 56.54 13.31 8.82 - 1.00 0.92
Русский Стандарт 03 0.00 2000 12.90 22.08.2007 01.09.2005 833 101.50 101.85 0.00 0.00 -0.29 27.21 12.67 - 6.41 0.31 0.29
Всего по данным 205.38 212898

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы
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ЭМИТЕНТЫ

Объем, 
млн. Купон,% Погашение

Дней до 
погашени

я
Покупка Продажа день неделю месяц К погаш. Текущая

Спрэд к 
benchmar

k
S&P Moody’

s Fitch Дюр. лет. Мод. дюр

Суверенные еврооблигации
Россия 05 2 969$   8.75 24.07.2005 73 101.00 101.19 0.00 0.00 -0.31 3.33 8.66 36 BBB- Baa3 BBB- 0.19 0.19
Россия 07 2 400$   10 26.06.2007 775 110.38 111.00 -0.28 0.00 0.74 4.77 9.06 108 BBB- Baa3 BBB- 1.90 1.85
Россия 10 2 718$   8.25 31.03.2010 1784 108.50 109.19 -0.17 -0.06 0.93 5.04 7.60 125 BBB- Baa3 BBB- 2.59 2.53
Россия 18 3 466$   11 24.07.2018 4821 143.88 144.50 -0.13 0.61 3.81 6.15 7.65 194 BBB- Baa3 BBB- 8.06 7.83
Россия 30 19 526$ 5 31.03.2030 9089 107.06 107.25 0.00 0.65 3.34 6.09 4.67 188 BBB- Baa3 BBB- 8.33 8.08
Россия 28 2 500$   12.75 24.06.2028 8444 171.75 172.69 -0.29 0.84 4.47 6.64 7.42 208 BBB- Baa3 BBB- 10.53 10.19
Облигации Минфина РФ
MINFIN 6 1 750$   3 14.05.2006 367 98.56 98.75 -0.06 0.06 0.32 4.47 3.04 0 BBB- Baa3 BBB- 1.98 1.90
MINFIN 8 1 322$   3 14.11.2007 916 95.38 96.19 0.00 0.00 -0.13 8.63 3.15 0 BBB- Baa3 BBB- 2.78 2.58
MINFIN 5 2 837$   3 14.05.2008 1098 93.06 93.06 0.00 -0.07 1.09 5.51 3.22 0 BBB- Baa3 BBB- 3.76 3.57
MINFIN 7 1 750$   3 14.05.2011 2193 85.38 86.00 0.00 -0.29 2.25 5.89 3.51 0 BBB- Baa3 BBB- 6.20 5.85
Облигации Aries
ARIES 01 € 2 000 5.41 25.10.2007 896 105.75 105.99 0.02 0.13 0.71 3.00 5.12 83 BB+    Bа2 0.00 2.63
ARIES 02 € 1 000 7.75 25.10.2009 1627 115.40 115.86 -0.03 0.44 2.05 3.90 6.72 118 BB+    Bа2 0.00 3.83 3.69
ARIES 03 2 436$   9.6 25.10.2014 3453 127.56 127.95 0.27 1.11 5.50 5.77 7.53 157 BB+    Bа2 0.00 6.77 6.58
Муниципальные еврооблигации
Москва 06 € 400 10.95 28.04.2006 351 107.35 107.79 -0.03 -0.08 -0.21 2.98 10.20 -1106 BBB- Baa3 BBB- 0.95 0.93
Москва 11 € 374 6.45 12.10.2011 2344 109.84 110.44 0.14 0.59 0.95 4.63 5.87 168 BBB- Baa3 BBB- 5.32 5.09
Корпоративные еврооблигации
Сибнефть 07 400$      11.5 13.02.2007 642 106.74 109.74 -0.38 0.06 0.09 7.29 10.77 361 B+ Ba3 1.59 1.54
ГАЗПРОМ 07 500$      9.125 25.04.2007 713 107.00 107.43 -0.05 0.41 -0.16 5.28 8.53 159 BB- W Baa3 BB U 1.82 1.77
ТНК 07 700$      11 11.11.2011 2374 110.50 111.29 -0.08 0.13 -0.63 6.34 9.95 266 Ba2 2.24 2.17
МТС 08 400$      9.75 30.01.2008 993 107.84 108.49 0.05 0.25 1.33 6.53 9.04 275 BB- Ba3 2.39 2.32
Система 08 350$      10.25 14.04.2008 1068 107.25 108.50 0.02 0.42 1.12 7.43 9.56 366 B B3 B+ 2.58 2.49
Алроса 08 500$      8.125 06.05.2008 1090 104.64 105.36 0.03 0.31 0.95 6.39 7.76 260 B B2 2.70 2.62
Вимм-Билль-Данн 150$      8.5 21.05.2008 1105 100.00 100.50 0.06 -0.01 0.12 8.50 8.50 472 B+ B3 2.61 2.51
ММК 08 300$      8 21.10.2008 1258 102.50 103.21 -0.05 -0.04 0.72 7.16 7.80 338 BB- Ba3 BB- 3.06 2.95
Сибнефть 09 500$      10.75 15.01.2009 1344 111.29 111.91 0.04 0.48 0.36 7.18 9.66 340 B+ Ba3 3.06 2.96
Северсталь 09 325$      8.625 24.02.2009 1384 103.79 104.60 -0.11 -0.07 1.58 7.45 8.31 366 B+ B2 B+ 3.25 3.14
Вымпелком 09 450$      10 16.06.2009 1496 106.32 107.18 0.06 0.46 -0.44 8.15 9.41 423 BB- B1 3.35 3.22
Евразхолдинг 09 300$      10.88 03.08.2009 1544 110.27 111.02 0.05 0.77 1.08 7.95 9.86 404 B 3.44 3.31
НОРНИКЕЛЬ, 09 500$      7.125 30.09.2009 1602 98.90 99.82 -0.23 0.60 -0.52 7.42 7.20 351 BB Ba2 3.80 3.66
ГАЗПРОМ 09 700$      10.5 21.10.2009 1623 117.58 118.42 -0.04 0.51 1.53 5.93 8.93 202 BB- W Baa3 BB U 3.70 3.60
ГАЗПРОМ 10 1 000$   7.8 27.09.2010 1964 114.02 114.41 -0.08 1.50 2.05 4.77 6.84 194 BB- W Baa3 BB U 4.46 4.26
МТС 10 400$      8.375 14.10.2010 1981 102.99 103.86 -0.01 0.59 1.26 7.66 8.13 375 BB- Ba3 4.46 4.30
Вымпелком 11 € 300 8.375 22.10.2011 2354 99.27 100.13 0.00 0.00 0.00 8.52 8.44 461 BB- B1 5.06 4.86
Система 11 350$      8.875 11.11.2011 2374 103.98 104.67 -0.01 0.50 0.71 7.99 8.54 408 B B3 B+ 4.51 4.34
МТС 12 400$      8 28.01.2012 2452 100.12 100.62 0.06 0.23 0.64 7.97 7.99 406 BB- Ba3 5.20 5.00
Северсталь 14 375$      9.25 19.04.2014 3264 103.15 104.00 0.08 0.03 0.59 8.73 8.97 453 B+ B2 B+ 6.28 6.02
Алроса 14 800$      8.875 17.11.2014 3476 106.50 107.63 -0.07 0.91 1.89 7.89 8.33 369 B B2 6.45 6.21
ГАЗПРОМ 13 1 750$   9.625 01.03.2013 2850 117.50 118.38 -0.97 2.28 2.50 6.70 8.19 250 BB- W Baa3 BB U 5.75 5.57
ГАЗПРОМ 20 1 250$   7.201 01.02.2020 5378 104.75 110.00 -0.24 1.96 0.08 6.69 6.87 248 BB- W Baa3 BB U 9.33 9.04
ГАЗПРОМ 34 1 000$   8.625 28.04.2034 10578 116.19 116.69 0.00 0.00 -0.64 7.28 7.42 273 BB- W Baa3 BB U 12.09 11.66
Банковские еврооблигации
Русс. Станд  05 30$        11 28.05.2005 16 100.17 100.32 -0.02 -0.11 -0.54 5.60 10.98 304 BBB+ 0.03 0.03
Газпромбанк 05 150$      9.75 04.10.2005 145 102.55 102.90 -0.03 0.13 -0.70 2.90 9.51 83 B+ Baa2 0.39 0.38
Альфабанк 05 175$      10.75 19.11.2005 191 102.25 103.00 -0.16 -0.10 -0.37 6.18 10.51 298 B Ba2 B 0.48 0.47
МДМ 05 200$      10.75 16.12.2005 218 102.35 103.06 -0.02 -0.11 -1.08 6.56 10.50 332 B B+ 0.56 0.54
Альфабанк 06 190$      8 13.04.2006 336 100.46 100.97 0.03 0.03 -0.40 7.38 7.96 423 B Ba2 B+ 0.90 0.87
Банк ЗЕНИТ 06 125$      9.25 12.06.2006 396 101.75 0.00 0.00 0.12 0.37 7.51 9.09 428 B1 B- 1.01 0.97
УралСиб Банк 06 140$      8.875 06.07.2006 420 101.65 102.65 -0.12 0.28 -0.05 7.19 8.73 294 B1 B- 1.10 1.06
Сбербанк 06 1 000$   4.92 24.10.2006 530 101.19 101.50 0.02 0.08 0.15 4.14 4.86 80 Baa2 BBB- 1.10 1.06
ВТБ 06 350$      4.4 22.06.2006 406 100.48 100.73 -0.02 0.10 0.09 4.20 4.38 80 BB+ BBB-
Промсвязьбанк 06 200$      10.25 27.10.2006 533 102.64 103.64 -0.21 0.21 0.34 8.27 9.99 458 B- B 1.38 1.32
МДМ 06 200$      9.375 23.09.2006 499 102.20 102.88 0.00 -0.07 -1.09 7.54 9.17 365 B B+ 1.27 1.18
Петрокоммерц 07 120$      9 09.02.2007 638 102.93 104.18 0.23 -0.31 0.22 7.16 8.74 345 B B1 1.61 1.56
НОМОС 07 100$      9.125 13.02.2007 642 101.80 102.80 0.00 -0.63 0.30 7.98 8.96 427 B1 B 1.62 1.56
Моснарбанк 07 200$      4.92 05.10.2007 876 100.78 102.06 -0.94 0.00 -0.18 4.77 4.88 120 BBB-
ИБГ Никойл 150$      9 19.03.2007 676 102.00 103.00 -0.15 0.06 0.69 7.80 8.82 411 B 1.72 1.66
Русс. Станд  07 300$      8.75 14.04.2007 702 101.80 102.43 0.06 -0.12 0.63 7.71 8.60 402 BBB+ 1.79 1.73
ВТБ 07 300$      6.09 30.07.2007 809 103.38 103.80 0.01 0.24 -0.14 4.61 5.89 125 BB+ BBB- 2.45
Газпромбанк 08 1 050$   7.25 30.10.2008 1267 103.61 104.28 0.02 0.42 0.16 6.08 7.00 229 B+ Baa2 3.12 3.03
ВТБ 08 550$      6.875 11.12.2008 1309 103.48 103.98 0.01 0.23 0.33 5.78 6.64 200 BB+ BBB- 3.14 3.06
Росбанк, 09 225$      9.75 24.09.2009 1596 102.61 103.61 -0.11 0.15 -0.38 8.74 9.50 493 B- B 2.60 2.55
Моснарбанк 08 150$      4.375 30.06.2008 1145 97.12 97.47 0.12 -0.32 0.55 5.39 4.50 160 BBB- 2.90 2.83
Банк Москвы, 09 250$      8 28.09.2009 1600 102.74 103.39 -0.07 0.09 0.56 7.25 7.79 335 Baa2 BB+ 3.74 3.62
ВТБ 11 450$      7.5 12.10.2011 2344 105.69 106.30 -0.10 0.75 1.45 6.40 7.10 249 BB+ BBB- 5.21 5.05
ВТБ 15 750$      6.315 04.02.2015 3555 98.83 99.33 1.28 1.05 2.79 6.53 6.39 262 BB+ BBB- 4.13 4.00
Сбербанк 15 1 000$   6.23 11.02.2015 3562 98.66 99.26 0.25 0.80 2.71 6.42 6.31 221 Baa2 BBB- 7.31 7.09

ОБЪЁМ ПОГАШЕНИЕ

Источники: REUTERS
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ЭМИТЕНТЫ ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

По закрытию Последняя 
котировка день неделя месяц До погашения Дюрация S&P Moody’s

US10YT=RR 98.33 98.33 0.05 -0.52 2.34 4.21 8.09 AAA Aaa
US30YT=RR 112.47 112.36 0.34 -1.67 3.54 4.56 14.74 AAA Aaa
EU2YT=RR 100.53 100.53 0.03 -0.04 0.46 2.20 1.83 AAA Aaa
EU10YT=RR 103.48 103.48 0.33 -0.35 1.80 3.32 8.16 AAA Aaa
MEXGLB26=RR 153.50 153.56 0.00 0.45 1.37 6.71 10.46 BBB     Baa1    
BRAZILC=RR 100.63 100.63 0.06 1.63 0.31 0.00 0.00 BB-     B1      
BRAGLB27=RR 108.88 108.88 0.11 1.27 2.74 9.18 9.66 BB-     B1      
TRGLB30=RR 133.88 133.88 -0.33 3.44 -2.28 8.55 9.85 BB-     B1      
TRGLB10=RR 120.56 120.56 -0.10 1.20 -1.39 6.88 3.92 BB-     B1      
ARGFRB=RR 32.50 32.50 0.00 0.00 0.78 0.00 0.00 SD      Caa1    
ARGGLB30=RR 29.00 29.00 0.00 -1.72 -3.33 74.03 1.86 SD      Caa1    
RUSGLB30=RR 107.06 107.06 0.00 0.65 3.34 6.09 8.33 BBB-    Baa3    
RUSGLB10=RR 108.38 108.50 -0.17 -0.06 0.93 4.99 2.59 BBB-    Baa3    

Мировой рынок долга

Источники: REUTERS

ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,% РЕЙТИНГ

 
 

 EMBI+

Спрэд Изменение 
за день Значение За день С начала 

месяца С начала года За 12 месяцев

EMBI+ 385 2 333.29 0.02    0.70    1.14   21.79

EMBI+ RUSSIA 183 2 395.63 -0.12    0.60    5.24   24.99
EMBI+ MEXICO 182 -1 308.63 0.20    0.41    1.24   14.16
EMBI+ TURKEY 329 3 218.85 -0.10    1.35   -1.01   22.01
EMBI+ BRAZIL 441 2 443.33 0.09    0.96   -0.11   31.65
EMBI+ VENGVUELA 491 5 462.34 -0.13    0.51   -1.80   29.89

Источники: J.P. Morgan Chase, REUTERS

Индексы JPM EMBI+
СПРЭД ИНДЕКС ИЗМЕНЕНИЕ,%
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Настоящий  обзор  имеет  только  информационное  значение  и  не  может  рассматриваться  как  предложение  о  совершении  
сделок  на  финансовом  рынке .  Обзор  основан  на  источниках  информации ,  заслуживающих  доверие ,  однако  мы  не  
гарантируем ,  что  все  сведения  абсолютно  точны .  Информация  может  быть  изменена  нами  без  предварительного  
уведомления .  

  2003, Банк  Москвы .   Без  разрешения  Банка  Москвы  запрещается  воспроизводить ,  адаптировать ,  передавать  по  
различным  каналам ,  транслировать  в  эфир ,  доводить  до  общего  сведения ,  публично  показывать ,  преобразовывать  в  
цифровую  форму ,  синтезировать ,  опубликовывать ,  модифицировать ,  усовершенствовать ,  адаптировать ,  переводить  на  
другие  языки ,  использовать  с  другими  произведениями ,  рекламировать ,  распространять ,  сублицензировать ,  продавать ,  
сдавать  в  аренду ,  включать  в  каталоги ,  создавать  резервные  копии ,  архивировать ,  включать  в  базы  данных  и  давать  право  
доступа .   

стр .  
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