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Индексы Значение Изм-е

RUB/USD 28.01 -0.0123

EUR/USD 1.2622 0.0018

MIBOR, % 2.5 1.36
ОСТАТКИ НА К/С В ЦБ,  
МЛРД. РУБ.
НЕФТЬ (URALS) 43.13 -0.42

ЗОЛОТО 419.25 -0.75

EMBI+ 333.7 -0.04

EMBI+ СПРЕД 389 0

EMBI+RUSSIA 397.33 0.01
EMBI+RUSSIA СПРЕД 185 2

MICEX RCBI 103.11 -0.05%

-19.7237.4

 

Выпуск Покупка Продажа Изм-е YTM, %

ОФЗ 45001 103.55 103.79 0.00 5.29

ОФЗ 46001 108.20 108.25 -0.10 6.64

ОФЗ 46014 103.55 103.93 0.00 8.01

 МГор29-об 107.02 107.10 0.02 7.53

 МГор39-об 103.40 103.70 -0.10 8.32

 КОМИ 7в об 96.00 97.30 0.00 10.57

 Лукойл2обл 99.10 99.45 -0.35 7.60

 ГАЗПРОМ А3 101.02 101.85 0.00 7.00

 ГАЗПРОМ А5 100.55 100.90 -0.10 7.29

 УралСвзИн6 106.90 107.20 -0.05 7.79

 ТЧМ 02обл. 100.85 102.37 0.00 8.79

 

 

 

MICEX ОБЪЕМЫ, МЛН. РУБ. БИРЖА РПС РЕПО

КОРПОРАТИВНЫЕ 248.72 999.94

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ 309.19 2292.37

ГОСУДАРСТВЕННЫЕ 108.73 507.74

431.74

 

РОССИЯ 30 107.44 107.50 0.23 6.05

UST 10 99.94 99.98 -0.07 4.13

ГАЗПРОМ 13 118.20 118.70 -0.08 6.59

БАНК МОСКВЫ 09 102.51 103.26 -0.07 7.31

 СОБЫТИЯ НА РЫНКЕ 
РУБЛЕВЫЕ ОБЛИГАЦИИ 
► ВЧЕРА. Котировки на рынке рублевых облигаций снизились. Основным 
фактором, повлиявшим на динамику котировок, стал очередной скачек курса 
рубля. Сразу же после открытия торгов курс рубля упал на 5 копеек, пробив 
уровень 28 рублей за доллар США. Ситуация на валютном рынке привела к 
снижению ликвидности на денежном рынке, где с утра ставки на однодневные 
кредиты выросли до 2% годовых. Подобная ситуация не оставила выбора 
котировкам рублевых облигаций, наиболее ликвидные из которых ответили 
снижением. Однако во второй половине дня страсти на валютном рынке 
поутихли, в результате чего активные продажи на рынке рублевых облигаций 
прекратились. По итогам торгов ценовой индекс корпоративных облигаций 
снизился на 0,08%. Котировки наиболее ликвидных выпусков облигаций 
региональных властей в среднем снизились на 0,2%. Торговая активность 
сектора негосударственных рублевых облигаций на вчерашних торгах выросла. 
Биржевые обороты сектора достигли уровня 3,9 млрд. рублей, что немного ниже 
среднемесячного значения. Наиболее активно торговались длинные облигации 
города Москвы и Московской области, котировки которых по итогам торгов 
продемонстрировали снижение (Московская обл. 05 (-0,25*%), Москва 39(-
0,1%), Московская обл. 04 (-0,35%).       
► НА ЭТОЙ НЕДЕЛЕ основным направляющим вектором для котировок на 
рынке рублевых облигаций станет динамика валютного рынка. Учитывая 
большой объем важной макростатистики в США, выход которой ожидается на 
этой неделе, волатильность на внешних валютных рынках, скорее всего, 
повысится, и давление на курс рубля усилится. Подобная ситуация не будет 
способствовать стабилизации котировок рублевых облигаций.  
Инвесторам мы рекомендуем обратить внимание на облигации второго третьего 
эшелонов, доходности которых сохраняются на относительно привлекательных 
уровнях. Первичные размещения эмитентов второго третьего эшелонов, 
запланированных на эту неделю, а также сохраняющаяся негативная динамика 
на валютном рынке, усилит давление на котировки рублевых облигаций. Мы 
рекомендуем воспользоваться снижением котировок для покупки наиболее 
качественных облигаций второго и третьего эшелонов. Облигации эмитентов 
первого эшелона по нашему мнению остаются достаточно дорогими. В случае 
сохранения негативной динамики валютного рынка котировки этих облигаций в 
наибольшей степени будут подвержены давлению со стороны продавцов. На 
этом фоне мы рекомендуем пока воздержаться от покупки наиболее 
качественных рублевых облигаций.      
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СПРЭД РОССИИ-30 и UST-10, б.п.

170

185

200

215

230

245

260

275

ноя-04 дек-04 янв-05 фев-05 мар-05 апр-05 май-05

 ДОХОДНОСТЬ  МОСКВЫ - 29

7.15

7.30

7.45

7.60

7.75

7.90

8.05

8.20

8.35

8.50

8.65

ноя-04 дек-04 янв-05 фев-05 мар-05 апр-05 май-05

 
 

КОРПОРАТИВНЫЙ СЕГМЕНТ 
 

ЛИДЕРЫ ОБОРОТОВ 

 РЖД-03обл 231.13 -0.01

 УралСвзИн4 89.21 -0.25

 НиданФудс1 71.73 -0.20

 Волга 1 об 69.00 -0.49

 СанИнтБрюФ 46.20 -0.10

 ЦентрТел-4 42.17 -0.17

 РусСтанд-4 41.22 -0.06

 Элемтэ с.А 40.72 0.00

 ФСК ЕЭС-01 36.80 -0.28

 РосселхозБ 35.23 -0.10

Изменение 
стоимости, %

Обороты, млн. руб. 
(Биржа + РПС)

 
 

ЛИДЕРЫ РОСТА/ПАДЕНИЯ 

Рост, % Падение, %

1.45  СевКаб обл

0.79  РЕСТОРАНТС

0.65  ЯкутскЭн-1

0.61  КристалФ-1

 НКНХ-02   -3.15

 Хлебзвд28 -1.00

 АМТЕЛШИНП1 -0.90

 СМАРТС 03 -0.80

 Балтимор01 -0.70  
 
 
 
 
 
 

ЕВРООБЛИГАЦИИ 
► US-TREASURIES. В середине торгового дня котировки казначейских 
облигаций продемонстрировали рост, однако под конец торгов доходности на 
рынке us-treasuries вернулись на прежние уровни. Доходность десятилетних us-
treasuries сохранилась на уровне 4,14% годовых. 
► Счет движения капитала. По оценке Казначейства США, чистый приток 
капитала в марте снизился до $45,7 млрд. по сравнению с $84,1 млрд. месяцем 
ранее. Напомним, что ранее экономисты в среднем прогнозировали значение 
показателя на уровне $70 млрд. Чистые покупки нерезидентами казначейских 
облигаций составила за месяц $27,9 млрд., акций - $1,7 млрд., корпоративных 
облигаций - $23 млрд. 
► EMERGING MARKETS. Рынки долга развивающихся стран по итогам 
вчерашних торгов не продемонстрировали существенных изменений. По итогам 
торгов индекс EMBI+ снизился на 0,04%, спрэд индекса расширился на 1 пункт 
и составил 393 б.п. 
► РОССИЙСКИЕ ЕВРООБЛИГАЦИИ. Индекс EMBI+Россия по итогам торгов 
вырос на 0,01%, спрэд индекса вырос на 1 пункт до 187 б.п. Котировки 
суверенных еврооблигации «Россия 30» сегодня с утра торгуется на уровне 
107,4/107,6 процентов от номинала. Спрэд еврооблигаций к десятилетним us-
treasuries составляет 191 б.п.  
► СЕГОДНЯ основное внимание участников рынка будет приковано к новым 
данным по инфляции в США.  Как обычно, в 16:30 по Московскому времени 
Министерство труда США опубликует данные по росту цен в промышленности в 
апреле 2005 года (индекс PPI). Ожидается, что индекс PPI в апреле вырос на 
0,4%. Мы не ожидаем, существенной реакции на сегодняшние данные, т.к. более 
адекватную картину текущего уровня цен отразят завтрашние данный по 
инфляции в розничном секторе (индекс CPI).    

  

 НОВОСТИ ЭМИТЕНТОВ ДОЛГОВОГО РЫНКА 
► ЛУКОЙЛ. Компания опубликовала финансовые результаты первого квартала 
в соответствии с РСБУ. В случае Лукойла наиболее адекватными являются 
результаты по US GAAP, однако российская отчетность позволяет оценить 
основные тенденции. 
Выручка Лукойла за отчетный период увеличилась на 62% и достигла 122,5 
млрд. руб. ($4,4 млрд.). Кроме того, выручка за январь-март оказалась на 31% 
выше результата четвертого квартала, что компания объясняет ростом цен на 
нефть и одновременным сокращением экспортных пошлин на нефть и 
нефтепродукты. 
Чистая прибыль компании за первый квартал увеличилась на 76% относительно 
аналогичного периода прошлого года, а также на 39% выше, чем в четвертом 
квартале минувшего года и составила 25 млрд. руб. (около $900 млн.). 
Исходя из опубликованных цифр, а также опираясь на отчетность за 1 квартал 
ConocoPhillips, в которой американская компания оценила свою долю в чистой 
прибыли Лукойла на уровне $110 млн., можно ожидать, что консолидированная 
чистая прибыль компании за 1 квартал превысит $1 млрд. 
► ТМК. Вчера за первый квартал по РСБУ отчитались трубные заводы 
входящие в Трубную металлургическую компанию.  Чистая прибыль Тагмета  по 
итогам I квартала 2005г. составила 213.9 млн руб. при 322.6 млн руб. убытков, 
полученных кварталом ранее. Чистая прибыль Синарского трубного завода, в I 
квартале 2005 года выросла до 141,001 млн руб с 27,791 млн руб за 
аналогичный период прошлого года.  Выручка завода за январь-март текущего 
года увеличилась до 3,860 млрд. руб. с 2,927 млрд. руб. за аналогичный период 
прошлого года.   Чистая прибыль Северского  трубного завода в первом 
квартале 2005 года  выросла до 330,528 млн.  руб. по сравнению с 98,291 млн 
за четвертый квартал прошлого года.  Выручка завода за январь-март 2005 года 
увеличилась   до 3,508 млрд. руб.  с 2,787 млрд за предыдущий квартал. На наш 
взгляд трубные заводы показали очень хорошие финансовые показатели за 
первый квартал. В первую очередь это указывает на то, что кризис в трубной 
отрасли связанный с прошлогодним резким скачком цен на сталь преодолен, и 
компании начинают наращивать объем производства и улучшать рентабельность. 
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КОРПОРАТИВНЫЕ ЕВРООБЛИГАЦИИ
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 ЭКОНОМИКА/ПОЛИТИКА 
► ФЕДЕРАЛЬНЫЙ БЮДЖЕТ в апреле был исполнен с профицитом в размере 
93,5 млрд. рублей (6,0% ВВП). При этом доходы в апреле составили 391,7 млрд. 
рублей (25% ВВП), расходы — 298,2 млрд. рублей (19,1% ВВП). По сравнению с 
апрелем прошлого года доходы бюджета выросли на 42%, а расходы 
сократились на 1,2%.  
По итогам четырех месяцев года профицит федерального бюджета составил 
618,8 млрд. рублей (10,6% ВВП). Первичный профицит достиг 700,6 млрд. 
рублей (12,0% ВВП). Доходы равнялись 1588,1 млрд. рублей (27,3% ВВП); 
расходы — 969,3 млрд. рублей (16,6% ВВП); непроцентные расходы — 887,5 
млрд. рублей (15,2% ВВП).  
По сравнению с январем-апрелем прошлого года доходы федерального бюджета 
выросли на 65%, в то время как расходы увеличились лишь на 4,1%. Рост 
непроцентных расходов составил 4,3% - это существенно ниже показателей 
инфляции, что позволяет говорить о сокращении расходов бюджета в реальном 
выражении.  
План по доходам за январь-апрель был выполнен на 147%. Основную роль 
здесь сыграли дополнительные доходы бюджета от продажи Юганскнефтегаза 
(151,5 млрд. рублей), однако и без этих средств можно говорить о существенном 
превышении фактических доходов над запланированными. Так без учета ЮКОСа 
доходы, администрируемые ФНС, были собраны в январе-апреле в размере 
127% от плана.   
Стабилизационный фонд пополнился в апреле на 89,5 млрд. рублей и достиг 858 
млрд. рублей. Таким образом, в стабфонд было перечислено ровно 20% от 
доходов федерального бюджета в марте (поступления в стабфонд формируются 
за счет доходов предыдущего месяца). В ближайшее время стабфонд должен 
похудеть примерно на $13 млрд. или 360 млрд. рублей (эту сумму планируется 
выплатить в счет досрочного погашения долга перед Парижским клубом уже в 
начале июня). Впрочем, с учетом нынешних темпов пополнения стабфонда, 
потери будут компенсированы в течение четырех месяцев. Даже после 
досрочных выплат в адрес Парижского клуба $15 млрд. в этом году, к началу 
2006 г. стабфонд, скорее всего, будет превышать 1 трлн. рублей. Так что тема 
расходования средств стабфонда в следующем году по-прежнему будет 
оставаться актуальной. По-видимому, в следующем году правительство поставит 
вопрос о полном погашении задолженности перед Парижским клубом. 

 

 КРЕДИТНЫЕ РЕЙТИНГИ 
ГАЗПРОМ. Fitch присвоило рейтинг «ВВ» ожидаемому выпуску нот участия в 
займе ОАО «Газпром». Заем будет привлечен от компании специального 
назначения Gaz Capital S.A. (Люксембург). Срок обращения облигаций и валюта 
выпуска будут определены позднее. 
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 РЕКОМЕНДАЦИИ 
Инвесторам мы рекомендуем обратить внимание на облигации второго- третьего эшелонов, 
доходности которых сохраняются на относительно привлекательных уровнях. Первичные 
размещения эмитентов второго третьего эшелонов, запланированных на эту неделю, а 
также сохраняющаяся негативная динамика на валютном рынке, усилит давление на 
котировки рублевых облигаций. Мы рекомендуем воспользоваться снижением котировок 
для покупки наиболее качественных облигаций эмитентов второго и третьего эшелонов.  
Облигации эмитентов первого эшелона по нашему мнению остаются достаточно дорогими. 
В случае сохранения негативной динамики валютного рынка котировки этих облигаций в 
наибольшей степени будут подвержены давлению со стороны продавцов. На этом фоне мы 
рекомендуем пока воздержаться от покупки наиболее качественных рублевых облигаций. 
 

ЭМИТЕНТЫ

Погашение Оферта Покупка Продажа Текущая К погаш. К оферте Дюр. лет. Мод. дюр

САНОС 02 10.11.2009 13.11.2007 0.00 0.00 9.53 - 9.34 2.18 1.99
УРСИ 04 01.11.2007 - 102.17 102.35 9.77 9.13 - 2.25 2.06
Мегафон 11.04.2007 - 100.00 0.00 9.21 9.00 - 1.78 1.63
Трансмашхолдинг, 01 01.12.2007 05.06.2006 103.42 0.00 13.54 - 10.64 0.96 0.87
Балтика, 01 20.11.2007 - 100.15 100.45 8.71 8.71 - 2.30 2.12
НГК ИТЕРА 07.12.2007 07.12.2005 102.17 102.30 13.20 - 9.52 0.54 0.49
Салют-Энергия, 01 25.12.2007 10.01.2006 102.45 102.50 13.67 - 9.47 0.62 0.57

Субфедеральные и муниципальные облигации
Уфа, 03 18.07.2006 - 101.01 101.40 9.93 9.30 - 1.11 1.01
Московская обл., 04 21.04.2009 - 108.02 108.40 10.16 8.79 - 3.27 3.00
Московская обл., 05 30.03.2010 - 103.60 103.67 9.65 8.78 - 2.65 2.44
Хабаровский край, 01 27.08.2005 - 101.90 102.45 12.78 4.72 - 0.28 0.27

Российские еврооблигации
Россия 30 31.03.2030 - 107.19 107.50 4.66 6.07 - 8.33 8.08
ARIES 03 25.10.2014 - 127.86 128.15 7.51 5.74 - 6.76 6.76
Алроса 14 17.11.2014 - 107.35 107.87 8.27 7.77 - 6.72 6.72
Сбербанк 15 11.02.2015 - 98.42 99.05 6.33 6.45 - 7.30 7.30
Северсталь 14 19.04.2014 - 102.72 103.22 9.01 8.80 - B+ 6.26

ДЮРАЦИЯЦЕНА

Корпоративные облигации

ПОГАШЕНИЕ ДОХОДНОСТЬ,%
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       КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ НА ДОЛГОВОМ РЫНКЕ
13 май 05 Парижский клуб и Россия договорились о досрочном погашении $15,0 млрд. из $40,0 млрд. долга Росиии 

перед Прижским Клубом. Выплаты пройдут в июне-августе 2005 года.
СЕГОДНЯ

7 июн 05 Внеочередная встреча ОПЕК. Вена, Австрия
10 июн 05
10 июн 05
29 июн 05
30 июн 05

Очередное заседание комиссии FOMC. Рассмотрение вопроса об изменении учетной ставки.

В Лондоне пройдет двухдневная встреча министров финансов стран членов "большой восьмерки"

Дата Эмитент, серия выпуска Объем, млн. Срок обращения

16 май 05 Газпром начнет road-show нового выпуска еврооблигаций от $1000 Не менее 3-х лет

СЕГОДНЯ Адамант-Финанс, 01 500 3 года
СЕГОДНЯ ХКФ, 02 3 000 5 лет/1 год
СЕГОДНЯ Русский Продукт, 04 440 2 года/год

18 май 05 Пятерочка Финанс, 01 1 500 5 лет
18 май 05 Инвестпроект, 01 (ГК Нидан) 1 000 2 года

18 май 05 ЕБРР объявит условия первого рублевого облигационного займа

18 май 05
Минфин доразместит выпуск ОФЗ-АД серии 46017                            Дата 
погашения 05.08.2015 - 50,0% от номинала                                   Дата 
погашения 03.08.2016 - 50,0% от номинала

12 000 11 лет

19 май 05 Балтимор-Нева, 03 800 3 года
19 май 05 Якутия, 25006 2 000 5 лет
23 май 05 НСММЗ, 01 1 000 3 года/ год
24 май 05 АЦБК-Инвест, 02 500 3 года/ 1,5
25 май 05 Дорогобуж, 01 900 3 года/ 1,5
26 май 05 Ист Лайн Хендлинг, 02 3 000 3 года/ 1,5
26 май 05 Волгоградская область, 35001 700 5 лет

       КАЛЕНДАРЬ ПЕРВИЧНОГО РЫНКА

ДОЛЛАР / РУБЛЬ
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Дата Показатель Посл. 
период

Ожидаемое 
значение

Прошлое 
значение

Фактическое 
значение

2 май 05 Индекс Деловой активности (ISM manufacturing) апр.05 55.00 55.20 53.30

6 май 05 Статистика рынка труда - Число новых рабочих мест 
(Non-farm payrolls) апр.05 170 000 146 000 274 000

11 май 05 Торговый баланс (сальдо, млрд. долл. ) мар.05 -61.50 -60.57 -54.99
12 май 05 Розничные продажи (Retail sales), m-t-m апр.05 0.70% 0.40% 1.40%
13 май 05 Импортные цены апр.05 0.40% 2.00% 0.80%

16 май 05 Счет движения капитала (Capital Net Flow), млрд. 
долл. мар.05 70.0 84.5 45.7

СЕГОДНЯ Инфляция в промышленном секторе (PPI) апр.05 0.40% 0.70%

СЕГОДНЯ Инфляция - Core PPI  (очищенная от влияния цен на 
продовольствие и энергетику) апр.05 0.20% 0.10%

18 май 05 Инфляция - Индекс потребительских цен  (CPI) апр.05 0.60% 0.50%

18 май 05 Инфляция, без учета цен на энергоносители и 
продовольствие (core CPI) апр.05 0.40% 0.30%

18 май 05 Real Earnings апр.05 -0.40%
26 май 05 Предварительная оценка ВВП (preliminary) 1 кв.05 3.50% 3.10%
26 май 05 Прибыли корпораций (preiminary) 1 кв.05
27 май 05 Индекс потребительских расходов (PCE) апр.05 0.30%

       СТАТИСТИКА США
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Кривая доходности субфедеральных и муниципальных облигаций

Уфа, 04

Башкортостан, 04

Белгородская обл., 04

Иркутская обл., 01

Иркутская обл., 02

Коми, 06

Коми, 07
Ленинградская обл. 03

Нижегородская обл. 02

ХМАО, 02

Чувашия, 03

Якутия, 03

Якутия, 04

ЯНАО, 01

Красноярск, 02

Новосибирск, 01

Новосибирск, 02

Томск, 01

Уфа, 03

Волгоградская обл., 01

Воронежская обл. 01

Калужская обл., 01

Коми, 05

Красноярский край, 02

Краснодарский край, 01

Ленинградская обл., 02

Москва 37

Москва 31
Москва 42 Москва 40

Москва 29
Москва  36 Москва 41 

Москва 38

Москва 39

Москва 27

Москва 32

Новосибирская обл.

Новосибирская обл. 02
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Томская обл., 02

Томская обл., 03

Хабаровский край, 02

Чувашия, 02

Якутия, 05

Ярославская обл., 02

Ярославская обл., 03

ОФЗ 27024

ОФЗ 45001
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ОФЗ 27020
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ОФЗ 25058 ОФЗ 27026
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ОФЗ 26198
ОФЗ 46014

ОФЗ 46017

ОФЗ 46018

ОФЗ 25057 

Московская обл., 04
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Московская обл., 03
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Кривая доходности корпоративных облигаций

ТМК

Балтика, 01

АЦБК-Инвест

АИЖК

МИА, 01

ММБ, 01

НГК ИТЕРА

Лукойл  02

НОВАТЭК, 01

Татнефть 03

ТНК, 05

АМТЕЛ ХК, 01

Акрон, 01

Амтелшинпром, 01

Куйбышевазот, 01

НКНХ-03

Нэфис Косметикс, 01

САНОС 01

САНОС 02

Алтайэнерго, 01

Башкирэнерго, 01

Башкирэнерго, 02

Ленэнерго, 01

Свердловэнерго, 01

ФСК ЕЭС, 01

Якутскэнерго, 01

Башинформсвязь 09

Волгателеком

Вымпелком 01

МГТС 04

Мегафон Финас 01

Мегафон

Сибирьтелеком 03

Сибирьтелеком, 04

СЗ Телеком, 02

СМАРТС, 01

СМАРТС, 03

Таттелеком, 03

УРСИ 02

УРСИ 03

УРСИ 04

Центртелеком 03

Центртелеком 04

Центр.Телеграф 01

ЮТК, 01

ЮТК, 02

ЮТК, 03

АЛРОСА 19

Полиметалл, 01
СУЭК, 02

Евразхолдинг 01

МаирИнвест, 01

ЧМК 01

Свободный сокол, 02

СГ МЕЧЕЛ, 01

Тулачермет 02

ТД МЕЧЕЛ 01

Автоваз, 02

ГТ-ТЭЦ 02

ИРКУТ 02

КАМАЗ

ЛОМО, 02

ОМЗ 04

Русские Автобусы

Салют-Энергия, 01

Сатурн Инвест

Северсталь-авто

ТВЗ, 01

Трансмашхолдинг, 01

Уралвагонзавод

Балтимор

ВБД

ОСТ, 01

Джей-Эф-Си, 01

Джей-Эф-Си, 02

Микояновский

Парнас-М, 01

Москва 32

Москва 37

Москва 27

Москва 31

Москва 40

Москва 29
Москва 36

Москва 42

ЭФКО, 01

КрВосток

САН Интербрю

ГОТЭК

ПЭФ Союз, 01
АИЖК, 02

АИЖК, 03

Главмосстрой, 01

ИНТЕКО 01

ПИК, 04

Транснефтепродукт

АльфаФинанс, 01 АльфаФинанс, 02

ВТБ 03

ВТБ 04

Росбанк, 01

Русский Стандарт 02

Русский Стандарт 03
РЖД 03

РЖД 02

Газпром А5
Газпром А3
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Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы 
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Кривая доходности российских еврооблигаций

Альфа-Банк 05

Альфа-Банк 06

Алроса 08

Алроса 14

Сибнефть 07

Сибнефть 09

Евразхолдинг 09

Евразхолдинг 06

НОМОС 07

Петрокоммерц 07

Роснефть 06

ТНК 07

ВТБ 15

ВТБ 07

ВТБ 08

ВТБ 11

Вымпелком 11

Вымпелком 09

Вимм-Билль-Данн

МДМ 05

МДМ 05

УралСиб Банк 06

ИБГ Никойл

Северсталь 09

Северсталь 14

ММК 08

Газпромбанк 05

ГАЗПРОМ 07

ГАЗПРОМ 09

ГАЗПРОМ 13

ГАЗПРОМ 34

ГАЗПРОМ 20

Система 11

Система 08

МТС 08

МТС 10

МТС 12

Россия 07 Россия 10

Россия 18
Россия 30

Россия 28

MINFIN 6

MINFIN 8

MINFIN 5

MINFIN 7 ARIES 03

2Y UST
3Y UST

5Y UST

10Y UST

Банк Москвы 09

Росбанк 09

НОРНИКЕЛЬ, 09

Промсвязьбанк, 06

Сбербанк 15
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Кривые доходности emerging markets

US TREASURIES (AAA /Aaa /AAA )

MEXICO (BBB /Baa1 /BBB- )
RUSSIA (BBB- /Baa3 /BBB- )

TURKEY (BB- /B1 /BB- )

BRAZIL (BB- /B1 /BB- )

VENEZUELA (B /B2 /B+ )
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Мод. дюрация

Д
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ь,

 %

US TREASURIES (AAA /Aaa /AAA ) MEXICO (BBB /Baa1 /BBB- ) RUSSIA (BBB- /Baa3 /BBB- )

TURKEY (BB- /B1 /BB- ) PERU (BB /Ba3 /BB ) PHILIPPINE (BB- /B1 /BB )

BRAZIL (BB- /B1 /BB- ) COLOMBIA (BB /Ba2 /BB ) VENEZUELA (B /B2 /B+ )

Источники: REUTERS



РЫНОК  РУБЛЕВЫХ  ОБЛИГАЦИЙ  17 мая  2005 г .  
 

стр .  
-  8  -  

©  БАНК  МОСКВЫ   
Аналитический  отдел  
 7  (095)  105-8000,  вн .  4233  

ОБЗОР  ДОЛГОВЫХ  РЫНКОВ                                   
WWW.MMBANK.RU 

-  14  -  
 

ЭМИТЕНТЫ
Оборот 
млн. руб.

Объем, 
млн. 
руб

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

ОБР 19.6 34500 - 15.12.2005 15.07.2005 213 99.33 99.43 0.13 0.00 0.30 - - 0.99 3.55 0.16 0.16
ОФЗ 25057 0.0 8000 7.40 20.01.2010 - 1710 99.80 99.99 0.00 -0.55 0.40 3.85 7.40 7.61 - 3.99 3.70
ОФЗ 25058 10.3 13998 6.30 30.04.2008 - 1080 97.95 98.00 -0.09 -0.35 0.28 2.07 6.43 7.28 - 2.71 2.53
ОФЗ 26198 0.0 42117 6.00 02.11.2012 - 2727 89.10 90.20 0.00 0.00 1.10 31.73 6.67 7.81 - 5.96 5.53
ОФЗ 27018 29.0 14000 12.00 14.09.2005 - 121 102.56 102.67 0.09 -0.39 -0.32 20.05 11.70 4.15 - 0.32 0.31
ОФЗ 27019 0.0 8800 12.00 18.07.2007 - 793 108.20 108.60 0.00 0.00 -0.17 38.47 11.06 6.02 - 1.94 1.83
ОФЗ 27020 0.0 8800 12.00 08.08.2007 - 814 108.22 108.80 0.00 0.00 -0.46 31.56 11.05 6.12 - 2.00 1.88
ОФЗ 27023 0.0 20292 7.50 20.07.2005 - 65 0.00 100.85 0.00 0.04 0.09 5.34 7.43 2.35 - 0.18 0.17
ОФЗ 27024 0.0 15001 7.50 19.04.2006 - 338 0.00 103.10 - 0.00 0.00 5.34 7.30 4.20 - 0.90 0.86
ОФЗ 27025 1.0 25806 7.50 13.06.2007 - 758 101.10 101.20 0.05 -0.34 0.30 12.53 7.41 6.45 - 1.92 1.81
ОФЗ 27026 10.0 16000 8.00 11.03.2009 - 1395 99.50 100.00 -0.35 -0.05 0.36 13.37 8.02 7.32 - 3.31 3.09
ОФЗ 45001 0.0 37808 10.00 15.11.2006 - 548 103.55 103.79 0.00 -0.10 -0.35 24.38 9.66 5.28 - 0.72 0.68
ОФЗ 45002 0.6 5520 10.00 02.08.2006 - 443 103.50 103.80 0.05 -0.42 0.08 16.93 9.63 4.46 - 0.69 0.66
ОФЗ 46001 1.4 60000 10.00 10.09.2008 - 1213 108.20 108.25 -0.09 -0.09 -0.14 16.71 9.24 6.64 - 2.28 2.13
ОФЗ 46002 4.5 62000 11.00 08.08.2012 - 2641 107.05 107.39 -0.37 -0.01 0.09 26.82 10.28 7.74 - 4.92 4.56
ОФЗ 46003 0.0 37298 10.00 14.07.2010 - 1885 109.85 110.20 0.00 -0.14 0.14 32.05 9.07 7.48 - 3.78 3.51
ОФЗ 46014 0.0 53827 10.00 29.08.2018 - 4853 103.55 103.93 0.00 -0.10 0.09 16.71 9.63 8.01 - 5.97 5.53
ОФЗ 46017 0.1 9998 9.50 03.08.2016 - 4097 96.75 97.10 0.12 -0.30 0.42 23.16 9.77 8.35 - 6.94 6.41
ОФЗ 46018 0.1 4003 9.50 24.11.2021 - 6036 95.75 96.05 -0.05 -0.21 -0.57 15.88 9.89 8.77 - 8.33 7.66
Всего 86.7 495060 0.00 00.01.1900 00.01.1900 0 0.00 0.00 - - - 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.000 0 0

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

Итоги торгов государственными облигациями

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

ОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%
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ЭМИТЕНТЫ
Оборот 
млн. руб.

Объем, 
млн. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Красноярск, 01 1.01 1000 11.00 21.07.2005 - 66 100.81 101.15 -0.35 -0.32 -0.23 7.84 10.91 6.20 - 0.18 0.17
Красноярск, 02 5.32 630 12.50 27.10.2006 - 529 106.28 106.40 -0.25 -0.23 0.95 6.51 11.76 8.07 - 1.34 1.24
Новосибирск, 01 0.26 1500 16.00 21.06.2005 - 36 100.80 101.15 -0.43 -0.36 -0.42 24.11 15.87 7.76 - 0.10 0.09
Новосибирск, 02 7.39 1500 13.00 07.12.2006 - 570 103.60 103.80 -0.10 -0.10 0.76 24.58 12.52 10.08 - 1.41 1.28
Томск, 01 0.00 300 13.00 22.11.2007 - 920 101.00 103.80 0.00 0.10 0.49 61.26 12.66 10.80 - 1.26 1.14
Уфа, 03 0.00 400 10.03 18.07.2006 - 428 100.50 101.50 0.00 -0.10 0.50 32.42 9.93 9.29 - 1.10 1.01
Уфа, 04 0.00 500 10.03 03.06.2008 - 1114 98.00 101.20 0.00 -0.06 1.56 43.95 9.95 9.95 - 2.59 2.36

Башкортостан, 04 0.00 500 8.02 13.09.2007 - 850 0.00 0.00 0.00 0.00 1.02 13.18 8.05 8.37 - 2.14 1.98
Белгородская обл., 04 0.08 320 14.50 29.04.2008 - 1079 109.25 110.75 -0.23 0.46 0.09 6.75 13.27 10.57 - 2.52 2.28
Белгородская обл., 03 0.00 300 19.00 20.12.2005 - 218 107.75 108.10 0.00 0.00 0.00 29.67 17.59 5.40 - 0.57 0.54
Волгоградская обл. 0.00 400 11.99 14.05.2006 - 363 102.00 104.00 0.00 0.00 -2.91 0.16 11.99 12.35 - 0.96 0.85
Волгоградская обл., 01 2.32 600 14.00 11.06.2009 - 1487 103.05 104.10 0.10 -0.96 1.36 57.92 13.45 10.69 - 2.52 2.28
Воронежская обл. 01 0.16 600 13.00 15.12.2007 - 943 105.92 106.20 0.07 -0.14 1.49 21.73 12.24 10.62 - 2.20 1.99
Иркутская обл., 01 0.00 700 11.00 22.07.2007 - 797 102.30 102.60 0.00 -0.34 0.59 35.26 10.72 8.49 - 1.13 1.04
Иркутская обл., 02 0.00 750 11.00 07.09.2006 - 479 102.30 102.50 0.00 -0.15 0.54 20.79 10.73 7.69 - 0.86 0.80
Калужская обл., 01 0.00 300 11.46 24.12.2007 - 952 100.02 101.15 0.00 0.13 0.10 44.90 11.44 10.18 - 2.25 2.04
Коми, 05 0.00 500 15.00 24.12.2007 - 952 111.00 112.99 0.00 0.00 1.35 21.78 13.33 8.77 - 2.20 2.03
Коми, 06 0.18 700 14.50 14.10.2010 - 1977 109.01 111.90 1.39 -1.73 1.04 12.71 12.95 10.08 - 4.04 3.67
Коми, 07 0.00 1000 12.00 22.11.2013 - 3112 0.00 97.30 0.00 -0.61 1.30 57.21 12.32 10.57 - 5.22 4.72
Костромская обл., 03 0.00 300 15.00 23.06.2005 - 38 100.85 101.00 0.00 -0.59 -0.24 22.19 14.85 5.23 - 0.10 0.10
Красноярский край, 01 0.32 1500 10.30 08.12.2005 - 206 102.10 102.27 -0.05 -0.15 0.62 19.75 10.07 6.26 - 0.55 0.51
Красноярский край, 02 0.00 1500 10.95 26.10.2006 - 528 104.08 104.30 0.00 -0.29 1.00 7.20 10.50 8.00 - 1.35 1.25
Краснодарский край, 01 0.00 605 11.00 15.05.2007 - 729 0.00 0.00 0.00 0.00 0.24 54.55 10.79 9.39 - 1.76 1.61
Ленинградская обл., 02 0.00 800 14.01 08.12.2010 - 2032 114.00 116.79 0.00 -1.10 -1.09 57.96 12.09 10.45 - 3.97 3.59
Ленинградская обл. 03 2.45 1300 13.50 05.12.2014 - 3490 111.10 113.99 3.17 -3.41 1.88 55.48 11.84 10.43 - 5.73 5.18
Московская обл., 02 0.92 1000 17.00 10.06.2005 - 25 0.00 100.90 -0.15 -0.25 -0.29 31.21 16.85 3.71 - 0.07 0.07
Московская обл., 03 0.00 1000 11.00 19.08.2007 - 825 106.60 107.10 0.00 -0.74 2.07 26.22 10.28 7.68 - 2.02 1.88
Московская обл., 05 137.03 12000 10.00 30.03.2010 - 1779 103.31 103.35 -0.14 -0.67 0.00 11.23 9.68 8.88 - 2.64 2.43
Московская обл., 04 0.11 9600 11.00 21.04.2009 - 1436 107.85 108.00 -0.32 -0.51 1.43 6.03 10.19 8.89 - 3.26 2.99
Нижегородская обл. 01 9.46 1000 11.80 01.11.2006 - 534 103.92 104.09 -0.34 0.16 0.82 3.88 11.35 9.15 - 1.36 1.25
Нижегородская обл. 02 26.25 2500 10.49 02.11.2008 - 1266 100.55 100.60 -0.05 -0.10 0.00 9.48 10.43 10.27 - 2.43 2.21
Новосибирская обл. 0.36 1500 13.50 27.07.2006 - 437 104.22 104.45 0.29 -0.25 0.71 4.81 12.92 9.87 - 1.12 1.02
Новосибирская обл. 02 11.92 2000 13.30 29.11.2007 - 927 105.81 105.95 0.28 -0.56 1.10 26.96 12.55 11.02 - 2.15 1.94
Самарская обл., 01 0.00 2370 12.00 04.07.2006 - 414 0.00 104.90 0.00 0.45 1.14 13.48 11.32 6.63 - 1.07 1.00
Тверская обл., 02 2.71 1000 16.90 23.11.2006 - 556 111.39 111.80 -0.19 -0.27 -0.16 37.50 15.17 9.12 - 1.34 1.23
Томская обл., 01 0.00 400 12.00 19.11.2005 - 187 0.00 0.00 0.00 0.00 58.52 11.76 8.09 - 0.48 0.45
Томская обл., 02 0.00 500 12.00 27.07.2006 - 437 102.30 103.50 0.00 0.87 0.06 35.84 11.56 8.34 - 1.12 1.03
Томская обл., 03 0.00 600 12.00 13.10.2007 - 880 102.80 103.50 0.00 -0.05 0.10 10.85 11.68 9.71 - 2.16 1.97
Хабаровский край, 01 0.00 300 13.09 27.08.2005 - 103 101.75 102.50 0.00 -0.29 -0.14 27.97 12.78 4.55 - 0.27 0.26
Хабаровский край, 02 0.00 700 12.00 05.10.2006 - 507 102.65 103.00 0.00 -0.15 0.60 13.48 11.64 8.84 - 1.29 1.18
ХМАО, 01 0.00 1000 15.00 08.12.2005 - 206 0.00 0.00 0.00 0.00 -1.04 63.29 14.27 5.75 - 0.53 0.50
ХМАО, 02 8.81 5000 12.00 27.05.2008 - 1107 109.85 110.30 -0.36 0.00 0.68 56.22 10.86 8.19 - 2.52 2.33
Чувашия, 01 0.07 285 12.00 12.08.2005 - 88 101.30 101.75 -0.49 -0.29 0.10 1.32 11.85 6.51 - 0.24 0.23
Чувашия, 02 0.00 500 9.50 13.04.2007 - 697 99.20 0.00 0.00 0.20 1.59 8.59 9.57 10.28 - 1.75 1.59
Чувашия, 03 5.30 750 12.33 27.03.2009 - 1411 105.90 106.05 -0.06 -0.76 3.86 16.55 11.63 10.67 - 3.17 2.86
Якутия, 03 0.00 800 12.00 17.06.2008 - 1128 106.15 106.70 0.00 0.47 2.59 18.08 11.11 9.31 - 2.61 2.38
Якутия, 04 1.07 1000 14.00 16.03.2006 - 304 105.00 105.12 -0.08 -0.38 0.12 23.01 13.32 7.51 - 0.79 0.73
Якутия, 05 0.07 2000 10.00 21.04.2007 - 705 101.05 101.55 -0.83 0.79 2.10 6.85 9.90 8.66 - 1.78 1.64
ЯНАО, 01 0.00 1800 11.00 03.08.2008 - 1175 103.00 0.00 0.00 0.00 0.96 30.14 10.52 8.92 - 2.74 2.52
Ярославская обл., 02 0.32 1000 13.78 03.07.2007 - 778 106.00 107.00 0.19 -0.18 0.27 15.48 12.88 9.76 - 1.87 1.71
Ярославская обл., 03 0.00 1000 12.50 17.11.2006 - 550 0.00 0.00 0.00 0.00 0.33 61.64 12.07 9.18 - 1.09 1.00

Москва 33 0.00 4000 10.00 27.05.2005 - 11 98.00 0.00 0.00 0.00 -0.84 7.95 9.97 7.96 - 0.16 0.15
Москва 34 0.00 4000 10.00 28.08.2005 - 104 101.20 102.00 0.00 0.00 0.25 21.10 9.76 1.38 - 0.28 0.28
Москва 24 0.00 3000 15.00 02.09.2005 - 109 102.95 104.20 0.00 0.00 0.18 30.82 14.42 1.55 - 0.29 0.29
Москва 35 0.00 3900 10.00 18.06.2006 - 398 103.80 104.00 0.39 -0.58 0.16 3.01 9.62 1.43 - 0.46 0.46
Москва 28 0.00 3000 15.00 25.12.2005 - 223 105.75 106.60 0.00 0.00 0.55 21.37 13.87 1.58 - 0.59 0.58
Москва 32 10.38 4000 10.00 25.05.2006 - 374 103.80 103.85 -0.08 -0.34 -0.03 21.92 9.63 6.27 - 0.97 0.91
Москва 37 8.46 3900 10.00 23.09.2006 - 495 104.42 104.48 -0.16 -0.43 0.29 14.79 9.57 6.68 - 1.27 1.19
Москва 27 0.17 4000 15.00 20.12.2006 - 583 112.85 113.00 -0.22 -0.13 -0.48 23.42 13.29 6.62 - 1.43 1.34
Москва 42 0.00 3000 10.00 13.08.2007 - 819 106.00 106.50 0.00 0.00 -0.23 0.82 9.43 7.27 - 2.04 1.90
Москва 31 0.00 5000 10.00 20.05.2007 - 734 0.00 0.00 0.00 -0.42 0.75 2.19 9.46 7.40 - 2.02 1.88

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%

Итоги торгов муниципальными облигациями

Итоги торгов субфедеральными облигациями
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ЭМИТЕНТЫ

Оборот, 
млн. руб.

Объем, 
млрд. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Нефть и газ
ГАЗПРОМ А2 0.00 5000 15.21 03.11.2005 - 171 104.35 105.20 0.00 -0.71 -0.43 3.75 14.42 3.40 - 0.47 0.45
ГАЗПРОМ А3 0.00 10000 8.11 18.01.2007 - 612 101.02 101.85 0.00 -0.78 0.41 24.00 7.96 7.00 - 1.57 1.46
ГАЗПРОМ А5 2.55 5000 7.58 09.10.2007 - 876 100.55 100.90 -0.10 -0.54 1.65 7.06 7.51 7.29 - 2.23 2.07
НГК ИТЕРА 0.51 2000 13.50 07.12.2007 07.12.2005 935 101.98 102.05 -0.10 0.00 0.15 59.18 13.24 - 9.96 0.53 0.48
Лукойл  02 0.00 6000 7.15 17.11.2009 20.11.2007 1646 99.10 99.45 -0.35 -0.45 1.12 34.08 7.21 - 7.64 2.27 2.11
НОВАТЭК, 01 6.18 1000 9.40 30.11.2006 - 563 100.75 101.45 0.00 -0.39 -0.05 42.49 9.31 8.88 - 1.41 1.30
Нортгаз, 01 0.09 2100 16.00 09.11.2005 - 177 92.70 93.00 0.00 3.46 -11.70 2.19 17.20 32.65 - 0.49 0.37
Татнефть 03 0.00 1500 12.00 01.07.2006 - 411 104.70 105.20 0.00 0.24 0.53 45.04 11.41 7.22 - 1.05 0.98
ТНК, 05 0.06 3000 15.00 28.11.2006 - 561 102.95 113.00 0.00 -0.08 -0.14 69.45 13.27 6.10 - 1.35 1.28

Химия и нефтехимия
АМТЕЛ ХК, 01 0.00 1200 12.50 15.11.2007 22.11.2005 913 0.00 0.00 0.00 0.00 0.07 61.30 12.27 - 8.65 0.49 0.45
Акрон, 01 0.00 600 13.45 01.11.2005 - 169 101.50 102.55 0.00 0.00 -0.05 4.79 13.11 7.87 - 0.46 0.42
Амтелшинпром, 01 0.32 600 19.00 23.12.2005 - 221 105.20 106.30 -0.93 0.28 0.20 74.44 17.92 8.75 - 0.56 0.52
Куйбышевазот, 01 0.00 600 9.00 15.06.2006 15.12.2005 395 100.50 100.80 0.00 -0.30 0.54 14.79 8.96 - 8.36 0.57 0.52
НИКОСХИМ, 01 0.99 750 15.00 14.12.2006 - 577 98.80 99.09 -0.10 -0.35 -1.00 62.05 15.18 15.83 - 1.38 1.19
НКНХ-02 0.00 1500 16.00 24.05.2005 - 8 100.00 100.30 -3.11 0.00 0.00 76.71 16.29 92.68 - 0.02 0.01
НКНХ-03 0.00 2000 9.50 01.09.2007 01.09.2005 838 100.00 100.70 0.00 0.00 0.05 19.52 9.42 - 6.91 0.29 0.27
Нэфис Косметикс, 01 0.00 400 12.00 22.04.2007 21.10.2005 706 101.50 101.80 0.00 0.00 1.32 7.89 11.77 - 7.23 0.43 0.40
САНОС 01 0.00 300 14.00 13.02.2006 - 273 104.00 104.90 0.00 0.00 -0.29 35.29 13.33 7.10 - 0.72 0.67
САНОС 02 0.00 3000 9.70 10.11.2009 13.11.2007 1639 0.00 0.00 0.00 0.00 0.80 48.10 9.53 - 9.34 2.17 1.99

Электроэнергетика
Алтайэнерго, 01 5.38 600 18.00 05.08.2005 - 81 101.75 101.95 -0.15 -0.05 0.29 5.42 17.69 9.89 - 0.22 0.20
Башкирэнерго, 01 0.00 500 20.00 11.09.2005 - 118 103.55 104.59 0.00 -0.24 -0.84 35.62 19.19 6.45 - 0.32 0.30
Башкирэнерго, 02 0.00 500 10.69 22.02.2007 25.08.2005 647 0.00 101.20 0.00 -0.49 1.10 23.72 10.63 - 8.28 0.28 0.26
Ленэнерго, 01 0.00 3000 10.25 19.04.2007 - 703 98.55 99.99 0.00 0.00 0.00 7.02 10.25 10.50 - 1.79 1.62
РАО ЕЭС 02 0.00 3000 15.00 21.10.2005 - 158 103.10 104.95 0.00 1.86 -0.19 10.27 14.29 3.25 - 0.43 0.42
Свердловэнерго, 01 0.00 500 11.50 01.03.2007 05.09.2005 654 100.30 101.00 0.00 -0.20 0.05 23.32 11.45 - 10.29 0.31 0.28
ФСК ЕЭС, 01 16.35 5000 8.80 18.12.2007 - 946 102.12 102.22 -0.08 -0.68 1.14 35.20 8.62 8.03 - 2.30 2.13
Якутскэнерго, 01 0.05 400 16.00 31.08.2006 - 472 105.00 0.00 0.62 -0.48 0.67 32.44 15.20 10.26 - 1.19 1.08

Связь
Башинформсвязь 09 0.00 150 14.00 23.10.2005 - 160 0.00 102.90 0.00 0.00 -0.44 8.82 13.65 7.80 - 0.44 0.41
Волгателеком 0.00 1000 15.00 21.02.2006 - 281 105.05 105.24 0.00 -0.96 -0.19 34.52 14.35 7.85 - 0.72 0.67
Вымпелком 01 0.00 3000 9.90 16.05.2006 - 365 0.00 0.00 0.00 0.20 0.39 49.09 9.64 7.23 - 0.93 0.87
Дальсвязь 01 0.00 1000 15.00 15.11.2006 16.11.2005 548 0.00 0.00 0.00 0.00 2.25 73.97 14.02 - 1.04 0.47 0.47
МГТС 04 0.00 1000 10.00 22.04.2009 26.04.2006 1437 102.10 103.00 0.00 0.00 0.64 5.21 9.78 - 7.56 0.92 0.86
Мегафон Финас 01 0.00 1500 11.50 07.06.2006 - 387 102.50 0.00 -0.30 0.00 2.58 50.10 11.11 8.14 - 0.98 0.91
Мегафон 0.00 1500 9.28 11.04.2007 - 695 100.50 0.00 0.00 -0.49 -0.74 8.39 9.21 9.00 - 1.78 1.63
Сибирьтелеком 03 0.00 1530 14.50 14.07.2006 - 424 106.50 107.30 0.00 0.05 0.28 48.47 13.52 7.98 - 1.07 0.99
Сибирьтелеком, 04 0.00 2000 12.50 05.07.2007 - 780 106.60 117.01 0.00 -0.14 0.82 44.52 11.68 9.02 - 1.87 1.72
СЗ Телеком, 02 0.00 1500 13.20 03.10.2007 05.10.2005 870 102.60 102.95 0.00 0.00 -0.39 14.47 12.85 - 6.12 0.38 0.36
СМАРТС, 01 0.00 275 18.00 20.11.2005 - 188 0.00 0.00 0.00 -0.24 -0.09 86.30 17.26 9.48 - 0.48 0.44
СМАРТС, 02 0.00 500 13.75 26.06.2007 26.06.2005 771 100.50 100.99 0.34 -0.54 0.55 53.12 13.62 - 4.64 0.11 0.11
СМАРТС, 03 0.59 1000 15.10 29.09.2009 05.10.2005 1597 102.55 103.85 -0.77 0.00 0.00 16.96 14.66 - 7.21 0.39 0.36
Таттелеком, 03 1.30 600 11.75 06.05.2007 - 720 100.50 102.00 -0.44 0.00 -0.10 0.32 11.61 11.53 - 1.79 1.60
УРСИ 02 0.19 1000 17.50 06.08.2005 - 82 102.50 102.70 -0.29 -0.86 -0.44 3.84 17.07 6.19 - 0.22 0.21
УРСИ 03 3.09 3000 14.25 18.07.2006 - 428 106.90 107.20 -0.05 -0.37 0.47 46.07 13.29 7.79 - 1.08 1.00
УРСИ 04 17.78 3000 9.99 01.11.2007 - 899 101.95 102.25 -0.24 -0.15 0.10 3.01 9.79 9.25 - 2.24 2.05
0 0.00 0 0.00 00.01.1900 00.01.1900 0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Центртелеком 03 3.14 2000 12.35 15.09.2006 - 487 104.10 104.80 -0.29 -0.10 0.06 19.96 11.80 8.71 - 1.25 1.15
Центртелеком 04 20.64 5623 13.80 21.08.2009 16.11.2006 1558 107.57 107.68 -0.16 -0.40 1.46 33.65 12.82 - 8.45 1.37 1.26
Центральный Телеграф 01 0.00 500 16.00 22.08.2006 - 463 0.00 0.00 0.00 -0.23 1.14 36.38 15.02 10.88 - 1.14 1.03
ЮТК, 01 0.95 1500 14.24 14.09.2006 - 486 104.50 105.00 -0.43 -0.43 2.43 23.41 13.63 10.77 - 1.24 1.12
ЮТК, 02 0.42 1500 12.00 07.02.2007 08.02.2006 632 101.26 101.50 0.00 0.00 0.78 31.56 11.82 - 10.02 0.71 0.64
ЮТК, 03 0.51 3500 12.30 10.10.2009 13.04.2006 1608 101.73 101.80 0.15 -0.44 1.24 13.14 12.09 - 10.28 0.88 0.80

Добывающая промышленность
АЛРОСА 19 1.36 3000 16.00 23.10.2005 - 160 104.20 104.35 -0.71 0.05 -1.18 10.08 15.34 5.88 - 0.44 0.41
Полиметалл, 01 0.01 750 17.50 21.03.2006 - 309 106.41 106.80 0.23 -0.47 0.05 26.37 16.39 8.92 - 0.81 0.74
СУЭК, 02 0.00 1000 11.00 15.02.2007 16.02.2006 640 0.00 0.00 0.00 0.25 0.84 26.52 10.84 - 9.23 0.72 0.66

Металлургия
Выксунский МЗ 01 0.00 1000 15.00 31.08.2005 - 107 102.00 103.50 0.00 0.00 -0.34 30.82 14.58 4.98 - 0.29 0.28
Евразхолдинг 01 0.00 1000 12.50 05.12.2005 - 203 102.85 103.30 0.00 0.00 0.34 55.48 12.10 6.45 - 0.53 0.50
ИНПРОМ, 01 1.70 500 12.50 20.04.2007 21.04.2006 704 99.95 100.07 -0.01 -0.04 0.00 8.22 12.50 - 12.87 0.90 0.80
МаирИнвест, 01 0.00 500 12.30 03.04.2007 - 687 0.00 110.10 0.00 5.53 0.07 13.82 11.71 9.70 - 1.69 1.54
Русал Фин 01 0.00 3000 10.00 12.09.2005 - 119 100.95 101.30 0.00 0.00 0.25 17.81 9.86 5.38 - 0.33 0.31
Русал Фин 02 0.00 5000 9.60 20.05.2007 20.05.2005 734 0.00 0.00 0.00 -0.16 -0.28 46.55 9.59 - 3.07 0.01 0.01
Свободный сокол, 02 0.00 600 13.55 22.11.2007 27.05.2006 920 100.15 103.55 0.00 -0.34 0.79 63.85 13.14 - 10.56 0.94 0.85
СГ МЕЧЕЛ, 01 5.13 2000 10.69 22.11.2007 30.05.2006 920 102.10 103.00 0.00 -0.52 1.32 50.37 10.43 - 8.15 0.96 0.89
Северсталь 0.00 3000 9.75 28.06.2007 30.06.2005 773 100.30 101.00 0.00 0.00 -0.20 36.60 9.65 - 1.57 0.12 0.12
ТД МЕЧЕЛ 01 1.08 3000 11.75 12.06.2009 16.06.2006 1488 102.85 103.00 -0.26 -0.08 1.22 48.29 11.41 - 8.97 1.01 0.92
ТМК 0.00 2000 10.30 20.10.2006 - 522 100.68 100.95 0.00 -0.06 0.55 7.34 10.21 9.83 - 1.36 1.24
Тулачермет 02 0.00 1000 11.00 02.12.2007 02.12.2005 930 100.85 102.37 0.00 0.00 0.64 49.73 10.76 - 8.79 0.52 0.48
ЧМК 01 0.00 1000 7.00 31.01.2006 - 260 97.50 99.97 0.00 0.00 -0.29 19.95 7.02 7.56 - 0.70 0.65

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

Итоги торгов корпоративными облигациями
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ЭМИТЕНТЫ

Оборот, 
млн. руб.

Объем, 
млрд. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Машиностроение
Автоваз, 02 4.12 3000 10.78 13.08.2008 17.08.2005 1185 101.05 101.17 -0.05 -0.12 -0.10 26.29 10.67 - 6.42 0.25 0.24
ГТ-ТЭЦ Энерго 02 0.92 1500 12.50 22.06.2006 - 402 101.50 101.60 -0.10 0.00 1.52 49.32 12.30 11.19 - 1.02 0.91
ИжАвто, 01 4.69 1200 12.50 14.03.2007 14.09.2005 667 100.00 100.10 -0.05 -0.10 0.45 20.89 12.49 - 11.94 0.33 0.30
ИРКУТ 02 0.00 1500 16.00 02.11.2005 - 170 103.90 104.20 0.00 -0.29 -0.51 5.26 15.38 7.09 - 0.47 0.44
КАМАЗ-Финанс 0.00 1200 12.30 11.11.2006 11.11.2005 544 101.95 102.30 0.29 -0.10 0.00 1.35 12.02 - 7.43 0.49 0.46
ЛОМО, 02 4.19 700 15.35 11.07.2006 12.07.2005 421 100.16 100.46 -0.05 -0.19 0.09 52.57 15.31 - 13.03 0.16 0.14
МиГ-Финанс, 01 7.48 1000 16.00 03.06.2009 15.12.2005 1479 102.03 102.07 -0.17 -0.08 1.22 69.70 15.68 - 12.02 0.54 0.49
ОМЗ 04 0.00 900 14.25 26.02.2009 31.08.2006 1382 104.00 105.20 0.00 -0.10 1.64 28.89 13.61 - 10.50 1.20 1.08
Русские Автобусы 0.00 500 15.00 22.05.2006 - 371 0.00 0.00 0.00 -0.09 0.69 73.15 14.61 11.44 - 0.92 0.82
Салют-Энергия, 01 0.00 3000 14.00 25.12.2007 10.01.2006 953 102.30 102.60 0.00 -0.34 0.69 53.32 13.67 - 9.43 0.62 0.56
Сатурн Инвест 0.00 500 16.00 05.08.2006 - 446 104.00 105.50 0.00 0.48 1.11 44.71 15.17 10.51 - 1.12 1.01
Северсталь-авто 0.00 1500 11.25 21.01.2010 25.01.2007 1711 0.00 104.25 0.00 0.00 1.32 33.60 10.82 - 8.83 1.55 1.42
ТВЗ, 01 3.65 750 14.60 10.10.2006 - 512 104.95 105.50 -0.47 0.19 0.72 14.40 13.90 8.87 - 0.87 0.80
Трансмашхолдинг, 01 3.09 1500 14.00 01.12.2007 05.06.2006 929 102.90 103.35 -0.34 -0.05 0.58 63.67 13.59 - 11.00 0.96 0.86
Уралвагонзавод, 01 1.02 2000 13.82 30.09.2008 04.10.2005 1233 102.10 102.55 -0.03 -0.36 0.89 15.52 13.52 - 7.83 0.39 0.36

Пищевая промышленность
АПК ОГО, 01 2.07 1100 15.50 22.04.2007 28.04.2006 706 101.00 101.08 -0.07 0.37 0.59 8.66 15.35 - 14.82 0.91 0.79
Балтимор-Нева 5.95 500 16.00 05.09.2006 02.09.2005 477 102.00 102.27 -0.77 0.18 0.36 32.88 15.66 - 8.71 0.29 0.27
Вимм-Билль-Данн 1.02 1500 10.78 11.04.2006 - 330 101.85 102.00 -0.10 -0.97 1.77 10.04 10.58 6.89 - 0.88 0.82
Группа ОСТ, 01 0.03 800 14.00 19.07.2005 08.07.2005 64 102.81 102.90 0.00 -0.23 0.54 45.26 13.61 - 10.47 0.15 0.13
Джей-Эф-Си, 01 0.00 700 14.00 06.10.2005 - 143 101.55 102.00 0.00 -0.25 -0.01 10.47 13.77 9.99 - 0.38 0.35
Джей-Эф-Си, 02 0.04 1200 14.00 04.12.2007 06.12.2005 932 101.95 102.15 -0.29 -0.20 0.54 61.37 13.73 - 10.45 0.53 0.48
Микояновский 0.00 1000 13.50 18.09.2006 - 490 103.01 0.00 0.00 0.00 0.63 21.45 12.93 10.14 - 1.25 1.14
НИДАН-ФУДС, 01 18.74 850 17.00 06.12.2006 18.05.2005 569 100.60 100.70 0.10 -0.50 -0.10 74.05 16.90 - 79.95 0.01 0.00
Парнас-М, 01 4.89 500 12.75 15.03.2006 - 303 101.40 101.70 0.29 -0.54 0.64 21.31 12.54 11.01 - 0.79 0.71
Праймери Дон, 01 0.00 750 13.50 10.11.2006 11.11.2005 543 0.00 0.00 0.00 0.00 0.40 1.11 13.37 - 12.95 0.48 0.43
Разгуляй-Центр 01 1.85 1000 16.00 05.06.2006 04.06.2005 385 99.65 99.98 -0.35 -0.20 0.18 71.89 16.06 - 12.28 0.05 0.05
ЭФКО, 01 0.00 1000 15.50 05.09.2006 06.09.2005 477 102.15 102.55 0.00 0.00 -0.05 29.30 15.16 - 7.83 0.31 0.29

Пивоварение
Балтика, 01 0.00 1000 8.75 20.11.2007 - 918 0.00 0.00 0.00 -0.40 0.35 35.00 8.72 8.80 - 2.30 2.11
Красный Восток-Инвест 3.39 1500 11.50 25.02.2007 24.02.2006 650 101.45 101.60 -0.07 -0.13 1.49 25.52 11.33 - 9.63 0.75 0.69
ПИТ-Инвестментс 01 0.00 1000 12.00 28.09.2006 - 500 99.05 99.99 0.00 -0.01 0.43 15.12 12.00 12.34 - 1.29 1.15
САН Интербрю 0.00 2500 13.00 15.08.2006 - 456 107.00 107.49 -0.09 -0.14 0.70 37.40 12.15 6.32 - 1.01 0.95

Розничный сектор
Евросеть, 01 3.13 1000 16.33 25.04.2006 22.07.2005 344 102.95 103.05 -0.29 0.04 0.32 8.95 15.84 13.13 0.00 0.91 0.80

Лесная промышленность и ЦБК
АЦБК-Инвест 0.00 500 13.50 07.09.2006 - 479 102.01 103.00 0.00 -0.01 1.33 24.78 13.11 11.48 - 1.20 1.07
Волга 01 1.07 1500 12.00 13.03.2007 14.09.2005 666 97.00 97.15 -0.51 0.52 0.63 20.05 12.43 - 28.99 0.33 0.26
ГОТЭК 0.00 550 14.20 06.06.2006 07.06.2005 386 100.00 100.48 0.00 -0.10 0.20 62.25 14.13 - 5.53 0.06 0.06
ПЭФ Союз, 01 0.00 300 16.00 09.10.2007 06.10.2005 876 102.50 103.00 0.00 -0.15 0.79 17.10 15.58 - 8.72 0.39 0.36

Строительство и ипотека
АИЖК 0.00 1070 11.00 01.12.2008 - 1295 107.40 0.00 0.00 0.00 -0.46 50027 10.23 8.68 - 2.92 2.68
АИЖК, 02 0.00 1500 11.00 01.02.2010 - 1722 108.55 110.00 0.00 -0.45 0.92 31.34 10.05 8.69 - 3.75 3.45
АИЖК, 03 0.00 2250 9.40 15.10.2010 - 1978 104.25 104.50 0.00 0.00 0.33 7.98 8.97 8.27 - 3.50 3.23
Главмосстрой, 01 0.38 2000 14.15 27.05.2007 27.05.2005 741 100.15 100.17 0.00 -0.18 0.24 31.40 14.13 - 8.88 0.03 0.03
ИНТЕКО 01 0.00 1200 10.95 15.02.2007 - 640 92.00 99.50 0.00 0.00 2.81 26.40 11.01 11.57 - 1.60 1.44
МИА, 01 0.03 2200 10.00 20.09.2012 - 2684 100.20 101.00 0.40 -0.15 0.20 3.51 9.90 10.03 - 3.10 2.82
ПИК, 04 0.00 750 13.00 29.06.2005 - 44 100.40 100.70 0.00 -0.15 0.64 4.10 12.92 7.85 - 0.12 0.11
СУ-155 0.00 1500 14.00 30.03.2007 30.03.2006 683 0.00 101.60 0.00 0.00 -0.11 18.03 14.01 - 14.87 0.82 0.72

Транспорт
АвиаК. Самара, 01 1.06 350 15.00 08.03.2007 - 661 102.56 102.75 0.05 -0.19 1.93 27.53 14.61 13.17 - 1.62 1.43
Ист Лайн Хэндлинг 0.00 1000 13.50 23.06.2005 - 38 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 53.63 13.37 3.66 - 0.10 0.10
РЖД, 03 0.00 4000 8.33 02.12.2009 - 1661 100.30 100.60 -0.06 -0.40 0.95 36.29 8.27 8.31 - 3.75 3.46
РЖД, 02 0.00 4000 7.75 05.12.2007 - 933 100.55 101.00 0.00 0.00 1.03 33.76 7.70 7.58 - 2.29 2.13
РЖД, 01 0.00 4000 6.59 07.12.2005 - 205 100.52 100.73 0.00 0.20 0.05 28.71 6.52 4.81 - 0.55 0.52
Транснефтепродукт 0.00 1000 8.90 10.05.2006 - 359 101.00 101.40 0.29 -0.20 0.69 1.22 8.78 7.54 - 0.96 0.89

Финансовый сектор
АльфаФинанс, 01 0.00 1000 9.00 08.06.2007 10.06.2005 753 0.00 0.00 0.00 ##### ##### 38.71 9.00 - 9.37 0.07 0.06
АльфаФинанс, 02 0.00 2000 8.50 31.03.2010 05.04.2006 1780 99.40 99.50 0.00 0.00 0.00 9.32 8.54 - 9.29 0.87 0.79
Банк Зенит, 01 5.02 1000 8.50 24.03.2007 - 677 100.10 0.00 0.25 -0.20 0.45 12.34 8.47 3.82 - 1.75 1.69
Внешторгбанк 03 0.00 2000 14.50 22.02.2006 - 282 105.35 106.20 0.00 -0.75 -0.75 104.88 13.72 6.32 - 0.70 0.66
Внешторгбанк 04 0.00 5000 5.60 19.03.2009 24.03.2006 1403 98.75 100.00 0.00 0.00 0.35 8.13 5.60 - 5.71 0.84 0.80
ММБ, 01 0.00 1000 8.30 13.02.2007 - 638 99.80 100.75 0.00 0.00 -0.20 20.47 8.24 8.01 - 1.63 1.51
Росбанк, 01 0.00 3000 9.25 15.02.2009 14.02.2007 1371 100.85 101.25 0.00 -0.07 0.55 23.57 9.16 - 8.79 1.62 1.49
Русский Стандарт 02 0.02 1000 14.04 14.06.2006 - 394 105.65 105.89 -0.27 -0.24 0.00 58.46 13.29 8.61 - 0.99 0.91
Русский Стандарт 03 0.51 2000 12.90 22.08.2007 01.09.2005 828 101.40 101.65 -0.54 0.00 -0.29 28.98 12.74 - 8.02 0.29 0.27
Всего по данным 168.75 212898

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы
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ЭМИТЕНТЫ

Объем, 
млн. Купон,% Погашение

Дней до 
погашени

я
Покупка Продажа день неделю месяц К погаш. Текущая

Спрэд к 
benchmar

k
S&P Moody’

s Fitch Дюр. лет. Мод. дюр

Суверенные еврооблигации
Россия 05 2 969$   8.75 24.07.2005 68 101.00 101.19 0.00 -0.06 -0.31 3.09 8.66 9 BBB- Baa3 BBB- 0.18 0.18
Россия 07 2 400$   10 26.06.2007 770 110.56 110.88 0.00 -0.17 0.74 4.66 9.04 106 BBB- Baa3 BBB- 1.89 1.85
Россия 10 2 718$   8.25 31.03.2010 1779 108.69 109.25 0.00 -0.06 0.93 4.96 7.59 125 BBB- Baa3 BBB- 2.58 2.52
Россия 18 3 466$   11 24.07.2018 4816 143.75 144.94 -0.09 0.00 3.81 6.08 7.65 194 BBB- Baa3 BBB- 8.06 7.82
Россия 30 19 526$ 5 31.03.2030 9084 107.38 107.63 0.23 0.23 3.34 6.05 4.66 192 BBB- Baa3 BBB- 8.33 8.09
Россия 28 2 500$   12.75 24.06.2028 8439 172.69 173.25 0.00 0.33 4.47 6.58 7.38 208 BBB- Baa3 BBB- 10.54 10.21
Облигации Минфина РФ
MINFIN 6 1 750$   3 14.05.2006 362 98.50 98.75 -0.06 0.06 0.32 4.56 3.05 0 BBB- Baa3 BBB- 1.98 1.90
MINFIN 8 1 322$   3 14.11.2007 911 95.38 96.44 0.00 0.00 -0.13 8.61 3.15 0 BBB- Baa3 BBB- 2.78 2.58
MINFIN 5 2 837$   3 14.05.2008 1093 93.25 93.25 0.00 0.13 1.09 5.45 3.22 0 BBB- Baa3 BBB- 3.76 3.57
MINFIN 7 1 750$   3 14.05.2011 2188 85.38 85.94 0.00 0.00 2.25 5.90 3.51 0 BBB- Baa3 BBB- 6.20 5.85
Облигации Aries
ARIES 01 € 2 000 5.41 25.10.2007 891 105.74 105.96 0.02 -0.08 0.71 3.00 5.12 83 BB+    Bа2 0.00 2.63
ARIES 02 € 1 000 7.75 25.10.2009 1622 115.74 116.22 0.16 0.01 2.05 3.82 6.70 108 BB+    Bа2 0.00 3.83 3.69
ARIES 03 2 436$   9.6 25.10.2014 3448 127.75 128.00 0.37 -0.11 5.50 5.75 7.51 161 BB+    Bа2 0.00 6.76 6.57
Муниципальные еврооблигации
Москва 06 € 400 10.95 28.04.2006 346 107.35 107.76 -0.01 -0.11 -0.21 2.92 10.20 79 BBB- Baa3 BBB- 0.94 0.92
Москва 11 € 374 6.45 12.10.2011 2339 109.95 110.62 0.02 -0.04 0.95 4.61 5.87 164 BBB- Baa3 BBB- 5.32 5.08
Корпоративные еврооблигации
Сибнефть 07 400$      11.5 13.02.2007 637 108.22 108.84 0.04 -0.15 0.09 6.40 10.63 277 B+ Ba3 1.58 1.54
ГАЗПРОМ 07 500$      9.125 25.04.2007 708 106.83 107.41 -0.31 -0.38 -0.16 5.36 8.54 175 BB- W Baa3 BB U 1.81 1.77
ТНК 07 700$      11 11.11.2011 2369 110.49 111.17 -0.14 -0.45 -0.63 6.33 9.96 273 Ba2 2.23 2.16
МТС 08 400$      9.75 30.01.2008 988 107.75 108.25 -0.22 -0.50 1.33 6.56 9.05 285 BB- Ba3 2.39 2.31
Система 08 350$      10.25 14.04.2008 1063 107.75 108.25 0.62 -0.73 1.12 7.24 9.51 352 B B3 B+ 2.58 2.49
Алроса 08 500$      8.125 06.05.2008 1085 104.36 105.27 -0.11 -0.29 0.95 6.48 7.79 277 B B2 2.69 2.61
Вимм-Билль-Данн 150$      8.5 21.05.2008 1100 100.06 100.75 0.17 0.06 0.12 8.48 8.49 477 B+ B3 2.61 2.50
ММК 08 300$      8 21.10.2008 1253 101.34 101.84 -0.41 -0.86 0.72 7.55 7.89 383 BB- Ba3 BB- 3.05 2.94
Сибнефть 09 500$      10.75 15.01.2009 1339 111.18 111.81 -1.27 -1.88 0.36 7.21 9.67 350 B+ Ba3 3.05 2.95
Северсталь 09 325$      8.625 24.02.2009 1379 103.13 103.89 0.66 0.40 1.58 7.65 8.36 393 B+ B2 B+ 3.24 3.12
Вымпелком 09 450$      10 16.06.2009 1491 106.16 107.04 0.22 -0.24 -0.44 8.19 9.42 435 BB- B1 3.34 3.21
Евразхолдинг 09 300$      10.88 03.08.2009 1539 109.89 110.64 0.20 -0.06 1.08 8.05 9.90 421 B 3.43 3.30
НОРНИКЕЛЬ, 09 500$      7.125 30.09.2009 1597 98.48 99.35 0.00 -0.29 -0.52 7.54 7.23 370 BB Ba2 3.79 3.65
ГАЗПРОМ 09 700$      10.5 21.10.2009 1618 117.87 118.37 0.41 0.09 1.53 5.85 8.91 202 BB- W Baa3 BB U 3.70 3.59
ГАЗПРОМ 10 1 000$   7.8 27.09.2010 1959 114.26 114.79 0.12 -0.57 2.05 4.72 6.83 188 BB- W Baa3 BB U 4.45 4.25
МТС 10 400$      8.375 14.10.2010 1976 102.78 103.28 -0.19 -0.86 1.26 7.71 8.15 388 BB- Ba3 4.45 4.29
Вымпелком 11 € 300 8.375 22.10.2011 2349 99.44 100.31 0.00 0.00 0.00 8.49 8.42 465 BB- B1 5.05 4.85
Система 11 350$      8.875 11.11.2011 2369 103.70 104.60 0.29 0.10 0.71 8.05 8.56 421 B B3 B+ 4.50 4.33
МТС 12 400$      8 28.01.2012 2447 100.19 100.78 0.49 -0.26 0.64 7.96 7.98 413 BB- Ba3 5.19 4.99
Северсталь 14 375$      9.25 19.04.2014 3259 102.78 103.28 0.01 -0.51 0.59 8.79 9.00 466 B+ B2 B+ 6.26 6.00
Алроса 14 800$      8.875 17.11.2014 3471 106.63 107.13 0.68 0.46 1.89 7.87 8.32 374 B B2 6.71 6.46
ГАЗПРОМ 13 1 750$   9.625 01.03.2013 2845 118.12 119.11 0.27 -1.26 2.50 6.61 8.15 247 BB- W Baa3 BB U 5.75 5.57
ГАЗПРОМ 20 1 250$   7.201 01.02.2020 5373 105.00 110.00 0.24 1.96 0.08 6.66 6.86 253 BB- W Baa3 BB U 9.32 9.03
ГАЗПРОМ 34 1 000$   8.625 28.04.2034 10573 117.58 118.46 -0.02 0.13 -0.64 7.17 7.34 268 BB- W Baa3 BB U 12.17 11.75
Банковские еврооблигации
Русс. Станд  05 30$        11 28.05.2005 11 100.14 100.29 -0.02 -0.10 -0.54 5.13 10.98 275 BBB+ 0.03 0.03
Газпромбанк 05 150$      9.75 04.10.2005 140 102.52 103.13 -0.01 -0.11 -0.70 2.84 9.51 76 B+ Baa2 0.38 0.38
Альфабанк 05 175$      10.75 19.11.2005 186 102.25 103.00 0.00 -0.24 -0.37 6.11 10.51 296 B Ba2 B 0.50 0.49
МДМ 05 200$      10.75 16.12.2005 213 102.54 103.05 0.00 -0.43 -1.08 6.17 10.48 298 B B+ 0.55 0.54
Альфабанк 06 190$      8 13.04.2006 331 100.75 101.25 0.28 0.07 -0.40 7.04 7.94 394 B Ba2 B+ 0.89 0.86
Банк ЗЕНИТ 06 125$      9.25 12.06.2006 391 101.75 0.00 0.00 0.00 0.37 7.51 9.09 428 B1 B- 1.01 0.97
УралСиб Банк 06 140$      8.875 06.07.2006 415 101.94 102.94 0.18 0.08 -0.05 6.92 8.71 250 B1 B- 1.09 1.06
Сбербанк 06 1 000$   4.92 24.10.2006 525 101.10 101.50 0.05 -0.14 0.15 4.21 4.87 83 Baa2 BBB- 1.09 1.06
ВТБ 06 350$      4.4 22.06.2006 401 100.48 100.73 -0.06 -0.03 0.09 4.21 4.38 80 BB+ BBB-
Промсвязьбанк 06 200$      10.25 27.10.2006 528 102.84 103.84 0.20 -0.19 0.34 8.11 9.97 449 B- B 1.37 1.32
МДМ 06 200$      9.375 23.09.2006 494 102.30 103.00 0.16 -0.44 -1.09 7.45 9.16 364 B B+ 1.26 1.18
Петрокоммерц 07 120$      9 09.02.2007 633 102.69 103.19 0.60 0.31 0.22 7.30 8.76 367 B B1 1.60 1.54
НОМОС 07 100$      9.125 13.02.2007 637 101.80 102.80 -0.23 0.05 0.30 7.98 8.96 434 B1 B 1.61 1.55
Моснарбанк 07 200$      4.92 05.10.2007 871 101.71 102.06 0.00 -0.03 -0.18 4.37 4.84 100 BBB-
ИБГ Никойл 150$      9 19.03.2007 671 102.30 103.05 0.06 0.12 0.69 7.62 8.80 401 B 1.71 1.65
Русс. Станд  07 300$      8.75 14.04.2007 697 101.59 102.26 -0.06 -0.23 0.63 7.83 8.61 421 BBB+ 1.78 1.72
ВТБ 07 300$      6.09 30.07.2007 804 103.49 103.92 0.05 -0.19 -0.14 4.56 5.88 119 BB+ BBB- 2.45
Газпромбанк 08 1 050$   7.25 30.10.2008 1262 103.84 104.09 -0.03 -0.41 0.16 6.00 6.98 229 B+ Baa2 3.11 3.02
ВТБ 08 550$      6.875 11.12.2008 1304 103.69 104.18 0.14 -0.15 0.33 5.71 6.63 200 BB+ BBB- 3.14 3.05
Росбанк, 09 225$      9.75 24.09.2009 1591 103.00 103.50 0.62 0.55 -0.38 8.59 9.47 485 B- B 2.59 2.54
Моснарбанк 08 150$      4.375 30.06.2008 1140 97.31 97.66 0.23 0.38 0.55 5.32 4.50 161 BBB- 2.89 2.82
Банк Москвы, 09 250$      8 28.09.2009 1595 102.46 103.14 0.06 -0.43 0.56 7.33 7.81 349 Baa2 BB+ 3.74 3.61
ВТБ 11 450$      7.5 12.10.2011 2339 106.12 106.62 0.15 -0.40 1.45 6.32 7.07 249 BB+ BBB- 5.20 5.05
ВТБ 15 750$      6.315 04.02.2015 3550 98.69 99.31 0.30 -0.11 2.79 6.57 6.40 273 BB+ BBB- 4.12 3.99
Сбербанк 15 1 000$   6.23 11.02.2015 3557 98.21 98.79 0.06 -0.18 2.71 6.48 6.34 234 Baa2 BBB- 7.30 7.07

ОБЪЁМ ПОГАШЕНИЕ

Источники: REUTERS

ДЮРАЦИЯЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,% ДОХОДНОСТЬ,% РЕЙТИНГ

 
 



МИРОВОЙ  РЫНОК  ДОЛГА  17 мая  2005 г .  
 

стр .  
-  13  -  

©  БАНК  МОСКВЫ   
Аналитический  отдел  
 7  (095)  105-8000,  вн .  4233  

ОБЗОР  ДОЛГОВЫХ  РЫНКОВ                                   
WWW.MMBANK.RU 

-  14  -  
 

ЭМИТЕНТЫ ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

По закрытию Последняя 
котировка день неделя месяц До погашения Дюрация S&P Moody’s

US10YT=RR 99.92 99.91 -0.10 2.18 2.34 4.14 8.29 AAA Aaa
US30YT=RR 113.25 113.28 -0.23 2.17 3.54 4.50 14.77 AAA Aaa
EU2YT=RR 100.49 100.49 0.03 0.03 0.46 2.22 1.82 AAA Aaa
EU10YT=RR 103.59 103.59 0.05 1.03 1.80 3.31 8.16 AAA Aaa
MEXGLB26=RR 153.44 153.44 0.16 -0.37 1.37 6.72 10.45 BBB     Baa1    
BRAZILC=RR 100.88 100.88 0.06 -0.31 0.31 0.00 0.00 BB-     B1      
BRAGLB27=RR 108.81 108.75 0.00 -0.40 2.74 9.19 9.64 BB-     B1      
TRGLB30=RR 134.56 134.50 -0.05 -0.65 -2.28 8.51 9.87 BB-     B1      
TRGLB10=RR 120.75 120.75 0.10 -0.31 -1.39 6.84 3.91 BB-     B1      
ARGFRB=RR 32.50 32.50 0.00 0.00 0.78 0.00 0.00 SD      Caa1    
ARGGLB30=RR 29.00 29.00 0.00 1.75 -3.33 74.15 1.85 SD      Caa1    
RUSGLB30=RR 107.44 107.38 0.23 0.23 3.34 6.05 8.33 BBB-    Baa3    
RUSGLB10=RR 108.56 108.69 0.00 -0.06 0.93 4.91 2.58 BBB-    Baa3    

Мировой рынок долга

Источники: REUTERS

ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,% РЕЙТИНГ

 
 

 EMBI+

Спрэд Изменение 
за день Значение За день С начала 

месяца С начала года За 12 месяцев

EMBI+ 389 0 333.70 -0.04    0.83    1.26   20.08

EMBI+ RUSSIA 185 2 397.33 0.01    1.03    5.69   24.03
EMBI+ MEXICO 190 1 308.78 0.04    0.46    1.29   12.45
EMBI+ TURKEY 331 3 219.53 -0.07    1.66   -0.71   22.39
EMBI+ BRAZIL 435 -10 444.05 0.01    1.12    0.05   28.98
EMBI+ VENGVUELA 512 13 457.95 -0.76   -0.45   -2.73   24.06

Источники: J.P. Morgan Chase, REUTERS

Индексы JPM EMBI+
СПРЭД ИНДЕКС ИЗМЕНЕНИЕ,%
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Настоящий  обзор  имеет  только  информационное  значение  и  не  может  рассматриваться  как  предложение  о  совершении  
сделок  на  финансовом  рынке .  Обзор  основан  на  источниках  информации ,  заслуживающих  доверие ,  однако  мы  не  
гарантируем ,  что  все  сведения  абсолютно  точны .  Информация  может  быть  изменена  нами  без  предварительного  
уведомления .  

  2003, Банк  Москвы .   Без  разрешения  Банка  Москвы  запрещается  воспроизводить ,  адаптировать ,  передавать  по  
различным  каналам ,  транслировать  в  эфир ,  доводить  до  общего  сведения ,  публично  показывать ,  преобразовывать  в  
цифровую  форму ,  синтезировать ,  опубликовывать ,  модифицировать ,  усовершенствовать ,  адаптировать ,  переводить  на  
другие  языки ,  использовать  с  другими  произведениями ,  рекламировать ,  распространять ,  сублицензировать ,  продавать ,  
сдавать  в  аренду ,  включать  в  каталоги ,  создавать  резервные  копии ,  архивировать ,  включать  в  базы  данных  и  давать  право  
доступа .   
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