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ИНДИКАТОРЫ РЫНКА ГКО-ОФЗ
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ИНДИКАТОРЫ ДЕНЕЖНОГО РЫНКА
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ДОХОДНОСТИ РОССИИ-30 И UST-10 
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ОБЪЕМ ТОРГОВ И ДОХОДНОСТЬ ГАЗПРОМА A3
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 ИНДИКАТОРЫ ДОЛГОВОГО РЫНКА 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Индексы Значение Изм-е

RUB/USD 28.831 0.0125

EUR/USD 1.1932 0.0017

MIBOR, % 1.71 -0.11
ОСТАТКИ НА К/С В ЦБ,  
МЛРД. РУБ.
НЕФТЬ (URALS) 55.38 0.92

ЗОЛОТО 423.25 -0.25

EMBI+ 345.45 0.06

EMBI+ СПРЕД 304 3

EMBI+RUSSIA 411.47 0.1
EMBI+RUSSIA СПРЕД 156 1

MICEX RCBI 102.66 0.01%

-16.8267.1

 

Выпуск Покупка Продажа Изм-е YTM, %

ОФЗ 45001 103.55 103.70 0.05 5.84

ОФЗ 46001 107.83 107.90 0.05 6.63

ОФЗ 46014 104.00 104.40 0.00 7.88

 МГор39-об 104.66 104.71 0.00 8.09

 Мос.обл.5в 104.30 104.40 0.04 8.41

 КОМИ 7в об 100.21 100.50 0.50 9.94

 НижгорОбл2 101.53 102.35 -0.07 9.81

 ГАЗПРОМ А4 102.21 102.70 0.50 7.65

 НГК ИТЕРА 102.00 102.25 0.18 8.26

 ТЧМ 02обл. 101.33 101.90 0.00 7.99

 НортгазФин 101.60 101.67 -0.03 11.10

 

 

 

MICEX ОБЪЕМЫ, МЛН. РУБ. БИРЖА РПС РЕПО

КОРПОРАТИВНЫЕ 409.73 2299.39

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ 320.67 2797.38

ГОСУДАРСТВЕННЫЕ 5629.00 1690.17

4003.62

 

РОССИЯ 30 111.00 111.13 0.11 5.67

UST 10 100.38 100.44 0.29 4.08

ГАЗПРОМ 13 122.22 122.52 -0.07 5.96

БАНК МОСКВЫ 09 104.66 105.26 0.27 6.71

 КРЕДИТНЫЙ РЕЙТИНГ РОССИИ МОЖЕТ БЫТЬ ПОВЫШЕН 
Вчера главный аналитик по суверенным рейтингам агентства Moody’s Джонатан 
Шиффер (Jonathan Schiffer) в интервью ИА REUTES заявил, что «кредитный 
рейтинг России может быть повышен» по мере того, как страна демонстрирует 
свою способность и желание платить по долгам». Аргументы в сторону 
повышения остались стандартными: высокие цены на нефть, растущие 
золотовалютные резервы и объем стабилизационного фонда и взвешенная 
экономическая политика. «Moody’s все еще видит потенциал повышения 
кредитного рейтинга России», - заявил Шиффер. По мнению Moody’s 
вероятность повышения рейтинга в сторону «Baa2» выше, чем вероятность 
понижения рейтинга в сторону «Ba1». Сдерживающими факторами для 
повышения рейтинга являются растущая инфляция, снижение инвестиций и 
политика правительства в отношении стабилизационного фонда».  
Таким образом, представители агентства снова заявили о готовности повысить 
рейтинг. Теперь остается один единственный вопрос: когда? Судя по ожиданиям 
на рынке, ралли на рынке акций и др. поступающим сигналам, то повышения 
рейтинга Moody’s можно ожидать со дня на день или уже сегодня. С другой 
стороны в интервью Д. Шиффера настораживает его слова от том, что 
представители Moody’s приедут в Россию в рамках ежегодного исследования 
только осенью. Может быть агентство хочет приурочить повышение рейтинга ко 
второй годовщине присвоения России первого рейтинга инвестиционного уровня. 
В таком случае, вполне вероятно, что стоит ожидать повышения суверенного 
рейтинга не на одну ступень, а на две. 
 

 ВНУТРЕННИЙ ДОЛГОВОЙ РЫНОК 
Вчера активность на внутреннем долговом рынке слегка снизилась, а котировки 
рублевых облигаций слегка подросли. По всей видимости, часть свободных 
средств вчера ушла с рынка облигаций на рынок акций, где вчера произошло 
одно из самых мощных ралли этого года. Индекс РТС прибавил 2,9% и достиг 
отметки в 740 пунктов.  
На этом фоне ценовой индекс корпоративных облигаций ММВБ вырос на 0,04%. 
Обороты с негосударственными облигациями снизились по сравнению с 
предыдущим днем на 400 млн. руб. до 5,8 млрд. руб. Сокращение объемов 
происходило, главным образом, за счет снижения активности в корпоративном 
сегменте.   



ДОЛГОВЫЕ  РЫНКИ    7 июля  2005 г .  
 

стр .  
-  2  -  

©  БАНК  МОСКВЫ   
Аналитический  отдел  
 7  (095)  105-8000,  вн .  4233  

ОБЗОР  ДОЛГОВЫХ  РЫНКОВ                                 
WWW.MMBANK.RU 

-  15  -  
 

СПРЭД РОССИИ-30 и UST-10, б.п.
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КОРПОРАТИВНЫЙ СЕГМЕНТ 
 

ЛИДЕРЫ ОБОРОТОВ 

 ХайлендГФ1 200.94 -0.11

 ГАЗПРОМ А5 183.85 -0.20

 ГАЗПРОМ А3 148.30 0.35

 Мечел ТД-1 110.35 0.05

 ЮТК-03 об. 93.55 0.03

 ЭФКО-01 об 83.15 0.00

 РусСтанд-4 80.24 0.01

 УралВагЗФ 72.95 0.00

 Балтика1об 72.31 0.28

 СалютЭнерг 66.20 0.04

Изменение 
стоимости, %

Обороты, млн. руб. 
(Биржа + РПС)

 
 

ЛИДЕРЫ РОСТА/ПАДЕНИЯ 

Рост, % Падение, %

1.30  Хлебзвд28 

1.00  МКШВ-01   

0.90  МартаФин 1

0.80  Татэнерго1

0.60  Камаз-Фин 

 СУ-155 1об -2.43

 ДальСвз1об -1.75

 СТИНфин-01 -1.40

 АИЖК 2об  -0.75

 РЕСТОРАНС2 -0.60  
 
 
 
 
 
 

В корпоративном сегменте наблюдались слабые покупки облигаций первого 
эшелона. Облигации 4-й серии Газпрома прибавили 0,5% до 102,21-102,71 
процентов от номинала.  
В региональных облигациях обороты по сравнению с предыдущим днем выросли 
на 1,7 млрд. руб. до 3,1 млрд. руб. Лидером по оборотам стали облигации 29-й 
серии Москвы. С ними было заключено 33 сделки на сумму порядка 1,2 млрд. 
руб. Облигации 5-й серии Московской области подорожали на 0,04% и стали 
вторыми по объему торгов в этом секторе внутреннего долгового рынка. С этим 
инструментом вчера было заключено 33 сделки на сумму 653 млн. руб. 
Вчера на ММВБ начали вторичное обращение выпуск облигаций второй серии 
ООО «ХКФ Банк» (объем выпуска 3,0 млрд. руб.). Облигации Чувашской 
республики выпуска 2005 года (объем выпуска 750 млн. руб.) с погашением 
27.03.2009 года стали торговаться в котировальном списке «А» первого уровня 
ММВБ. 
В секторе государственных бумаг Минфин доразместил ОФЗ серии 46017 на 4,9 
млрд. руб. Для того, чтобы разместить предложенный объем, Минфину пришлось 
дать рынку небольшую премию в доходности (+2 б.п.) к цене закрытия 
предыдущего дня. Доходность к погашению (03.08.2016 г.) на аукционе составила 
8,39% годовых по средневзвешенной цене (96,7269 процентов от номинала). Уже 
к вечеру стоимость бумаг выросла на 0,14% по сравнению с предыдущим днем, а 
доходность по цене закрытия 97,0 процентов от номинала составила 8,34% 
годовых. 
Сегодня благоприятная ситуация вокруг долговых рынков сохраняется и мы ждем 
продолжения роста наиболее ликвидных рублевых облигаций.  
 

 ВНЕШНИЙ ДОЛГОВОЙ РЫНОК 
► US-TREASURIES. Рынок us-treasuries вчера остался безразличным к хорошей 
статистике деловой активности в сфере услуг США. Доходности us-treasuries  
слегка снизились от уровней закрытия вторника. 10-летние бумаги выросли на 
0,3% в цене и сегодня их доходность составляет 4,08% годовых. Доходность 
30-летних облигации достигла 4,34% годовых, что на 2 б.п. ниже вчерашних 
уровней открытия. Мы полагаем, что безразличие к значимой статистике, 
которое продемонстрировал вчера рынок, будет полностью отыграно в пятницу, 
когда выйдет хорошая, и значит отрицательно влияющая на рынок us-treasuries, 
статистика по состоянию рынка труда в июне. 
► ISM-NON MANUFATURING. Индекс деловой активности в сфере услуг США и 
превысил прогнозы экономистов и достиг в июне отметки 62,2 против 58,5 в мае. 
Напомним, что согласно опросу REUTERS экономисты ждали более скромного 
повышения — до 59 пунктов. Значение компоненты employment, отражающее 
состояние занятости в сфере услуг прибавил 4,0 пункта и составил 57,4 пункта. 
► EMERGING MARKETS. Котировки emerging markets продолжают повторять 
флуктуации рынка emerging markets. Индекс EMBI+ вырос вчера на 0,06%, а его 
спрэд вырос на 4 б.п. до 304 б.п.  
► РОССИЙСКИЕ ЕВРООБЛИГАЦИИ. Российские еврооблигации вчера остались 
стабильными. Индекс EMBI+ Россия вырос на 0,1%, а спрэд индекса вырос на 2 
б.п. до  156 б.п.  
Еврооблигации «Россия-30» сегодня с утра торгуются на уровне 110,875/111,250 
процентов от номинала. Спрэд к UST-10 вырос составляет 160 б.п. 
 

 СТРАТЕГИЯ НА ВНЕШНИХ ДОЛГОВЫХ РЫНКАХ 
Сегодня у нас есть все основания полагать, что состояние рынка труда в США в 
июне окажется очень хорошим, а фактические цифры окажутся на уровне или 
превысят ожидания. Напомним, что согласно опросу REUTERS экономисты ждут 
увеличения количества новых рабочих мест в июне на 188,5  тыс. В этом случае, 
доходности us-treasuries должны выстрелить на 10-15. Однако их дальнейший 
рост, на наш взгляд, вряд ли сможет продолжиться. В настоящее время все ждут 
волны отчетов о результатах деятельности американских корпораций во втором 
квартале этого года, прогнозы которых были не впечатляющими. Это может 
привести к новым покупкам долгосрочных us-treasuries. 
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КОРПОРАТИВНЫЕ ЕВРООБЛИГАЦИИ
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 ПРЕДСТОЯЩИЕ РАЗМЕЩЕНИЯ 
► ПРОМТРАКТОР-ФИНАНС. Сегодня на ММВБ состоится размещение 
дебютного выпуска облигаций первой серии ООО «Промтрактор-Финанс». Объем 
выпуска составляет 1,5 млрд. рублей. Срок обращения выпуска — 3,0 года. По 
выпуску облигаций предусмотрена оферта через год с даты начала размещения. 
Компания, входит в группу предприятий, объединенных производством 
промышленных тракторов. По данному выпуску облигаций предоставлено 
поручительство ОАО «Чебоксарский агрегатный завод» и ОАО «Чебоксарский 
завод промышленных тракторов». Организатором выпуска выступает ОАО АБ 
«АК Барс». В синдикат по размещению облигаций также войдет ОАО АКБ 
«РОСБАНК» в качестве со-организатора займа. ОАО «Банк Москвы», БК 
«Регион» и ОАО АБ «Оргрэсбанк» выступят в качестве со-андеррайтеров займа. 
Совокупная выручка двух заводов (далее компании или предприятия) по 
российским стандартам за 2004 год составила 7,3 млрд. руб., увеличившись с 
2003 года в 1,3 раза. Чистая прибыль компании выросла за 2004 год более чем в 
17 раз и составила 144,7 млн. руб. 
Показатель рентабельности компании по EBITDA составил в 2004 году 9,9%, 
рентабельность по чистой прибыли составляет 2,0%. 
В то же время денежный поток от операционной деятельности компании 
отрицательный на протяжении последних 4-х лет. В 2004 году его значение 
составило -310 млн. руб. Это вынуждает компанию финансировать свою 
деятельность за счет привлечения дополнительных заемных средств. Так, долг 
компании вырос за 2004 год в 1,7 раза до 4,3 млрд. с 2,6 млрд. руб. на конец 
2003 г. Процентные платежи выросли в 2,1 раза с 230 млн. руб. до 471,0 млн. 
руб. При этом доля совокупного долга к активам компании выросла с 0,38 в 
2003 году до 0,50 по итогам 2004 года. В то же время в структуре долга 
выросла доля краткосрочных кредитов и займов. Так, в 2004 году отношение 
долгосрочных долгов к краткосрочным составило 0,39 по сравнению с 2003 
годом, когда этот показатель составил 0,44.  
Выпуск облигационного займа позволит этой группе на 60,0% рефинансировать 
краткосрочный долг, объем которого на конец 2004 года составлял 2,6 млрд. 
руб. Эта операция должна улучшить кредитное качество компании. 
В настоящее время у предприятия нет прямых аналогов-эмитентов, облигации 
которых обращаются на рынке. В качестве грубой базы сравнения можно 
использовать облигации НПО Сатурн-01, доходность которых к годовой оферте 
(в конце марта 2006 года) составляет около 9,0% годовых. Мы оцениваем 
кредитное качество облигаций Сатурна выше, чем облигаций «Промтрактор-
Финанс». На наш взгляд, справедливый спрэд в доходности облигаций 
«Промтрактор-Финанс» к облигациям НПО-Сатурна должен составлять не менее 
200 пунктов. Т.е. справедливая доходность при размещении облигаций ООО 
«Промтрактор-финанс», без учета премии за первичное размещение и премии за 
дебютный выпуск облигаций, должна составить не менее 11,0% годовых. 
 

 ИТОГИ РАЗМЕЩЕНИЙ 
► УБРИР-ФИНАНС. Вчера на ММВБ прошло размещение дебютного выпуска 
облигаций ООО «УБРиР-финанс». Объем выпуска составляет 500 млн., срок 
обращения — 1 год. Облигации были размещены в полном объеме, а ставка 
первого купона в ходе конкурса по определению ставки составила 12,5% 
годовых. По сообщению организаторов займа объем спроса на аукционе 
составил 588 млн. руб. По облигациям предусмотрено поручительство ОАО 
«Уральский банк реконструкции и развития».  Организатором выпуска выступил 
Промсвязьбанк.  
 

 НОВОСТИ ЭМИТЕНТОВ ДОЛГОВОГО РЫНКА 
► КАМАЗ. Вчера ИА «Интерфакс» передало со ссылкой на источник  одном из 
профильных ведомств о том, что федеральное агентство по управлению 
федеральным имуществом  включило госпакет из 34,01% акций ОАО «КАМАЗ» 
в проект прогнозного плана приватизации на 2006 год. На прошлой неделе этот 
проект был направлен на согласование в Минэкономразвития РФ, которое 
должно внести его в правительство до 15 июля.  
► ВНЕШТОРГБАНК. Вчера агентство АК&M со ссылкой на источник во 
Внешторгбанке, возможно, разместит два облигационных займа объемом 15 
млрд. руб. каждый в период с сентября по декабрь текущего года. По словам 
источника реальный объем размещения будет определять рынок. 
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► КАЗАНЬ. Администрация города Казань утвердила 21 июля в качестве даты 
начала внебиржевого размещения дебютного облигационного займа на сумму 1,0 
млрд. руб. Организатором выпуска выступит РОСБАНК. 
► ИНПРОМ.  Размещение облигаций второй серии ОАО «ИНПРОМ» 21 июля. 
Объем выпуска составляет 1 млрд. руб. Компания собирается разместить 1 млн. 
облигаций номиналом 1 тыс. рублей. Организаторами выпуска облигаций 
выступают Альфа-банк и Банк «Союз». 
► ИПОТЕЧНОЕ АГНЕНТСТВО МОСКОВСКОЙ ОБЛАСТИ. Наблюдательный совет 
ОАО «Московское областное ипотечное агентство» 5 июля принял решение о 
выпуске пятилетнего облигационного займа на 1,5 млрд. рублей. Размещение 1,5 
млн. облигаций будет проходить по открытой подписке по номинальной 
стоимости, которая составляет 1 тыс. рублей. Выпуск имеет амортизационную 
структура и погашение бумаг будет осуществляться частями: по 10% 
номинальной стоимости облигаций будут погашены в 365-й, 730-й, 1095-й и 1461-
й день со дня начала размещения выпуска. Оставшиеся 60% от номинальной 
стоимости облигаций погашаются в 1826-й день со дня начала размещения 
бумаг. 
 

 КРЕДИТНЫЕ РЕЙТИНГИ 
► СИБНЕФТЬ. Международное рейтинговое агентство Standard &  Poor's не 
будет менять рейтинг нефтяной компании Сибнефть «B+» и  стабильный прогноз 
его изменения после того, как совет директоров компании  рекомендовал 
акционерам утвердить дивиденды за 2004 год в размере $2,29  миллиарда, 
переменив недавнее решение отказаться от выплат акционерам. 
► ИМПЭКСБАНК. Международное рейтинговое агентство  Standard & Poor's 
присвоило рейтинг «В-» еврооблигациям российского Импэксбанка на $100 млн.    
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 РЕКОМЕНДАЦИИ 
Инвесторам мы рекомендуем обратить внимание на облигации второго- третьего эшелонов, 
доходности которых сохраняются на относительно привлекательных уровнях. 
Сохраняющаяся негативная динамика на валютном рынке, а также снижение денежной 
ликвидности в банковском секторе усиливает давление на котировки рублевых облигаций. 
В связи с этим, мы рекомендуем воспользоваться снижением котировок для покупки 
наиболее качественных облигаций эмитентов второго и третьего эшелонов. Облигации 
эмитентов первого эшелона по нашему мнению остаются достаточно дорогими. В случае 
сохранения негативной динамики валютного рынка котировки этих облигаций в 
наибольшей степени будут подвержены давлению со стороны продавцов. На этом фоне мы 
рекомендуем пока воздержаться от покупки наиболее качественных рублевых облигаций. 
 

ЭМИТЕНТЫ

Погашение Оферта Покупка Продажа Текущая К погаш. К оферте Дюр. лет. Мод. дю

САНОС 02 10.11.2009 13.11.2007 101.80 101.90 9.53 - 9.28 2.14 1.95
Нортгаз, 01 09.11.2005 - 101.60 101.67 15.74 10.72 - 0.35 0.31
Сатурн Инвест 05.08.2006 - 104.55 105.65 15.14 9.66 - 0.98 0.89
ОМЗ 04 26.02.2009 31.08.2006 104.21 104.99 13.59 - 9.91 1.06 0.96
ГТ-ТЭЦ Энерго 02 22.06.2006 - 101.30 101.50 12.32 11.10 - 0.93 0.84
Уралвагонзавод, 01 30.09.2008 03.10.2006 102.70 102.84 13.01 - 11.24 1.15 1.04
Хайленд Голд Финанс, 0 02.04.2008 09.10.2006 100.41 101.10 11.95 - 12.14 1.15 1.03
ГТ-ТЭЦ Энерго 03 18.04.2008 23.10.2006 100.55 100.65 11.96 - 11.76 1.21 1.09
ИНПРОМ, 01 20.04.2007 21.04.2006 100.55 100.70 12.42 - 11.87 0.76 0.68
ПИТ-Инвестментс 02 23.03.2009 29.09.2006 103.95 104.19 13.70 - 10.83 1.14 1.03

Субфедеральные и муниципальные облигации
Уфа, 04 03.06.2008 - 0.00 0.00 9.78 9.21 - 2.58 2.37
Якутия, 03 17.06.2008 - 107.00 109.10 11.18 9.47 - 2.53 2.32
Московская обл., 05 30.03.2010 - 104.30 104.40 9.58 8.41 - 2.52 2.32
Московская обл., 04 21.04.2009 - 109.11 109.30 10.08 8.43 - 3.12 2.88
Новосибирская обл. 02 29.11.2007 - 107.55 107.70 12.37 10.09 - 2.08 1.89
Чувашия, 03 27.03.2009 - 108.08 108.30 11.43 9.99 - 3.03 2.76
Ярославская обл., 02 03.07.2007 - 107.70 107.99 12.31 8.99 - 1.79 1.64

Российские еврооблигации
Вымпелком 11 22.10.2011 - 102.00 102.25 8.21 7.96 - 4.93 4.93
МТС 10 14.10.2010 - 103.59 104.30 8.08 7.51 - 4.31 4.31
Северсталь 14 19.04.2014 - 102.71 103.21 9.01 8.80 - 6.11 6.11

ДЮРАЦИЯЦЕНА

Корпоративные облигации

ПОГАШЕНИЕ ДОХОДНОСТЬ,%
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       КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ НА ДОЛГОВОМ РЫНКЕ
СЕГОДНЯ Уплата ФОР

15 июл 05 Уплата ЕСН, страховых взносов
15 июл 05 Публикация аудированного отчета РАО ЕЭС по IAS за  2004 год

20 июл 05 Состоится полугодовой доклад главы ФРС А. Гринспена в Сенате США о монетарной политике и состоянии 
экономики

20 июл 05 Уплата НДС
25 июл 05 Уплата акцизов, налога на добычу полезных ископаемых
28 июл 05 Уплата налога на прибыль
9 авг 05 Очередное заседание комиссии FOMC. Рассмотрение вопроса об изменении учетной ставки.

19 сен 05 Очередная 137-я встреча ОПЕК. Вена, Австрия

Дата Эмитент, серия выпуска Объем, млн. Срок обращения

СЕГОДНЯ Промтрактор-Финанс, 01 1 500 3 года
11 июл 05 Новосибирск 1 000 4 года
12 июл 05 Перкресток ТД, 01 1 500 3 года/ год
12 июл 05 Криогенмаш, 02 500 3 года/ год

20 июл 05 Минфин доразместит выпуск ОФЗ-ПД серии 25057                            Дата 
погашения 20.01.10 16 000 5 лет

21 июл 05 Казань г. 1 000 1 год
21 июл 05 ИНПРОМ, 02 1 000 5 лет/ 1 год

       КАЛЕНДАРЬ ПЕРВИЧНОГО РЫНКА

Дата Показатель Посл. 
период

Ожидаемое 
значение

Прошлое 
значение

Фактическое 
значение

3 июн 05 Индекс Деловой активности (ISM Services) май.05 60.00 61.70 58.50
10 июн 05 Торговый баланс (сальдо, млрд. долл. ) апр.05 -58.00 -53.56 -56.96
10 июн 05 Дефицит федерального бюджета, млрд. долл. май.05 47.50 62.46
10 июн 05 Импортные цены май.05 -0.40% 0.80% -1.30%

14 июн 05 Инфляция - Core PPI  (очищенная от влияния цен на 
продовольствие и энергетику) май.05 0.20% 0.30% 0.10%

14 июн 05 Розничные продажи (Retail sales), m-t-m май.05 0.20% 1.50% -0.50%

15 июн 05 Инфляция, без учета цен на энергоносители и 
продовольствие (core CPI) май.05 0.20% 0.00% 0.10%

15 июн 05 Счет движения капитала (Capital Net Flow), млрд. 
долл. апр.05 45.70 40.60 47.50

28 июн 05 Consumer confidence index (Индекс потребительской 
уверенности) июн.05 104.00 105.80 103.10

29 июн 05 Финальная оценка ВВП (GDP-final) 1 кв.05 3.70% 3.80% 3.80%
29 июн 05 Прибыли корпораций (revised) 1 кв.05 1.20% 1.00% 12.50%
30 июн 05 Индекс потребительских расходов (PCE) июн.05 0.20% 0.10% 0.20%
1 июл 05 Индекс Деловой активности (ISM manufacturing) июн.05 51.50 51.40 53.80
6 июл 05 Индекс Деловой активности (ISM Services) июн.05 59.00 58.50 62.20

СЕГОДНЯ

8 июл 05 Статистика рынка труда - Число новых рабочих мест 
(Non-farm payrolls) июн.05 188 500 78 000 175 000

8 июл 05 Статистика рынка труда - Уровень безработицы 
(Unemployment) июн.05 5.10% 5.10%

       СТАТИСТИКА США
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Кривая доходности субфедеральных и муниципальных облигаций
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Кривая доходности корпоративных облигаций
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Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы 
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Кривая доходности российских еврооблигаций
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Кривые доходности emerging markets

US TREASURIES (AAA /Aaa /AAA )

MEXICO (BBB /Baa1 /BBB- )

RUSSIA (BBB- /Baa3 /BBB- )

TURKEY (BB- /B1 /BB- )

VENEZUELA (B /B2 /B+ )

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

4.5

5.0

5.5

6.0

6.5

7.0

7.5

8.0

8.5

9.0

9.5

10.0

1.0 2.0 3.0 4.0 5.0 6.0 7.0 8.0 9.0 10.0 11.0 12.0 13.0 14.0 15.0

Мод. дюрация

До
хо
дн
ос
ть

, %

US TREASURIES (AAA /Aaa /AAA ) MEXICO (BBB /Baa1 /BBB- )
RUSSIA (BBB- /Baa3 /BBB- ) TURKEY (BB- /B1 /BB- )
PERU (BB /Ba3 /BB ) PHILIPPINE (BB- /B1 /BB )
BRAZIL (BB- /B1 /BB- ) COLOMBIA (BB /Ba2 /BB )
VENEZUELA (B /B2 /B+ ) Логарифмический (VENEZUELA (B /B2 /B+ ))
Логарифмический (MEXICO (BBB /Baa1 /BBB- )) Логарифмический (RUSSIA (BBB- /Baa3 /BBB- ))
Логарифмический (US TREASURIES (AAA /Aaa /AAA )) Логарифмический (PERU (BB /Ba3 /BB ))
Логарифмический (TURKEY (BB- /B1 /BB- )) Логарифмический (COLOMBIA (BB /Ba2 /BB ))
Л ф й (BRAZIL (BB /B1 /BB )) Л ф й (PHILIPPINE (BB /B1 /BB ))

Источники: REUTERS 
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ЭМИТЕНТЫ
Оборот 
млн. руб.

Объем, 
млн. 
руб

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

ОБР 0.0 - - 15.12.2005 15.07.2005 162 0.00 99.95 0.00 0.09 0.36 - - 0.18 3.30 0.02 0.02
ОБР 02 0.0 - - 23.06.2009 15.09.2005 1448 0.00 99.30 0.00 0.10 0.46 - - 0.21 4.32 0.19 0.19
ОБР 03 0.0 - - 22.09.2009 15.12.2005 1539 98.09 98.19 0.00 0.05 -1.92 - - 0.45 4.33 0.44 0.43
ОФЗ 25057 60.3 17998 7.40 20.01.2010 - 1659 100.43 100.54 0.20 0.07 0.20 14.19 7.36 7.46 - 3.85 3.58
ОФЗ 25058 0.0 24000 6.30 30.04.2008 - 1029 98.45 98.58 0.00 0.00 0.60 10.87 6.39 7.05 - 2.58 2.41
ОФЗ 26198 0.0 42117 6.00 02.11.2012 - 2676 0.00 0.00 0.00 0.00 1.01 40.11 6.64 7.77 - 5.82 5.40
ОФЗ 27018 17.3 14000 12.00 14.09.2005 - 70 101.55 101.59 -0.01 0.19 -0.77 6.90 11.81 3.63 - 0.19 0.19
ОФЗ 27019 0.5 8800 12.00 18.07.2007 - 742 107.10 108.00 -0.19 0.00 -0.18 55.23 11.13 6.00 - 1.80 1.70
ОФЗ 27020 10.8 8800 12.00 08.08.2007 - 763 107.55 107.70 -0.23 -0.13 -0.62 48.33 11.15 6.26 - 1.86 1.75
ОФЗ 27022 3.1 21296 8.00 15.02.2006 - 224 101.98 102.30 0.18 -0.01 -1.02 10.74 7.84 4.79 - 0.60 0.57
ОФЗ 27023 0.0 20292 7.50 20.07.2005 - 14 0.00 100.25 0.00 -0.27 -0.74 15.82 7.48 0.71 - 0.04 0.04
ОФЗ 27024 0.0 15001 7.50 19.04.2006 - 287 0.00 103.10 0.00 0.00 0.00 15.82 7.30 3.60 - 0.76 0.73
ОФЗ 27025 7.6 25806 7.50 13.06.2007 - 707 101.41 101.45 0.15 0.25 0.04 4.32 7.39 6.21 - 1.82 1.71
ОФЗ 27026 0.0 16000 8.00 11.03.2009 - 1344 99.95 100.20 0.00 -0.10 0.15 4.60 7.97 7.09 - 3.24 3.03
ОФЗ 45001 150.6 28356 10.00 15.11.2006 - 497 103.55 103.70 0.05 0.10 -0.48 10.07 9.66 5.84 - 0.83 0.78
ОФЗ 45002 0.6 5520 10.00 02.08.2006 - 392 102.50 103.00 -0.23 0.00 -0.21 25.32 9.74 5.18 - 0.55 0.52
ОФЗ 46001 20.9 60000 10.00 10.09.2008 - 1162 107.83 107.90 0.05 -0.06 0.14 5.75 9.27 6.63 - 2.19 2.05
ОФЗ 46002 1.1 62000 11.00 08.08.2012 - 2590 107.20 107.35 0.07 -0.03 0.35 42.19 10.26 7.62 - 4.78 4.44
ОФЗ 46003 10.8 37298 10.00 14.07.2010 - 1834 110.25 110.40 0.03 0.13 0.01 46.03 9.06 7.39 - 3.64 3.39
ОФЗ 46014 0.0 53827 10.00 29.08.2018 - 4802 104.00 104.40 0.00 0.63 0.43 30.68 9.59 7.88 - 5.85 5.42
ОФЗ 46017 5117.5 17031 9.50 03.08.2016 - 4046 96.99 97.00 0.14 -0.05 0.14 12.75 9.79 8.34 - 6.97 6.44
ОФЗ 46018 155.4 17940 9.50 24.11.2021 - 5985 96.45 96.48 0.17 0.22 0.32 5.47 9.85 8.70 - 8.41 7.74
Всего 5401.1 512642

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

Итоги торгов государственными облигациями

ОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%



РЫНОК  РУБЛЕВЫХ  ОБЛИГАЦИЙ  7 июля  2005 г .  
 

стр .  
-  10  -  

©  БАНК  МОСКВЫ   
Аналитический  отдел  
 7  (095)  105-8000,  вн .  4233  

ОБЗОР  ДОЛГОВЫХ  РЫНКОВ                                   
WWW.MMBANK.RU 

-  15  -  
 

ЭМИТЕНТЫ
Оборот 
млн. руб.

Объем, 
млн. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Красноярск, 01 2.01 1000 11.00 21.07.2005 - 15 100.24 100.28 0.00 -0.13 -0.54 23.21 10.97 4.79 - 0.04 0.04
Красноярск, 02 0.00 630 12.50 27.10.2006 - 478 105.65 105.95 0.00 0.09 0.00 23.97 11.80 7.94 - 1.20 1.12
Новосибирск, 02 19.43 1500 13.00 07.12.2006 - 519 104.50 104.52 -0.07 0.11 0.00 10.33 12.44 9.18 - 1.31 1.20
Томск, 01 4.15 300 13.00 22.11.2007 - 869 101.50 104.30 -0.53 0.66 0.00 14.60 12.54 9.64 - 1.21 1.10
Уфа, 03 0.00 400 10.03 18.07.2006 - 377 101.20 102.00 0.00 -0.05 0.67 46.43 9.90 8.87 - 0.96 0.89
Уфа, 04 0.00 500 10.03 03.06.2008 - 1063 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 7.97 9.78 9.21 - 2.58 2.37

Башкортостан, 04 0.00 500 8.02 13.09.2007 - 799 99.05 99.50 24.39 8.05 8.36 - 2.00 1.85
Белгородская обл., 04 0.00 320 14.50 29.04.2008 - 1028 109.60 110.75 0.00 -0.63 0.68 27.01 13.23 10.23 - 2.38 2.16
Белгородская обл., 03 0.00 300 19.00 20.12.2005 - 167 106.45 106.85 0.00 0.00 0.00 8.33 17.80 4.09 - 0.45 0.43
Волгоградская обл. 2.07 400 11.99 14.05.2006 - 312 0.00 103.80 -0.29 0.19 0.19 1.84 11.57 7.62 - 0.82 0.76
Волгоградская обл., 01 0.01 600 13.00 11.06.2009 - 1436 105.00 107.00 -0.28 0.29 0.96 7.12 12.38 10.16 - 2.55 2.32
Воронежская обл. 01 0.49 600 13.00 15.12.2007 - 892 107.95 108.30 -0.42 0.93 0.00 7.48 12.04 9.65 - 2.13 1.94
Иркутская обл., 01 0.00 700 11.00 22.07.2007 - 746 102.20 102.42 0.00 0.15 0.00 50.63 10.76 8.52 - 0.99 0.91
Иркутская обл., 02 0.00 750 11.00 07.09.2006 - 428 102.00 102.10 0.00 -0.10 0.00 8.74 10.77 7.51 - 0.74 0.69
Калужская обл., 01 0.00 300 11.46 24.12.2007 - 901 100.35 0.00 0.00 0.80 0.00 3.77 11.35 9.68 - 2.23 2.03
Коми, 05 0.00 500 15.00 24.12.2007 - 901 112.50 113.85 0.00 -0.44 0.31 4.93 13.33 8.43 - 2.14 1.97
Коми, 06 0.00 700 14.50 14.10.2010 - 1926 112.01 113.00 0.00 0.54 1.12 32.97 12.88 9.81 - 3.91 3.56
Коми, 07 2.00 1000 12.00 22.11.2013 - 3061 99.81 100.50 0.50 -0.20 0.00 14.47 11.98 9.94 - 5.44 4.95

Красноярский край, 01 2.09 1500 10.30 08.12.2005 - 155 101.55 101.79 0.16 -0.05 -0.68 8.18 10.14 6.55 - 0.42 0.39
Красноярский край, 02 5.18 1500 10.95 26.10.2006 - 477 104.15 104.20 0.18 -0.10 0.00 22.50 10.51 7.77 - 1.21 1.12
Краснодарский край, 01 0.00 605 10.50 15.05.2007 - 678 102.80 103.20 0.00 0.34 0.59 14.38 10.21 8.75 - 1.72 1.58
Ленинградская обл., 02 0.00 800 14.01 08.12.2010 - 1981 117.37 120.00 0.00 0.38 1.55 7.68 11.87 9.90 - 4.08 3.71
Московская обл., 05 26.70 12000 10.00 30.03.2010 - 1728 104.30 104.40 0.04 0.09 0.00 25.21 9.58 8.41 - 2.52 2.32
Московская обл., 04 1.91 9600 11.00 21.04.2009 - 1385 109.11 109.30 -0.14 0.05 0.88 21.40 10.08 8.43 - 3.12 2.88
Нижегородская обл. 01 1.11 1000 11.80 01.11.2006 - 483 104.40 104.50 0.19 0.05 0.00 20.37 11.30 8.51 - 1.22 1.13
Нижегородская обл. 02 4.24 2500 10.49 02.11.2008 - 1215 101.53 101.75 0.10 0.30 0.00 24.14 10.31 9.73 - 2.30 2.09
Новосибирская обл. 3.76 1500 13.50 27.07.2006 - 386 104.55 104.62 -0.05 0.05 0.26 23.67 12.91 9.24 - 0.98 0.90
Новосибирская обл. 02 4.79 2000 13.30 29.11.2007 - 876 107.55 107.70 0.05 0.28 0.00 12.39 12.37 10.09 - 2.08 1.89
Самарская обл., 01 3.12 2370 12.00 04.07.2006 - 363 104.50 104.60 -0.38 0.00 -0.81 0.33 11.53 7.90 - 0.95 0.88
Тверская обл., 02 0.00 1000 16.90 23.11.2006 - 505 111.00 111.14 0.00 0.14 -0.27 18.98 15.23 8.66 - 1.25 1.15
Томская обл., 01 0.00 400 12.00 19.11.2005 - 136 101.83 0.00 0.00 -0.15 0.35 15.78 11.78 6.80 - 0.37 0.35
Томская обл., 02 2.92 500 12.00 27.07.2006 - 386 102.71 103.95 0.00 0.29 0.00 52.60 11.66 8.75 - 0.98 0.90
Томская обл., 03 40.90 600 12.00 13.10.2007 - 829 103.80 104.15 -0.47 0.68 0.68 27.62 11.59 9.16 - 2.02 1.85
Хабаровский край, 01 0.00 300 13.09 27.08.2005 - 52 100.83 101.16 0.00 0.04 -0.34 14.35 12.94 4.89 - 0.14 0.14
Хабаровский край, 02 0.16 700 12.00 05.10.2006 - 456 102.80 103.10 0.29 0.00 0.00 0.33 11.64 8.42 - 1.18 1.09
ХМАО, 01 0.00 1000 15.00 08.12.2005 - 155 0.00 0.00 10.27 14.41 5.08 - 0.42 0.40
ХМАО, 02 0.00 5000 12.00 27.05.2008 - 1056 107.00 0.00 0.00 0.27 0.41 12.82 10.83 7.90 - 2.52 2.34
Чувашия, 01 0.00 285 12.00 12.08.2005 - 37 100.56 100.62 0.00 -0.17 -0.42 18.08 11.93 6.03 - 0.10 0.10
Чувашия, 02 0.00 500 9.50 13.04.2007 - 646 0.00 0.00 0.00 0.54 0.00 21.86 9.36 8.86 - 1.62 1.48
Чувашия, 03 3.78 750 12.33 27.03.2009 - 1360 108.08 108.30 -0.23 0.43 0.00 33.78 11.43 9.99 - 3.03 2.76
Якутия, 03 0.00 800 12.00 17.06.2008 - 1077 107.00 109.10 0.00 0.37 0.94 4.93 11.18 9.47 - 2.53 2.32
Якутия, 04 0.00 1000 14.00 16.03.2006 - 253 104.55 104.75 0.00 -0.01 0.18 7.67 13.39 6.98 - 0.67 0.63
Якутия, 05 0.00 2000 10.00 21.04.2007 - 654 100.70 100.95 0.00 -0.40 -0.20 20.82 9.92 8.66 - 1.64 1.51
ЯНАО, 01 0.00 1800 11.00 03.08.2008 - 1124 105.50 106.00 0.00 3.87 1.58 45.51 10.28 7.92 - 2.61 2.42
Ярославская обл., 02 0.00 1000 13.28 03.07.2007 - 727 107.70 107.99 0.00 0.00 0.00 0.36 12.31 8.99 - 1.79 1.64
Ярославская обл., 03 0.69 1000 12.50 17.11.2006 - 499 103.65 103.80 -0.14 0.19 0.00 16.78 12.06 8.65 - 1.01 0.93

Москва 24 0.01 3000 15.00 02.09.2005 - 58 101.00 101.70 0.47 -0.86 0.00 13.97 14.66 0.51 - 0.16 0.16
Москва 35 1.04 3900 10.00 18.06.2006 - 347 103.30 103.70 -0.08 -1.83 -0.46 16.99 9.65 -1.12 - 0.32 0.33
Москва 28 0.00 3000 15.00 25.12.2005 - 172 104.50 105.25 ##### 0.00 4.52 14.08 1.15 - 0.46 0.46
Москва 32 0.00 4000 10.00 25.05.2006 - 323 103.30 103.50 0.00 -0.09 0.00 11.51 9.67 6.10 - 0.85 0.80
Москва 37 0.00 3900 10.00 23.09.2006 - 444 104.40 105.00 0.00 -0.29 -0.16 3.56 9.56 6.23 - 1.16 1.09
Москва 27 19.10 4000 15.00 20.12.2006 - 532 112.35 112.40 0.04 -0.33 0.00 6.58 13.35 6.22 - 1.34 1.26
Москва 42 0.00 3000 10.00 13.08.2007 - 768 106.45 107.35 0.00 0.42 0.51 14.79 9.32 6.39 - 1.91 1.79
Москва 31 0.00 5000 10.00 20.05.2007 - 683 106.00 106.35 0.00 0.09 0.00 16.16 9.42 6.95 - 1.88 1.76
Москва 40 0.00 4000 10.00 26.10.2007 - 842 106.86 107.00 0.00 -0.27 -0.04 3.84 9.35 6.77 - 2.01 1.89
Москва 29 38.25 5000 10.00 05.06.2008 - 1065 107.58 107.60 -0.02 -0.11 0.00 8.49 9.29 7.19 - 2.60 2.42
Москва 36 0.00 4000 10.00 16.12.2008 - 1259 108.10 108.50 0.00 0.09 0.98 5.48 9.23 7.33 - 3.01 2.80
Москва 41 0.00 5000 10.06 30.07.2010 - 1850 106.55 108.04 0.00 -0.72 0.02 42.98 9.40 7.75 - 3.99 3.70
Москва 38 0.00 5000 10.00 26.12.2010 - 1999 110.80 111.00 0.00 -0.45 1.65 2.74 9.01 7.65 - 4.40 4.09
Москва 39 16.09 5000 10.00 21.07.2014 - 3302 104.66 104.71 0.00 -0.04 0.84 45.48 9.55 8.09 - 6.08 5.63
Всего 212.63 124780

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%

Итоги торгов муниципальными облигациями

Итоги торгов субфедеральными облигациями



РЫНОК  РУБЛЕВЫХ  ОБЛИГАЦИЙ  7 июля  2005 г .  
 

стр .  
-  11  -  

©  БАНК  МОСКВЫ   
Аналитический  отдел  
 7  (095)  105-8000,  вн .  4233  

ОБЗОР  ДОЛГОВЫХ  РЫНКОВ                                   
WWW.MMBANK.RU 

-  15  -  
 

ЭМИТЕНТЫ
Оборот, 
млн. руб.

Объем, 
млрд. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Нефть и газ
ГАЗПРОМ А2 0.00 5000 15.21 03.11.2005 - 120 102.76 103.40 0.00 -0.68 -0.91 25.00 14.78 6.06 - 0.33 0.31
ГАЗПРОМ А3 8.72 10000 8.11 18.01.2007 - 561 101.90 102.03 0.20 0.00 0.15 35.33 7.96 6.90 - 1.43 1.34
ГАЗПРОМ А4 0.07 5000 8.22 10.02.2010 - 1680 102.21 102.70 0.49 -0.20 2.30 31.53 8.00 7.65 - 3.82 3.55
ГАЗПРОМ А5 1.02 5000 7.58 09.10.2007 - 825 101.30 101.55 0.05 -0.93 0.36 17.65 7.46 6.94 - 2.09 1.95
НГК ИТЕРА 1.02 2000 13.50 07.12.2007 07.12.2005 884 101.95 102.25 0.18 0.10 0.08 10.73 13.21 - 8.07 0.42 0.39
Лукойл  02 0.00 6000 7.15 17.11.2009 20.11.2007 1595 99.95 100.04 0.00 -0.07 0.35 8.42 7.15 - 7.27 2.21 2.06
НОВАТЭК, 01 5.07 1000 9.40 30.11.2006 - 512 101.10 101.45 0.40 -0.20 -0.10 8.76 9.27 8.48 - 1.34 1.23
Нортгаз, 01 9.76 2100 16.00 09.11.2005 - 126 101.60 101.67 -0.03 0.00 0.56 24.55 15.74 10.72 - 0.35 0.31
Татнефть 03 0.00 1500 12.00 01.07.2006 - 360 103.50 105.00 0.00 -1.62 0.25 1.64 11.46 7.05 - 0.96 0.90
ТНК, 05 0.00 3000 15.00 28.11.2006 - 510 110.45 112.00 0.00 -0.76 -1.24 15.62 13.57 7.09 - 1.30 1.21
Химия и нефтехимия
АМТЕЛ ХК, 01 0.87 1200 12.50 15.11.2007 22.11.2005 862 100.65 100.95 0.30 -0.25 -0.49 16.44 12.38 - 9.47 0.38 0.35
Акрон, 01 0.00 600 13.45 01.11.2005 - 118 0.00 101.55 0.00 -0.10 -0.59 23.58 13.23 8.46 - 0.32 0.29
Амтелшинпром, 01 4.18 600 19.00 23.12.2005 - 170 103.65 104.30 0.29 -0.29 -0.76 6.25 18.22 9.31 - 0.47 0.43
Куйбышевазот, 01 3.02 600 9.00 15.06.2006 15.12.2005 344 100.20 100.70 0.00 -0.10 0.10 4.93 8.96 - 8.07 0.44 0.41
НИКОСХИМ, 01 1.44 750 15.00 14.12.2006 - 526 98.76 98.80 1.28 -0.12 0.00 8.22 15.02 14.93 - 1.34 1.17
НКНХ-03 0.00 2000 9.50 01.09.2007 01.09.2005 787 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.25 9.11 9.45 - 5.89 0.16 0.15
НКНХ, 04 1.02 1500 9.99 26.03.2012 02.04.2009 2455 101.71 102.10 0.15 -1.31 0.86 25.45 9.80 - 9.55 3.14 2.87
Нэфис Косметикс, 01 0.00 400 12.00 22.04.2007 21.10.2005 655 100.80 101.30 0.00 0.08 0.08 24.66 11.87 - 8.03 0.29 0.27
САНОС 01 0.00 300 14.00 13.02.2006 - 222 0.00 0.00 0.00 -1.25 -1.25 54.85 13.58 8.80 - 0.58 0.53
САНОС 02 0.00 3000 9.70 10.11.2009 13.11.2007 1588 101.80 101.90 0.00 0.74 0.64 13.29 9.53 - 9.28 2.14 1.95
Электроэнергетика
Алтайэнерго, 01 4.57 600 18.00 05.08.2005 - 30 100.35 100.54 -0.20 -0.10 -0.79 30.58 17.94 13.29 - 0.08 0.07
Башкирэнерго, 01 4.58 500 20.00 11.09.2005 - 67 102.05 102.20 -0.09 -0.73 -1.35 63.56 19.59 7.84 - 0.18 0.17
Башкирэнерго, 02 0.00 500 10.69 22.02.2007 25.08.2005 596 100.02 100.80 0.00 0.00 0.00 38.66 10.59 - 3.30 0.14 0.13
Ленэнерго, 01 0.00 3000 10.25 19.04.2007 - 652 0.00 100.10 0.00 1.01 0.05 21.34 10.25 10.49 - 1.65 1.49
РАО ЕЭС 02 0.00 3000 15.00 21.10.2005 - 107 102.30 102.50 -0.09 -0.20 -0.82 31.23 14.67 6.89 - 0.29 0.27
Свердловэнерго, 01 0.00 500 11.50 01.03.2007 05.09.2005 603 100.16 100.45 0.00 -0.10 -0.19 39.38 11.44 - 8.46 0.17 0.15
Татэнерго, 01 5.24 1500 9.65 13.03.2008 - 981 101.20 101.50 0.80 -0.20 0.18 29.35 9.53 9.29 - 2.37 2.17
ФСК ЕЭС, 01 5.13 5000 8.80 18.12.2007 - 895 102.56 102.75 0.20 -0.23 0.39 3.62 8.57 7.74 - 2.25 2.09
Якутскэнерго, 01 0.00 400 16.00 31.08.2006 - 421 104.60 105.30 0.00 0.10 -0.75 54.79 15.28 10.08 - 1.05 0.96
Связь
Башинформсвязь 09 0.00 150 14.00 23.10.2005 - 109 0.00 102.90 0.00 -0.39 -0.78 28.38 13.75 7.62 - 0.30 0.28
Волгателеком 1.04 1000 15.00 21.02.2006 - 230 104.10 104.20 0.05 0.05 0.14 18.08 14.40 6.79 - 0.61 0.57
Вымпелком 01 0.00 3000 9.90 16.05.2006 - 314 102.00 102.34 0.00 0.00 0.17 13.56 9.63 6.61 - 0.84 0.79
Дальсвязь 01 0.00 1000 15.00 15.11.2006 16.11.2005 497 0.00 106.80 0.00 0.00 0.70 20.14 13.99 7.97 - 1.27 1.17
МГТС 04 0.00 1000 10.00 22.04.2009 26.04.2006 1386 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.77 19.18 9.80 - 7.51 0.78 0.73
Мегафон Финас 01 0.00 1500 11.50 07.06.2006 - 336 103.19 103.70 0.00 -0.24 0.54 8.82 11.13 7.77 - 0.89 0.83
Мегафон 0.00 1500 9.28 11.04.2007 - 644 101.00 0.00 0.00 -0.30 0.05 21.36 9.17 8.73 - 1.64 1.51
РТК-ЛИЗИНГ, 04 1.31 2250 9.69 08.04.2008 13.04.2006 39546 100.61 100.91 -0.05 0.00 0.75 22.57 9.61 - 7.71 0.75 0.69
Сибирьтелеком 03 0.21 1530 14.50 14.07.2006 - 373 105.97 106.30 -0.09 0.79 -0.10 68.73 13.64 8.11 - 0.93 0.86
Сибирьтелеком, 04 0.00 2000 12.50 05.07.2007 - 729 0.00 0.00 0.00 0.47 0.19 61.99 11.68 8.80 - 1.73 1.59
СЗ Телеком, 02 0.00 1500 13.20 03.10.2007 05.10.2005 819 0.00 0.00 0.00 -0.05 -0.54 32.91 12.97 - 6.01 0.24 0.23
СМАРТС, 01 5.19 275 18.00 20.11.2005 - 137 103.20 103.88 0.28 -0.19 -0.34 21.70 17.33 7.30 - 0.38 0.35
СМАРТС, 02 0.00 500 0.00 26.06.2007 - 720 99.00 100.90 0.00 0.05 -0.45 0.00 0.00 -0.03 - 1.97 1.97
СМАРТС, 03 0.00 1000 15.10 29.09.2009 05.10.2005 1546 103.10 103.70 0.00 -0.05 0.34 38.06 14.66 - 2.89 0.25 0.24
Таттелеком, 03 0.00 600 11.75 06.05.2007 - 669 103.00 103.55 0.00 0.39 1.62 16.74 11.35 9.99 - 1.65 1.50
УРСИ 02 0.50 1000 17.50 06.08.2005 - 31 100.90 100.99 -0.08 -0.30 -1.06 28.29 17.34 6.43 - 0.08 0.08
УРСИ 03 0.00 3000 14.25 18.07.2006 - 377 106.36 106.40 0.00 -0.09 -0.37 65.98 13.40 7.85 - 0.94 0.87
УРСИ 04 0.00 3000 9.99 01.11.2007 - 848 102.50 102.70 -0.15 -0.10 0.37 16.97 9.75 8.96 - 2.10 1.93
Центртелеком 03 0.00 2000 12.35 15.09.2006 - 436 104.16 104.25 0.00 -0.19 -0.25 37.22 11.86 8.78 - 1.11 1.02
Центртелеком 04 7.90 5623 13.80 21.08.2009 16.11.2006 1507 111.20 111.48 0.25 0.04 3.39 52.93 12.38 - 5.06 1.23 1.18
Центральный Телеграф 01 0.53 500 16.00 22.08.2006 - 412 0.00 111.00 0.00 0.00 0.00 18.85 15.02 10.20 - 1.04 0.94
ЮТК, 01 0.00 1500 14.24 14.09.2006 - 435 104.10 105.20 0.00 -0.10 -0.24 43.31 13.65 10.54 - 1.10 0.99
ЮТК, 02 2.36 1500 12.00 07.02.2007 08.02.2006 581 101.05 101.15 0.14 -0.15 0.00 48.33 11.86 - 10.17 0.57 0.51
ЮТК, 03 19.47 3500 12.30 10.10.2009 13.04.2006 1557 101.44 101.50 0.03 -0.28 -0.21 30.33 12.12 - 10.26 0.74 0.67
Добывающая промышленность
АЛРОСА 19 0.01 3000 16.00 23.10.2005 - 109 102.80 102.87 -0.11 -0.29 -0.92 32.44 15.58 6.54 - 0.30 0.28
Полиметалл, 01 1.06 750 17.50 21.03.2006 - 258 105.60 105.66 0.00 -0.24 -0.61 50.82 16.56 8.79 - 0.67 0.61
СУЭК, 02 0.00 1000 11.00 15.02.2007 16.02.2006 589 100.50 101.20 -0.13 -0.17 -0.22 14.47 10.87 - 9.27 0.60 0.55
Хайленд Голд Финанс, 01 0.50 750 12.00 02.04.2008 09.10.2006 1001 100.41 101.10 -0.11 -0.15 0.55 29.92 11.95 - 12.14 1.15 1.03
Металлургия
Выксунский МЗ 01 5.07 1000 15.00 31.08.2005 - 56 101.00 101.32 -0.59 0.00 -0.49 51.78 14.87 8.61 - 0.15 0.14
Евразхолдинг 01 0.00 1000 12.50 05.12.2005 - 152 102.50 103.00 0.00 -0.34 -0.44 10.62 12.20 6.27 - 0.42 0.39
ИНПРОМ, 01 2.54 500 12.50 20.04.2007 21.04.2006 653 100.55 100.70 -0.03 0.05 0.60 25.68 12.42 - 11.87 0.76 0.68
МаирИнвест, 01 1.60 500 12.30 03.04.2007 - 636 100.05 100.10 0.20 -0.40 1.01 0.34 12.29 12.81 - 1.59 1.41
Русал Фин 01 0.70 3000 10.00 12.09.2005 - 68 100.60 100.65 0.10 0.05 -0.20 31.78 9.94 6.27 - 0.19 0.18
Русал Фин 02 10.42 5000 8.00 20.05.2007 - 683 99.72 99.90 -0.08 -0.19 -0.30 10.30 8.02 8.32 - 1.76 1.62
Свободный сокол, 02 0.00 600 13.55 22.11.2007 27.05.2006 869 100.35 103.25 0.00 -0.40 -0.58 15.22 13.23 - 10.90 0.86 0.77
СГ МЕЧЕЛ, 01 5.10 2000 10.69 22.11.2007 30.05.2006 869 101.85 101.92 -0.23 -0.05 -0.15 12.01 10.49 - 8.42 0.87 0.80
Северсталь 0.00 3000 8.10 28.06.2007 - 722 100.00 101.00 0.00 0.15 -1.09 1.33 8.10 8.23 - 1.86 1.72
ТД МЕЧЕЛ 01 0.00 3000 11.75 12.06.2009 16.06.2006 1437 102.80 102.90 0.00 -0.15 0.17 6.12 11.43 - 8.77 0.92 0.84
ТМК 1.01 2000 10.30 20.10.2006 - 471 101.35 101.50 -0.13 0.05 0.34 21.73 10.16 9.34 - 1.22 1.11
ТМК, 02 5.10 3000 11.09 24.03.2009 30.03.2007 1357 101.85 101.90 0.05 -0.01 30.08 10.88 - 9.48 1.58 1.45
Тулачермет 02 0.00 1000 11.00 02.12.2007 02.12.2005 879 101.33 101.90 0.00 0.29 0.00 10.25 10.76 - 7.81 0.41 0.38
ЧМК 01 0.00 1000 7.00 31.01.2006 - 209 0.00 99.00 0.00 0.51 -0.61 29.73 7.11 9.97 - 0.56 0.51

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

Итоги торгов корпоративными облигациями
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ЭМИТЕНТЫ
Оборот, 
млн. руб.

Объем, 
млрд. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Машиностроение
Автоваз, 02 4.29 3000 10.78 13.08.2008 17.08.2005 1134 100.32 100.42 0.02 0.08 -0.37 41.35 10.73 - 6.82 0.12 0.11
ГТ-ТЭЦ Энерго 02 5.79 1500 12.50 22.06.2006 - 351 101.30 101.50 0.20 0.07 -0.20 4.45 12.32 11.10 - 0.93 0.84
ГТ-ТЭЦ Энерго 03 0.00 1500 12.04 18.04.2008 23.10.2006 1017 100.55 100.65 0.00 -0.07 0.65 24.74 11.96 - 11.76 1.21 1.09
ИжАвто, 01 3.60 1200 12.50 14.03.2007 14.09.2005 616 99.85 100.24 -0.05 0.05 0.01 38.36 12.53 - 13.07 0.19 0.17
ИРКУТ 02 0.00 1500 16.00 02.11.2005 - 119 102.78 102.90 0.00 0.10 -0.48 27.62 15.50 5.84 - 0.33 0.31
КАМАЗ-Финанс 0.00 1200 12.30 11.11.2006 11.11.2005 493 101.01 101.40 0.60 -0.10 -0.57 18.53 12.13 - 8.05 0.35 0.32
ЛОМО, 02 0.00 700 15.35 11.07.2006 12.07.2005 370 0.00 0.00 0.00 -0.05 0.04 74.02 15.35 - 14.29 0.02 0.01
МиГ-Финанс, 01 2.00 1000 16.00 03.06.2009 15.12.2005 1428 101.50 101.55 0.00 -0.29 -0.45 12.27 15.76 - 11.83 0.44 0.40
ОМЗ 04 5.24 900 14.25 26.02.2009 31.08.2006 1331 104.21 104.99 0.05 -0.11 0.24 48.80 13.59 - 9.91 1.06 0.96
Русские Автобусы 0.51 500 14.00 22.05.2006 - 320 102.15 102.35 -0.10 0.00 -0.37 17.26 13.71 11.70 - 0.84 0.76
Салют-Энергия, 01 0.17 3000 14.00 25.12.2007 27.12.2005 902 101.57 101.64 0.04 -0.29 -0.34 3.07 13.77 - 10.36 0.48 0.43
Сатурн Инвест 0.00 500 16.00 05.08.2006 - 395 104.55 105.65 0.00 0.05 -0.04 67.07 15.14 9.66 - 0.98 0.89
НПО САТУРН, 01 0.00 1500 11.50 23.03.2008 28.03.2006 39530 101.40 101.70 0.04 -0.15 0.94 32.77 11.30 - 9.06 0.70 0.64
Северсталь-авто 1.04 1500 11.25 21.01.2010 25.01.2007 1660 103.30 103.57 -0.24 0.78 -0.08 49.32 10.90 - 9.16 1.41 1.29
ТВЗ, 01 0.16 750 14.60 10.10.2006 - 461 104.50 105.10 0.24 -0.24 0.19 34.80 13.89 7.68 - 0.73 0.68
Трансмашхолдинг, 01 0.00 1500 14.00 01.12.2007 05.06.2006 878 103.80 103.90 0.00 -0.10 0.68 13.42 13.47 - 9.42 0.88 0.81
Уралвагонзавод, 01 42.12 2000 13.36 30.09.2008 03.10.2006 1182 102.70 102.84 0.00 -0.48 0.44 33.67 13.01 - 11.24 1.15 1.04

Пищевая промышленность
АПК ОГО, 01 5.77 1100 15.50 22.04.2007 28.04.2006 655 99.60 99.67 0.12 -0.18 0.00 27.07 15.55 - 16.49 0.77 0.66
Балтимор-Нева 0.11 500 16.00 05.09.2006 02.09.2005 426 0.00 100.80 0.10 -0.15 -1.36 14.90 15.83 - 8.85 0.16 0.15
Вимм-Билль-Данн 2.04 1500 10.78 11.04.2006 - 279 101.55 102.25 0.20 -0.20 0.96 25.10 10.59 8.32 - 0.74 0.68
Группа ОСТ, 01 0.00 800 14.00 19.07.2005 08.07.2005 13 101.00 102.20 0.00 -1.00 -0.48 64.82 13.78 - 164.92 0.01 0.00
Джей-Эф-Си, 01 0.00 700 14.00 06.10.2005 - 92 0.00 0.00 0.00 -0.10 -0.35 24.16 13.87 10.53 - 0.24 0.22
Джей-Эф-Си, 02 0.06 1200 14.00 04.12.2007 06.12.2005 881 101.33 101.50 -0.02 -0.39 -0.11 11.12 13.82 - 10.64 0.42 0.38
Микояновский 0.00 1000 13.50 18.09.2006 - 439 104.01 105.05 0.00 -0.36 0.11 40.32 12.98 10.09 - 1.11 1.01
Парнас-М, 01 0.00 500 12.75 15.03.2006 - 252 101.65 101.75 0.00 0.09 0.29 7.34 12.52 10.39 - 0.67 0.60
Праймери Дон, 01 0.00 750 13.50 10.11.2006 11.11.2005 492 0.00 0.00 0.00 0.00 0.25 19.97 13.33 - 11.68 0.34 0.31
Разгуляй-Центр 01 0.67 1000 14.00 05.06.2006 - 334 99.90 100.10 0.20 0.14 0.28 12.27 13.99 14.32 - 0.88 0.77
ЭФКО, 01 0.00 1000 15.50 05.09.2006 06.09.2005 426 101.40 101.85 0.00 -0.64 -0.78 50.96 15.29 - 6.82 0.17 0.16

Пивоварение
Балтика, 01 36.68 1000 8.75 20.11.2007 - 867 100.35 100.54 0.28 -0.05 -0.25 3.60 8.71 8.70 - 2.25 2.07
Красный Восток-Инвест 0.76 1500 11.50 25.02.2007 24.02.2006 599 101.17 101.60 0.00 0.09 -0.01 41.59 11.35 - 9.53 0.61 0.56
ПИТ-Инвестментс 01 4.42 1000 12.00 28.09.2006 - 449 101.20 101.40 0.00 0.45 0.70 31.89 11.85 11.15 - 1.15 1.03
ПИТ-Инвестментс 02 0.00 1500 14.25 23.03.2009 29.09.2006 1356 103.95 104.19 0.00 0.72 0.27 39.04 13.70 - 10.83 1.14 1.03
САН Интербрю 0.00 2500 13.00 15.08.2006 - 405 105.75 106.20 0.00 0.00 -0.42 55.56 12.24 6.25 - 0.87 0.82

Розничный сектор
Евросеть, 01 1.03 1000 16.33 25.04.2006 22.07.2005 293 102.56 102.75 0.04 -0.28 -0.24 31.77 15.92 13.20 - 0.77 0.68

Лесная промышленность и ЦБК
АЦБК-Инвест 0.00 500 13.50 07.09.2006 - 428 102.01 103.20 0.00 0.28 0.49 9.99 13.08 11.00 - 1.10 0.99
Волга 01 0.59 1500 12.00 13.03.2007 14.09.2005 615 97.50 97.80 0.00 0.10 0.20 36.82 12.27 - 33.40 0.19 0.14
ГОТЭК 0.00 550 12.50 06.06.2006 - 335 100.60 101.75 0.00 -0.30 -0.38 9.93 12.41 11.99 - 0.89 0.79
ПЭФ Союз, 01 0.00 300 16.00 09.10.2007 06.10.2005 825 101.00 103.09 0.00 -0.10 -0.30 39.45 15.69 - 7.65 0.25 0.23

Строительство и ипотека
АИЖК 0.00 1070 11.00 01.12.2008 - 1244 108.08 109.15 0.00 0 0.86 10548 10.15 8.28 - 2.93 2.70
АИЖК, 02 0.00 1500 11.00 01.02.2010 - 1671 108.75 109.75 0.00 0.00 0.00 46.71 10.00 8.50 - 3.61 3.33
АИЖК, 03 0.00 2250 9.40 15.10.2010 - 1927 104.50 105.00 0.00 0.19 0.00 21.12 8.95 8.18 - 3.36 3.11
Главмосстрой, 01 0.35 2000 13.00 27.05.2007 27.05.2006 690 99.98 99.99 -0.01 -0.01 0.02 14.25 13.00 - 13.64 0.84 0.74
ИНТЕКО 01 0.00 1200 10.95 15.02.2007 - 589 99.00 101.90 0.00 -1.01 -1.51 41.70 11.06 11.97 - 1.46 1.31
МИА, 01 0.03 2200 10.00 20.09.2012 - 2633 102.00 102.50 0.15 0.00 1.23 14.68 9.80 9.66 - 2.98 2.72

СУ-155 0.03 1500 14.00 30.03.2007 30.03.2006 632 0.00 100.10 -2.43 -2.03 0.94 2.68 14.36 - 18.92 0.71 0.59

Транспорт
АвиаК. Самара, 01 0.21 350 15.00 08.03.2007 - 610 102.40 102.79 0.00 -0.39 -0.20 48.49 14.65 13.16 - 1.48 1.31
РЖД, 03 0.00 4000 8.33 02.12.2009 - 1610 102.05 102.43 0.00 -0.39 1.51 6.39 8.16 7.91 - 3.77 3.49
РЖД, 02 0.02 4000 7.75 05.12.2007 - 882 101.15 101.40 -0.39 0.25 0.61 5.95 7.67 7.37 - 2.24 2.09
РЖД, 01 0.00 4000 6.59 07.12.2005 - 154 100.20 100.95 0.00 0.01 -0.55 5.06 6.57 5.90 - 0.42 0.40
Транснефтепродукт 0.00 1000 8.90 10.05.2006 - 308 100.95 0.00 0.00 0.50 -0.20 13.65 8.77 7.14 - 0.82 0.77

Финансовый сектор
АльфаФинанс, 01 0.00 1000 8.50 08.06.2007 - 702 0.00 0.00 0.00 - - 6.05 8.50 1.95 - 1.86 1.83
АльфаФинанс, 02 0.00 2000 8.50 31.03.2010 05.04.2006 1729 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 21.19 8.55 - 9.53 0.73 0.66
Банк Зенит, 01 0.00 1000 8.50 24.03.2007 - 626 100.25 100.55 0.00 0.00 -0.25 24.22 8.47 3.42 - 1.61 1.56
Внешторгбанк 03 0.00 2000 14.00 22.02.2006 - 231 104.40 104.85 0.00 -0.24 -1.04 16.11 13.41 6.65 - 0.63 0.59
Внешторгбанк 04 0.00 5000 5.60 19.03.2009 24.03.2006 1352 0.00 99.97 0.00 -0.50 -0.10 15.96 5.65 - 6.84 0.70 0.66
ММБ, 01 0.00 1000 8.30 13.02.2007 - 587 100.00 100.90 0.00 0.00 0.50 32.06 8.24 7.94 - 1.49 1.38
Росбанк, 01 1.50 3000 9.25 15.02.2009 14.02.2007 1320 101.08 101.24 -0.02 -0.05 0.02 36.49 9.14 - 8.62 1.48 1.36
Русский Стандарт 02 8.06 1000 14.04 14.06.2006 - 343 104.90 105.05 0.05 -0.10 -0.49 8.08 13.39 8.73 - 0.91 0.84
Русский Стандарт 03 0.00 2000 12.90 22.08.2007 01.09.2005 777 100.60 101.35 0.00 -0.35 -0.40 47.01 12.82 - 7.86 0.15 0.14
Всего по данным 254.58 227298

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы
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ЭМИТЕНТЫ

Объем, 
млн. Купон,% Погашение

Дней до 
погашени

я
Покупка Продажа день неделю месяц К погаш. Текущая

Спрэд к 
benchmar

k
S&P Moody’

s Fitch Дюр. лет. Мод. дюр

Суверенные еврооблигации
Россия 05 2 969$   8.75 24.07.2005 17 100.13 100.19 -0.06 -0.19 -0.62 4.80 8.74 180 BBB- Baa3 BBB- 0.03 0.03
Россия 07 2 400$   10 26.06.2007 719 110.19 110.31 0.00 -0.17 -0.28 4.50 9.08 72 BBB- Baa3 BBB- 1.83 1.79
Россия 10 2 718$   8.25 31.03.2010 1728 108.94 109.13 0.00 0.40 0.46 4.66 7.57 86 BBB- Baa3 BBB- 2.44 2.39
Россия 18 3 466$   11 24.07.2018 4765 148.19 149.25 0.25 0.00 2.22 5.71 7.42 163 BBB- Baa3 BBB- 8.00 7.78
Россия 30 19 526$ 5 31.03.2030 9033 111.00 111.13 0.11 0.34 1.65 5.67 4.50 159 BBB- Baa3 BBB- 8.28 8.05
Россия 28 2 500$   12.75 24.06.2028 8388 179.44 180.38 0.35 0.21 2.43 6.21 7.11 188 BBB- Baa3 BBB- 11.00 10.67
Облигации Минфина РФ
MINFIN 6 1 750$   3 14.05.2006 311 98.94 99.00 0.19 0.25 0.25 4.27 3.03 0 BBB- Baa3 BBB- 1.98 1.90
MINFIN 8 1 322$   3 14.11.2007 860 96.00 96.75 0.39 0.13 0.39 8.76 3.13 0 BBB- Baa3 BBB- 2.78 2.58
MINFIN 5 2 837$   3 14.05.2008 1042 93.94 93.94 0.00 0.53 0.53 5.29 3.19 0 BBB- Baa3 BBB- 3.76 3.57
MINFIN 7 1 750$   3 14.05.2011 2137 87.31 87.88 1.01 1.59 1.73 5.53 3.44 0 BBB- Baa3 BBB- 6.20 5.85
Облигации Aries
ARIES 01 € 2 000 5.41 25.10.2007 840 105.48 105.63 0.00 0.02 -0.04 2.95 5.13 81 BB+    Bа2 0.00 2.63
ARIES 02 € 1 000 7.75 25.10.2009 1571 115.76 115.96 -0.06 0.16 0.30 3.70 6.69 122 BB+    Bа2 0.00 3.68 3.55
ARIES 03 2 436$   9.6 25.10.2014 3397 128.88 129.12 0.03 0.33 0.98 5.57 7.45 149 BB+    Bа2 0.00 6.63 6.45
Муниципальные еврооблигации
Москва 06 € 400 10.95 28.04.2006 295 106.38 106.75 -0.05 -0.11 -0.59 2.69 10.29 60 BBB- Baa3 BBB- 0.79 0.78
Москва 11 € 374 6.45 12.10.2011 2288 110.56 110.86 -0.07 -0.05 0.33 4.47 5.83 170 BBB- Baa3 BBB- 5.17 4.95
Корпоративные еврооблигации
Сибнефть 07 400$      11.5 13.02.2007 586 107.50 109.00 0.57 -0.17 -0.19 6.44 10.70 265 B+ Ba3 1.44 1.40
ГАЗПРОМ 07 500$      9.125 25.04.2007 657 107.27 107.54 0.02 -0.20 0.07 4.82 8.51 104 BB- Baa2 BB U 1.66 1.63
ТНК 07 700$      11 06.11.2007 852 110.25 111.13 -0.17 -0.11 0.12 6.18 9.98 239 Ba2 2.08 2.02
МТС 08 400$      9.75 30.01.2008 937 107.50 108.00 0.06 0.12 -0.01 6.51 9.07 270 BB- Ba3 2.24 2.17
Система 08 350$      10.25 14.04.2008 1012 107.25 108.00 -0.02 -0.06 0.54 7.29 9.56 348 B B3 B+ 2.43 2.34
Алроса 08 500$      8.125 06.05.2008 1034 106.50 107.50 -0.14 0.05 1.82 5.59 7.63 179 B Ba3 2.55 2.48
Вимм-Билль-Данн 150$      8.5 21.05.2008 1049 100.25 0.00 0.00 0.06 0.37 8.39 8.48 459 B+ B3 2.57 2.47
ММК 08 300$      8 21.10.2008 1202 101.37 101.77 -0.09 -0.04 0.46 7.51 7.89 371 BB- Ba3 BB- 2.90 2.80
Сибнефть 09 500$      10.75 15.01.2009 1288 113.06 114.25 -0.12 0.10 1.29 6.52 9.51 272 B+ Ba3 2.91 2.82
Северсталь 09 325$      8.625 24.02.2009 1328 102.67 103.17 -0.05 -0.19 -0.25 7.76 8.40 395 B+ B2 B+ 3.09 2.98
Вымпелком 09 450$      10 16.06.2009 1440 107.31 107.56 -0.06 -0.29 1.06 7.80 9.32 393 BB- B1 3.35 3.22
Евразхолдинг 09 300$      10.88 03.08.2009 1488 110.38 111.25 -0.22 -0.22 0.05 7.84 9.85 396 B U 3.29 3.16
НОРНИКЕЛЬ, 09 500$      7.125 30.09.2009 1546 99.65 100.25 0.21 -0.14 0.07 7.22 7.15 335 BB Ba2 3.65 3.52
ГАЗПРОМ 09 700$      10.5 21.10.2009 1567 119.24 119.64 0.12 -0.05 0.89 5.40 8.81 152 BB- Baa2 BB U 3.56 3.46
ГАЗПРОМ 10 € 1 000 7.8 27.09.2010 1908 116.56 117.06 0.07 0.24 2.19 4.19 6.69 159 BB- Baa2 BB U 4.32 4.14
МТС 10 400$      8.375 14.10.2010 1925 103.59 104.30 0.00 0.74 0.93 7.51 8.08 364 BB- Ba3 4.31 4.16
Вымпелком 11 300$      8.375 22.10.2011 2298 102.00 102.25 0.00 0.00 0.00 7.96 8.21 409 BB- B1 4.93 4.74
Система 11 350$      8.875 28.01.2011 2031 103.31 103.77 -0.06 -0.16 0.10 8.12 8.59 425 B B3 B+ 4.35 4.18
МТС 12 400$      8 28.01.2012 2396 101.06 102.06 0.18 0.35 1.52 7.79 7.92 392 BB- Ba3 5.05 4.86
Северсталь 14 375$      9.25 19.04.2014 3208 102.71 103.21 -0.56 0.29 -0.14 8.80 9.01 472 B+ B2 B+ 6.11 5.86
Алроса 14 800$      8.875 17.11.2014 3420 113.30 113.79 -0.04 1.29 4.41 6.92 7.83 284 B Ba3 6.66 6.44
ГАЗПРОМ 13 1 750$   9.625 01.03.2013 2794 122.22 122.52 -0.07 0.57 2.44 5.96 7.88 188 BB- Baa2 BB U 5.64 5.48
ГАЗПРОМ 20 1 250$   7.201 01.02.2020 5322 108.00 0.00 0.48 2.13 0.08 6.35 6.67 227 BB- Baa2 BB U 9.19 8.91
ГАЗПРОМ 34 1 000$   8.625 28.04.2034 10522 124.51 125.01 0.09 -0.03 -0.25 6.69 6.93 236 BB- Baa2 BB U 12.42 12.02
Банковские еврооблигации
Газпромбанк 05 € 150 9.75 04.10.2005 89 101.30 101.80 -0.03 -0.06 -0.56 3.77 9.62 171 B+ Baa2 0.23 0.23
Альфабанк 05 175$      10.75 19.11.2005 135 101.51 101.76 -0.01 -0.08 -0.35 6.28 10.59 307 B Ba2 B 0.35 0.35
МДМ 05 200$      10.75 16.12.2005 162 101.75 102.10 -0.05 -0.12 -0.39 6.52 10.57 309 B B+ 0.43 0.42
Альфабанк 06 190$      8 13.04.2006 280 100.33 101.08 -0.03 0.09 -0.19 7.43 7.97 403 B Ba2 B+ 0.74 0.72
Банк ЗЕНИТ 06 125$      9.25 12.06.2006 340 101.88 0.00 -0.06 0.00 0.00 7.09 9.08 366 B1 B- 0.90 0.86
УралСиб Банк 06 140$      8.875 06.07.2006 364 101.63 0.00 0.00 -0.10 0.25 7.10 8.73 193 B1 B- 0.98 0.92
Сбербанк 06 1 000$   4.92 24.10.2006 474 101.00 101.50 0.12 0.03 -0.15 4.49 4.87 77 Baa2 BBB- 0.98 0.92
ВТБ 06 350$      4.794 22.06.2006 350 100.25 100.75 -0.02 0.21 0.00 4.66 4.78 82 BB+ BBB-
Промсвязьбанк 06 200$      10.25 27.10.2006 477 103.00 0.00 0.09 -0.23 -0.07 7.75 9.95 396 B- B 1.22 1.18
МДМ 06 200$      9.375 23.09.2006 443 102.31 102.77 -0.10 0.05 -0.17 7.25 9.16 367 B B+ 1.11 1.04
Петрокоммерц 07 120$      9 09.02.2007 582 102.45 102.92 0.00 0.11 -0.01 7.32 8.78 353 B B1 1.45 1.40
НОМОС 07 100$      9.125 13.02.2007 586 101.87 102.20 0.00 -0.01 0.12 7.84 8.96 405 B1 B 1.46 1.41
Моснарбанк 07 200$      5.329 05.10.2007 820 101.60 102.32 0.05 -0.18 0.06 4.67 5.25 92 BBB-
ИБГ Никойл 150$      9 19.03.2007 620 101.75 102.46 0.28 -0.42 -0.09 7.86 8.85 408 B 1.56 1.51
Русс. Станд  07 300$      8.75 14.04.2007 646 101.20 0.00 -0.07 0.11 -0.06 7.99 8.65 421 BBB+ 1.63 1.57
ВТБ 07 300$      6.09 30.07.2007 753 103.75 104.13 0.00 -0.04 0.32 4.61 5.87 97 BB+ BBB- 2.45
Газпромбанк 08 € 1 050 7.25 30.10.2008 1211 104.83 105.08 0.09 0.03 1.02 5.62 6.92 182 B+ Baa2 2.96 2.88
ВТБ 08 550$      6.875 11.12.2008 1253 104.55 104.80 0.01 0.22 0.71 5.40 6.58 159 BB+ BBB- 3.09 3.01
Росбанк, 09 225$      9.75 24.09.2009 1540 103.58 104.67 0.16 0.06 0.85 8.31 9.41 453 B- B 2.51 2.46
Моснарбанк 08 150$      4.375 30.06.2008 1089 97.02 97.79 0.02 -0.04 0.22 5.48 4.51 167 BBB- 2.81 2.74
Банк Москвы, 09 250$      8 28.09.2009 1544 104.66 105.26 0.27 0.04 1.78 6.71 7.64 284 Baa2 BB+ 3.60 3.48
ВТБ 11 450$      7.5 12.10.2011 2288 101.94 0.00 -0.13 0.11 1.36 7.11 7.36 324 BB+ BBB- 5.03 4.85
ВТБ 15 750$      6.315 04.02.2015 3499 101.45 101.96 0.10 0.29 1.53 5.88 6.22 201 BB+ BBB- 3.99 3.87
Сбербанк 15 1 000$   6.23 11.02.2015 3506 100.52 101.02 -0.06 0.19 1.66 6.10 6.20 223 Baa2 BBB- 3.96 3.84

ОБЪЁМ ПОГАШЕНИЕ

Источники: REUTERS

ДЮРАЦИЯЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,% ДОХОДНОСТЬ,% РЕЙТИНГ
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ЭМИТЕНТЫ ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

По закрытию Последняя 
котировка день неделя месяц До погашения Дюрация S&P Moody’s

US10YT=RR 100.41 100.39 0.29 -1.05 0.53 4.08 8.15 AAA Aaa
US30YT=RR 116.06 115.98 0.52 -1.13 1.93 4.34 14.76 AAA Aaa
EU2YT=RR 105.03 105.03 -0.02 -0.09 4.67 2.17 1.88 AAA Aaa
EU10YT=RR 100.22 100.22 -0.09 -0.22 1.16 3.22 8.65 AAA Aaa
MEXGLB26=RR 158.88 159.00 -0.08 0.23 0.70 6.35 10.48 BBB     Baa1    
BRAZILC=RR 101.75 101.75 -0.06 0.18 0.31 0.00 0.00 BB-     B1      
BRAGLB27=RR 114.00 114.25 0.27 1.37 1.87 8.66 9.76 BB-     B1      
TRGLB30=RR 142.63 142.38 -0.26 1.09 4.65 7.93 10.06 BB-     B1      
TRGLB10=RR 123.81 123.38 0.15 0.20 1.02 6.17 3.97 BB-     B1      
ARGFRB=RR 32.50 32.50 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 B-      B3      
ARGGLB30=RR 29.00 30.00 0.00 3.45 3.45 73.79 2.15 B-      B3      
RUSGLB30=RR 111.00 111.00 0.11 0.34 1.65 5.67 8.28 BBB-    Baa3    
RUSGLB10=RR 108.88 108.94 0.00 0.40 0.46 4.66 2.44 BBB-    Baa3    

Мировой рынок долга

Источники: REUTERS

ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,% РЕЙТИНГ

 
 

 EMBI+

Спрэд Изменение 
за день Значение За день С начала 

месяца С начала года За 12 месяцев

EMBI+ 304 3 345.45 0.06   -0.66    4.82   18.72

EMBI+ RUSSIA 156 1 411.47 0.10   -0.68    9.45   23.54
EMBI+ MEXICO 165 0 318.44 0.09   -0.80    4.46   12.74
EMBI+ TURKEY 282 4 228.28 0.04   -0.54    3.25   17.83
EMBI+ BRAZIL 415 4 460.75 -0.09   -0.78    3.81   24.45
EMBI+ VENGVUELA 453 2 487.92 0.58    0.08    3.64   26.17

Источники: J.P. Morgan Chase, REUTERS

Индексы JPM EMBI+
СПРЭД ИНДЕКС ИЗМЕНЕНИЕ,%
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