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Индексы Значение Изм-е

RUB/USD 28.67 0.1001

EUR/USD 1.2075 -0.0146

MIBOR, % 1.92 -1.25
ОСТАТКИ НА К/С В ЦБ,  
МЛРД. РУБ.
НЕФТЬ (URALS) 56.08 -0.17

ЗОЛОТО 424.1 -2.4

EMBI+ 347.45 -0.04

EMBI+ СПРЕД 291 2

EMBI+RUSSIA 412.36 -0.04
EMBI+RUSSIA СПРЕД 147 1

MICEX RCBI 102.63 -0.02%

20.9255.8

 

Выпуск Покупка Продажа Изм-е YTM, %

ОФЗ 45001 103.57 103.65 0.00 5.73

ОФЗ 46001 107.76 107.90 -0.06 6.59

ОФЗ 46014 103.90 104.05 -0.10 7.93

 МГор39-об 104.60 104.65 0.00 8.09

 Мос.обл.5в 104.39 104.40 0.05 8.38

 КОМИ 7в об 101.00 101.99 0.05 9.78

 НижгорОбл2 102.00 102.40 0.40 9.43

 ГАЗПРОМ А4 102.51 102.80 -0.05 7.71

 НГК ИТЕРА 102.12 102.19 0.00 8.15

 ТЧМ 02обл. 101.33 101.40 -0.09 10.00

 НортгазФин 101.50 101.70 -0.03 10.65

 

 

 

MICEX ОБЪЕМЫ, МЛН. РУБ. БИРЖА РПС РЕПО

КОРПОРАТИВНЫЕ 649.08 1691.72

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ 448.45 2229.59

ГОСУДАРСТВЕННЫЕ 568.26 1340.25

1220.34

 

РОССИЯ 30 111.13 111.31 0.11 5.66

UST 10 99.75 99.80 -0.14 4.16

ГАЗПРОМ 13 122.37 122.62 0.01 5.93

БАНК МОСКВЫ 09 105.66 106.16 0.06 6.43

 ВНУТРЕННИЙ ДОЛГОВОЙ РЫНОК 
► ВЧЕРА котировки на рынке рублевых долговых инструментов изменились 
незначительно. По итогам торгов ценовой индекс корпоративных облигаций 
ММВБ не изменился, закрывшись на уровне 102,65. Торговая активность сектора 
негосударственных рублевых облигаций немного выросла. По итогам торгов 
биржевые обороты сектора составили 5 млрд. рублей по сравнению с 4,9 млрд. 
днем ранее.  
Среди корпоративных облигаций вчера пользовались спросом облигации 
эмитентов второго эшелона (Центртел 04 (+0,15%), Мегафон 03 (+0,05%), 
САНОС 02 (+0,1%), котировки которых к вечеру немного выросли. Также 
отдельный интерес наблюдался в облигациях первой серии Евросети, котировки 
которых к вечеру выросли на 0,1%. 
Котировки субфедеральных и муниципальных облигаций в среднем выросли на 
0,07%. Первые пять строчек лидеров по торговым оборотам пришлись на 
облигации города Москвы (Москва 39 (+0,0%), Москва 38 (+0,0%), Москва 29 
(+0,15%), Москва 40 (+0,1%), Москва 35 (+0,04%), котировки которые по 
итогам торгов в среднем выросли на 0,04%. 
В секторе государственных рублевых облигаций на вчерашних торгах 
наблюдалось небольшое оживление интереса, хотя торговые обороты сектора 
продолжают сохраняться на достаточно низких уровнях. По итогам торгов 
биржевые обороты сектора составили 568 млн. рублей по сравнению с 244 млн. 
рублей днем ранее. Котировки наиболее ликвидных выпусков к вечеру в среднем 
прибавили по 0,11%. 
► СЕГОДНЯ на рынке корпоративных облигаций состоится размещение 
дебютного выпуска трехлетних рублевых облигаций компании ММК-Трансфинанс 
на сумму 650 млн. рублей. Более подробно оценку новых облигаций смотрите на 
странице 5. 
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СПРЭД РОССИИ-30 и UST-10, б.п.
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КОРПОРАТИВНЫЙ СЕГМЕНТ 
 

ЛИДЕРЫ ОБОРОТОВ 

 ЦентрТел-4 355.35 0.15

 ГАЗПРОМ А4 164.45 -0.05

 Евросеть-1 136.41 0.10

 САНОС-02об 122.61 0.10

 МегаФон3об 120.00 0.05

 ГлМосСтрой 103.95 -0.04

 ЮТК-03 об. 85.73 0.00

 РусТекс 2 68.20 0.00

 ЮТК-02 об. 61.69 0.15

 СОКАвто 01 59.84 0.00

Изменение 
стоимости, %

Обороты, млн. руб. 
(Биржа + РПС)

 
 

ЛИДЕРЫ РОСТА/ПАДЕНИЯ 

Рост, % Падение, %

1.25  СУЭК-02   

1.01  ПЭФ-Союз-1

0.95  СатурнИн-1

0.65  НовЧерем 2

0.45  ОСТ-2об   

 НКНХ-04 об -2.06

 СМАРТС 01 -1.63

 РусСтанд-3 -0.32

 МартаФин 1 -0.25

 Татнефть-3 -0.25  
 
 
 
 
 
 

 ВНЕШНИЙ ДОЛГОВОЙ РЫНОК 
► US-TREASURIES. По итогам торгов доходность десятилетних  us-treasuries 
выросла на 1 пункт до уровня 4,16% годовых. Доходность тридцатилетних us-
treasuries  выросла до 4,4% годовых. 
► СТАТИСТИКА США.  Дефицит торгового баланса США в мае составил $55,35 
млрд., что оказалось значительно ниже среднего прогноза экономистов ($57,4 
млрд.). Экспорт в мае вырос на 0,2% и составил $106,9 млрд., объем импорта 
сократился на 0,9% и составил $162,2 млрд. За первые пять месяцев 2005 года 
отрицательное сальдо внешней торговли США составило $284 млрд. против $236 
млрд. за аналогичный период прошлого года. 
Таким образом, дефицит торгового баланса США на протяжении последних трех 
месяцев (после рекордного роста в феврале 2005 года до $60,1 млрд.) 
демонстрирует устойчивую тенденцию сокращения, в очередной раз опровергнув 
некоторые опасения по выходу месячного значения показателя за пределы $60 
млрд. Однако стоит отметить, что значительный вклад в снижение майского 
значения торгового дефицита внесло сохранение нефтяных цен на относительно 
низком уровне. Так котировки на нефть марки WTI в мае находились в 
диапазоне 49,2 — 52,08 доллара за баррель. На этом фоне говорить о снижении 
опасений по поводу дальнейшего роста торгового дефицита США скорее всего 
еще рановато, и в этом смысле интересными станут значения показателя за 
июнь-июль, когда котировки WTI выросли с 52,08 до 60 долларов за баррель.  
Также вчера состоялась публикация отчета по федеральному бюджету США, 
который также добавляет оптимизма. В отчете говорится, что последнее время 
наблюдается рост налоговых сборов, что подтверждает правильность выбора 
налогово-бюджетной политики администрации президента США (в частности, 
снижение налоговой нагрузки на предприятия). В своем отчете Белый дом 
понизил прогноз дефицита федерального бюджета США в 2005 финансовом 
году до $333 млрд. с $427 млрд. (в соответствии с февральским отчетом). 
Напомним, что в 2004 фин.году бюджетный дефицит США составил $412 млрд. 
► Таким образом, как мы и предполагали, вчерашние данные не оказали 
существенного влияния на долговой рынок США. По итогам торгов котировки на 
рынке госдолга США практически не изменились. В настоящее время основное 
внимание инвесторов сосредоточенно на выходе сегодняшних данных по 
июньской инфляции (индекс CPI) и уровню розничных продаж (Retail sales). 
Отметим, что сегодняшняя статистика является одной из наиболее значимых для 
ФРС при принятии решения по уровню процентной ставки. Согласно опросам, 
проведенным агентством REUTERS, экономисты в среднем ожидают, что рост 
индекса CPI в июне составит 0,3%. Рост базовой составляющей индекса, без 
учета цен на энергоносители и продовольствие, ожидается на уровне 0,2%.   
► EMERGING MARKETS.  Котировки emerging markets на вчерашних торгах 
немного снизились. Индекс EMBI+ упал на 0,04%, а его спрэд сохранился на 
уровне 291 б.п. 
► РОССИЙСКИЕ ЕВРООБЛИГАЦИИ. Индекс EMBI+ Россия снизился на 0,04%, 
а спрэд сохранился на уровне 147 б.п. Сегодня с утра Россия 30 торгуются на 
уровне 111,13/111,31 процентов от номинала. Спрэд к UST-10 сохранился на 
уровне 150 б.п. 
         
 

 ИТОГИ РАЗМЕЩЕНИЙ 
► УРАЛСИБ привлек однолетний синдицированный кредит на сумму $135,5 
млн. Ставка по кредиту составила  LIBOR + 2,0% годовых. Организаторами 
кредита выступили ABN Amro Bank N.V., The Bank of Tokyo-Mitsubishi, Ltd., 
Commerzbank Aktiengesellschaft, Dresdner Bank AG и ING Bank N.V. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



ДОЛГОВЫЕ  РЫНКИ    14 июля  2005 г .  
 

стр .  
-  3  -  

©  БАНК  МОСКВЫ   
Аналитический  отдел  
 7  (095)  105-8000,  вн .  4233  

ОБЗОР  ДОЛГОВЫХ  РЫНКОВ                                 
WWW.MMBANK.RU 

-  15  -  
 

КОРПОРАТИВНЫЕ ЕВРООБЛИГАЦИИ
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 НОВОСТИ ДОЛГОВОГО РЫНКА 
► ТАТАРСТАН через подконтрольную ему фирму Связьинвестнефтехим 
(СИНЕК) привлечет $250 млн. с помощью выпуска еврооблигаций на срок до 
2015 года. Вчера агентство Fitch заявило, что присвоило ожидаемый рейтинг 
«BB» облигациям, выпущенным от имени Edel Capital S.A. под гарантии 
Республики Татарстана (чей рейтинг по версии Fitch находится на уровне «BB») и 
ОАО Связьинвестнефтехим (СИНЕК).   
Средства, вырученные компанией от продажи облигаций, будут использованы 
для кредитования дочерней компании Связьинвестнефтехима - SINEC Capital 
S.А., которая в свою очередь переведет их российской холдинговой компании 
СИНЕК. 
В своем обзоре Fitch отмечает два позитивных аспекта, которые характерны для 
этого выпуска облигаций и, на наш взгляд,  способны снизить стоимость 
заимствования для эмитента. Первый — гарантии правительства Республики 
Татарстан, которое 18 июня 2005 года приняло решение о включении в бюджет 
гарантий на сумму 13 млрд. руб. (около $453 млн.) специально для обеспечения 
выпуска облигаций.  Второй аспект, заключается в пут-опционе облигаций, 
который предусматривает право владельцев облигаций досрочно предъявить 
облигации к погашению в случае, если доля пакета акций СИНЕКа в 
Нижнекамскнефтехима — двух ключевых активах Связьинвестнефтехима - упадет 
ниже 25,0%. 
Мы полагаем, что этот выпуск облигаций будет встречен широким интересом 
инвесторов, которые фактически получают «квазисубфедеральный» риск 
Татарстана. Fitch, в свою очередь, не скрывает, что рейтинг еврооблигаций Edel 
Capital S.A. привязан к рейтингу Татарстана. 
Средства, вырученные от размещения, будут подконтрольны правительству 
республики Татарстан, которое будет использовать их для поддержки инвестиций 
и развития экономики республики — основного назначения компании ОАО 
«Связьинвестнефтехим», которое было создано в  2003 году.  
Таким образом, Татарстан стал первым регионом, который вышел на внешний 
долговой рынок, не нарушая требований статей Бюджетного Кодекса РФ, через 
схему с подконтрольной правительству Татарстана компанией. Напомним, что 
согласно Бюджетному Кодексу РФ субъекты РФ не могут привлекать средства с 
внешних долговых рынков, кроме рефинансирования существующих долгов. С 
момента дефолта 1998 года только Москва рефинансировала свои долги, 
выпустив в сентябре 2005 года семилетние еврооблигации на сумму 374 млн. 
евро со ставкой купона 6,45% годовых. 
► БАНК СОЮЗ начнет в понедельник роуд-шоу первой для России программы 
секьюритизации автокредитов на сумму $50-55 млн. Портфель автокредитов 
будет продан зарегистрированной в  Нидерландах компании-SPV Russian Auto 
Loan Finance B.V., которая  затем выпустит три класса нот с погашением в 2010 
году. Международное рейтинговое агентство Moody's Investor's Service  
присвоило в среду двум классам этих нот (Class A-1 и Class A-2)  
предварительные рейтинги на уровне суверенного рейтинга РФ — «Ваа3»,  а 
третьем классу (Class B) - предварительный рейтинг «В2». 
► ФСФР 12 июля зарегистрировала выпуск облигаций ООО 
«Спецмонтажстрой» первой серии на сумму 150 млн. рублей. Также ФСФР 
сообщило, о регистрации изменений в решение о выпуске и проспект облигаций 
серии ЛСМ-01 ООО «Миракс Групп».   
 

 ЭКОНОМИКА РОССИИ 
► ЗВР. Объем золотовалютных резервов РФ на 8 июля 2005 года резко 
снизился - до $145,3 млрд. со $151,8 млрд. на 1 июля 2005 года. Таким 
образом, за неделю золотовалютные резервы сократились на $6,5 млрд., что 
связано с началом платежей в рамках согласованной сделки о досрочной 
выплате $15 млрд. российского долга Парижскому клубу кредиторов. До 15 
июля Россия выплатит в общей  сложности $13 млрд. 
 

 КРЕДИТНЫЕ РЕЙТИНГИ 
► САНКТ-ПЕТЕРБУРГ. Fitch подтвердило долгосрочные и краткосрочный 
рейтинги  в иностранной и местной валюте города Санкт-Петербург на уровне 
«BB+», краткосрочный - на уровне «B». Прогноз рейтингов - позитивный. 
ПРОМСТРОЙБАНК. Fitch присвоило в среду ожидаемый долгосрочный рейтинг 
«В+»  нотам участия в кредите Промышленно-строительному банку.  
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 РЕКОМЕНДАЦИИ 
Инвесторам мы рекомендуем обратить внимание на облигации второго- третьего эшелонов, 
доходности которых сохраняются на относительно привлекательных уровнях. 
Сохраняющаяся негативная динамика на валютном рынке, а также снижение денежной 
ликвидности в банковском секторе усиливает давление на котировки рублевых облигаций. 
В связи с этим, мы рекомендуем воспользоваться снижением котировок для покупки 
наиболее качественных облигаций эмитентов второго и третьего эшелонов. Облигации 
эмитентов первого эшелона по нашему мнению остаются достаточно дорогими. В случае 
сохранения негативной динамики валютного рынка котировки этих облигаций в 
наибольшей степени будут подвержены давлению со стороны продавцов. На этом фоне мы 
рекомендуем пока воздержаться от покупки наиболее качественных рублевых облигаций. 
 

ЭМИТЕНТЫ

Погашение Оферта Покупка Продажа Текущая К погаш. К оферте Дюр. лет. Мод. дю

САНОС 02 10.11.2009 13.11.2007 102.15 102.35 9.49 - 9.05 2.12 1.94
Нортгаз, 01 09.11.2005 - 101.51 101.69 15.73 10.29 - 0.33 0.30
Сатурн Инвест 05.08.2006 - 105.02 105.03 15.07 9.05 - 0.96 0.88
ОМЗ 04 26.02.2009 31.08.2006 104.81 104.85 13.59 - 9.81 1.04 0.95
ГТ-ТЭЦ Энерго 02 22.06.2006 - 101.19 101.30 12.35 11.35 - 0.91 0.82
Уралвагонзавод, 01 30.09.2008 03.10.2006 102.72 103.20 13.01 - 11.19 1.13 1.02
Хайленд Голд Финанс, 0 02.04.2008 09.10.2006 100.45 100.80 11.93 - 11.98 1.17 1.04
ГТ-ТЭЦ Энерго 03 18.04.2008 23.10.2006 100.60 100.64 11.96 - 11.78 1.20 1.07
ИНПРОМ, 01 20.04.2007 21.04.2006 100.69 100.79 12.40 - 11.67 0.74 0.67
ПИТ-Инвестментс 02 23.03.2009 29.09.2006 104.01 104.30 13.70 - 10.77 1.12 1.01

Субфедеральные и муниципальные облигации
Уфа, 04 03.06.2008 - 0.00 0.00 9.78 9.20 - 2.57 2.35
Якутия, 03 17.06.2008 - 106.81 108.43 11.18 9.45 - 2.52 2.30
Московская обл., 05 30.03.2010 - 104.32 104.44 9.58 8.40 - 2.50 2.31
Московская обл., 04 21.04.2009 - 109.20 109.40 10.06 8.37 - 3.11 2.87
Новосибирская обл. 02 29.11.2007 - 107.80 107.89 12.34 9.95 - 2.07 1.88
Чувашия, 03 27.03.2009 - 108.00 108.75 11.36 9.77 - 3.02 2.75
Ярославская обл., 02 03.07.2007 - 107.55 107.70 12.35 9.12 - 1.78 1.63

Российские еврооблигации
Вымпелком 11 22.10.2011 - 102.25 103.10 8.19 7.91 - 4.91 4.91
МТС 10 14.10.2010 - 105.05 105.55 7.97 7.17 - 4.30 4.30
Северсталь 14 19.04.2014 - 103.27 103.77 8.96 8.70 - 6.10 6.10

ДЮРАЦИЯЦЕНА

Корпоративные облигации

ПОГАШЕНИЕ ДОХОДНОСТЬ,%
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Параметры выпуска облигаций

Эмитент
Серия выпуска
Объем выпуска, млн. рублей
Дата начала размещения
Срок обращения 
Оферта
Цена выкупа
Частота выплат купона, дней
Ставка первых трех купонов, %
Вид обеспечения 
Поручитель 
Предельная сумма 
поручительства, млн. рублей
Организаторы выпуска
Сайт эмитента

Отчет о прибылях и убытках, млн. руб.
2003 2004

Выручка от реализации 4 536 2 984

Себестоимость 3 926 2 639

Операционная прибыль 541 244

EBITDA 727 553

Чистая прибыль 411 116

Денежный поток от операц.деят (CFO) 171 610

Gross margin, % 13.5 11.5
Operation margin, % 11.9 8.2

EBITDA margin, % 16.0 18.5

Net margin, % 9.5 3.9

Баланс, млн. руб.
2003 2004

Активы 3 069.4 2 821.8

Внеоборотные активы 1 379.4 1 355.6

Оборотные активы 1 690.0 1 466.3

Денежные средства 57.3 3.3

Пассивы 3 069.4 2 821.8

Капитал и резервы 535.0 484.9

Долгосрочные обязательства 985.2 922.5

Краткосрочные обязательства 1 549.2 1 414.4

Общие характеристики долга
2003 2004

Совокупный долг, млн. руб. 990.2 1 010.7

Чистый долг, млн. руб 932.9 1 007.4

Совокупный долг к активам 0.32 0.36

Долгоср. долг/Совокупный долг 0.00 0.00

Текущая ликвидность 1.09 1.03

Коэфф. быстрой ликвидности 0.93 0.84

Выручка/Совокупный долг 4.58 2.95

EBITDA/Совокупный долг 0.73 0.55

EBITDA/Текущие обязательства 0.47 0.39

EBITDA/Процентные платежи 13.18 7.35

http://www.mmk-trans.ru/

ММК-Трансфинанс
1

650
14.07.2005

3 года
1,5 года

100% от номинала
182

ИБ ТРАСТ

определяется
поручительство

ММК-Транс

1000

 
 
 
 
 
 
 

 ММК-ТРАНСФИНАНС 
► Сегодня на рынке корпоративных облигаций состоится размещение 
дебютного выпуска трехлетних рублевых облигаций компании ММК-
Трансфинанс на сумму 650 млн. рублей. По облигациям предусмотрено 
право на досрочное погашение через 1,5 года. Компания ММК-
Трансфинанс, созданная для целей привлечения средств, является 
дочерней компанией ММК-Транс. По облигациям предусмотрено 
обеспечение в форме поручительства. Поручителем по выпуску 
облигаций ММК-Трансфинанс выступает материнская компания ММК-
Транс. Предельный объем поручения составляет 1 млрд. рублей, что 
полностью покрывает как сумму основного долга, так и процентных 
платежей. 
ООО «ММК-Транс» - дочерняя компания Магнитогорского 
металлургического комбината (ММК), созданная для предоставления 
комбинату услуг по перевозке. Данные услуги занимают весомую долю 
в формировании выручки ММК-Трансфинанс (порядка 68%). Также в 
рамках сотрудничества с ММК, компания осуществляет продажу 
продукции комбината ГП «Росжелдорснаб», являющимся генеральным 
агентом по закупкам ОАО «РЖД». Правда, в 2004 году ММК-
Трансфинанс приняло решение выделить данное направление бизнеса в 
отдельное предприятие.  
Финансовое состояние эмитента в целом можно считать устойчивым. 
Выручка компании в 2004 году снизилась на 34%, что связанно с 
выделением из компании подразделения, отвечающего за продажу 
металлопродукции ММК. Рентабельность по EBITDA в 2004 году 
составила 18,5% по сравнению с 16% годом ранее. Денежный поток от 
операционной деятельности на протяжении последних двух лет остается 
положительным. По итогам 2004 года денежный поток ММК-
Трансфинанс вырос более чем в 2,5 раза, составив 609,7 млн. рублей. 
Долговая нагрузка компании находится на среднем уровне. По итогам 
2004 года долговые обязательства компании занимали 36% от активов 
(1,01 млрд. рублей), однако весь долг компании представлен 
краткосрочными обязательствами. Коэффициенты характеризующие 
способность предприятия своевременно исполнять свои обязательства 
также не вызывают особых опасений. 
По нашему мнению, облигационный займ на 650 млн. рублей не сильно 
ухудшит финансовое состояние эмитента. Учитывая плотную 
зависимость ММК-Транс от ММК, в будущем финансовое состояние 
эмитента в основном будет зависеть от производственной деятельности 
ММК.  
Мы полагаем, что доходность нового выпуска должна определится с 
премией в 220-250 б.п. к доходностям облигаций металлургического 
сектора. Таким образом, мы оцениваем справедливый уровень 
доходности облигаций ММК-Трансфинанс первой серии на уровне 10,9-
11,3% годовых, однако мы рекомендуем инвесторам на аукционе 
требовать премию за первичное размещение в размере 20 -30 пунктов. 
Таким образом, по нашему мнению, доходность облигаций на аукционе 
определится на уровне 11,1-11,6 годовых, что соответствует ставке 
купона на первые 1,5 года обращения в размере 10,81-11,28% годовых.   
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       КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ НА ДОЛГОВОМ РЫНКЕ
СЕГОДНЯ

15 июл 05 Уплата ЕСН, страховых взносов
15 июл 05 Публикация аудированного отчета РАО ЕЭС по IAS за  2004 год

20 июл 05 Состоится полугодовой доклад главы ФРС А. Гринспена в Сенате США о монетарной политике и состоянии 
экономики

20 июл 05 Уплата НДС
25 июл 05 Уплата акцизов, налога на добычу полезных ископаемых
28 июл 05 Уплата налога на прибыль
9 авг 05 Очередное заседание комиссии FOMC. Рассмотрение вопроса об изменении учетной ставки.

19 сен 05 Очередная 137-я встреча ОПЕК. Вена, Австрия

Дата Эмитент, серия выпуска Объем, млн. Срок обращения

СЕГОДНЯ ММК-Трансфинанс, 01 650 3 года/ 1,5

20 июл 05 Минфин доразместит выпуск ОФЗ-ПД серии 25057                            Дата 
погашения 20.01.10 16 000 5 лет

21 июл 05 Казань г. 1 000 1 год
21 июл 05 Волгоград, 2005 400 4 года
21 июл 05 ИНПРОМ, 02 1 000 5 лет/ 1 год
21 июл 05 Пермский моторный завод 1 200 4 года/ 1 год

       КАЛЕНДАРЬ ПЕРВИЧНОГО РЫНКА

ДОЛЛАР / РУБЛЬ
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Дата Показатель Посл. 
период

Ожидаемое 
значение

Прошлое 
значение

Фактическое 
значение

28 июн 05 Consumer confidence index (Индекс потребительской 
уверенности) июн.05 104.00 105.80 103.10

29 июн 05 Финальная оценка ВВП (GDP-final) 1 кв.05 3.70% 3.80% 3.80%
30 июн 05 Индекс потребительских расходов (PCE) июн.05 0.20% 0.10% 0.20%
1 июл 05 Индекс Деловой активности (ISM manufacturing) июн.05 51.50 51.40 53.80

8 июл 05 Статистика рынка труда - Число новых рабочих мест 
(Non-farm payrolls) июн.05 188 500 104 000 146 000

8 июл 05 Статистика рынка труда - Уровень безработицы 
(Unemployment) июн.05 5.10% 5.10% 5.00%

13 июл 05 Торговый баланс (сальдо, млрд. долл. ) май.05 -57.50 -56.96 -55.35
13 июл 05 Импортные цены июн.05 1.00% -1.30% 1.00%
13 июл 05 Экспортные цены июн.05 - -0.10% -
СЕГОДНЯ Инфляция - Индекс потребительских цен  (CPI) июн.05 0.30% -0.10%

СЕГОДНЯ Инфляция, без учета цен на энергоносители и 
продовольствие (core CPI) июн.05 0.20% 0.10%

СЕГОДНЯ Real Earnings июн.05 - 0.30%
СЕГОДНЯ Розничные продажи (Retail sales), m-t-m июн.05 0.70% -0.50%
СЕГОДНЯ Retail sales, исключая автомобили, m-t-m июн.05 0.50% -0.20%
15 июл 05 Инфляция в промышленном секторе (PPI) июн.05 0.40% -0.60%

15 июл 05 Инфляция - Core PPI  (очищенная от влияния цен на 
продовольствие и энергетику) июн.05 0.20% 0.10%

18 июл 05 Счет движения капитала (Capital Net Flow), млрд. 
долл. май.05 47.50

       СТАТИСТИКА США
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Кривая доходности субфедеральных и муниципальных облигаций
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Кривая доходности корпоративных облигаций
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Кривая доходностей Москвы

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы 
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Кривая доходности российских еврооблигаций
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Кривые доходности emerging markets
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MEXICO (BBB /Baa1 /BBB- )
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US TREASURIES (AAA /Aaa /AAA ) MEXICO (BBB /Baa1 /BBB- )
RUSSIA (BBB- /Baa3 /BBB- ) TURKEY (BB- /B1 /BB- )
PERU (BB /Ba3 /BB ) PHILIPPINE (BB- /B1 /BB )
BRAZIL (BB- /B1 /BB- ) COLOMBIA (BB /Ba2 /BB )
VENEZUELA (B /B2 /B+ ) Логарифмический (VENEZUELA (B /B2 /B+ ))
Логарифмический (MEXICO (BBB /Baa1 /BBB- )) Логарифмический (RUSSIA (BBB- /Baa3 /BBB- ))
Логарифмический (US TREASURIES (AAA /Aaa /AAA )) Логарифмический (PERU (BB /Ba3 /BB ))
Логарифмический (TURKEY (BB- /B1 /BB- )) Логарифмический (COLOMBIA (BB /Ba2 /BB ))
Л ф й (BRAZIL (BB /B1 /BB )) Л ф й (PHILIPPINE (BB /B1 /BB ))

Источники: REUTERS 
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ЭМИТЕНТЫ
Оборот 
млн. руб.

Объем, 
млн. 
руб

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

ОБР 0.0 - - 15.12.2005 15.07.2005 155 0.00 0.00 0.00 0.00 0.36 - - 0.19 15.75 0.01 0.00
ОБР 02 0.0 - - 23.06.2009 15.09.2005 1441 99.30 0.00 0.08 0.07 0.46 - - 0.17 3.91 0.18 0.17
ОБР 03 0.0 - - 22.09.2009 15.12.2005 1532 98.02 98.23 0.00 -0.04 -1.92 - - 0.46 4.62 0.42 0.41
ОФЗ 25057 70.5 17998 7.40 20.01.2010 - 1652 100.56 100.68 0.18 -0.02 0.20 15.61 7.35 7.42 - 3.83 3.57
ОФЗ 25058 60.8 24000 6.30 30.04.2008 - 1022 98.60 98.67 0.07 0.01 0.60 12.08 6.38 7.00 - 2.56 2.39
ОФЗ 26198 0.0 42117 6.00 02.11.2012 - 2669 0.00 0.00 0.00 0.00 1.01 41.26 6.64 7.77 - 5.80 5.39
ОФЗ 27018 15.5 14000 12.00 14.09.2005 - 63 101.22 101.37 -0.30 -0.16 -0.77 9.21 11.84 3.94 - 0.17 0.17
ОФЗ 27019 0.0 8800 12.00 18.07.2007 - 735 107.01 108.70 0.00 -0.19 -0.18 57.53 11.01 5.34 - 1.79 1.69
ОФЗ 27020 0.0 8800 12.00 08.08.2007 - 756 107.30 107.85 0.00 -0.19 -0.62 50.63 11.15 6.20 - 1.84 1.73
ОФЗ 27022 0.0 21296 8.00 15.02.2006 - 217 101.69 102.68 0.00 0.27 -1.02 12.27 7.84 4.52 - 0.58 0.56
ОФЗ 27023 0.0 20292 7.50 20.07.2005 - 7 0.00 100.14 0.00 0.00 -0.74 17.26 7.48 -5.94 - 0.02 0.02
ОФЗ 27024 0.0 15001 7.50 19.04.2006 - 280 0.00 103.15 0.00 0.00 0.00 17.26 7.30 3.51 - 0.74 0.72
ОФЗ 27025 0.0 25806 7.50 13.06.2007 - 700 101.47 101.58 0.00 -0.05 0.04 5.75 7.40 6.22 - 1.80 1.69
ОФЗ 27026 3.0 16000 8.00 11.03.2009 - 1337 100.20 100.75 -0.20 0.20 0.15 6.14 7.98 7.15 - 3.22 3.01
ОФЗ 45001 67.3 28356 10.00 15.11.2006 - 490 103.57 103.65 0.00 -0.29 -0.48 11.51 9.66 5.73 - 0.81 0.76
ОФЗ 45002 0.0 5520 10.00 02.08.2006 - 385 102.50 102.93 0.00 -0.23 -0.21 26.47 9.74 5.01 - 0.53 0.51
ОФЗ 46001 5.1 60000 10.00 10.09.2008 - 1155 107.76 107.90 -0.06 -0.14 0.14 7.67 9.27 6.59 - 2.17 2.03
ОФЗ 46002 7.6 62000 11.00 08.08.2012 - 2583 107.35 107.44 0.41 0.14 0.35 44.30 10.24 7.56 - 4.77 4.43
ОФЗ 46003 2.2 37298 10.00 14.07.2010 - 1827 110.40 110.50 0.14 -0.10 0.01 47.95 9.06 7.38 - 3.62 3.37
ОФЗ 46014 1.0 53827 10.00 29.08.2018 - 4795 103.90 104.05 -0.10 -0.16 0.43 32.60 9.62 7.93 - 5.82 5.40
ОФЗ 46017 100.4 17031 9.50 03.08.2016 - 4039 97.00 97.04 0.13 -0.12 0.14 14.58 9.79 8.33 - 6.96 6.42
ОФЗ 46018 228.0 17940 9.50 24.11.2021 - 5978 96.54 96.58 0.15 0.24 0.32 7.29 9.84 8.68 - 8.40 7.73
Всего 333.5 512642

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

Итоги торгов государственными облигациями

ОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%
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ЭМИТЕНТЫ
Оборот 
млн. руб.

Объем, 
млн. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Красноярск, 01 0.00 1000 11.00 21.07.2005 - 9 0.00 0.00 0.00 -0.12 -0.54 25.01 10.98 3.60 - 0.02 0.02
Красноярск, 02 0.00 630 12.50 27.10.2006 - 472 105.60 105.90 0.00 -0.05 0.00 26.03 11.83 8.05 - 1.19 1.10
Новосибирск, 02 16.73 1500 13.00 07.12.2006 - 513 104.54 104.65 0.09 -0.07 0.00 12.47 12.43 9.08 - 1.30 1.19
Томск, 01 0.00 300 13.00 22.11.2007 - 863 103.70 105.00 0.00 -0.53 0.00 16.74 12.54 9.59 - 1.19 1.09
Уфа, 03 0.00 400 10.03 18.07.2006 - 371 0.00 0.00 0.00 0.17 0.67 48.07 9.86 8.42 - 0.95 0.87
Уфа, 04 0.00 500 10.03 03.06.2008 - 1057 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 9.61 9.78 9.20 - 2.57 2.35

Башкортостан, 04 0.00 500 8.02 13.09.2007 - 793 98.65 99.70 -100 25.71 8.09 8.65 - 1.99 1.83
Белгородская обл., 04 1.66 320 14.50 29.04.2008 - 1022 110.00 110.70 0.82 0.00 0.68 29.40 13.12 9.84 - 2.37 2.16
Белгородская обл., 03 1.05 300 19.00 20.12.2005 - 161 106.25 106.45 -0.47 0.00 0.00 11.45 17.88 4.67 - 0.43 0.41
Волгоградская обл. 0.00 400 11.99 14.05.2006 - 306 0.00 0.00 0.00 -0.38 0.19 2.04 11.58 7.66 - 0.80 0.74
Волгоградская обл., 01 0.00 600 13.00 11.06.2009 - 1430 105.50 107.50 0.00 -0.28 0.96 9.26 12.38 10.14 - 2.53 2.30
Воронежская обл. 01 0.00 600 13.00 15.12.2007 - 886 107.85 108.40 0.00 -0.42 0.00 9.62 12.04 9.63 - 2.12 1.93
Иркутская обл., 01 0.00 700 11.00 22.07.2007 - 740 102.15 102.42 0.00 -0.05 0.00 52.44 10.74 8.31 - 0.98 0.90
Иркутская обл., 02 0.25 750 11.00 07.09.2006 - 422 102.10 102.20 -0.05 0.10 0.00 10.55 10.77 7.49 - 0.72 0.67
Калужская обл., 01 0.00 300 11.46 24.12.2007 - 895 0.00 100.80 0.00 0.00 0.00 5.65 11.35 9.66 - 2.21 2.02
Коми, 05 0.55 500 15.00 24.12.2007 - 895 112.30 113.60 0.98 0.00 0.31 7.40 13.20 7.90 - 2.12 1.97
Коми, 06 0.00 700 14.50 14.10.2010 - 1920 112.20 113.49 -0.44 0.09 1.12 35.36 12.92 9.90 - 3.89 3.54
Коми, 07 0.00 1000 12.00 22.11.2013 - 3055 100.50 100.95 0.00 0.40 0.00 16.44 11.89 9.79 - 5.43 4.95

Красноярский край, 01 1.03 1500 10.30 08.12.2005 - 149 101.43 101.55 0.06 0.05 -0.68 9.88 10.14 6.57 - 0.40 0.38
Красноярский край, 02 5.43 1500 10.95 26.10.2006 - 471 104.30 104.40 0.10 0.38 0.00 24.30 10.49 7.55 - 1.20 1.11
Краснодарский край, 01 0.00 605 10.50 15.05.2007 - 672 102.76 103.20 0.00 -0.39 0.59 16.11 10.21 8.73 - 1.70 1.56
Ленинградская обл., 02 4.76 800 14.01 08.12.2010 - 1975 119.00 120.00 -0.34 1.19 1.55 9.98 11.77 9.67 - 4.07 3.71
Московская обл., 05 0.00 12000 10.00 30.03.2010 - 1722 104.32 104.44 0.03 -0.09 0.00 26.85 9.58 8.40 - 2.50 2.31
Московская обл., 04 1.94 9600 11.00 21.04.2009 - 1379 109.20 109.40 0.23 -0.23 0.88 23.21 10.06 8.37 - 3.11 2.87
Нижегородская обл. 01 0.77 1000 11.80 01.11.2006 - 477 104.32 104.50 -0.19 0.10 0.00 22.31 11.31 8.55 - 1.21 1.11
Нижегородская обл. 02 4.63 2500 10.49 02.11.2008 - 1209 101.81 101.95 0.10 0.24 0.00 25.87 10.29 9.61 - 2.28 2.08
Новосибирская обл. 8.49 1500 13.50 27.07.2006 - 380 104.60 104.70 -0.04 -0.05 0.26 25.89 12.90 9.02 - 0.97 0.89
Новосибирская обл. 02 1.72 2000 13.30 29.11.2007 - 870 107.80 107.89 0.14 0.09 0.00 14.58 12.34 9.95 - 2.07 1.88
Самарская обл., 01 5.20 2370 12.00 04.07.2006 - 357 104.00 104.38 -0.04 0.24 -0.81 2.30 11.54 7.98 - 0.94 0.87
Тверская обл., 02 8.34 1000 16.90 23.11.2006 - 499 111.06 111.34 0.27 -0.04 -0.27 21.76 15.18 8.33 - 1.23 1.14
Томская обл., 01 0.00 400 12.00 19.11.2005 - 130 0.00 0.00 0.00 -0.12 0.35 17.75 11.78 6.57 - 0.36 0.33
Томская обл., 02 0.00 500 12.00 27.07.2006 - 380 102.70 103.85 0.00 -0.29 0.00 54.58 11.68 8.94 - 0.96 0.88
Томская обл., 03 0.60 600 12.00 13.10.2007 - 823 103.90 104.22 0.08 -0.19 0.68 29.59 11.53 8.84 - 2.01 1.84
Хабаровский край, 01 0.33 300 13.09 27.08.2005 - 46 100.90 100.97 0.08 -0.34 -0.34 16.50 12.97 5.80 - 0.13 0.12
Хабаровский край, 02 0.00 700 12.00 05.10.2006 - 450 102.81 103.00 0.00 0.07 0.00 2.30 11.67 8.64 - 1.17 1.07
ХМАО, 01 0.00 1000 15.00 08.12.2005 - 149 0.00 0.00 12.74 14.41 4.70 - 0.41 0.39
ХМАО, 02 0.00 5000 12.00 27.05.2008 - 1050 102.00 0.00 0.00 0.00 0.41 14.79 10.83 7.88 - 2.51 2.32
Чувашия, 01 0.00 285 12.00 12.08.2005 - 31 100.42 100.50 -0.03 -0.35 -0.42 20.05 11.95 6.89 - 0.08 0.08
Чувашия, 02 0.00 500 9.50 13.04.2007 - 640 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 23.42 9.36 8.85 - 1.60 1.47
Чувашия, 03 3.25 750 12.33 27.03.2009 - 1354 108.00 108.75 0.18 0.37 0.00 35.81 11.36 9.77 - 3.02 2.75
Якутия, 03 0.00 800 12.00 17.06.2008 - 1071 106.81 108.43 0.00 0.00 0.94 6.90 11.18 9.45 - 2.52 2.30
Якутия, 04 0.89 1000 14.00 16.03.2006 - 247 104.55 104.70 0.01 -0.28 0.18 9.97 13.39 6.86 - 0.65 0.61
Якутия, 05 0.00 2000 10.00 21.04.2007 - 648 0.00 0.00 0.00 0.25 -0.20 22.47 9.92 8.64 - 1.62 1.49
ЯНАО, 01 0.00 1800 11.00 03.08.2008 - 1118 105.00 106.00 0.00 -1.12 1.58 47.32 10.40 8.36 - 2.59 2.39
Ярославская обл., 02 0.34 1000 13.28 03.07.2007 - 721 107.55 107.70 -0.27 0.00 0.00 2.55 12.35 9.12 - 1.78 1.63
Ярославская обл., 03 3.80 1000 12.50 17.11.2006 - 493 103.60 103.68 -0.23 0.04 0.00 18.84 12.07 8.64 - 1.00 0.92

Москва 24 0.00 3000 15.00 02.09.2005 - 52 0.00 0.00 0.00 0.29 0.00 16.44 14.69 0.11 - 0.14 0.14
Москва 35 0.00 3900 10.00 18.06.2006 - 341 103.45 103.60 -0.03 -0.02 -0.46 18.63 9.67 -0.92 - 0.31 0.31
Москва 28 0.00 3000 15.00 25.12.2005 - 166 104.00 0.00 ##### 0.00 0.00 6.99 14.08 0.67 - 0.45 0.44
Москва 32 0.10 4000 10.00 25.05.2006 - 317 103.31 103.45 0.09 -0.12 0.00 13.15 9.67 6.02 - 0.83 0.79
Москва 37 0.00 3900 10.00 23.09.2006 - 438 104.35 104.55 0.00 -0.14 -0.16 5.21 9.58 6.31 - 1.14 1.07
Москва 27 3.93 4000 15.00 20.12.2006 - 526 112.16 112.40 -0.09 -0.31 0.00 9.04 13.36 6.19 - 1.32 1.24
Москва 42 0.00 3000 10.00 13.08.2007 - 762 106.75 107.35 -0.42 -0.14 0.51 16.44 9.37 6.67 - 1.89 1.77
Москва 31 0.00 5000 10.00 20.05.2007 - 677 106.05 106.39 0.00 -0.19 0.00 17.81 9.42 6.93 - 1.87 1.75
Москва 40 3.21 4000 10.00 26.10.2007 - 836 106.77 106.82 0.03 0.08 -0.04 5.48 9.37 6.83 - 2.00 1.87
Москва 29 0.03 5000 10.00 05.06.2008 - 1059 107.70 107.77 0.07 -0.32 0.00 10.14 9.29 7.14 - 2.58 2.41
Москва 36 0.54 4000 10.00 16.12.2008 - 1253 108.15 108.50 0.09 -0.05 0.98 7.12 9.22 7.29 - 2.99 2.79
Москва 41 42.77 5000 10.06 30.07.2010 - 1844 107.10 107.70 0.09 -0.02 0.02 44.63 9.39 7.72 - 3.97 3.69
Москва 38 7.41 5000 10.00 26.12.2010 - 1993 110.50 110.75 0.00 -0.18 1.65 4.38 9.03 7.69 - 4.39 4.07
Москва 39 3.36 5000 10.00 21.07.2014 - 3296 104.55 104.65 0.10 0.09 0.84 47.12 9.56 8.09 - 6.07 5.61
Всего 120.53 124780

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%

Итоги торгов муниципальными облигациями

Итоги торгов субфедеральными облигациями
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ЭМИТЕНТЫ
Оборот, 
млн. руб.

Объем, 
млрд. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Нефть и газ
ГАЗПРОМ А2 0.00 5000 15.21 03.11.2005 - 113 102.75 102.95 0.00 -0.10 -0.91 27.92 14.78 5.53 - 0.31 0.29
ГАЗПРОМ А3 0.00 10000 8.11 18.01.2007 - 554 102.14 102.45 0.00 0.05 0.15 36.89 7.93 6.65 - 1.41 1.32
ГАЗПРОМ А4 10.37 5000 8.22 10.02.2010 - 1673 102.50 102.90 -0.05 -0.14 2.30 33.11 8.02 7.70 - 3.80 3.53
ГАЗПРОМ А5 0.00 5000 7.58 09.10.2007 - 818 101.55 101.73 -0.10 -0.49 0.36 19.11 7.46 6.93 - 2.07 1.93
НГК ИТЕРА 0.92 2000 13.50 07.12.2007 07.12.2005 877 102.12 102.19 0.00 -0.02 0.08 13.32 13.22 - 7.96 0.40 0.37
Лукойл  02 1.00 6000 7.15 17.11.2009 20.11.2007 1588 100.01 100.12 0.06 0.15 0.35 9.79 7.14 - 7.22 2.19 2.04
НОВАТЭК, 01 0.00 1000 9.40 30.11.2006 - 505 101.25 101.55 0.00 0.00 -0.10 10.56 9.27 8.47 - 1.32 1.22
Нортгаз, 01 3.09 2100 16.00 09.11.2005 - 119 101.51 101.69 -0.03 -0.20 0.56 27.62 15.73 10.29 - 0.33 0.30
Татнефть 03 1.04 1500 12.00 01.07.2006 - 353 103.85 104.50 -0.24 1.55 0.25 3.95 11.54 7.77 - 0.94 0.87
ТНК, 05 0.00 3000 15.00 28.11.2006 - 503 110.53 111.00 0.00 -0.54 -1.24 18.49 13.57 6.98 - 1.28 1.20
Химия и нефтехимия
АМТЕЛ ХК, 01 10.07 1200 12.50 15.11.2007 22.11.2005 855 100.59 100.75 0.20 -0.59 -0.49 18.84 12.41 - 10.02 0.36 0.33
Акрон, 01 0.00 600 13.45 01.11.2005 - 111 101.00 101.55 0.00 0.00 -0.59 26.16 13.23 8.12 - 0.30 0.27
Амтелшинпром, 01 2.14 600 19.00 23.12.2005 - 163 102.70 104.57 0.10 0.00 -0.76 9.89 18.18 8.46 - 0.45 0.41
Куйбышевазот, 01 5.02 600 9.00 15.06.2006 15.12.2005 337 100.31 100.40 -0.10 0.00 0.10 6.66 8.97 - 8.52 0.42 0.39
НИКОСХИМ, 01 1.52 750 15.00 14.12.2006 - 519 98.91 99.10 -0.05 0.37 0.00 11.10 15.14 15.59 - 1.32 1.14
НКНХ-03 0.00 2000 9.50 01.09.2007 01.09.2005 780 100.15 100.30 0.00 0.00 -0.25 10.93 9.45 - 5.40 0.14 0.13
НКНХ, 04 40.28 1500 9.99 26.03.2012 02.04.2009 2448 101.82 102.30 -2.01 1.03 0.86 27.37 9.97 - 10.12 3.12 2.83
Нэфис Косметикс, 01 0.00 400 12.00 22.04.2007 21.10.2005 648 100.50 101.00 0.00 0.00 0.08 26.96 11.87 - 7.76 0.27 0.25
САНОС 01 0.52 300 14.00 13.02.2006 - 215 102.55 103.65 0.00 0.00 -1.25 57.53 13.58 8.64 - 0.56 0.51
САНОС 02 8.18 3000 9.70 10.11.2009 13.11.2007 1581 102.15 102.35 0.10 0.29 0.64 15.15 9.49 - 9.05 2.12 1.94
Электроэнергетика
Алтайэнерго, 01 1.58 600 18.00 05.08.2005 - 23 100.30 100.59 -0.15 -0.10 -0.79 34.03 17.96 13.54 - 0.06 0.06
Башкирэнерго, 01 0.00 500 20.00 11.09.2005 - 60 0.00 102.00 0.00 -0.09 -1.35 67.40 19.60 6.92 - 0.16 0.15
Башкирэнерго, 02 0.00 500 10.69 22.02.2007 25.08.2005 589 100.10 100.88 0.00 -0.58 0.00 40.71 10.65 - 6.98 0.12 0.11
Ленэнерго, 01 0.05 3000 10.25 19.04.2007 - 645 100.15 100.50 0.00 0.00 0.05 23.31 10.25 10.49 - 1.63 1.47
РАО ЕЭС 02 5.12 3000 15.00 21.10.2005 - 100 102.20 102.33 0.01 -0.14 -0.82 34.11 14.66 6.25 - 0.27 0.26
Свердловэнерго, 01 0.00 500 11.50 01.03.2007 05.09.2005 596 100.12 100.40 0.00 -0.10 -0.19 41.59 11.47 - 9.47 0.15 0.13
Татэнерго, 01 7.10 1500 9.65 13.03.2008 - 974 100.50 101.50 0.10 0.15 0.18 31.20 9.52 9.24 - 2.35 2.15
ФСК ЕЭС, 01 0.07 5000 8.80 18.12.2007 - 888 102.80 102.85 0.00 -0.05 0.39 5.30 8.56 7.63 - 2.24 2.08
Якутскэнерго, 01 0.00 400 16.00 31.08.2006 - 414 0.00 0.00 0.00 -0.57 -0.75 57.86 15.21 9.48 - 1.03 0.94
Связь
Башинформсвязь 09 0.00 150 14.00 23.10.2005 - 102 0.00 102.90 0.00 0.00 -0.78 31.07 13.75 7.21 - 0.28 0.26
Волгателеком 0.00 1000 15.00 21.02.2006 - 223 103.65 103.99 0.00 -0.19 0.14 20.96 14.43 6.82 - 0.59 0.55
Вымпелком 01 0.00 3000 9.90 16.05.2006 - 307 0.00 102.10 0.00 -1.48 0.17 15.46 9.70 7.39 - 0.82 0.76
Дальсвязь 01 0.00 1000 15.00 15.11.2006 16.11.2005 490 105.50 107.00 0.00 -1.63 0.70 23.01 14.22 9.27 - 1.25 1.14
МГТС 04 0.00 1000 10.00 22.04.2009 26.04.2006 1379 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.77 21.10 9.78 - 7.04 0.76 0.71
Мегафон Финас 01 0.00 1500 11.50 07.06.2006 - 329 103.06 103.43 0.00 0.02 0.54 11.03 11.15 7.96 - 0.87 0.81
Мегафон 0.00 1500 9.28 11.04.2007 - 637 100.80 102.15 0.00 -0.20 0.05 23.14 9.17 8.66 - 1.62 1.49
РТК-ЛИЗИНГ, 04 0.00 2250 9.69 08.04.2008 13.04.2006 39546 100.68 100.90 0.00 -0.14 0.75 24.42 9.62 - 7.79 0.73 0.67
Сибирьтелеком 03 0.00 1530 14.50 14.07.2006 - 366 0.00 0.00 0.00 -0.51 -0.10 71.51 13.64 8.00 - 0.91 0.84
Сибирьтелеком, 04 0.00 2000 12.50 05.07.2007 - 722 106.77 106.98 0.00 -0.37 0.19 2.05 11.73 8.98 - 1.82 1.67
СЗ Телеком, 02 0.00 1500 13.20 03.10.2007 05.10.2005 812 0.00 101.80 0.00 0.00 -0.54 2.53 12.98 - 5.70 0.23 0.22
СМАРТС, 01 0.00 275 18.00 20.11.2005 - 130 102.00 102.50 0.00 0.42 -0.34 25.15 17.33 6.76 - 0.36 0.34
СМАРТС, 02 0.00 500 0.00 26.06.2007 - 713 99.50 100.10 0.00 0.00 -0.45 0.00 0.00 0.00 - 1.95 1.95
СМАРТС, 03 10.28 1000 15.10 29.09.2009 05.10.2005 1539 102.75 103.50 0.00 -0.39 0.34 40.96 14.69 - 2.76 0.23 0.22
Таттелеком, 03 2.07 600 11.75 06.05.2007 - 662 103.00 103.60 0.19 0.10 1.62 18.99 11.34 9.91 - 1.63 1.49
УРСИ 02 0.00 1000 17.50 06.08.2005 - 24 100.67 100.77 0.00 -0.12 -1.06 31.64 17.36 5.13 - 0.07 0.06
УРСИ 03 0.00 3000 14.25 18.07.2006 - 370 0.00 0.00 0.00 -0.14 -0.37 68.71 13.41 7.87 - 0.92 0.85
УРСИ 04 0.12 3000 9.99 01.11.2007 - 841 102.80 102.85 0.10 0.20 0.37 18.89 9.72 8.80 - 2.08 1.91
Центртелеком 03 0.00 2000 12.35 15.09.2006 - 429 104.15 104.40 0.24 -0.13 -0.25 39.59 11.82 8.40 - 1.09 1.01
Центртелеком 04 205.19 5623 13.80 21.08.2009 16.11.2006 1500 111.70 112.00 0.13 0.27 3.39 55.58 12.33 - 4.63 1.22 1.16
Центральный Телеграф 01 0.00 500 16.00 22.08.2006 - 405 0.00 111.00 0.00 -0.47 0.00 21.92 15.02 10.10 - 1.02 0.93
ЮТК, 01 0.31 1500 14.24 14.09.2006 - 428 104.40 104.70 0.33 -0.06 -0.24 46.04 13.61 10.20 - 1.08 0.98
ЮТК, 02 16.10 1500 12.00 07.02.2007 08.02.2006 574 101.10 101.20 0.15 0.00 0.00 50.63 11.86 - 10.01 0.55 0.50
ЮТК, 03 2.45 3500 12.30 10.10.2009 13.04.2006 1550 101.56 101.60 -0.05 0.17 -0.21 32.69 12.11 - 10.08 0.72 0.65
Добывающая промышленность
АЛРОСА 19 1.03 3000 16.00 23.10.2005 - 102 102.62 102.75 -0.16 -0.09 -0.92 35.51 15.59 6.24 - 0.28 0.26
Полиметалл, 01 4.74 750 17.50 21.03.2006 - 251 105.41 105.64 0.04 -0.14 -0.61 54.18 16.59 8.87 - 0.65 0.60
СУЭК, 02 3.36 1000 11.00 15.02.2007 16.02.2006 582 100.50 101.75 0.25 -0.82 -0.22 16.58 10.92 - 10.04 0.58 0.52
Хайленд Голд Финанс, 01 0.00 750 12.00 02.04.2008 09.10.2006 994 100.45 100.80 0.00 0.20 0.55 2.30 11.93 - 11.98 1.17 1.04
Металлургия
Выксунский МЗ 01 0.00 1000 15.00 31.08.2005 - 49 100.80 101.01 0.00 -0.05 -0.49 54.66 14.79 3.93 - 0.13 0.13
Евразхолдинг 01 0.13 1000 12.50 05.12.2005 - 145 102.20 102.58 -0.10 -0.15 -0.44 13.01 12.21 6.23 - 0.40 0.37
ИНПРОМ, 01 0.53 500 12.50 20.04.2007 21.04.2006 646 100.69 100.79 0.01 -0.10 0.60 28.08 12.40 - 11.67 0.74 0.67
МаирИнвест, 01 0.00 500 12.30 03.04.2007 - 629 100.20 100.50 0.00 0.39 1.01 2.70 12.25 12.59 - 1.58 1.40
Русал Фин 01 0.00 3000 10.00 12.09.2005 - 61 100.55 100.64 0.00 -0.05 -0.20 33.70 9.94 5.87 - 0.17 0.16
Русал Фин 02 14.00 5000 8.00 20.05.2007 - 676 99.60 100.10 0.10 0.05 -0.30 11.84 8.00 8.15 - 1.74 1.61
Свободный сокол, 02 0.00 600 13.55 22.11.2007 27.05.2006 862 100.35 103.25 0.00 0.00 -0.58 17.82 13.23 - 10.84 0.84 0.76
СГ МЕЧЕЛ, 01 0.00 2000 10.69 22.11.2007 30.05.2006 862 101.85 102.20 0.00 -0.34 -0.15 14.06 10.49 - 8.39 0.85 0.79
Северсталь 0.00 3000 8.10 28.06.2007 - 715 100.20 101.00 -0.06 0.00 -1.09 2.88 8.10 8.27 - 1.85 1.70
ТД МЕЧЕЛ 01 0.00 3000 11.75 12.06.2009 16.06.2006 1430 102.80 103.00 0.02 -0.21 0.17 8.37 11.43 - 8.71 0.90 0.83
ТМК 0.00 2000 10.30 20.10.2006 - 464 101.43 101.58 0.00 0.00 0.34 23.70 10.14 9.16 - 1.20 1.10
ТМК, 02 5.10 3000 11.09 24.03.2009 30.03.2007 1350 101.91 101.98 -0.02 0.05 32.21 10.88 - 9.47 1.56 1.43
Тулачермет 02 2.97 1000 11.00 02.12.2007 02.12.2005 872 101.33 101.40 -0.09 0.00 0.00 12.36 10.85 - 9.72 0.39 0.35
ЧМК 01 0.00 1000 7.00 31.01.2006 - 202 98.00 99.98 0.00 1.02 -0.61 31.07 7.04 8.09 - 0.54 0.50

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

Итоги торгов корпоративными облигациями
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ЭМИТЕНТЫ
Оборот, 
млн. руб.

Объем, 
млрд. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Машиностроение
Автоваз, 02 0.50 3000 10.78 13.08.2008 17.08.2005 1127 100.25 100.37 0.00 -0.17 -0.37 43.42 10.75 - 7.81 0.10 0.09
ГТ-ТЭЦ Энерго 02 8.47 1500 12.50 22.06.2006 - 344 101.19 101.30 -0.10 -0.36 -0.20 6.85 12.35 11.35 - 0.91 0.82
ГТ-ТЭЦ Энерго 03 34.35 1500 12.04 18.04.2008 23.10.2006 1010 100.60 100.64 -0.01 -0.03 0.65 27.05 11.96 - 11.78 1.20 1.07
ИжАвто, 01 1.45 1200 12.50 14.03.2007 14.09.2005 609 99.95 100.05 0.00 0.05 0.01 40.75 12.49 - 11.73 0.17 0.15
ИРКУТ 02 3.32 1500 16.00 02.11.2005 - 112 102.35 102.47 -0.13 -0.58 -0.48 30.68 15.63 7.91 - 0.31 0.28
КАМАЗ-Финанс 0.00 1200 12.30 11.11.2006 11.11.2005 486 100.80 101.50 0.00 0.23 -0.57 20.89 12.12 - 7.51 0.33 0.31
ЛОМО, 02 0.02 700 0.00 11.07.2006 - 363 100.20 100.30 -0.06 0.00 0.04 0.00 0.00 -0.21 - 0.99 1.00
МиГ-Финанс, 01 1.02 1000 16.00 03.06.2009 15.12.2005 1421 101.61 101.70 -0.05 -0.20 -0.45 15.34 15.75 - 11.46 0.42 0.38
ОМЗ 04 0.00 900 14.25 26.02.2009 31.08.2006 1324 104.81 104.85 0.00 0.40 0.24 51.53 13.59 - 9.81 1.04 0.95
Русские Автобусы 0.01 500 14.00 22.05.2006 - 313 102.15 102.30 0.00 0.05 -0.37 19.95 13.71 11.57 - 0.83 0.74
Салют-Энергия, 01 9.32 3000 14.00 25.12.2007 27.12.2005 895 101.51 101.65 0.05 0.01 -0.34 5.75 13.77 - 10.17 0.46 0.42
Сатурн Инвест 0.00 500 16.00 05.08.2006 - 388 105.02 105.03 0.90 0.19 -0.04 70.14 15.07 9.05 - 0.96 0.88
НПО САТУРН, 01 0.00 1500 11.50 23.03.2008 28.03.2006 39530 101.42 101.80 0.15 0.04 0.94 34.97 11.30 - 8.97 0.68 0.62
Северсталь-авто 0.00 1500 11.25 21.01.2010 25.01.2007 1653 103.30 103.64 0.00 -0.24 -0.08 51.47 10.87 - 8.95 1.39 1.27
ТВЗ, 01 0.00 750 14.60 10.10.2006 - 454 104.70 105.50 0.00 0.24 0.19 37.60 13.84 6.95 - 0.71 0.66
Трансмашхолдинг, 01 1.56 1500 14.00 01.12.2007 05.06.2006 871 103.66 103.85 0.22 -0.19 0.68 16.11 13.49 - 9.52 0.86 0.79
Уралвагонзавод, 01 2.05 2000 13.36 30.09.2008 03.10.2006 1175 102.72 103.20 -0.03 0.05 0.44 36.24 13.01 - 11.19 1.13 1.02

Пищевая промышленность
АПК ОГО, 01 14.52 1100 15.50 22.04.2007 28.04.2006 648 99.45 99.50 -0.02 -0.07 0.00 29.60 15.58 - 16.75 0.75 0.65
Балтимор-Нева 0.18 500 16.00 05.09.2006 02.09.2005 419 101.00 101.24 0.59 0.00 -1.36 17.97 15.75 - 4.40 0.14 0.13
Вимм-Билль-Данн 0.00 1500 10.78 11.04.2006 - 272 101.80 102.50 0.00 0.29 0.96 27.17 10.56 7.86 - 0.72 0.67
Группа ОСТ, 01 0.00 800 14.00 19.07.2005 - 6 0.00 0.00 0.00 -0.10 -0.48 67.51 13.79 -71.36 - 0.02 0.06
Джей-Эф-Си, 01 0.91 700 14.00 06.10.2005 - 85 100.85 100.95 -0.05 -0.06 -0.35 1.61 13.88 10.24 - 0.23 0.21
Джей-Эф-Си, 02 1.73 1200 14.00 04.12.2007 06.12.2005 874 101.33 101.53 -0.03 -0.08 -0.11 13.81 13.78 - 9.79 0.40 0.36
Микояновский 8.47 1000 13.50 18.09.2006 - 432 103.90 104.02 0.09 -0.10 0.11 42.90 12.98 10.01 - 1.09 0.99
Парнас-М, 01 0.00 500 12.75 15.03.2006 - 245 101.61 101.95 0.00 -0.14 0.29 9.78 12.54 10.56 - 0.65 0.59
Праймери Дон, 01 0.00 750 13.50 10.11.2006 11.11.2005 485 0.00 0.00 0.00 0.00 0.25 22.56 13.33 - 11.55 0.32 0.29
Разгуляй-Центр 01 0.25 1000 14.00 05.06.2006 - 327 99.90 100.00 -0.25 0.02 0.28 14.96 14.01 14.57 - 0.86 0.75
ЭФКО, 01 0.00 1000 15.50 05.09.2006 06.09.2005 419 100.90 101.85 0.00 0.00 -0.78 53.93 15.35 - 8.33 0.15 0.14

Пивоварение
Балтика, 01 4.02 1000 8.75 20.11.2007 - 860 100.35 100.41 0.00 0.15 -0.25 5.27 8.72 8.74 - 2.23 2.05
Красный Восток-Инвест 0.91 1500 11.50 25.02.2007 24.02.2006 592 101.47 101.65 -0.13 0.16 -0.01 43.79 11.33 - 9.17 0.59 0.54
ПИТ-Инвестментс 01 0.00 1000 12.00 28.09.2006 - 442 101.35 101.62 0.00 0.45 0.70 34.19 11.82 10.90 - 1.13 1.02
ПИТ-Инвестментс 02 5.28 1500 14.25 23.03.2009 29.09.2006 1349 104.01 104.30 -0.19 -0.19 0.27 41.77 13.70 - 10.77 1.12 1.01
САН Интербрю 2.12 2500 13.00 15.08.2006 - 398 105.25 106.15 -0.09 0.00 -0.42 58.05 12.28 6.45 - 0.85 0.80

Розничный сектор
Евросеть, 01 2.90 1000 16.33 25.04.2006 22.07.2005 286 102.65 102.73 0.10 0.04 -0.24 34.90 15.89 12.84 - 0.75 0.66

Лесная промышленность и ЦБК
АЦБК-Инвест 2.58 500 13.50 07.09.2006 - 421 102.48 103.49 0.05 -0.12 0.49 12.58 13.08 10.93 - 1.08 0.97
Волга 01 0.00 1500 12.00 13.03.2007 14.09.2005 608 97.45 98.00 0.00 0.10 0.20 39.12 12.32 - 38.15 0.17 0.13
ГОТЭК 0.00 550 12.50 06.06.2006 - 328 100.80 101.40 0.00 0.10 -0.38 12.33 12.35 11.33 - 0.87 0.78
ПЭФ Союз, 01 0.21 300 16.00 09.10.2007 06.10.2005 818 101.30 101.80 0.99 0.00 -0.30 42.52 15.53 - 2.91 0.23 0.23

Строительство и ипотека
АИЖК 0.00 1070 11.00 01.12.2008 - 1237 107.95 109.00 0.00 0 0.86 12658 10.15 8.27 - 2.91 2.69
АИЖК, 02 0.00 1500 11.00 01.02.2010 - 1664 109.50 110.50 0.00 -0.45 0.00 48.82 10.05 8.62 - 3.59 3.30
АИЖК, 03 0.00 2250 9.40 15.10.2010 - 1920 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 22.92 8.95 8.17 - 3.34 3.09
Главмосстрой, 01 4.02 2000 13.00 27.05.2007 27.05.2006 683 99.92 100.00 -0.04 -0.02 0.02 16.74 13.01 - 13.70 0.82 0.73
ИНТЕКО 01 0.00 1200 10.95 15.02.2007 - 582 0.00 100.00 0.00 1.02 -1.51 43.80 11.06 11.98 - 1.44 1.29
МИА, 01 0.05 2200 10.00 20.09.2012 - 2626 102.00 102.40 -0.10 -2.44 1.23 16.22 9.77 9.51 - 2.97 2.71

СУ-155 0.00 1500 14.00 30.03.2007 30.03.2006 625 0.00 101.00 0.00 -2.43 0.94 5.37 14.00 - 14.74 0.69 0.60

Транспорт
АвиаК. Самара, 01 1.28 350 15.00 08.03.2007 - 603 102.30 102.60 0.37 0.10 -0.20 51.37 14.62 13.00 - 1.46 1.29
РЖД, 03 0.00 4000 8.33 02.12.2009 - 1603 102.45 102.70 -0.10 0.10 1.51 7.99 8.14 7.83 - 3.75 3.48
РЖД, 02 0.00 4000 7.75 05.12.2007 - 875 101.40 101.79 0.00 0.05 0.61 7.43 7.66 7.32 - 2.22 2.07
РЖД, 01 0.00 4000 6.59 07.12.2005 - 147 100.20 100.50 0.00 0.11 -0.55 6.32 6.57 5.87 - 0.40 0.38
Транснефтепродукт 0.00 1000 8.90 10.05.2006 - 301 0.00 0.00 0.00 -0.01 -0.20 15.36 8.77 7.11 - 0.80 0.75

Финансовый сектор
АльфаФинанс, 01 0.00 1000 8.50 08.06.2007 - 695 0.00 0.00 0.00 - - 7.68 8.50 1.88 - 1.84 1.81
АльфаФинанс, 02 0.00 2000 8.50 31.03.2010 05.04.2006 1722 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 22.82 8.55 - 9.55 0.71 0.65
Банк Зенит, 01 0.00 1000 8.50 24.03.2007 - 619 100.25 100.55 0.00 0.00 -0.25 25.85 8.47 3.35 - 1.59 1.54
Внешторгбанк 03 0.00 2000 14.00 22.02.2006 - 224 104.28 104.70 0.00 -0.10 -1.04 18.79 13.40 6.27 - 0.61 0.58
Внешторгбанк 04 0.00 5000 5.60 19.03.2009 24.03.2006 1345 99.24 100.00 0.00 0.00 -0.10 17.03 5.65 - 6.87 0.68 0.64
ММБ, 01 0.00 1000 8.30 13.02.2007 - 580 100.00 100.70 0.00 0.00 0.50 33.65 8.24 7.93 - 1.47 1.37
Росбанк, 01 6.08 3000 9.25 15.02.2009 14.02.2007 1313 101.12 101.27 0.01 0.07 0.02 38.27 9.13 - 8.54 1.46 1.35
Русский Стандарт 02 0.00 1000 14.04 14.06.2006 - 336 104.00 105.00 0.00 0.00 -0.49 10.77 13.42 8.90 - 0.89 0.82
Русский Стандарт 03 0.00 2000 12.90 22.08.2007 01.09.2005 770 100.50 100.85 0.00 0.02 -0.40 49.48 12.80 - 5.52 0.14 0.13
Всего по данным 484.05 227298

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%



РОССИЙСКИЕ  ЕВРООБЛИГАЦИИ  14 июля  2005 г .  
 

стр .  
-  13  -  

©  БАНК  МОСКВЫ   
Аналитический  отдел  
 7  (095)  105-8000,  вн .  4233  

ОБЗОР  ДОЛГОВЫХ  РЫНКОВ                                   
WWW.MMBANK.RU 

-  15  -  
 

ЭМИТЕНТЫ

Объем, 
млн. Купон,% Погашение

Дней до 
погашени

я
Покупка Продажа день неделю месяц К погаш. Текущая

Спрэд к 
benchmar

k
S&P Moody’

s Fitch Дюр. лет. Мод. дюр

Суверенные еврооблигации
Россия 05 2 969$   8.75 24.07.2005 10 100.00 100.13 0.00 -0.06 -0.62 8.39 8.75 542 BBB- Baa3 BBB- 0.01 0.01
Россия 07 2 400$   10 26.06.2007 712 110.06 110.31 -0.17 -0.11 -0.28 4.51 9.09 67 BBB- Baa3 BBB- 1.81 1.77
Россия 10 2 718$   8.25 31.03.2010 1721 108.88 109.25 -0.11 0.06 0.46 4.66 7.58 78 BBB- Baa3 BBB- 2.42 2.37
Россия 18 3 466$   11 24.07.2018 4758 148.25 149.25 0.21 -0.13 2.22 5.69 7.42 153 BBB- Baa3 BBB- 7.98 7.76
Россия 30 19 526$ 5 31.03.2030 9026 111.13 111.31 0.11 -0.45 1.65 5.66 4.50 150 BBB- Baa3 BBB- 8.26 8.04
Россия 28 2 500$   12.75 24.06.2028 8381 180.50 181.38 -0.07 -0.69 2.43 6.15 7.06 176 BBB- Baa3 BBB- 11.01 10.68
Облигации Минфина РФ
MINFIN 6 1 750$   3 14.05.2006 304 98.88 99.00 0.00 0.00 0.25 4.38 3.03 0 BBB- Baa3 BBB- 1.98 1.90
MINFIN 8 1 322$   3 14.11.2007 853 96.13 96.88 -0.06 0.52 0.39 8.82 3.12 0 BBB- Baa3 BBB- 2.78 2.58
MINFIN 5 2 837$   3 14.05.2008 1035 93.50 93.50 -0.53 0.00 0.53 5.48 3.21 0 BBB- Baa3 BBB- 3.76 3.57
MINFIN 7 1 750$   3 14.05.2011 2130 94.00 94.50 0.00 -0.85 1.73 4.14 3.19 0 BBB- Baa3 BBB- 6.20 5.85
Облигации Aries
ARIES 01 € 2 000 5.41 25.10.2007 833 105.75 105.90 -0.04 -0.05 -0.04 2.82 5.12 68 BB+    Bа2 0.00 2.63
ARIES 02 € 1 000 7.75 25.10.2009 1564 116.31 116.52 -0.02 -0.10 0.30 3.56 6.66 103 BB+    Bа2 0.00 3.66 3.54
ARIES 03 2 436$   9.6 25.10.2014 3390 129.06 129.31 -0.05 -0.41 0.98 5.55 7.44 139 BB+    Bа2 0.00 6.61 6.43
Муниципальные еврооблигации
Москва 06 € 400 10.95 28.04.2006 288 106.09 106.34 -0.04 -0.25 -0.59 2.85 10.32 73 BBB- Baa3 BBB- 0.78 0.76
Москва 11 € 374 6.45 12.10.2011 2281 110.51 111.06 -0.08 -0.17 0.33 4.48 5.84 165 BBB- Baa3 BBB- 5.15 4.93

Корпоративные еврооблигации
Сибнефть 07 400$      11.5 13.02.2007 579 109.00 109.63 0.37 0.55 -0.19 5.42 10.55 157 B+ Ba3 1.42 1.38
ГАЗПРОМ 07 500$      9.125 25.04.2007 650 107.20 107.50 -0.20 -0.01 0.07 4.82 8.51 98 BB- Baa3 BB U 1.65 1.61
ТНК 07 700$      11 06.11.2007 845 111.00 0.00 0.34 -0.05 0.12 5.81 9.91 197 Ba2 2.07 2.01
МТС 08 400$      9.75 30.01.2008 930 107.47 108.22 0.10 0.07 -0.01 6.50 9.07 262 BB- Ba3 2.22 2.15
Система 08 350$      10.25 14.04.2008 1005 107.38 108.25 0.11 -0.26 0.54 7.22 9.55 333 B B3 B+ 2.41 2.33
Алроса 08 500$      8.125 06.05.2008 1027 106.63 0.00 0.12 -0.16 1.82 5.53 7.62 165 B Ba3 2.53 2.46
Вимм-Билль-Данн 150$      8.5 21.05.2008 1042 100.25 101.50 0.19 -0.31 0.37 8.39 8.48 451 B+ B3 2.55 2.45
ММК 08 300$      8 21.10.2008 1195 101.13 101.53 0.29 -0.08 0.46 7.60 7.91 371 BB- Ba3 BB- 2.88 2.78
Сибнефть 09 500$      10.75 15.01.2009 1281 115.50 116.50 0.06 1.40 1.29 5.78 9.31 190 B+ Ba3 3.04 2.95
Северсталь 09 325$      8.625 24.02.2009 1321 102.96 103.44 0.13 -0.24 -0.25 7.66 8.38 378 B+ B2 B+ 3.08 2.96
Вымпелком 09 450$      10 16.06.2009 1433 108.05 108.30 -0.13 -0.20 1.06 7.58 9.25 362 BB- B1 3.33 3.21
Евразхолдинг 09 300$      10.88 03.08.2009 1481 110.44 111.50 0.01 -0.40 0.05 7.81 9.85 385 B U 3.27 3.15
НОРНИКЕЛЬ, 09 500$      7.125 30.09.2009 1539 100.28 100.89 0.07 0.07 0.07 7.04 7.11 308 BB Ba2 3.63 3.51
ГАЗПРОМ 09 700$      10.5 21.10.2009 1560 119.00 119.50 -0.01 -0.08 0.89 5.43 8.82 148 BB- Baa3 BB U 3.54 3.44
ГАЗПРОМ 10 € 1 000 7.8 27.09.2010 1901 116.72 117.10 0.18 -0.56 2.19 4.15 6.68 150 BB- Baa3 BB U 4.30 4.13
МТС 10 400$      8.375 14.10.2010 1918 105.05 105.55 0.39 1.90 0.93 7.17 7.97 322 BB- Ba3 4.30 4.15
Вымпелком 11 300$      8.375 22.10.2011 2291 102.25 103.10 0.00 0.00 0.00 7.91 8.19 395 BB- B1 4.91 4.73
Система 11 350$      8.875 28.01.2011 2024 104.23 104.73 0.05 -0.34 0.10 7.91 8.51 396 B B3 B+ 4.34 4.17
МТС 12 400$      8 28.01.2012 2389 102.30 102.80 0.12 -0.03 1.52 7.55 7.82 359 BB- Ba3 5.04 4.86
Северсталь 14 375$      9.25 19.04.2014 3201 103.27 103.77 -0.03 -0.51 -0.14 8.70 8.96 455 B+ B2 B+ 6.10 5.85
Алроса 14 800$      8.875 17.11.2014 3413 114.08 114.33 0.44 -0.22 4.41 6.81 7.78 265 B Ba3 6.65 6.43
ГАЗПРОМ 13 1 750$   9.625 01.03.2013 2787 122.37 122.62 0.01 -0.60 2.44 5.93 7.87 177 BB- Baa3 BB U 5.62 5.46
ГАЗПРОМ 20 1 250$   7.201 01.02.2020 5315 108.31 0.00 -0.07 2.13 0.08 6.32 6.65 216 BB- Baa3 BB U 9.48 9.19
ГАЗПРОМ 34 1 000$   8.625 28.04.2034 10515 124.33 124.83 -0.08 -0.06 -0.25 6.70 6.94 231 BB- Baa3 BB U 12.39 11.99
Банковские еврооблигации
Газпромбанк 05 € 150 9.75 04.10.2005 82 101.22 101.42 -0.03 -0.24 -0.56 3.64 9.63 157 B+ Baa2 0.21 0.21
Альфабанк 05 175$      10.75 19.11.2005 128 101.45 101.75 0.00 -0.08 -0.35 6.20 10.60 296 B Ba2 B 0.33 0.33
МДМ 05 200$      10.75 16.12.2005 155 101.59 102.18 -0.06 -0.64 -0.39 6.71 10.58 323 B B+ 0.41 0.40
Альфабанк 06 190$      8 13.04.2006 273 100.50 101.02 -0.04 -0.09 -0.19 7.17 7.96 374 B Ba2 B+ 0.72 0.70
Банк ЗЕНИТ 06 125$      9.25 12.06.2006 333 101.88 0.00 0.06 0.12 0.00 7.04 9.08 355 B1 B- 0.88 0.85
УралСиб Банк 06 140$      8.875 06.07.2006 357 101.75 102.00 -0.01 0.00 0.25 6.92 8.72 135 B1 B- 0.96 0.91
Сбербанк 06 1 000$   4.92 24.10.2006 467 101.25 101.50 0.04 -0.06 -0.15 4.32 4.86 65 Baa2 BBB- 0.96 0.91
ВТБ 06 350$      4.794 22.06.2006 343 100.54 100.94 -0.08 -0.03 0.00 4.37 4.77 56 BB+ BBB-
Промсвязьбанк 06 200$      10.25 27.10.2006 470 103.00 103.50 0.04 0.24 -0.07 7.71 9.95 387 B- B 1.20 1.16
МДМ 06 200$      9.375 23.09.2006 436 102.21 102.65 -0.04 -0.15 -0.17 7.30 9.17 367 B B+ 1.09 1.02
Петрокоммерц 07 120$      9 09.02.2007 575 102.30 102.76 0.12 0.08 -0.01 7.40 8.80 355 B B1 1.43 1.38
НОМОС 07 100$      9.125 13.02.2007 579 101.76 102.09 -0.04 -0.31 0.12 7.90 8.97 405 B1 B 1.44 1.39
Моснарбанк 07 200$      5.329 05.10.2007 813 101.64 102.19 -0.01 0.04 0.06 4.68 5.24 93 BBB-
ИБГ Никойл 150$      9 19.03.2007 613 101.60 102.30 -0.03 -0.08 -0.09 7.94 8.86 410 B 1.54 1.49
Русс. Станд  07 300$      8.75 14.04.2007 639 102.23 102.85 -0.09 0.10 -0.06 7.35 8.56 350 BBB+ 1.62 1.56
ВТБ 07 300$      6.09 30.07.2007 746 103.88 104.38 0.12 -0.02 0.32 4.57 5.86 86 BB+ BBB- 2.45
Газпромбанк 08 € 1 050 7.25 30.10.2008 1204 105.03 105.28 -0.01 -0.06 1.02 5.55 6.90 167 B+ Baa2 2.95 2.87
ВТБ 08 550$      6.875 11.12.2008 1246 104.68 104.98 -0.09 0.05 0.71 5.35 6.57 146 BB+ BBB- 3.07 2.99
Росбанк, 09 225$      9.75 24.09.2009 1533 103.29 104.37 -0.06 -0.32 0.85 8.42 9.44 455 B- B 2.49 2.44
Моснарбанк 08 150$      4.375 30.06.2008 1082 97.11 97.74 0.03 -0.02 0.22 5.45 4.51 156 BBB- 2.79 2.72
Банк Москвы, 09 250$      8 28.09.2009 1537 105.66 106.16 0.06 0.27 1.78 6.43 7.57 248 Baa2 BB+ 3.58 3.47
ВТБ 11 450$      7.5 12.10.2011 2281 108.01 108.50 0.00 -0.28 1.36 5.94 6.94 199 BB+ BBB- 5.05 4.91
ВТБ 15 750$      6.315 04.02.2015 3492 102.04 102.54 -0.02 -0.39 1.53 5.73 6.19 178 BB+ BBB- 3.97 3.86
Сбербанк 15 1 000$   6.23 11.02.2015 3499 100.84 101.34 -0.02 -0.33 1.66 6.02 6.18 206 Baa2 BBB- 3.94 3.82

ОБЪЁМ ПОГАШЕНИЕ

Источники: REUTERS

ДЮРАЦИЯЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,% ДОХОДНОСТЬ,% РЕЙТИНГ
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ЭМИТЕНТЫ ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

По закрытию Последняя 
котировка день неделя месяц До погашения Дюрация S&P Moody’s

US10YT=RR 99.72 99.75 -0.12 -0.38 0.53 4.16 8.13 AAA Aaa
US30YT=RR 114.94 114.95 -0.14 -0.68 1.93 4.40 14.69 AAA Aaa
EU2YT=RR 99.61 99.62 -0.05 -5.24 4.67 2.21 1.89 AAA Aaa
EU10YT=RR 99.95 99.89 -0.15 -0.25 1.16 3.26 8.63 AAA Aaa
MEXGLB26=RR 159.56 159.63 -0.47 -0.62 0.70 6.31 10.49 BBB     Baa1    
BRAZILC=RR 102.25 102.25 -0.06 -0.12 0.31 0.00 0.00 BB-     B1      
BRAGLB27=RR 114.56 114.50 -0.22 -1.30 1.87 8.64 9.75 BB-     B1      
TRGLB30=RR 142.56 142.81 -0.26 -1.04 4.65 7.90 10.48 BB-     B1      
TRGLB10=RR 123.88 123.75 -0.20 -0.20 1.02 6.08 3.95 BB-     B1      
ARGFRB=RR 32.50 32.50 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 B-      B3      
ARGGLB30=RR 32.00 32.00 1.59 5.83 3.45 70.01 2.17 B-      B3      
RUSGLB30=RR 111.06 111.13 0.11 -0.45 1.65 5.66 8.26 BBB-    Baa3    
RUSGLB10=RR 108.88 108.88 -0.11 0.06 0.46 4.66 2.42 BBB-    Baa3    

Мировой рынок долга

Источники: REUTERS

ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,% РЕЙТИНГ

 
 

 EMBI+

Спрэд Изменение 
за день Значение За день С начала 

месяца С начала года За 12 месяцев

EMBI+ 291 2 347.45 0.00   -0.12    5.39   19.00

EMBI+ RUSSIA 147 1 412.36 0.00   -0.50    9.65   23.98
EMBI+ MEXICO 158 2 319.58 0.00   -0.50    4.77   13.09
EMBI+ TURKEY 272 0 228.85 0.00   -0.20    3.60   16.69
EMBI+ BRAZIL 404 6 463.90 0.00   -0.17    4.45   24.96
EMBI+ VENGVUELA 427 1 493.46 0.00    0.83    4.41   25.65

Источники: J.P. Morgan Chase, REUTERS

Индексы JPM EMBI+
СПРЭД ИНДЕКС ИЗМЕНЕНИЕ,%
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