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ИНДИКАТОРЫ ДЕНЕЖНОГО РЫНКА
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ДОХОДНОСТИ РОССИИ-30 И UST-10 
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ОБЪЕМ ТОРГОВ И ДОХОДНОСТЬ ГАЗПРОМА A3
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 ИНДИКАТОРЫ ДОЛГОВОГО РЫНКА 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Индексы Значение Изм-е

RUB/USD 28.55 -0.0358

EUR/USD 1.2222 0.0072

MIBOR, % 3.5 0.37
ОСТАТКИ НА К/С В ЦБ,  
МЛРД. РУБ.
НЕФТЬ (URALS) 60.22 1.66

ЗОЛОТО 437.9 2

EMBI+ 349.24 0.25

EMBI+ СПРЕД 292 -3

EMBI+RUSSIA 416.7 -0.03
EMBI+RUSSIA СПРЕД 136 1

MICEX RCBI 102.57 -0.04%

-16.6272.9

 

Выпуск Покупка Продажа Изм-е YTM, %

ОФЗ 45001 103.30 103.60 0.00 5.14

ОФЗ 46001 108.01 108.33 -0.07 6.32

ОФЗ 46014 106.40 106.59 0.04 7.45

МГор39-об 106.01 106.15 -0.25 7.84

Мос.обл.5в 106.46 106.57 0.07 7.43

КОМИ 7в об 106.10 107.80 0.00 8.70

НижгорОбл2 104.60 104.90 0.00 8.37

ГАЗПРОМ А4 104.40 104.70 -0.15 7.14

НГК ИТЕРА 101.65 101.77 0.00 8.17

ТЧМ 02обл. 100.68 101.72 0.00 8.57

НортгазФин 101.28 101.40 -0.04 9.32

 

 

 

MICEX ОБЪЕМЫ, МЛН. РУБ. БИРЖА РПС РЕПО

КОРПОРАТИВНЫЕ 346.45 1227.63 1050.01

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ 819.83 2259.08 1471.79

ГОСУДАРСТВЕННЫЕ 214.82
 

РОССИЯ 30 112.13 112.25 0.00 5.57

UST 10 100.28 100.33 -0.01 4.22

ГАЗПРОМ  13 121.47 121.97 -0.23 6.03

БАНК МОСКВЫ  09 106.48 106.98 0.04 6.18

 ВНУТРЕННИЙ ДОЛГОВОЙ РЫНОК   
► ВЧЕРА. Котировки на рынке рублевых облигаций двигались 
разнонаправлено. По итогам торгов котировки наиболее ликвидных облигаций 
сектора негосударственных бумаг в среднем снизились на 0,2%. Торговая 
активность сектора снизилась. Биржевые обороты сектора снизились до 4,7 
млрд. рублей с 6,7 млрд. рублей в пятницу. 
Первые строчки лидеров по торговым оборотам в секторе корпоративного долга 
заняли облигации Центртел 03 (-0,02%), ТМК 02 (-0,02%), Лукойл 02 (-0,15%).  
Среди субфедеральных и региональных облигаций наиболее активно торговались 
облигации города Москвы, котировки которых по итогам торгов в среднем 
снизились на 0,23% (Москва 39 (-0,25%), Москва 31 (-0,35%), Москва 37 
(+0,06%), Москва 27 (-0,05%). Котировки облигации Московской области по 
итогам торгов немного выросли. Пятая серия облигаций Московской обл.  к 
вечеру подорожала на 0,07%.  
Торговая активность сектора государственных рублевых облигаций по итогам 
вчерашних торгов снизилась. Биржевые обороты сектора упали до минимальных 
с начала июля уровней и составили всего 244 млн. рублей. Котировки 
государственных рублевых облигаций в среднем снизились на 0,03%.     
► СЕГОДНЯ состоится размещение облигаций ООО «Миракс Групп». Мы 
полагаем, что эмитент разместится в диапазоне 13,2-13,7% по доходности к 
годовой оферте. Однако после выхода на вторичный рынок доходность выпуска 
может снизиться до 12% годовых (подробнее на стр. 4). 
 



ДОЛГОВЫЕ  РЫНКИ    23 августа  2005 г .  
 

стр .  
-  2  -  

©  БАНК  МОСКВЫ   
Аналитический  отдел  
 7  (095)  105-8000,  вн .  4233  

ОБЗОР  ДОЛГОВЫХ  РЫНКОВ                                   
WWW.MMBANK.RU 

-  18  -  
 

СПРЭД ДОХОДНОСТИ РОССИИ-30 К UST-10, б.п.
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6.65

6.80

6.95

7.10

7.25

7.40

7.55

7.70

7.85

8.00

8.15

фев-05 мар-05 апр-05 май-05 июн-05 июл-05 авг-05

 
 КОРПОРАТИВНЫЙ СЕГМЕНТ 

 
ЛИДЕРЫ ОБОРОТОВ 

ЦентрТел-3 152.05 -0.02

АВТОВАЗ об 139.86 0.05

ТМК-02 обл 118.79 -0.02

Лукойл2обл 93.49 -0.15

СанИнтБрюФ 92.10 0.15

ОМК 1 об 74.26 -0.14

ЮТК-03 об. 72.57 0.10

РусАлФ-2в 70.42 0.50

ГАЗПРОМ А4 53.32 -0.15

НортгазФин 41.91 -0.04

Обороты, млн. руб. 
(Биржа + РПС)

Изменение 
стоимости, %

 
 

ЛИДЕРЫ РОСТА/ПАДЕНИЯ 

Рост, % Падение, %

1.05 УралСвзИн4

0.80 НОМОС 6в

0.69 ПятерочкаФ

0.60 Абсолют 01

0.50 РусАлФ-2в

Хлебзвд28 -1.80

ПИТ-Инв-02 -1.80

ПИТ-Инв-01 -1.30

СибЦем 01 -0.70

ЦУН 01 обл -0.59  
 
 

 ВНЕШНИЙ ДОЛГОВОЙ РЫНОК 
► US-TREASURIES. Вчера существенных изменений на рынке казначейских 
обязательств США не произошло. По итогам торгов доходность десятилетних us-
treasuries сохранилась на уровне 4,22% годовых.  
► EMERGING MARKETS. По итогам торгов индекс EMBI+ вырос на 0,25%, 
спрэд индекса сузился на 3 б.п. до 292. 
► РОССИЙСКИЕ ЕВРООБЛИГАЦИИ. Котировки российских еврооблигаций на 
вчерашних торгах никак не отреагировали на официальное заявление Минфина 
РФ о завершении выплат по досрочному погашению. Понятно, что факт 
погашения $15 млрд. уже давно заложен в котировки российских еврооблигаций. 
Однако, по нашему мнению, вчера более позитивными новостями для внешнего 
долгового рынка РФ являлись сообщения информагентств о заинтересованности 
членов Парижского клуба в дальнейших переговорах с Россией о досрочном 
погашении долга. Мы полагаем, что, учитывая обоюдный интерес к продолжению 
досрочного погашения долга, Минфин имеет все шансы провести первый этап 
переговоров уже в текущем году. Напомним, что ранее министр финансов 
Алексей Кудрин сообщал о планах России продолжить переговоры. Таким 
образом, взятый курс Минфина на снижение долговой нагрузки РФ в ближайшее 
время может быть продолжен. По итогам торгов индекс EMBI+ Россия снизился 
на 0,03%, а спрэд индекса вырос на 1 б.п. до 136 б.п. Сегодня с утра Россия 30 
торгуются на уровне 112/112,25 процентов от номинала. Спрэд к UST-10 
составляет 135 б.п.     
 

   
 

 НОВОСТИ ДОЛГОВОГО РЫНКА 
► РАО ЕЭС. По сообщению газеты Ведомости, Мэрия Москвы выставила РАО 
ЕЭС счет за масштабную энергоаварию, которая произошла в Москве 25 мая. В 
общей сложности Москва хочет взыскать с РАО около $60 млн. 
Напомним, что через несколько дней после аварии, председатель правления РАО 
Анатолий Чубайс заверил, что энергохолдинг готов нести ответственность за 
аварию. Но по словам представителя правительства  Москвы  РАО так и не 
начало компенсировать убытки.  
Однако вполне возможен и такой вариант при котором Москва может и 
отказаться от выплат РАО.  А сумма ущерба может стать предметом торга и при 
решении вопроса об увеличении доли Москвы в электросетевых компаниях, 
выделенных из Мосэнерго. Ведь Москва уже не первый год хочет получить 
контроль за московскими сетевыми компаниями, которые были созданы в 
процессе реформирования Мосэнерго. 
► НОМОС-БАНК предоставит до $20  млн. Русскому ипотечному банку для 
финансирования ипотечных кредитов. На прошлой неделе Русский ипотечный 
банк уже получил первый транш среднесрочного кредита, обеспеченного 
закладными его клиентов.  Оставшаяся часть займа будет выдана несколькими 
траншами в течение  ближайших нескольких месяцев. В перспективе банки 
планируют  секьюритизировать создаваемый  портфель  закладных. 
► ЦБР. Центральный банк РФ проведет 25 август аукцион по продаже третьего 
выпуска облигаций Банка России (ОБР) с обязательством обратного выкупа (15 
декабря 2005 года) в объеме 10,0 млрд. рублей. 
► АВТОВАЗ в пятницу досрочно выкупил по оферте второй выпуск облигаций 
на сумму 1,15 млрд. рублей или 38% от объема эмиссии. 
► УДМУРТНЕФТЕПРОДУКТ утвердила 30 августа в качестве даты начала 
размещения дебютного выпуска трехлетних облигаций на сумму 1,5 млрд.а, 
говорится в официальном сообщении эмитента. 
► БАЛТБАНК.  Балтфинанс, стопроцентная  «дочка» петербургского 
Балтийского банка, разместит дебютные  трехлетние облигации на 500 млн. 
рублей во второй половине  сентября. 
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КОРПОРАТИВНЫЕ ЕВРООБЛИГАЦИИ
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 ЭКОНОМИКА/ПОЛИТИКА 
► ПАРИЖСКИЙ КЛУБ. Вчера Министерство финансов РФ сообщило о 
завершении выплат по досрочному погашению части долга РФ перед Парижским 
клубом (ПК). В общей сложности 16 странам-кредиторам бывшего СССР 
выплачено $15 млрд. Из них $13 млрд. было переведено 11 странам (Австралии, 
Великобритании, Голландии, Германии, Дании, Италии, Канаде, США, Франции, 
Финляндии и Швеции) двумя траншами 15 и 29 июля этого года. Оставшиеся 
$2,3 млрд. были переведены 19 августа (Австрии, Бельгии, Испании, Норвегии и 
Японии). В результате по оценкам Минфина задолженность бывшего СССР 
сократилась до $28 млрд.  
Также вчера агентство REUTERS со ссылкой на источник в ПК сообщило, что 
желание РФ в  следующем году сделать Парижскому клубу второе  предложение 
о досрочном погашении долга было бы  интересным для стран-участников клуба. 
Напомним, что ранее министр финансов РФ Алексей  Кудрин заявлял о 
намерениях Минфина в 2006 году продолжить переговоры о погашение 
задолженности РФ перед ПК.  

 

 КРЕДИТНЫЕ РЕЙТИНГИ 
► САНКТ-ПЕТЕРБУРГ. Fitch  Ratings повысило в понедельник долгосрочный 
рейтинг по обязательствам в иностранной и местной валюте до «ВВВ-» с «ВВ+».  
Краткосрочный рейтинг по обязательствам в иностранной валюте повышен до 
«F3» с «В», долгосрочный по национальной шкале - до «АА+(rus)» с «AA(rus)». 
Прогноз изменения рейтингов — «стабильный». 
► РБР. Standard & Poor's присвоило в понедельник рейтинг «ВВ+» нотам 
участия в  кредите на $170 млн. Российскому банку развития.  
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 МИРАКС ГРУПП 
Корпорация Миракс Групп — крупнейшая многопрофильная 
компания. В основе группы лежит компания ЗАО «Строймонтаж», 
которая с 1994 года занимается строительством. До 2001 года 
основным регионом работы ЗАО «Строймонтаж» являлся Севоро-
западный. В 2001 году компания расширила географию своего 
строительства, открыв свое представительство в городе Москве. 
Строймонтаж отличается от большинства отечественных 
строительных компаний. Это практически единственная компания, 
которая одновременно ведет строительство в Москве и Санкт-
Петербурге. Своевременный выход компании на московский рынок, а 
также удачно выбранный сегмент рынка позволили компании за три 
года стать одним из крупнейших застройщиков Москвы.  
Выйдя на московский рынок, компания сразу сориентировалась на 
строительство элитного жилья, имеющее наибольший потенциал 
развития на Московском рынке. За первые три года работы 
компания сдала в эксплуатацию четыре объекта общей площадью 
229,7 тыс. кв. м. (Корона, Золотые ключи, Золотые ключи 
(коттеджи), Европа Билдинг). По итогам работы компании удалось 
стать лидером на рынке московского элитного домостроения. По 
оценкам ее доля в данном сегменте рынка составляет 11%. 
В настоящее время компанией ведется строительство пяти крупных 
комплексов (Дом на Таганке, Полларс, Миракс-парк, Кутузовская 
Ривьера и проект «Федерация») общей площадью 512,6 тыс. кв.м. 
Кроме того, корпорацией «Миракс Групп» заключен инвестиционный 
договор на реконструкцию района Фили-Давыдково (730 тыс. кв. м.). 
Реконструкцию района Фили-Давыдково планируется произвести до 
2010 года. 
Все объекты Миракс Групп отличаются своей оригинальностью, 
однако, особое внимание стоит уделить проекту «Федерация». 
Офисный комплекс башня «Федерация» строится компанией на 
территории делового центра «Москва Сити» - самого крупного 
инвестиционного и строительного проекта Европы. 
Многофункциональный офисно-рекреационный комплекс 
«Федерация» призван стать одним из самых престижных офисных 
зданий Москвы и самым высоким небоскребом Европы (420 м). 
Общая площадь застройки составляет 10 тыс. кв. м., общая площадь 
здания — 355 тыс. кв. м. Общая стоимость проекта превышает $500 
млн. 
Стоит отметить, что учитывая глобальность строительных объектов, 
Миракс Групп в строительстве применяет последние достижения как 
отечественной, так и зарубежной строительной индустрии и техники, 
что позволяет компании успешно сотрудничать с крупнейшими 
мировыми строителями. Так Питерское подразделение холдинга, в 
настоящее время имеет ряд соглашений о совместном строительстве 
офисных центров в крупнейших странах Европы.   
Эмитентом по выпуску рублевых облигаций Группы выступает ООО 
«Миракс Групп». Основным видом деятельности эмитента является 
выполнение функций заказчика-застройщика по строительному 
проекту. Данная функция включает в себя ведение различных работ, 
связанных с подготовкой документации, осуществление управления 
проектом и оплату работ генерального подрядчика за счет средств 
инвестор и не занимается реализацией объектов. 
За свои услуги эмитент получает фиксированное вознаграждение. 
Срок обращения облигаций составляет 3 года. В соответствии с 
проспектом эмиссии, по выпуску предусмотрено право на досрочное 
погашение через 1 год с даты начала размещения по цене 100 
процентов номинала. Отличительной особенностью выпуска 
облигаций Миракс Групп от других выпусков строительных облигаций 
является: 
• Ставка купонов сразу определяется на весь период обращения, 
• Предусматривается создание гарантийных фондов (формируются 
для гарантии выплаты купонов и суммы основного долга). 

Параметры выпуска облигаций

Эмитент
Серия выпуска
Объем выпуска, млн. рублей
Дата начала размещения
Срок обращения 
Ближайшая оферта
Цена выкупа
Частота выплат купона, дней
Текущая ставка купона, %
Вид обеспечения 

Поручители

Предельная сумма 
поручительства, млн. рублей

Организатор выпуска
Сайт эмитента

Отчет о прибылях и убытках, млн. руб.
2003 2004

Выручка от реализации 3 757 3 663

Себестоимость 1 851 1 713

Операционная прибыль 1 369 1 221

EBITDA 1 378 1 234

Чистая прибыль 996 748

Gross margin, % 50.7 53.2
Operation margin, % 36.4 33.3

EBITDA margin, % 36.7 33.7

Net margin, % 26.5 20.4

Баланс, млн. руб.
2003 2004

Активы 6 343.6 7 523.5

Внеоборотные активы 2 796.1 3 452.1

Оборотные активы 3 547.5 4 071.4

Денежные средства 251.6 155.6

Пассивы 6 343.6 7 523.5

Капитал и резервы 946.0 1 960.4

Долгосрочные обязательства 1 771.1 2 314.5

Краткосрочные обязательства 3 626.5 3 248.7

Общие характеристики долга
2003 2004

Совокупный долг, млн. руб. 2 764.1 1 775.0

Чистый долг, млн. руб 2 512.6 1 619.4

Совокупный долг к активам 0.44 0.24

Долгоср. долг/Совокупный долг 0.24 0.26

Текущая ликвидность 0.91 1.18

Коэфф. быстрой ликвидности 0.86 1.12

Выручка/Совокупный долг 1.36 2.06

EBITDA/Совокупный долг 0.50 0.70

EBITDA/Текущие обязательства 0.38 0.38

EBITDA/Процентные платежи 7.71 4.13

Источники: данные компании

ООО "Миракс Групп" (консолидированн. Отчетность МСФО)

ОАО "Банк Москвы"
ОАО "Банк ЗЕНИТ"
http://www.mirax.ru/

-
поручительство

ЗАО "Строймонтаж-2001"
ЗАО "СК Строймонтаж"

ЗАО ИПК "СТРОЙМОНТАЖ"

1450.0

ООО "Миракс Групп"
01

1000.0
предварительно 23.08.2005

3 года
через год с даты начала размещения

100% от номинала
182

 

2004 2002-2004
Миракс Груп (Москва)
Объем строительно-монтажных работ, тыс. 
кв. м 53.4 133.6

Доля компании на рынке Москвы, % 1.2 1.0

Строймонтаж (Миракс, Санкт-Петербург)
Объем строительно-монтажных работ, тыс. 
кв. м 96.2 194.3

Доля компании на строительном рынке 
Санкт-Петербурга, % 4.7 3.9

Объем строительства, тыс. кв. м

Источники: данные компании, администрация г. Санкт-Петербурга  
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Так ставка купона по облигациям определяется по схеме К-1-1. Это означает, что ставка купонного дохода на первый год 
обращения будет установлена на конкурсе, ставка купона на второй год на 1% ниже ставки первого купона, на третий 
год обращения купон устанавливается на 2% ниже, чем ставка первого купона. Таким образом, новые облигации станут 
интересны как для краткосрочных, так и для долгосрочных инвестиций.  

Финансовое состояние 
Анализ финансового состояния Миракс Групп проводился нами на основании консолидированной отчетности по МСФО за 
2004 год. Стоит отметить, что Группа компаний Миракс — первая из строительных компаний, сделавшая шаг в сторону 
повышения своей прозрачности. Остальные строительные холдинги пока что только заявляют о планах создания 
консолидированной отчетности по МСФО.   
На основании отчетности Миракс Групп за 2004 год, финансовое положение Миракс Групп можно назвать устойчивым. 
Выручка компании по итогам года немного снизилась, составив 3,7 млрд. рублей (3,8 млрд. годом ранее). Однако 
снижение выручки в основном было обусловлено тем, что продажа квартир в объектах, сданных в 2004 году, 
осуществлялась в 2003 году. Операционная рентабельность группы по итогам года сохранилась на уровне выше 30%, что 
является высоким показателем. 
Долговая нагрузка Группы в 2004 году снизилась. Чистый долг на конец года составил 1,6 млрд. рублей по сравнению с 
2,5 млрд. в 2003 году. Коэффициенты, характеризующие способность эмитента обслуживать свои обязательства, также 
находятся на достаточно приличном уровне. Коэффициент текущей ликвидности по итогам года вырос до 1,18 (норма 
>1). Показатель EBITDA более чем в четыре раза покрывает процентные платежи. 
Общая доля кредиторской задолженности в валюте баланса составляет 24%. Стоит отметить, что уровень долговой 
нагрузки Группы в настоящее время находится ниже, чем у большинства российских предприятий, работающих в менее 
капиталоемких отраслях. 
 
Сегодня состоится размещение облигаций ООО «Миракс Групп». Мы полагаем, что эмитент разместится в диапазоне 13,2-
13,7% по доходности к годовой оферте. Однако после выхода на вторичный рынок доходность выпуска может снизится 
до 12% годовых.  
 
 

Строительный сектор

Главмосстрой, 01

ИНТЕКО 01

Гру ппа ЛСР, 01

ЛенСпецСМУ, 01

ПИК, 05

СУ-155 Миракс Групп
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Кривая доходности Москвы

Мы полагаем, что эмитент 
разместится в диапазоне 13,2-13,7% 
по доходности к годовой оферте. 
Однако после выхода  на вторичный 
рынок доходность выпуска может 
снизится до 12% годовых.
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       КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ НА ДОЛГОВОМ РЫНКЕ

СЕГОДНЯ
Правительство обсуждает прогноз  социально-экономического развития РФ на 2006-2008 годы,  проект 
федерального бюджета на 2006 год, основные  направления денежно-кредитной политики на 2006 год,  
проект бюджета Пенсионного фонда.

22 авг 05 Федеральная антимонопольная служба рассмотрит дело против Группы Евроцемент
22 авг 05 Уплата НДС
25 авг 05 Уплата акцизов, налога на добычу полезных ископаемых
26 авг 05 Компания Балтика объявит результаты за  первое полугодие 2005 года по US GAAP
29 авг 05 Уплата налога на прибыль
5 сен 05 Уплата ФОР

19 сен 05 Очередная 137-я встреча ОПЕК. Вена, Австрия

Дата Эмитент, серия выпуска Объем, млн. Срок обращения

СЕГОДНЯ
23 авг 05 Миракс Групп 1 000 3 года
24 авг 05 Новочебоксарск 25002 50 2 года

14 сен 05
Минфин доразместит выпуск ОФЗ-АД серии 46017                            Дата 
погашения 05.08.2015 - 50,0% от номинала                                   Дата 
погашения 03.08.2016 - 50,0% от номинала

6 000 11 лет

14 сен 05 Минфин доразместит выпуск ОФЗ-АД серии 46018.                  Дата 
погашения 24.11.2021 8 000 16 лет

       КАЛЕНДАРЬ ПЕРВИЧНОГО РЫНКА

ДОЛЛАР / РУБЛЬ
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EMBI+ СПРЭД
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330
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410
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НЕФТЬ

31
34
37
40
43
46
49
52
55
58
61
64
67
70

фев-05 мар-05 апр-05 май-05 июн-05 июл-05 авг-05

BRENT URALS

ЗОЛОТО

410

415

420

425

430

435

440

445

450

фев-05 мар-05 апр-05 май-05 июн-05 июл-05 авг-05

 

Дата Показатель Посл. 
период

Ожидаемое 
значение

Прошлое 
значение

Фактическое 
значение

29 июл 05 Прогнозная оценка ВВП (GDP-advance) 2 кв.05 3.40% 3.80% 3.40%
29 июл 05 Индекс потребительских расходов (PCE) 2 кв.05 - 2.30% 3.30%
29 июл 05 Employment cost 2 кв.05 0.80% 0.70% 0.70%

29 июл 05 Чикагский индекс активности в промышленности PMI июн.05 55.50 53.60 63.50

1 авг 05 Индекс Деловой активности (ISM manufacturing) июл.05 54.50 53.80 56.60
2 авг 05 Индекс потребительских расходов (PCE) июн.05 - 0.00 0.00
3 авг 05 Индекс Деловой активности (ISM Services) июл.05 60.90 62.20 60.50

5 авг 05 Статистика рынка труда - Число новых рабочих мест 
(Non-farm payrolls) июл.05 182 500 166 000 207 000

5 авг 05 Статистика рынка труда - Уровень безработицы 
(Unemployment) июл.05 5.0% 5.0% 5.0%

9 авг 05 Производительность труда (Productivity) 2 кв.05 2.0% 2.9% 2.2%
9 авг 05 Labor cost 2 кв.05 2.75% 3.3% 1.3%

10 авг 05 Дефицит федерального бюджета, млрд. долл. июн.05 -57.00 -69.16 -52.79
16 авг 05 Инфляция - Индекс потребительских цен  (CPI) июл.05 0.40% 0.50% 0.00%

16 авг 05 Инфляция, без учета цен на энергоносители и 
продовольствие (core CPI) за июль 05 июл.05 0.20% 0.10% 0.10%

17 авг 05 Инфляция в промышленном секторе (PPI) июл.05 0.50% 0.00% 1.00%

17 авг 05 Инфляция - Core PPI  (очищенная от влияния цен на 
продовольствие и энергетику) июл.05 0.10% -0.10% 0.40%

СЕГОДНЯ

       СТАТИСТИКА США
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Кривая доходности субфедеральных и муниципальных облигаций
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 Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы 
 
 
 
 

Кривые доходностей корпоративных облигаций 
Топливно-энергетический и химический комплекс

НОВАТЭК, 01

Нортгаз, 01

Татнефть 03

АЦБК-Инвест, 02

Дорогобуж, 01

НКНХ-03

НКНХ, 04

САНОС 02

Ленэнерго, 01

Татэнерго, 01

ФСК ЕЭС, 01

Якутскэнерго, 01

АЦБК-Инвест

ГАЗПРОМ А5

ГАЗПРОМ А3

НГК ИТЕРА

Лукойл  02

АМТЕЛ ХК, 01
Акрон, 01

Амтелшинпром, 01

Куйбышевазот, 01

Нэфис Косметикс

САНОС 01

ГОТЭК

ПЭФ Союз, 01

Транснефтепродукт

6.0

6.5

7.0

7.5

8.0

8.5

9.0

9.5

10.0

10.5

11.0

0.0 0.5 1.0 1.5 2.0 2.5 3.0 3.5

Мод. дюрация

Д
ох
од
но
ст
ь,

 %

 

Телекоммуникации
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 Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы 
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Металлургия и горно-рудный сектор
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Машиностроение и транспорт
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Пищевой и агропромышленный сектора

Вимм-Билль-Данн

Инвестпроект, 01
Микояновский

Хлеб Алтая, 01

Балтика, 01

Балтимор-Нева, 01

Балтимор-Нева, 02
Группа ОСТ, 02 Джей-Эф-Си, 01

Джей-Эф-Си, 02

Парнас-М, 01

Праймери Дон, 01

Разгуляй-Центр 01

Русский Продукт, 04

Нутринвестхолдинг, 01

Кр.Восток-Инвест
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Строительный сектор

ИНТЕКО 01

МИА, 01

ПИК, 05

СУ-155

АИЖК
АИЖК, 02АИЖК, 03

АИЖК, 04

Главмосстрой, 01

Группа ЛСР, 01

ЛенСпецСМУ, 01
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Кривая доходности Москвы

 

Финансовый сектор

АльфаФинанс, 02

ММБ, 01

Росбанк, 01ХКБ Банк, 02

Банк Зенит, 01

Внешторгбанк 04

РусСтандарт 02РусСтандарт,  04

ХКБ Банк, 01
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Кривая доходности Москвы

 

Розничная торговля

Евросеть, 01
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 Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы 
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Кривая доходности российских еврооблигаций

Альфа-Банк 06

Алроса 14

Банк Москвы 10

Евразхолдинг 06

ХКБ 08-2

МДМ 06

ММК 08

МТС 08

МТС 10

МТС 12

НОРНИКЕЛЬ, 09

Росбанк 07

Росбанк 09

Сбербанк 15

Северсталь 14

Татарстан 07

Вымпелком 11

ВТБ 11
ВТБ 15

Система 08

Система 11

Альфа-Банк 05

Альфа-Банк 07

Альфа-Банк 08

Алроса 08

Банк Москвы 09

Банк ЗЕНИТ 06

Евразхолдинг 09

Газпром 07

Газпром 09

Газпром 13

Газпром 20

Газпром 34

Газпромбанк 08

ХКБ 08-1

ИБГ Никойл 07

МБРР 08

МДМ 05

Мегафон 09

Моснарбанк 08

НОМОС 07

Петрокоммерц 07

Промсвязьбанк, 06

Роснефть 06

Россия 28

Россия 30

Россия 10

Россия 18

Северсталь 09

Сибнефть 07

Сибнефть 09

ТНК 07

УралСиб Банк 06

Вымпелком 09
Вымпелком 10

ВТБ 08

Вимм-Билль-Данн

МИНФИН 07

МИНФИН 05

МИНФИН 08

МИНФИН 06
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Кривые доходности emerging markets

US TREASURIES (AAA /Aaa /AAA )

MEXICO (BBB /Baa1 /BBB- )

RUSSIA (BBB- /Baa3 /BBB )

TURKEY (BB- /B1 /BB- )

PERU (BB /Ba3 /BB )

BRAZIL (BB- /B1 /BB- )

COLOMBIA (BB /Ba2 /BB )

S. AFRICA (BBB+ /Baa1 /BBB )

CHINA (A- /A2 /A- )
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US TREASURIES (AAA /Aaa /AAA ) MEXICO (BBB /Baa1 /BBB- ) RUSSIA (BBB- /Baa3 /BBB )
TURKEY (BB- /B1 /BB- ) PERU (BB /Ba3 /BB ) BRAZIL (BB- /B1 /BB- )
COLOMBIA (BB /Ba2 /BB ) S. AFRICA (BBB+ /Baa1 /BBB ) CHINA (A- /A2 /A- )
Логарифмический (CHINA (A- /A2 /A- ))

Источники: REUTERS 
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ЭМИТЕНТЫ
Оборот 
млн. руб.

Объем, 
млн. 
руб

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

ОБР 0.0 - - 15.12.05 09.12.05 115 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 - - 0.25 0.27 0.30 0.30
ОБР 02 0.0 - - 23.06.09 15.09.05 1401 0.00 99.93 0.00 0.00 0.39 - - 0.08 4.76 0.07 0.06
ОБР 03 0.0 - - 22.09.09 15.12.05 1492 98.65 98.80 0.01 0.12 0.31 - - 0.31 4.06 0.32 0.30
ОФЗ 25057 0.0 17998 7.40 20.01.10 - 1612 102.20 102.50 0.02 0.03 0.45 5.27 7.22 6.91 - 3.80 3.55
ОФЗ 25058 0.0 24000 6.30 30.04.08 - 982 99.90 99.98 0.05 0.26 0.25 3.28 6.30 6.45 - 2.49 2.34
ОФЗ 26198 0.0 42117 6.00 02.11.12 - 2629 91.40 92.90 0.00 0.00 0.00 47.84 6.56 7.57 - 5.71 5.30
ОФЗ 27018 0.0 14000 12.00 14.09.05 - 23 0.00 0.00 0.00 0.11 -0.65 22.36 11.90 -1.44 - 0.06 0.06
ОФЗ 27019 0.0 8800 10.00 18.07.07 - 695 106.50 0.00 0.00 0.28 -0.52 9.04 9.29 5.75 - 1.77 1.68
ОФЗ 27020 0.0 8800 10.00 08.08.07 - 716 106.60 0.00 0.00 0.00 -0.17 3.29 9.30 5.98 - 1.83 1.73
ОФЗ 27022 0.0 21296 8.00 15.02.06 - 177 0.00 102.15 0.00 -0.26 0.59 1.10 7.86 4.23 - 0.48 0.46
ОФЗ 27024 0.1 15001 7.50 19.04.06 - 240 101.70 102.10 -0.05 -0.03 -0.80 6.78 7.37 4.56 - 0.64 0.62
ОФЗ 27025 40.6 25806 7.50 13.06.07 - 660 101.85 101.87 -0.08 0.15 -0.04 13.97 7.36 5.85 - 1.69 1.60
ОФЗ 27026 0.0 16000 8.00 11.03.09 - 1297 100.50 102.20 0.00 2.00 0.25 14.90 7.84 6.51 - 3.12 2.93
ОФЗ 45001 0.0 28356 10.00 15.11.06 - 450 103.10 103.60 0.00 0.17 -0.53 1.03 9.66 5.14 - 0.72 0.68
ОФЗ 45002 0.0 5520 10.00 02.08.06 - 345 0.00 104.90 0.00 -0.07 -0.42 1.56 9.55 4.91 - 0.92 0.88
ОФЗ 46001 1.1 60000 10.00 10.09.08 - 1115 108.01 108.33 -0.06 0.31 -0.26 18.63 9.25 6.32 - 2.06 1.94
ОФЗ 46002 0.0 62000 10.00 08.08.12 - 2543 108.81 109.50 0.00 0.14 0.19 1.37 9.17 7.18 - 4.91 4.58
ОФЗ 46003 0.0 37298 10.00 14.07.10 - 1787 110.86 111.90 0.00 0.34 0.20 9.04 8.94 6.94 - 3.68 3.44
ОФЗ 46014 0.1 53827 10.00 29.08.18 - 4755 106.40 106.59 0.04 1.14 -0.18 43.56 9.38 7.45 - 5.79 5.39
ОФЗ 46017 67.9 17031 9.50 03.08.16 - 3999 101.65 101.69 -0.10 1.19 0.03 1.30 9.35 7.60 - 7.11 6.61
ОФЗ 46018 102.7 17940 9.50 24.11.21 - 5938 104.20 104.49 0.07 1.59 0.68 17.70 9.09 7.66 - 8.60 7.98
Всего 109.7 492350

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

Итоги торгов государственными облигациями

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

ОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%
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ЭМИТЕНТЫ
Оборот 
млн. руб.

Объем, 
млн. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Красноярск, 02 0.30 630 12.50 27.10.06 - 431 106.20 106.38 -0.09 0.02 -0.05 8.90 11.77 7.16 - 1.11 1.04
Новосибирск, 02 0.01 1500 13.00 07.12.06 - 472 105.10 105.40 -0.48 0.24 0.19 27.07 12.41 8.58 - 1.19 1.09
Томск, 01 0.00 300 13.00 22.11.07 - 822 0.00 0.00 0.00 0.58 -0.12 31.34 12.43 8.40 - 1.09 1.01
Уфа, 03 0.00 400 10.03 18.07.06 - 330 101.76 103.12 0.00 -0.05 0.17 9.34 9.86 8.18 - 0.88 0.81
Уфа, 04 0.00 500 10.03 03.06.08 - 1016 0.00 0.00 0.00 0.14 0.00 20.88 9.63 8.49 - 2.46 2.27

Башкортостан, 04 0.00 500 8.02 13.09.07 - 752 0.00 0.00 0 0.00 34.72 8.02 8.18 - 1.88 1.73
Белгородская обл., 04 0.00 320 14.50 29.04.08 - 981 111.61 114.00 0.00 0.32 -0.40 45.68 12.95 9.03 - 2.26 2.07
Белгородская обл., 03 0.00 300 19.00 20.12.05 - 120 0.00 0.00 0.00 0.00 -1.17 32.79 18.30 7.21 - 0.32 0.30
Волгоградская обл. 0.00 400 11.99 14.05.06 - 265 103.50 103.65 0.00 -0.05 -0.19 3.38 11.60 7.19 - 0.69 0.64
Волгоградская обл., 01 0.00 600 13.00 11.06.09 - 1389 90.00 0.00 0.00 -0.64 0.47 23.86 12.04 8.77 - 2.44 2.24
Воронежская обл. 01 0.00 600 13.00 15.12.07 - 845 110.60 110.90 0.00 0.27 0.78 24.22 11.74 8.13 - 2.01 1.86
Иркутская обл., 01 6.58 700 11.00 22.07.07 - 699 103.41 103.57 0.01 0.23 0.85 6.96 10.64 8.10 - 1.33 1.23
Иркутская обл., 02 3.07 750 11.00 07.09.06 - 381 102.25 102.40 0.24 -0.34 -0.08 22.90 10.75 6.49 - 0.61 0.58
Калужская обл., 01 0.00 300 11.46 24.12.07 - 854 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 18.52 11.31 9.38 - 2.10 1.92
Коми, 05 0.00 500 15.00 24.12.07 - 854 113.00 115.00 0.00 0.26 0.00 24.25 13.12 7.25 - 2.01 1.88
Коми, 06 0.00 700 14.50 14.10.10 - 1879 116.00 118.90 0.00 0.85 1.78 51.64 12.29 8.41 - 3.82 3.52
Коми, 07 0.00 1000 12.00 22.11.13 - 3014 106.10 107.80 0.00 0.37 3.19 29.92 11.28 8.69 - 5.40 4.97
Красноярский край, 01 0.23 1500 10.30 08.12.05 - 108 101.30 101.35 0.07 0.03 -0.30 21.45 10.16 5.78 - 0.29 0.27
Красноярский край, 02 0.22 1500 10.95 26.10.06 - 430 104.50 104.70 0.00 0.19 0.96 9.00 10.46 6.93 - 1.11 1.04
Краснодарский край, 01 0.13 605 10.50 15.05.07 - 631 103.50 0.00 -0.09 0.00 0.52 27.90 10.14 8.15 - 1.59 1.47
Ленинградская обл., 02 0.00 800 14.01 08.12.10 - 1934 118.03 124.99 0.00 2.43 1.00 25.72 11.21 8.27 - 3.99 3.69
Московская обл., 05 8.08 12000 10.00 30.03.10 - 1681 106.46 106.60 0.07 0.05 1.23 38.08 9.38 7.43 - 2.42 2.25
Московская обл., 04 0.00 9600 11.00 21.04.09 - 1338 112.00 0.00 0.00 0.32 1.37 8.14 9.83 7.48 - 3.08 2.87
Нижегородская обл. 01 0.00 1000 11.80 01.11.06 - 436 104.85 105.20 0.00 0.19 0.13 6.14 11.24 7.64 - 1.13 1.05
Нижегородская обл. 02 0.00 2500 10.49 02.11.08 - 1168 104.60 104.90 0.00 0.49 1.48 8.33 10.04 8.36 - 2.24 2.07
Новосибирская обл. 1.92 1500 13.50 27.07.06 - 339 105.02 105.20 0.00 0.05 0.14 7.77 12.83 7.86 - 0.88 0.82
Новосибирская обл. 02 13.18 2000 13.30 29.11.07 - 829 110.76 110.90 0.00 0.73 1.26 29.52 11.99 8.25 - 1.96 1.81
Самарская обл., 01 0.00 2370 12.00 04.07.06 - 316 103.85 0.00 0.00 0.05 -0.48 15.78 11.51 7.01 - 0.82 0.77
Тверская обл., 02 0.00 1000 16.90 23.11.06 - 458 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.22 40.75 15.22 7.80 - 1.12 1.04
Томская обл., 01 0.00 400 12.00 19.11.05 - 89 100.35 101.55 0.00 0.00 -0.89 31.23 11.88 7.59 - 0.24 0.23
Томская обл., 02 0.00 500 12.00 27.07.06 - 339 100.02 0.00 0.00 0.24 -0.12 8.22 11.62 7.86 - 0.90 0.84
Томская обл., 03 1.89 600 12.00 13.10.07 - 782 105.45 0.00 0.15 -0.24 1.11 43.07 11.38 7.95 - 1.90 1.76
Хабаровский край, 01 0.00 300 13.09 27.08.05 - 5 0.00 0.00 0.00 -0.13 -0.89 31.20 13.07 0.66 - 0.01 0.01
Хабаровский край, 02 0.00 700 12.00 05.10.06 - 409 103.15 103.37 0.00 -0.05 0.24 15.78 11.62 7.79 - 1.05 0.98
ХМАО, 01 0.00 1000 15.00 08.12.05 - 108 90.00 0.00 29.59 14.81 10.17 - 0.30 0.27
ХМАО, 02 0.00 5000 12.00 27.05.08 - 1009 101.96 0.00 0.00 0.00 1.13 28.27 10.74 7.37 - 2.40 2.23
Чувашия, 03 1.11 750 12.33 27.03.09 - 1313 111.00 0.00 -0.71 0.81 1.86 49.66 11.10 8.85 - 2.92 2.68
Якутия, 03 0.00 800 12.00 17.06.08 - 1030 108.00 110.70 0.00 0.56 -0.47 20.38 10.94 8.39 - 2.41 2.23
Якутия, 04 12.42 1000 14.00 16.03.06 - 206 104.17 104.30 -0.96 0.19 -0.58 25.70 13.54 7.55 - 0.54 0.50
Якутия, 05 1.12 2000 10.00 21.04.07 - 607 101.43 101.75 0.27 -0.22 -0.50 8.77 9.84 7.97 - 1.55 1.44
ЯНАО, 01 0.00 1800 11.00 03.08.08 - 1077 0.00 0.00 0.00 0.56 -0.55 5.12 10.28 7.80 - 2.61 2.42
Ярославская обл., 02 0.77 1000 13.28 03.07.07 - 680 107.80 108.35 -0.46 0.00 0.00 17.46 12.30 8.60 - 1.66 1.53
Ярославская обл., 03 0.00 1000 12.50 17.11.06 - 452 103.70 0.00 0.00 0.00 -0.19 32.88 12.02 7.71 - 0.89 0.82

Москва 35 0.00 3900 10.00 18.06.06 - 300 103.30 104.33 0.00 -0.19 0.08 5.21 9.68 -6.26 - 0.20 0.21
Москва 28 0.00 3000 15.00 25.12.05 - 125 103.30 104.64 0.00 -0.85 -0.29 23.84 14.34 1.51 - 0.33 0.33
Москва 32 0.00 4000 10.00 25.05.06 - 276 0.00 0.00 0.00 -0.10 -0.32 24.38 9.69 5.77 - 0.72 0.68
Москва 37 18.79 3900 10.00 23.09.06 - 397 104.36 104.75 0.06 -0.06 0.02 16.44 9.58 5.92 - 1.03 0.97
Москва 27 23.80 4000 15.00 20.12.06 - 485 112.10 122.21 -0.04 0.18 -0.18 25.89 13.39 5.64 - 1.21 1.14
Москва 42 0.00 3000 10.00 13.08.07 - 721 106.75 0.00 0.00 0.19 -0.51 2.47 9.35 6.38 - 1.82 1.71
Москва 31 0.82 5000 10.00 20.05.07 - 636 106.00 106.50 -0.33 0.00 0.28 4.66 9.43 6.87 - 1.80 1.68
Москва 40 0.00 4000 10.00 26.10.07 - 795 107.00 107.13 0.00 0.00 0.13 16.71 9.33 6.46 - 1.89 1.77
Москва 29 0.25 5000 10.00 05.06.08 - 1018 108.10 108.30 21.37 9.25 6.87 - 2.47 2.31
Москва 36 10.90 4000 10.00 16.12.08 - 1212 108.90 109.23 -0.06 -0.21 0.51 18.36 9.17 7.03 - 2.88 2.69
Москва 41 0.00 5000 10.00 30.07.10 - 1803 108.20 108.50 0.14 0.19 0.00 6.30 9.23 7.36 - 4.05 3.77
Москва 38 0.00 5000 10.00 26.12.10 - 1952 111.10 111.95 -0.09 15.62 8.99 7.56 - 4.28 3.98
Москва 39 696.98 5000 10.00 21.07.14 - 3255 106.01 106.15 -0.24 0.71 0.43 8.77 9.43 7.84 - 6.26 5.81
Всего 802.96 124495

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%

Итоги торгов муниципальными облигациями

Итоги торгов субфедеральными облигациями
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ЭМИТЕНТЫ
Оборот, 
млн. руб.

Объем, 
млрд. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Нефть и газ
ГАЗПРОМ А2 0.48 5000 15.21 03.11.05 - 73 101.90 102.00 -0.10 -0.20 -0.50 44.58 14.92 5.37 - 0.20 0.19
ГАЗПРОМ А3 0.00 10000 8.11 18.01.07 - 514 101.97 102.30 -0.41 -0.48 0.00 5.78 7.98 7.03 - 1.35 1.26
ГАЗПРОМ А4 1.05 5000 8.22 10.02.10 - 1633 104.40 104.70 -0.14 1.58 0.93 1.13 7.86 7.14 - 3.85 3.59
ГАЗПРОМ А5 0.15 5000 7.58 09.10.07 - 778 101.70 102.40 0.32 -0.10 0.34 27.41 7.40 6.44 - 1.96 1.84
НГК ИТЕРА 0.00 2000 13.50 07.12.07 07.12.05 837 101.65 101.77 0.00 -0.38 0.00 28.11 13.29 - 7.70 0.29 0.27
Лукойл  02 54.10 6000 7.15 17.11.09 20.11.07 1548 101.10 101.20 -0.15 0.20 0.25 17.63 7.08 - 6.74 2.08 1.95
НОВАТЭК, 01 0.00 1000 9.40 30.11.06 - 465 101.65 0.00 0.00 -0.10 0.50 20.86 9.26 8.28 - 1.21 1.12
Нортгаз, 01 2.32 2100 16.00 09.11.05 - 79 101.28 101.39 -0.05 -0.11 0.09 45.15 15.78 9.04 - 0.22 0.20
Татнефть 03 0.00 1500 12.00 01.07.06 - 313 104.30 104.53 0.00 0.53 -0.67 17.10 11.47 6.42 - 0.83 0.78
ТНК, 05 0.00 3000 15.00 28.11.06 - 463 110.35 0.00 0.00 0.23 -0.54 34.93 13.51 5.94 - 1.17 1.11
Химия и нефтехимия
АМТЕЛ ХК, 01 0.00 1200 12.50 15.11.07 22.11.05 815 100.51 100.90 0.00 -0.21 0.05 32.53 12.40 - 8.43 0.25 0.23
Акрон, 01 0.00 600 13.45 01.11.05 - 71 100.80 101.20 0.00 -0.01 -0.54 7.37 13.32 8.17 - 0.19 0.18
Амтелшинпром, 01 2.23 600 19.00 23.12.05 - 123 102.00 105.10 0.48 0.10 -0.38 30.71 18.23 5.95 - 0.34 0.32
АЦБК-Инвест, 02 0.00 500 11.80 20.05.08 21.11.06 1002 0.00 0.00 0.00 0.00 1.28 29.10 11.62 - 10.85 1.15 1.04
Дорогобуж, 01 0.00 900 9.90 11.06.08 13.12.06 1024 101.51 0.00 0.00 0.30 1.30 18.44 9.75 - 8.83 1.24 1.14
Куйбышевазот, 01 0.00 600 9.00 15.06.06 15.12.05 297 100.30 100.60 0.00 -0.05 0.10 16.52 8.96 - 7.91 0.31 0.29
НИКОСХИМ, 01 0.59 750 15.00 14.12.06 - 479 100.78 101.25 -0.25 -0.09 1.16 27.53 14.89 14.02 - 1.21 1.06
НКНХ-03 0.00 2000 9.50 01.09.07 01.09.05 740 100.05 100.15 0.00 -0.40 0.00 21.34 9.49 8.14 - 1.19 1.10
НКНХ, 04 0.00 1500 9.99 26.03.12 02.04.09 2408 104.50 114.52 0.00 0.95 1.38 38.32 9.54 - 8.61 3.03 2.79
Нэфис Косметикс, 01 0.00 400 12.00 22.04.07 21.10.05 608 100.50 100.90 0.00 0.00 -0.43 40.11 11.95 - 9.16 0.16 0.15
САНОС 01 0.00 300 14.00 13.02.06 - 175 0.00 103.30 0.00 0.00 -0.09 3.07 13.59 7.47 - 0.48 0.45
САНОС 02 0.00 3000 9.70 10.11.09 13.11.07 1541 103.70 104.00 0.00 0.47 1.08 25.78 9.34 - 8.17 2.01 1.86
Электроэнергетика
Башкирэнерго, 01 0.00 500 20.00 11.09.05 - 20 100.50 100.89 0.00 0.00 -0.64 89.32 19.79 0.76 - 0.05 0.05
Башкирэнерго, 02 0.00 500 10.69 22.02.07 25.08.05 549 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.83 52.42 10.68 9.66 - 1.37 1.25
Ленэнерго, 01 0.00 3000 10.25 19.04.07 - 605 99.01 0.00 0.00 0.10 -0.01 34.54 10.09 9.38 - 1.52 1.39
РАО ЕЭС 02 0.00 3000 15.00 21.10.05 - 60 101.20 104.01 0.00 -0.27 -0.39 50.55 14.77 5.23 - 0.16 0.16
Свердловэнерго, 01 0.00 500 11.50 01.03.07 05.09.05 556 100.85 102.15 0.00 0.70 -0.06 54.19 11.40 - 11.17 1.37 1.23
Татэнерго, 01 0.00 1500 9.65 13.03.08 - 934 102.00 104.00 0.00 0.00 0.51 41.77 9.45 8.90 - 2.24 2.06
ФСК ЕЭС, 01 0.00 5000 8.80 18.12.07 - 848 103.40 103.60 0.00 0.00 0.29 14.95 8.50 7.26 - 2.13 1.98
Якутскэнерго, 01 0.00 400 16.00 31.08.06 - 374 0.00 105.00 0.00 0.00 0.48 75.40 15.24 9.03 - 0.92 0.85
Связь
Башинформсвязь 09 0.00 150 14.00 23.10.05 - 62 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.29 46.41 13.86 7.68 - 0.17 0.16
Волгателеком 0.00 1000 15.00 21.02.06 - 183 100.00 0.00 0.00 -0.08 -1.21 37.40 14.53 6.62 - 0.48 0.45
Вымпелком 01 0.00 3000 9.90 16.05.06 - 267 101.75 101.94 0.00 0.05 -0.94 26.31 9.71 7.21 - 0.71 0.66
Дальсвязь 01 0.00 1000 15.00 15.11.06 16.11.05 450 106.10 107.00 0.19 0.00 -1.26 39.45 14.12 8.15 - 1.14 1.05
МГТС 04 0.00 1000 10.00 22.04.09 26.04.06 1339 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.20 32.05 9.80 - 6.87 0.65 0.61
МГТС, 05 0.00 1500 8.30 25.05.10 29.05.07 1737 0.00 0.00 0.00 -0.64 1.50 18.87 8.27 - 8.23 1.65 1.53
Мегафон Финас 01 5.62 1500 11.50 07.06.06 - 289 103.20 103.50 0.19 -0.39 0.00 23.63 11.13 7.24 - 0.77 0.71
Мегафон 0.00 1500 9.28 11.04.07 - 597 102.11 103.05 0.00 0.00 0.35 33.31 9.06 7.83 - 1.51 1.40
Мегафон, 03 0.00 3000 9.25 15.04.08 - 967 103.20 103.65 0.00 0.63 1.50 31.68 8.92 7.84 - 2.35 2.17
РТК-ЛИЗИНГ, 04 0.00 2250 9.69 08.04.08 13.04.06 39546 100.98 101.10 0.00 0.00 0.04 35.04 9.59 - 6.95 0.62 0.58
Сибирьтелеком 03 0.10 1530 14.50 14.07.06 - 326 106.40 106.65 -0.11 0.22 -0.82 15.10 13.63 7.11 - 0.86 0.80
Сибирьтелеком, 04 0.00 2000 12.50 05.07.07 - 682 107.86 0.00 0.00 0.32 0.33 15.75 11.57 7.93 - 1.71 1.58
Сибирьтелеком, 05 1.55 3000 9.20 25.04.08 - 977 103.10 103.20 0.00 0.54 0.55 28.99 8.93 8.06 - 2.37 2.20
СЗ Телеком, 02 0.81 1500 13.20 03.10.07 05.10.05 772 101.00 102.00 0.15 0.00 -0.64 17.00 13.05 - 3.56 0.12 0.12
СЗ Телеком, 03 0.01 3000 9.25 24.02.11 28.02.08 2012 102.25 104.00 0.00 0.00 0.54 20.53 8.98 - 8.16 2.24 2.07
СМАРТС, 01 0.00 275 18.00 20.11.05 - 90 102.00 102.75 0.00 -0.24 -1.20 44.88 17.60 8.41 - 0.25 0.23
СМАРТС, 02 0.00 500 10.00 26.06.07 26.12.05 673 100.00 101.08 0.00 0.00 0.05 15.62 9.99 - 9.55 0.35 0.32
СМАРТС, 03 5.18 1000 15.10 29.09.09 05.10.05 1499 103.27 103.98 0.05 0.52 -1.20 57.50 14.59 - -12.10 0.12 0.14
Таттелеком, 03 0.00 600 11.75 06.05.07 - 622 104.25 104.90 0.00 0.54 -0.24 2.90 11.21 8.98 - 1.57 1.44
УРСИ 03 0.00 3000 14.25 18.07.06 - 330 106.36 106.45 0.00 -0.02 -0.38 13.27 13.38 6.84 - 0.87 0.82
УРСИ 04 0.52 3000 9.99 01.11.07 - 801 104.21 105.00 1.02 -0.86 0.54 29.83 9.57 7.94 - 1.97 1.83
УРСИ 05 5.18 2000 9.19 17.04.08 - 969 103.00 103.50 0.19 0.54 0.65 30.97 8.88 7.85 - 2.35 2.18
Центртелеком 03 0.00 2000 12.35 15.09.06 - 389 104.44 104.67 -0.02 -0.18 0.10 53.12 11.82 8.07 - 0.98 0.91
Центртелеком 04 12.48 5623 13.80 21.08.09 - 1460 115.50 115.62 -0.24 1.43 2.02 1.51 11.95 9.30 - 3.26 2.98
Центральный Телеграф 01 0.00 500 16.00 22.08.06 - 365 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.38 39.45 14.95 8.90 - 0.91 0.84
ЮТК, 01 0.00 1500 14.24 14.09.06 - 388 105.25 105.80 0.00 -0.10 0.21 61.64 13.51 8.98 - 0.97 0.89
ЮТК, 02 1.13 1500 12.00 07.02.07 08.02.06 534 101.60 101.65 0.15 -0.25 -0.02 3.95 11.81 - 8.29 0.47 0.43
ЮТК, 03 1.02 3500 12.30 10.10.09 13.04.06 1510 102.10 102.20 0.10 -0.38 0.16 46.17 12.04 - 8.58 0.61 0.56
Металлургия
Выксунский МЗ 01 0.00 1000 15.00 31.08.05 - 9 100.00 0.00 0.00 0.00 -0.38 71.10 14.93 -4.90 - 0.02 0.03
Евразхолдинг 01 0.00 1000 12.50 05.12.05 - 105 0.00 0.00 0.00 0.00 -1.27 26.71 12.33 7.51 - 0.29 0.27
ИНПРОМ, 01 1.68 500 12.50 20.04.07 21.04.06 606 101.35 101.85 0.00 0.49 0.20 41.78 12.28 - 9.81 0.63 0.58
МаирИнвест, 01 0.00 500 12.30 03.04.07 20.12.05 589 100.25 101.20 -0.10 0.80 1.00 16.18 12.18 - 18.01 0.32 0.27
НСММЗ, 01 0.00 1000 12.10 19.05.08 22.05.06 1001 102.00 0.00 0.00 0.49 1.95 30.17 11.80 - 8.72 0.72 0.66
ОМК, 01 0.00 3000 9.20 12.06.08 - 1025 101.76 101.99 -0.14 0.53 1.10 18.65 9.04 8.65 - 2.50 2.30
Русал Фин 01 0.00 3000 10.00 12.09.05 - 21 0.00 0.00 0.00 -0.59 -0.15 44.66 9.96 2.91 - 0.06 0.06
Русал Фин 02 0.00 5000 8.00 20.05.07 - 636 0.00 101.00 0.50 0.80 0.80 20.60 7.94 7.63 - 1.63 1.52
Свободный сокол, 02 0.00 600 13.55 22.11.07 27.05.06 822 102.05 102.80 0.00 0.00 0.00 32.67 13.22 - 10.23 0.73 0.66
СГ МЕЧЕЛ, 01 0.00 2000 10.69 22.11.07 30.05.06 822 102.01 102.50 0.00 0.05 -0.10 25.77 10.45 - 7.48 0.74 0.69
Северсталь 0.00 3000 8.10 28.06.07 - 675 0.00 102.25 0.00 0.00 1.10 11.76 8.02 7.64 - 1.74 1.61
ТД МЕЧЕЛ 01 0.00 3000 11.75 12.06.09 16.06.06 1390 103.30 103.55 0.00 -0.14 -0.20 21.25 11.35 - 7.29 0.79 0.74
ТМК 3.59 2000 10.30 20.10.06 - 424 102.45 102.55 -0.05 0.15 0.50 34.99 10.05 8.19 - 1.09 1.01
ТМК, 02 6.71 3000 11.09 24.03.09 30.03.07 1310 103.25 103.30 -0.02 0.10 0.74 44.36 10.74 - 8.41 1.45 1.34
Тулачермет 02 0.00 1000 11.00 02.12.07 02.12.05 832 100.68 101.72 0.00 0.28 -0.78 24.41 10.82 - 8.23 0.28 0.26
ЧМК 01 0.00 1000 7.00 31.01.06 - 162 0.00 100.00 0.00 0.00 1.02 3.84 7.07 9.31 - 0.44 0.41

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы
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ЭМИТЕНТЫ
Оборот, 
млн. руб.

Объем, 
млрд. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Машиностроение
Автоваз, 02 2.83 3000 9.20 13.08.08 14.02.07 1087 100.55 100.60 0.05 0.44 -0.03 1.26 9.15 - 8.95 1.42 1.30
Вагонмаш, 01 1.53 300 13.50 19.06.08 22.06.06 1032 101.65 101.90 -0.05 0.69 0.00 22.19 13.27 - 11.50 0.80 0.72
ВКМ-Финанс, 01 0.52 1000 10.25 04.06.08 06.12.06 1017 101.50 101.70 -0.15 0.30 1.45 21.06 10.09 - 9.13 1.22 1.12
ГТ-ТЭЦ Энерго 02 0.00 1500 12.50 22.06.06 - 304 101.70 102.00 0.00 0.10 -0.03 20.55 12.27 10.34 - 0.80 0.73
ГТ-ТЭЦ Энерго 03 0.84 1500 12.04 18.04.08 23.10.06 970 101.82 101.99 -0.23 0.25 0.55 40.24 11.82 - 10.59 1.09 0.98
ИжАвто, 01 11.31 1200 12.50 14.03.07 14.09.05 569 100.11 100.24 -0.02 -0.10 0.01 54.45 12.48 - 9.89 0.06 0.06
ИРКУТ 02 0.00 1500 16.00 02.11.05 - 72 101.60 101.90 0.00 -0.21 -0.78 48.22 15.71 6.35 - 0.20 0.19
КАМАЗ-Финанс 0.00 1200 12.30 11.11.06 11.11.05 446 100.80 101.00 0.00 0.05 -0.12 34.37 12.20 - 8.12 0.22 0.21
ЛОМО, 02 1.02 700 14.20 11.07.06 - 323 101.65 101.70 0.08 -0.62 0.96 15.95 13.96 12.44 - 0.85 0.76
МиГ-Финанс, 01 0.02 1000 16.00 03.06.09 15.12.05 1381 101.50 101.64 -0.01 -0.33 0.20 32.88 15.74 - 9.57 0.31 0.29
ОМЗ 04 0.10 900 14.25 26.02.09 31.08.06 1284 106.32 106.50 -0.19 0.30 1.39 67.15 13.40 - 7.86 0.93 0.86
Русские Автобусы 0.51 500 14.00 22.05.06 - 273 102.25 102.50 -0.05 0.28 -0.05 35.29 13.69 11.01 - 0.72 0.64
Салют-Энергия, 01 1.08 3000 14.00 25.12.07 27.12.05 855 101.85 101.90 -0.15 -0.05 0.34 21.10 13.74 - 8.21 0.35 0.32
Сатурн Инвест 0.00 500 15.00 05.08.06 - 348 105.40 0.00 0.00 0.00 -0.29 6.99 14.15 8.48 - 0.92 0.85
НПО САТУРН, 01 0.00 1500 11.50 23.03.08 28.03.06 39530 101.70 102.20 0.00 0.34 -0.05 47.58 11.26 - 7.87 0.57 0.53
Северсталь-авто 0.00 1500 11.25 21.01.10 25.01.07 1613 100.00 0.00 0.00 0.19 0.24 7.71 10.80 - 8.23 1.35 1.25
ТВЗ, 01 0.00 750 14.60 10.10.06 - 414 105.35 105.65 0.00 -0.05 -0.19 53.60 13.85 5.84 - 0.60 0.57
Трансмашхолдинг, 01 0.00 1500 14.00 01.12.07 05.06.06 831 103.85 105.00 0.00 0.19 -0.23 31.45 13.44 - 8.31 0.75 0.70
Уралвагонзавод, 01 0.00 2000 13.36 30.09.08 03.10.06 1135 103.50 103.84 0.00 0.18 0.15 50.88 12.88 - 9.95 1.03 0.93
Добывающая промышленность
АЛРОСА 19 0.00 3000 16.00 23.10.05 - 62 101.30 101.90 0.00 -0.49 -0.42 53.04 15.72 5.32 - 0.17 0.16
Полиметалл, 01 0.00 750 17.50 21.03.06 - 211 105.72 105.90 0.00 0.09 -0.52 73.36 16.53 6.58 - 0.54 0.51
СУЭК, 02 0.00 1000 11.00 15.02.07 16.02.06 542 101.15 101.50 0.20 0.00 -0.13 1.21 10.84 - 8.07 0.48 0.45
Хайленд Голд Финанс, 01 0.00 750 12.00 02.04.08 09.10.06 954 100.71 100.85 0.00 0.48 -0.05 15.45 11.90 - 11.68 1.06 0.95
Пищевая промышленность
АПК ОГО, 01 8.56 1100 15.50 22.04.07 28.04.06 608 100.75 100.85 0.10 0.25 0.15 44.04 15.37 - 14.56 0.64 0.56
Балтимор-Нева 2.18 500 16.00 05.09.06 02.09.05 379 100.03 100.15 -0.15 -0.44 0.03 35.51 15.99 - 13.84 0.03 0.03
Балтимор-Нева, 03 3.07 800 11.65 15.05.08 23.11.06 997 101.78 102.40 -0.05 0.39 1.35 30.32 11.38 - 9.65 1.17 1.07
Вимм-Билль-Данн 0.00 1500 10.78 11.04.06 - 232 101.80 101.90 0.00 -0.15 -0.05 38.99 10.55 7.22 - 0.61 0.57
Группа ОСТ, 02 0.00 1000 13.60 08.05.08 22.05.06 990 102.00 102.70 0.00 -0.19 2.00 38.01 13.27 - 9.70 0.71 0.65
Джей-Эф-Си, 01 0.14 700 14.00 06.10.05 - 45 100.55 100.70 -0.05 0.05 -0.30 12.35 13.92 9.32 - 0.12 0.11
Джей-Эф-Си, 02 5.20 1200 14.00 04.12.07 06.12.05 834 102.11 102.25 -0.10 -0.34 -0.07 29.15 13.70 - 6.11 0.29 0.27
Инвестпроект, 01 0.00 1000 10.80 16.05.07 - 632 102.75 103.20 0.00 1.98 0.60 28.41 10.49 9.07 - 1.59 1.45
Микояновский 0.18 1000 13.50 18.09.06 - 392 103.11 0.00 0.14 0.00 0.57 57.70 12.86 8.74 - 0.98 0.91
Нутринвестхолдинг, 01 0.00 1200 12.00 09.06.09 13.06.06 1387 101.25 101.80 0.00 0.35 0.00 22.68 11.84 - 10.63 0.77 0.69
Парнас-М, 01 0.00 500 12.75 15.03.06 - 205 101.55 101.75 0.00 0.00 -0.09 23.75 12.54 9.94 - 0.54 0.49
Праймери Дон, 01 0.00 750 13.50 10.11.06 11.11.05 445 99.60 0.00 0.00 0.00 0.25 3.70 13.30 - 8.83 0.22 0.20
Разгуляй-Центр 01 4.00 1000 14.00 05.06.06 - 287 102.20 102.49 0.04 0.06 1.27 30.30 13.71 11.38 - 0.75 0.68
Русский Продукт, 04 0.10 440 13.95 15.05.07 16.05.06 631 100.35 0.00 0.00 -0.10 0.90 2.29 13.83 - 13.25 0.71 0.62
Хлеб Алтая, 01 0.00 350 12.90 15.06.08 16.06.06 1028 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 23.68 12.90 - 13.52 0.77 0.68
ЭФКО, 01 0.00 1000 15.50 05.09.06 06.09.05 379 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.49 70.92 15.36 - -5.93 0.04 0.04
Пивоварение
Балтика, 01 0.00 1000 8.75 20.11.07 - 820 101.88 102.15 0.00 -0.20 0.42 14.86 8.60 8.03 - 2.13 1.97
Красный Восток-Инвест 0.00 1500 11.50 25.02.07 24.02.06 552 0.00 0.00 0.00 -0.19 0.65 56.40 11.27 - 7.50 0.48 0.45
ПИТ-Инвестментс 01 0.04 1000 12.00 28.09.06 - 402 103.01 104.29 -1.25 2.00 1.29 47.34 11.65 9.26 - 1.02 0.93
ПИТ-Инвестментс 02 0.00 1500 14.25 23.03.09 29.09.06 1309 106.90 107.10 -1.68 1.78 1.36 57.39 13.56 - 9.34 1.01 0.92
САН Интербрю 52.50 2500 13.00 15.08.06 - 358 0.00 0.00 0.14 -0.27 -0.43 12.82 12.32 6.02 - 0.79 0.75
Розничный сектор
Евросеть, 01 2.74 1000 16.33 25.04.06 - 246 103.40 103.58 -0.02 -0.13 0.59 52.79 15.77 10.89 - 0.64 0.57
Копейка ТД, 01 0.01 1200 9.75 17.06.08 19.12.06 1030 101.75 102.70 -0.39 0.00 0.00 16.56 9.55 - 8.31 1.24 1.15
Марта-Финанс, 01 0.88 700 14.84 22.05.08 25.05.06 1004 101.01 103.99 -0.19 0.19 1.57 35.78 14.27 - 9.40 0.72 0.66
Пятерочка Финанс, 01 2.18 1500 11.45 12.05.10 - 1724 108.50 109.99 0.63 1.88 6.25 30.12 10.44 9.08 - 3.73 3.42
Лесная промышленность и ЦБК
АЦБК-Инвест 0.00 500 13.50 07.09.06 - 381 102.86 103.74 0.00 0.48 0.00 27.37 13.01 10.03 - 0.97 0.88
Волга 01 1.00 1500 12.00 13.03.07 14.09.05 568 99.17 99.70 0.30 0.25 -0.30 52.27 12.08 - 52.47 0.06 0.04
ГОТЭК 0.00 550 12.50 06.06.06 - 288 101.81 102.10 0.00 0.39 0.80 26.03 12.24 9.86 - 0.76 0.69
ПЭФ Союз, 01 0.00 300 16.00 09.10.07 06.10.05 778 101.00 101.25 0.00 -1.85 -0.83 60.05 15.84 - 7.37 0.12 0.11
Строительство и ипотека
АИЖК 0.00 1070 11.00 01.12.08 - 1197 109.45 110.35 0.00 0.14 0.44 24712 10.05 7.84 - 2.80 2.60
АИЖК, 02 0.00 1500 11.00 01.02.10 - 1624 111.50 112.95 -0.22 2.59 0.14 6.33 9.76 7.71 - 3.67 3.41
АИЖК, 03 0.00 2250 9.40 15.10.10 - 1880 106.25 106.75 0.00 0.95 0.05 9.79 8.86 7.81 - 3.31 3.07
АИЖК, 04 0.00 900 8.70 01.02.12 - 2354 104.30 106.45 0.00 0.00 0.74 5.01 8.37 8.14 - 5.01 4.64
Главмосстрой, 01 0.00 2000 13.00 27.05.07 27.05.06 643 0.00 0.00 0.00 0.25 0.03 30.99 12.83 - 11.67 0.72 0.64
ИНТЕКО 01 0.00 1200 10.95 15.02.07 - 542 95.00 101.00 0.00 0.00 1.02 1.20 11.06 12.04 - 1.41 1.26
Искитимцемент, 01 0.00 200 16.80 24.12.06 25.12.05 489 104.35 105.00 0.00 1.44 0.97 27.62 15.89 - 0.15 0.33 0.33
Группа ЛСР, 01 0.56 1000 14.00 20.03.08 23.03.06 941 101.26 101.39 0.02 -0.02 0.00 57.92 13.82 - 11.92 0.55 0.49
МИА, 01 0.04 2200 10.00 20.09.12 - 2586 100.85 103.00 0.00 0.49 -0.98 5.26 9.71 9.27 - 2.94 2.69
ПИК, 05 0.00 1120 13.00 20.05.08 23.05.06 1002 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.10 32.05 13.02 - 13.88 0.70 0.62
ЦУН ЛенСпецСМУ, 01 7.76 1000 15.50 22.04.10 27.04.06 1704 101.16 101.45 -0.58 0.69 0.74 49.26 15.35 - 14.27 0.64 0.56
СУ-155 0.00 1500 14.00 30.03.07 30.03.06 585 99.85 0.00 0.00 1.27 0.27 20.71 14.00 - 14.72 0.58 0.50

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%
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ЭМИТЕНТЫ
Оборот, 
млн. руб.

Объем, 
млрд. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Транспорт
АвиаК. Самара, 01 0.00 350 15.00 08.03.07 - 563 102.85 103.10 0.00 -0.05 0.20 67.81 14.55 12.46 - 1.35 1.20
Ист Лайн Хэндлинг, 02 18.09 3000 11.59 22.05.08 23.11.06 1004 101.80 101.85 -0.10 1.47 0.20 27.94 11.39 - 10.25 1.18 1.07
РЖД, 03 0.00 4000 8.33 02.12.09 - 1563 104.70 105.20 0.00 0.96 1.07 17.12 7.93 7.08 - 3.65 3.41
РЖД, 02 0.00 4000 7.75 05.12.07 - 835 102.45 102.55 0.00 0.29 0.45 15.92 7.57 6.70 - 2.11 1.98
РЖД, 01 0.00 4000 6.59 07.12.05 - 107 0.00 0.00 0.00 0.09 0.07 13.54 6.56 4.97 - 0.29 0.28
Транснефтепродукт 0.00 1000 8.90 10.05.06 - 261 0.00 0.00 0.00 0.06 -0.30 25.12 8.79 7.17 - 0.69 0.65

Финансовый сектор
АльфаФинанс, 01 0.00 1000 8.50 08.06.07 - 655 0.00 0.00 0.00 - - 17.00 8.50 1.46 - 1.73 1.71
АльфаФинанс, 02 0.00 2000 8.50 31.03.10 05.04.06 1682 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 32.14 8.55 - 9.72 0.60 0.55
Банк Зенит, 01 0.00 1000 8.50 24.03.07 24.03.06 579 100.35 100.60 0.00 0.10 -0.02 35.16 8.46 - 7.74 0.57 0.53
Внешторгбанк 03 0.00 2000 14.00 22.02.06 - 184 103.80 104.28 0.00 0.17 -0.33 34.14 13.44 5.32 - 0.50 0.48
Внешторгбанк 04 1.90 5000 5.60 19.03.09 24.03.06 1305 99.80 99.92 0.10 -0.17 -0.05 23.17 5.61 - 6.00 0.57 0.54
ММБ, 01 0.00 1000 8.30 13.02.07 - 540 100.60 101.57 0.00 0.00 0.35 1.36 8.21 7.64 - 1.42 1.32
Росбанк, 01 0.00 3000 9.25 15.02.09 14.02.07 1273 101.25 102.30 0.00 0.07 0.13 2.03 9.11 - 8.32 1.42 1.31
Русский Стандарт 02 1.65 1000 14.04 14.06.06 - 296 104.72 105.00 0.10 -0.24 0.00 26.15 13.40 7.93 - 0.78 0.72
Русский Стандарт 03 0.00 2000 12.90 22.08.07 01.09.05 730 0.00 0.00 0.00 -0.15 -0.25 63.62 12.89 - 2.93 0.03 0.03
Русский Стандарт 04 1.04 3000 8.99 03.03.08 02.03.06 924 100.50 0.00 0.00 -0.10 0.15 42.86 8.95 - 8.25 0.50 0.47
ХКБ Банк, 01 0.00 1500 11.25 16.10.07 18.10.05 785 0.00 110.05 0.00 -0.24 -0.35 38.53 11.22 - 8.96 0.16 0.14
ХКБ Банк, 02 0.00 3000 8.50 11.05.10 16.05.06 1723 100.20 100.45 0.00 0.08 0.10 22.59 8.47 - 8.20 0.71 0.66
Всего по данным 239.04 259508

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

ОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%



РОССИЙСКИЕ  ЕВРООБЛИГАЦИИ  23 августа  2005 г .  
 

стр .  
-  15  -  

©  БАНК  МОСКВЫ   
Аналитический  отдел  
 7  (095)  105-8000,  вн .  4233  

ОБЗОР  ДОЛГОВЫХ  РЫНКОВ                                   
WWW.MMBANK.RU 

-  18  -  
 

ЭМИТЕНТЫ

Объем, 
млн. Купон,% Погашение

Дней до 
погашени

я
Покупка Продажа день неделю месяц К погаш. Текущая

Спрэд к 
benchmar

k
S&P Moody’

s Fitch Дюр. лет. Мод. дюр

Суверенные еврооблигации
Россия 07 2 400$   10 26.06.07 672 109.19 109.44 -0.06 0.00 -0.79 4.70 9.16 68 BBB- Baa3 BBB 1.70 1.66
Россия 10 2 718$   8.25 31.03.10 1681 107.94 108.38 0.00 0.06 -0.57 4.90 7.64 85 BBB- Baa3 BBB 2.32 2.26
Россия 18 3 466$   11 24.07.18 4718 149.13 150.63 -0.13 0.38 -0.67 5.60 7.38 139 BBB- Baa3 BBB 8.20 7.97
Россия 30 19 526$ 5 31.03.30 8986 112.06 112.19 0.00 0.39 -0.84 5.57 4.46 135 BBB- Baa3 BBB 8.18 7.96
Россия 28 2 500$   12.75 24.06.28 8341 182.31 183.63 -0.03 0.41 -1.10 6.05 6.99 162 BBB- Baa3 BBB 10.97 10.65
Облигации Минфина РФ
MINFIN 6 1 750$   3 14.05.06 264 98.94 99.06 0.00 0.00 0.00 4.49 3.03 0 BBB- Baa3 BBB 1.98 1.90
MINFIN 8 1 322$   3 14.11.07 813 96.69 97.00 0.00 0.46 0.07 9.01 3.10 0 BBB- Baa3 BBB 2.78 2.58
MINFIN 5 2 837$   3 14.05.08 995 94.63 94.63 0.33 0.00 0.07 5.11 3.17 0 BBB- Baa3 BBB 3.76 3.57
MINFIN 7 1 750$   3 14.05.11 2090 88.00 88.50 0.00 0.43 -0.57 5.43 3.41 0 BBB- Baa3 BBB 6.20 5.85
Облигации Aries
ARIES 01 € 2 000 5.41 25.10.07 793 105.66 105.81 -0.03 0.03 0.30 2.76 5.12 60 BB+     Bа2 0.00 2.63
ARIES 02 € 1 000 7.75 25.10.09 1524 116.70 117.05 -0.27 0.38 -0.08 3.38 6.64 91 BB+     Bа2 0.00 3.56 3.44
ARIES 03 2 436$   9.6 25.10.14 3350 129.16 129.56 0.02 0.66 -1.06 5.50 7.43 129 BB+     Bа2 0.00 6.51 6.34
Муниципальные еврооблигации
Москва 06 € 400 10.95 28.04.06 248 105.38 105.75 0.00 -0.14 -0.70 2.70 10.39 61 BBB- Baa3 BBB 0.67 0.66
Москва 11 € 374 6.45 12.10.11 2241 112.53 112.73 -0.12 0.61 -0.26 4.09 5.73 135 BBB- Baa3 BBB 5.06 4.86
Татарстан 15 250$      7.7 03.08.15 3632 102.00 102.88 -0.10 0.62 0.00 7.39 7.55 318 B Ba1 BB 6.89 6.65
Корпоративные еврооблигации
Евразхолдинг 06 150$      8.875 25.09.06 398 102.50 102.87 0.00 0.09 -0.44 6.43 8.66 261 B+ BB- 1.02 0.99
Роснефть 06 150$      12.75 20.11.06 454 108.85 109.50 0.00 0.00 -0.80 5.23 11.71 120 B- Baa3 1.15 1.12
АМТЕЛ 07 175$      9.25 30.06.07 676 100.75 101.75 0.00 0.00 0.00 8.79 9.18 477 1.72 1.65
Сибнефть 07 400$      11.5 13.02.07 539 108.69 109.06 0.03 0.22 1.02 5.25 10.58 123 BB- Ba3 1.39 1.35
ГАЗПРОМ 07 500$      9.125 25.04.07 610 106.43 106.87 -0.21 0.00 -0.67 5.04 8.57 102 BB- Baa3 BB+ 1.54 1.51
ТНК 07 700$      11 06.11.07 805 111.37 0.00 0.00 0.24 0.37 5.43 9.88 139 Ba2 1.96 1.91
МТС 08 400$      9.75 30.01.08 890 108.16 108.91 -0.06 0.39 0.36 6.08 9.01 206 BB- 2.22 2.15
Система 08 350$      10.25 14.04.08 965 108.20 108.70 0.00 0.24 -0.32 6.79 9.47 273 B B3 B+ 2.31 2.23
Алроса 08 500$      8.125 06.05.08 987 106.41 107.16 -0.01 -0.01 -0.37 5.53 7.64 147 B 2.43 2.36
Вимм-Билль-Данн 150$      8.5 21.05.08 1002 102.89 103.39 -0.05 0.77 0.59 7.31 8.26 326 B+ B3 2.46 2.37
ММК 08 300$      8 21.10.08 1155 103.37 103.87 -0.10 0.42 0.55 6.79 7.74 274 BB- BB- 2.78 2.69
Сибнефть 09 500$      10.75 15.01.09 1241 115.00 115.50 0.02 0.14 2.67 5.80 9.35 175 BB- Ba3 2.93 2.85
Северсталь 09 325$      8.625 24.02.09 1281 104.38 104.69 0.00 -0.02 -0.06 7.19 8.26 314 B+ B2 B+ 3.10 2.99
Вымпелком 09 450$      10 16.06.09 1393 108.97 109.22 0.01 0.54 0.18 7.25 9.18 320 BB- B1 3.23 3.12
Евразхолдинг 09 300$      10.88 03.08.09 1441 112.00 113.00 0.05 0.44 -0.12 7.31 9.71 325 B+ BB- 3.33 3.21
НОРНИКЕЛЬ, 09 500$      7.125 30.09.09 1499 102.75 0.00 0.10 0.26 1.07 6.35 6.93 226 BB+ Ba2 3.53 3.42
ГАЗПРОМ 09 700$      10.5 21.10.09 1520 118.29 118.69 -0.07 0.19 -0.83 5.51 8.88 143 BB- Baa3 BB+ 3.43 3.34
Мегафон 09 375$      8 10.12.09 1570 103.37 103.87 0.13 0.66 -0.41 7.07 7.74 299 B+ BB- 3.67 3.55
Вымпелком 10 300$      8 11.02.10 1633 103.00 103.50 0.11 0.21 0.32 7.20 7.77 312 BB- B1 3.84 3.70
ГАЗПРОМ 10 € 1 000 7.8 27.09.10 1861 117.24 117.59 -0.15 0.34 0.32 3.99 6.65 141 BB- Baa3 BB+ 4.20 4.04
МТС 10 400$      8.375 14.10.10 1878 106.19 106.58 -0.01 0.64 0.68 6.90 7.89 282 BB- 4.20 4.06
Вымпелком 11 300$      8.375 22.10.11 2251 104.57 105.32 0.00 0.00 0.00 7.43 8.01 335 BB- B1 4.83 4.65
Система 11 350$      8.875 28.01.11 1984 106.23 106.73 0.25 0.15 0.37 7.46 8.35 338 B B3 B+ 4.43 4.27
МТС 12 400$      8 28.01.12 2349 104.36 104.86 0.16 0.19 1.17 7.14 7.67 306 BB- 5.15 4.97
Северсталь 14 375$      9.25 19.04.14 3161 107.31 0.00 0.05 1.21 0.83 8.06 8.62 384 B+ B2 B+ 6.05 5.82
Алроса 14 800$      8.875 17.11.14 3373 115.63 116.38 -0.06 -0.21 0.12 6.59 7.68 237 B 6.57 6.36
ГАЗПРОМ 13-1 1 750$   9.625 01.03.13 2747 121.46 121.96 -0.23 0.11 -0.71 6.03 7.92 181 BB- Baa3 BB+ 5.51 5.35
ГАЗПРОМ 13-2 1 222$   4.505 22.07.13 2890 100.07 100.33 -0.94 0.27 0.00 4.48 4.50 27 BB- Baa3 BB+ 3.32 3.25
ГАЗПРОМ 13-3 647$      5.625 22.07.13 2890 100.04 100.34 -0.26 -0.23 0.00 5.62 5.62 132 BB- Baa3 BB+ 6.56 6.22
ГАЗПРОМ 15 1 000$   5.875 01.06.15 3569 108.08 108.38 -0.14 0.06 0.88 4.82 5.44 164 BB- Baa3 BB+ 7.70 7.35
ГАЗПРОМ 20 1 250$   7.201 01.02.20 5275 107.64 108.14 -0.43 -1.19 0.08 6.38 6.69 216 BB- Baa3 BB+ 9.37 9.08
ГАЗПРОМ 34 1 000$   8.625 28.04.34 10475 124.46 124.96 -0.01 -0.17 -0.56 6.69 6.93 226 BB- Baa3 BB+ 12.30 11.90

ОБЪЁМ ПОГАШЕНИЕ

Источники: REUTERS

ДЮРАЦИЯЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,% ДОХОДНОСТЬ,% РЕЙТИНГ
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ЭМИТЕНТЫ

Объем, 
млн. Купон,% Погашение

Дней до 
погашени

я
Покупка Продажа день неделю месяц К погаш. Текущая

Спрэд к 
benchmar

k
S&P Moody’

s Fitch Дюр. лет. Мод. дюр

Банковские еврооблигации
Газпромбанк 05 € 150 9.75 04.10.05 42 100.68 100.83 -0.01 -0.03 -0.78 3.10 9.68 103 B+ Baa2 0.11 0.11
Альфабанк 05 175$      10.75 19.11.05 88 101.15 101.45 0.10 0.09 -0.37 5.54 10.63 200 B Ba2 B 0.23 0.23
МДМ 05 200$      10.75 16.12.05 115 101.55 101.92 0.00 -0.01 -0.45 5.52 10.59 202 B B+ 0.31 0.30
Альфабанк 06 190$      8 13.04.06 233 101.00 101.50 0.02 0.06 0.20 6.24 7.92 242 B Ba2 B 0.61 0.60
Банк ЗЕНИТ 06 125$      9.25 12.06.06 293 102.00 0.00 0.00 0.15 0.18 6.62 9.07 283 B1 B- 0.78 0.75
УралСиб Банк 06 140$      8.875 06.07.06 317 102.00 102.25 0.02 0.04 0.00 6.35 8.70 -111 B1 B- 0.86 0.82
Сбербанк 06 1 000$   5.4 24.10.06 427 101.31 101.71 -0.01 0.16 0.06 4.39 5.33 44 Baa2 BBB 0.86 0.82
ВТБ 06 350$      4.794 22.06.06 303 100.68 101.08 0.00 -0.01 0.21 4.35 4.76 29 BB+ BBB
Промсвязьбанк 06 200$      10.25 27.10.06 430 102.39 102.86 0.00 0.10 -0.41 8.05 10.01 422 B- B 1.10 1.06
МДМ 06 200$      9.375 23.09.06 396 103.61 104.09 0.00 0.29 0.62 5.80 9.05 188 B B+ 0.99 0.94
Петрокоммерц 07 120$      9 09.02.07 535 102.10 103.05 -0.08 1.56 0.08 7.44 8.81 342 B B1 1.39 1.34
Альфабанк 07 150$      7.75 09.02.07 535 101.38 101.88 0.11 -0.42 0.32 6.68 7.64 271 B Ba2 B 1.41 1.37
Росбанк, 07 150$      7.625 09.07.07 685 101.03 101.61 0.00 0.32 - 7.07 7.55 294 B- B 1.78 1.67
НОМОС 07 100$      9.125 13.02.07 539 102.30 102.80 0.00 0.49 -0.51 7.43 8.92 341 B1 B 1.40 1.35
Моснарбанк 07 200$      5.329 05.10.07 773 101.80 102.27 0.00 0.05 0.07 4.79 5.23 83 BBB-
ИБГ Никойл 150$      9 19.03.07 573 102.79 103.29 0.57 0.25 -0.06 7.08 8.76 305 B 1.44 1.39
Русс. Станд  07 300$      8.75 14.04.07 599 102.64 103.14 -0.06 0.24 0.27 7.00 8.52 298 BBB+ 1.52 1.47
ВТБ 07 300$      6.58 30.07.07 706 104.15 104.65 -0.01 0.01 0.21 4.53 6.32 62 BB+ BBB 2.45
МБРР 08 150$      8.625 03.03.08 923 101.81 102.46 0.16 0.25 0.12 7.82 8.47 377 B 2.23 2.15
Альфабанк 08 250$      7.75 02.07.08 1044 100.90 101.40 0.10 0.36 0.71 7.39 7.68 334 B Ba2 B 2.59 2.50
Газпромбанк 08 € 1 050 7.25 30.10.08 1164 104.25 104.75 -0.05 -0.17 -0.42 5.76 6.95 171 B+ Baa2 2.84 2.76
ВТБ 08 550$      6.875 11.12.08 1206 104.55 105.05 -0.05 -0.21 -0.76 5.35 6.58 129 BB+ BBB 2.97 2.90
Росбанк, 09 225$      9.75 24.09.09 1493 105.27 105.77 -0.04 1.05 -0.04 7.58 9.26 357 B- B 2.40 2.36
Моснарбанк 08 150$      4.375 30.06.08 1042 97.35 98.01 0.46 0.03 -0.41 5.39 4.49 134 BBB- 2.69 2.62
ХКБ Банк 08-1 150$      9.125 04.02.08 895 103.14 103.77 0.13 0.34 0.00 7.69 8.85 366 B- 2.24 2.16
ХКБ Банк 08-2 275$      8.625 30.06.08 1042 102.13 102.88 0.00 0.47 -0.13 7.77 8.45 372 B- 2.56 2.46
Банк Москвы, 09 250$      8 28.09.09 1497 106.48 106.98 0.04 0.50 -0.06 6.18 7.51 210 Baa2 BBB- 3.48 3.38
Банк Москвы, 10 300$      7.375 26.11.10 1921 105.07 105.82 -0.13 0.51 0.32 6.23 7.02 215 Baa2 BBB- 4.40 4.27
ВТБ 11 450$      7.5 12.10.11 2241 108.62 109.37 -0.05 -0.10 -0.78 5.81 6.90 173 BB+ BBB 4.95 4.82
ВТБ 15 750$      6.315 04.02.15 3452 102.03 102.53 0.13 0.17 -0.75 5.73 6.19 164 BB+ BBB 3.87 3.76
Сбербанк 15 1 000$   6.23 11.02.15 3459 100.88 101.63 -0.04 -0.02 -0.48 6.00 6.18 192 Baa2 BBB 3.96 3.84
ВТБ 35 1 000$   6.25 30.06.35 10903 100.70 101.15 0.15 0.56 -1.64 6.20 6.21 177 BB+ BBB 13.81 13.40

Источники: REUTERS

ОБЪЁМ ПОГАШЕНИЕ ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,% ДОХОДНОСТЬ,% РЕЙТИНГ ДЮРАЦИЯ

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



МИРОВОЙ  РЫНОК  ДОЛГА  23 августа  2005 г .  
 

стр .  
-  17  -  

©  БАНК  МОСКВЫ   
Аналитический  отдел  
 7  (095)  105-8000,  вн .  4233  

ОБЗОР  ДОЛГОВЫХ  РЫНКОВ                                   
WWW.MMBANK.RU 

-  18  -  
 

ЭМИТЕНТЫ ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

По закрытию Последняя 
котировка день неделя месяц До погашения Дюрация S&P Moody’s

US10YT=RR 100.30 100.27 -0.01 0.26 -2.96 4.22 8.23 AAA Aaa
US30YT=RR 114.34 114.34 -0.12 0.39 -4.08 4.43 14.89 AAA Aaa
EU2YT=RR 99.70 99.69 0.02 0.13 -5.53 2.17 1.78 AAA Aaa
EU10YT=RR 100.71 100.63 0.27 0.74 -0.88 3.17 8.53 AAA Aaa
MEXGLB26=RR 160.00 160.19 0.00 0.47 -0.35 6.27 10.39 BBB     Baa1    
BRAZILC=RR 100.63 100.63 0.37 -0.87 -0.98 0.00 0.00 BB-     B1      
BRAGLB27=RR 114.00 114.13 0.44 -0.98 -1.52 8.67 9.64 BB-     B1      
TRGLB30=RR 140.44 140.88 0.31 -0.62 -1.90 8.03 10.30 BB-     B1      
TRGLB10=RR 122.50 122.75 -0.25 0.26 -0.30 6.20 3.85 BB-     B1      
ARGGLB30=RR 33.50 33.00 0.00 0.00 16.67 69.13 2.07 B-      B3      
RUSGLB30=RR 112.00 112.06 0.00 0.39 -0.84 5.57 8.18 BBB-    Baa3    
RUSGLB10=RR 107.94 107.94 0.00 0.06 -0.57 4.90 2.32 BBB-    Baa3    

Мировой рынок долга

Источники: REUTERS

ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,% РЕЙТИНГ

 
 

 EMBI+

Спрэд Изменение 
за день Значение За день С начала 

месяца С начала года За 12 месяцев

EMBI+ 292 -3 349.24 0.25    0.67    5.97   14.30

EMBI+ RUSSIA 136 1 416.70 -0.03    1.08   10.84   22.19
EMBI+ MEXICO 151 -1 321.51 0.11    0.85    5.47    9.53
EMBI+ TURKEY 283 -3 228.41 0.19   -0.78    3.31    9.86
EMBI+ BRAZIL 408 -11 462.33 0.68    0.32    4.17   16.32
EMBI+ VENGVUELA 421 -3 498.13 0.41    1.94    5.80   19.62

Источники: J.P. Morgan Chase, REUTERS

Индексы JPM EMBI+
СПРЭД ИНДЕКС ИЗМЕНЕНИЕ,%
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Настоящий документ предоставлен исключительно в порядке информации и не является предложением о проведении операций на рынке ценных бумаг, и, в частности, 
предложением об их покупке или продаже. Настоящий документ содержит информацию, полученную из источников, которые Банк Москвы рассматривает в качестве 
достоверных. Однако Банк Москвы, его руководство и сотрудники не могут гарантировать абсолютные точность, полноту и достоверность такой информации  и не несут 
ответственности за возможные потери клиента в связи с ее использованием. Оценки и мнения, представленные в настоящем документе, основаны исключительно на 
заключениях аналитиков Банка в отношении анализируемых ценных бумаг и эмитентов. Вознаграждение аналитиков не связано и не зависит от содержания 
аналитических обзоров, которые они готовят, или от существа даваемых ими рекомендаций. 
Банк Москвы, его руководство и сотрудники не несут ответственности за инвестиционные решения клиента, основанные на  информации, содержащейся в настоящем 
документе. Банк Москвы, его руководство и сотрудники не несут ответственности  в связи с прямыми или косвенными потерями и/или ущербом, возникшим в результате
использования клиентом информации или какой-либо ее части при совершении операций с ценными бумагами.  Банк Москвы не  берет на себя обязательства регулярно 
обновлять информацию, которая содержится в настоящем документе или исправлять возможные неточности. Сделки, совершенные в прошлом и упомянутые в 
настоящем документе, не всегда являются индикативными для определения результатов будущих сделок. На стоимость, цену или величину дохода  по ценным бумагам 
или производным инструментам, упомянутым в настоящем документе,  могут оказывать неблагоприятное воздействие колебания обменных курсов валют. 
Инвестирование в российские ценные бумаги несет значительный риск, в связи с чем клиенту необходимо проводить собственный анализ рынка и исследование 
надежности российских эмитентов до совершения сделок. 
Настоящий документ не может быть воспроизведен, полностью или частично, с него нельзя делать копии, выдержки из него не могут использоваться для каких-либо 
публикаций без предварительного письменного разрешения Банка Москвы. Банк Москвы не несет ответственности за  несанкционированные действия третьих лиц, 
связанные с распространением настоящего документа или любой его части. 
 


