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Показатель Значение

Изменение

за день за неделю

Финансовый и товарный рынки

Денежный рынок

Валютный рынок

Рынки капитала

Индексы ГК «РЕГИОН»

Вексельные индексы ГК «РЕГИОН»

Экономика

Данные по числу новых рабочих мест и дефициту внешней торговли США 
были более позитивны, чем прогнозы

Валютный и денежный рынок
Рост евро на рынке Forex накануне будет определять укрепление рубля от-
носительно доллара сегодня. Повышение свободных остатков и рублевых 
средств и окончание недели могут способствовать снижению процентных 
ставок на рынке МБК.

Долговой рынок
В пятницу на рынке рублевых облигаций преобладала положительная ди-
намика цен при низкой активности инвесторов на вторичном рынке после 
праздничного и накануне выходных дней. 

На рынке UST наметился рост процентных ставок на более силь-
ных, чем ожидалось данных по экономике США и стабилизации ситуации 
на фондовых рынках. 

Новости эмитентов
Рейтинги Вологодской области повышены S&P до «ВВ-/ruAA-»; 
прогноз — «Стабильный»

Торговые идеи
Ставка 5-го купона по облигациям первого выпуска ОАО «НПО 

«Сатурн» утверждена в размере 8,90% годовых. Установленная ставка ку-
пона на последний, третий год обращения дает инвесторам дополнитель-
ную премию в размере 40 – 50 б.п. (справедливая цена — порядка 100,45% 
от номинала). Наша рекомендация — «покупать» облигации 1-го выпуска 
НПО «Сатурн» и не предъявлять их к первой оферте.

ООО «ЮТэйр-Финанс» установило ставку 5-го купона 3-лет-
них облигаций второго выпуска объемом 1 млрд. рублей на уровне 9,95% 
годовых. Таким образом, эффективная доходность к оферте составит 
10,33% годовых (дюрация — 0,96 года). Установленная ставка купона на 
второй год обращения дает инвесторам дополнительную премию в разме-
ре 28 – 33 б.п. Наша рекомендация — «держать» облигации 2-го выпуска 
«ЮТэйр-Финанс» и не предъявлять их к первой оферте. 

Покупать УМПО. Согласно сообщению Интерфакса, чистая при-
быль УМПО по итогам 2006 года составит около 2 млрд. руб., выручка —
14,6 млрд. руб. С учетом размещенного облигационного займа показатель 
долг/EBITDA по итогам 2006 г. мы оцениваем в пределах 2,5 – 2,7x. Мы оце-
ниваем потенциал снижения доходности к оферте до 8,50 – 8,75%.

Покупать ТВЗ-03. Результаты аукциона по размещению 2-го 
выпуска ТМХ показали значительный интерес инвесторов к сегменту ваго-
ностроения. С учетом лучшего кредитного качества ТВЗ и меньшего срока 
обращения, бумаги эмитента должны торговаться как минимум на уровне 
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Dow Jones 	 12 276	 0,1%	 1,3%

РТС	 1 809	 2,4%	 0,6%

Золото, $/oz	 649,9	 -0,1%	 1,1%

Brent, $/brl	 59,9	 -1,7%	 -3,2%

Остатки на к/с, млрд. руб.	 532,3	 -19,7	 37,6

Остатки на д/с, млрд. руб.	 83,4	 -2,1	 31,0

Сальдо операций, млрд. руб.	 24,5	 -	 -

MIBOR, 1 день	 5,30%	 0,14%	 -0,60%

MIBOR, 1 неделя	 5,30%	 0,07%	 -0,28%

MIBOR, 1 месяц	 5,83%	 0,10%	 0,10%

RUR/USD	 26,2086	 -0,1%	 0,1%

EUR/USD	 1,3114	 -0,1%	 -0,6%

UST2YR	 4,51%	 -0,03%	 -0,29%

UST5YR	 4,43%	 -0,01%	 -0,23%

UST10YR	 4,50%	 -0,01%	 -0,18%

UST30YR	 4,63%	 0,00%	 -0,14%

LIBOR US 1YR	 5,17%	 0,02%	 -0,04%

LIBOR EUR 1YR	 4,09%	 0,02%	 0,04%

Regnm OFZ	 115,04	 0,00	 -0,05

Regnm Muni	 112,23	 0,01	 -0,05

Regn Corp	 112,70	 0,00	 -0,01

1Mo	 7,41%	 0,02	 0,06

3Mo	 7,56%	 0,01	 0,03

6Mo	 7,93%	 0,01	 0,02

1Yr	 8,52%	 0,01	 0,02

Александр Ермак aermak@region.ru
Константин Комиссаров komissarov@region.ru
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облигаций ТМХ. 
Покупать Агрика ПП, 1. Справедливый спрэд облигаций Агрика 

к облигациям лидера отрасли — Группе Черкизово на уровне порядка 
130 – 140 б.п.

Покупать ОЗНА-Финанс, 1. По итоги 9 месяцев 2006 г. компания 
демонстрирует почти двукратный рост выручки, при сохранении высоких 
темпов роста EBITDA и ЧП. Справедливая доходность к годовой оферте 
при начале вторичного обращения — 10,50 – 10,75% годовых,  потенциал 
роста цены как минимумом до 100,25100,50% от номинала.

Покупать ЮТэйр-Финанс, 3. Справедливый уровень доходности 
к двухлетней оферте при начале вторичного обращения — 10,5 – 10,6% го-
довых, что соответствует цене 100,1 – 100,25% от номинала.

Покупать ПТПА-Финанс, 1. По итоги 9 месяцев 2006 г. Группа 
демонстрирует высокие темпы выручки, EBITDA и ЧП. Уровень долговой 
нагрузки низком уровне: Чистый долг/EBITDA — 0,43х. Справедливая до-
ходность к годовой оферте — 10,50% годовых, рост цены до 100,25%  
от номинала.

Покупать ВолгаТелеком, 4. При вхождении в котировальный 
список А1 потенциал снижения доходности 30 б.п., соответственно роста 
цены на 0,67%.   

Покупать МОЭСК, 1. Справедливый спрэд к «кривой» ФСК ЕЭС 
в размере 45 – 50 б.п., Дальнейшее сужение спрэда в связи с дополнитель-
ным приростом выручки МОЭСК (26 млрд. руб.), что при условии сохране-
ния прогнозных темпов роста позволит компании увеличить совокупный 
показатель до 55 – 60 млрд. руб. Вкупе с высоким кредитным рейтингом 
(«АА» по методике ГК «РЕГИОН») и значительным объемом выпуска мы 
можем говорить о соответствии первого облигационного займа МОЭСК 
всем формальным критериям «первого» эшелона.

Покупать Башкирию, 5. Справедливый уровень доходности — 
порядка 7,0 – 7,1% годовых, что соответствует цене 102,77 – 103,05.
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Экономика

Данные по числу новых рабочих мест и дефициту внешней торговли США 
были более позитивны, чем прогнозы

Число занятых в экономике США без учета сельскохозяйственно-
го сектора выросло в феврале 2007 года на 97.000 человек по сравнению 
с пересмотренным в большую сторону ростом на 146.000 человек месяцем 
ранее, сообщило министерство труда. Экономисты Уолл-стрит, основыва-
ясь на предварительных данных о росте числа занятых в январе на 111.000, 
прогнозировали рост этого показателя в феврале на 100.000 человек.

Дефицит торгового баланса США в январе 2007  года сократил-
ся до $59,12 млрд. по сравнению с пересмотренным в большую сторону 
значением предыдущего месяца на уровне $61,45 млрд., сообщило минис-
терство торговли США. Аналитики, в среднем, прогнозировали дефицит 
торгового баланса в январе на уровне $59,70 млрд., основываясь на пре-
дыдущем значении декабря — $61,18 миллиарда. 

Вышедшие данные были расценены как позитивные, что привело 
к укреплению американской валюты.

Валютный и денежный рынок

В пятницу официальный курс доллара снизился на 2,66 копейки, составив 
26,2086 руб./доллар. На торгах с расчетами «завтра» курс доллара снизил-
ся на 0,65  копейки. Суммарный  объем биржевых торгов по американской 
валюте вырос и составил порядка $2,636 млрд. На  рынке Forex торги по 
паре евро/доллар проходили достаточно волатильно: рост евро в первой 
половине дня сменился его снижением после выхода более позитивных 
чем ожидалось данных по числу занятых и дефициту торгового баланса в 
США, которые поддержали укрепление доллара. В результате к открытию 
торгов на российском валютном рынке евро торговался на уровне чуть 
выше $1,312.

На рынке ситуация существенно не изменилась, процентные став-
ки сохранились на прежнем, относительно высоком уровне. Однодневный 
MIACR по итогам торговой сессии составил 5,01% годовых против 5,02% 
годовых накануне. 

Сегодня суммарные остатки на корреспондентских и депозитных 
счетах в Банке России снизились, составив около 616 млрд. руб., при этом 
сальдо операций комбанков и Банка России сложилось положительным, 
составив +24,5 млрд. рублей. На рынке МБК на открытие торгов ставки по 
однодневным кредитам составляли порядка 5,0 – 5,5% годовых. На валют-
ном рынке можно ожидать ослабления курса рубля относительно доллара, 
учитывая снижение евро относительно доллара на международных рынках 
накануне. 

Рынок рублевых и валютных облигаций 

В пятницу на рынке рублевых облигаций преобладала положительная ди-
намика цен при низкой  активности инвесторов на вторичном рынке после 
праздничного и накануне выходных дней. 

Остатки на к/с и д/с, млрд. руб.
Источник: Банк России, ГК «Регион».

MIBOR, %.
Источник: Банк России, ГК «Регион».

Валюты.
Источник: Reuters, ГК «Регион».
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На рынке ОФЗ повышение цен составляло в среднем поряд-
ка 0,04 – 0,05 п.п. Лишь по двум долгосрочным выпускам рост соста-
вил 0,09 – 0,1 п.п. Доходность 30-х облигаций не изменилась, оставшись  
на уровне 6,88% годовых.

Суммарный оборот биржевых вторичных торгов по корпоратив-
ным облигациям снизился по сравнению с предыдущим торговым днем, 
составив на основной сессии ФБ ММВБ порядка 1,15 млрд. руб., в РПС — 
около 2,47 млрд. руб. При этом на долю подешевевших бумаг пришлось 
около 30%. Наибольшие обороты наблюдались по облигациям первого 
эшелона, на долю которых пришлось около 40% от суммарного оборо-
та. Из отдельных выпусков можно выделить: Зенит-3 (около 70 млн. руб.,  
-0,04 п.п.), АИЖК-7 (около 50,5 млн. руб., +0,13 п.п.), Кедр-1 (около 50 
млн. руб., +0,05 п.п.), УМПО-2 (около 49,6 млн. руб., +0,14 п.п.). 

На рынке US Treasuries было зафиксировано снижение цен  
на фоне выхода более позитивных чем ожидалось данных по рынку труда 
и дефициту торгового баланса, а также на фоне стабилизации ситуации 
на мировых фондовых рынках. Доходность 10-и и 30-и летних облигаций 
выросла и по итогам торгового дня составили порядка 4,58 и 4,71% го-
довых соответственно. Доходность 30-и летних еврооблигации РФ вырос-
ла и составляла порядка 5,66 – 5,68% годовых, спрэд к UST снизился до 
109 б.п. На предстоящей неделе ожидается выход большощо числа стат-
данных, способных оказать существенное влияние на конъюнктуру рынка  
в ближайшее время.

Негативные тенденции на долговых рынках носит, по нашему 
мнению, краткосрочный характер и не связан с ухудшением макроэконо-
мических показателей развивающихся стран в целом и России в частнос-
ти. Сегодня мы ожидаем консолидации рублевого долгового рынка на те-
кущих уровнях. 

Новости эмитентов

Рейтинги Вологодской области повышены S&P до «ВВ-/ruAA-»; прог- 
ноз — «Стабильный».

9 марта 2007 года Standard & Poor’s повысило долгосрочный рей-
тинг Вологодской области с «В+» до «ВВ-». В то же время рейтинг по рос-
сийской шкале повышен с «ruА» до «ruАА-». Прогноз — «Стабильный». 

«Повышение рейтинга отражает рост доходов, улучшение финан-
совых показателей и ликвидности, а также низкий уровень долга, который 
Вологодская область, как ожидается, будет поддерживать в среднесроч-
ной перспективе, — было отмечено а пресс-релизе Standard & Poor’s. — 
Уровень рейтингов по-прежнему ограничивается волатильностью доходов 
в связи с сохраняющейся зависимостью от металлургической компании 
ОАО «Северсталь» и, соответственно, чувствительностью к колебаниям 
рынка стали, а также низкой гибкостью и предсказуемостью доходов».

Предсказуемость и гибкость областного бюджета также ограни-
чиваются реформами, продолжающимися на федеральном уровне. Рост 
заработной платы, продолжающийся в общественном секторе, а также со-
финансирование национальных проектов оказывают дополнительное дав-
ление на расходы. Объем межбюджетных трансфертов, из которых в том 
числе финансируется заработная плата работников муниципальной сфе-

Россия30‑UST30
Источник: Reuters.

Кривая доходности US Treasuries.
Источник: Reuters.
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ры, вырос на 53,3% по сравнению с 2005 г. и может продолжить расти  
в 2007 – 2008 гг. 

Рост доходов бюджета на 36% в 2006 г. был связан с ростом ре-
гиональной экономики, который продолжится в среднесрочной перспекти-
ве и прогнозируется на уровне 4 – 5%. Рост доходов способствовал улуч-
шению финансовых показателей до 15% текущего профицита от текущих 
доходов в 2006 г. и небольшого профицита баланса после капитальных 
расходов. Ожидается, что в течение следующих нескольких лет текущий 
профицит будет около 10% от текущих доходов, а возможный дефицит 
после капитальных расходов составит менее 10% от доходов. 

Рейтинг Вологодской области поддерживается низким уровнем 
долговой нагрузки — прямой долг составляет всего 0,2% от текущих до-
ходов на конец 2006 г.

Торговые идеи.

Ставка 5-го купона по облигациям первого выпуска ОАО «НПО 
«Сатурн» утверждена в размере 8,90% годовых. В последнее время тор-
ги на вториячном рынке проходили по номиналу или цене близкой к ней. 
Эффективная доходность к погашению через 1 год при номинальной цене 
на текущий момент и день оферты составляет 9,1% годовых (дюрация 0,98 
года. В настоящее время на рынке обращается 2-й выпуск облигаций эми-
тента, эффективная доходность по которому к оферте составляла в преде-
лах 8,6 – 8,7% годовых при дюрации 0,98 года. Таким образом, установлен-
ная ставка купона на последний, третий год обращения дает инвесторам 
дополнительную премию в размере 40 – 50 б.п. (справедливая цена — по-
рядка 100,45% от номинала). Наша рекомендация — «покупать» облига-
ции 1-го выпуска НПО «Сатурн» и не предъявлять их к первой оферте. 

ООО «ЮТэйр-Финанс» установило ставку 5-го купона 3-лет-
них облигаций второго выпуска объемом 1 млрд. рублей на уровне 9,95% 
годовых. Таким образом, эффективная доходность к оферте составит 
10,33% годовых (дюрация — 0,96 года). Третий выпуска ЮТэйр-Финанс 
торговался в последнее время на уровне порядка 10,46 – 10,48% годовых 
(дюрация — 1,64 года, спрэд к «кривой» РЖД порядка 390 б.п.). С уче-
том более короткого срока обращения, угла наклона «кривой» доходности 
РЖД справедливый уровень доходности к годовой оферте 2-го выпуска 
составляет порядка 10,0 – 10,05% годовых. Таким образом, установленная 
ставка купона на второй год обращения дает инвесторам дополнительную 
премию в размере 28 – 33 б.п. Наша рекомендация — «держать» облига-
ции 2-го выпуска «ЮТэйр-Финанс» и не предъявлять их к первой оферте. 

Покупать УМПО. Согласно сообщению Интерфакса, чистая при-
быль УМПО по итогам 2006 года составит около 2 млрд. руб., выручка — 
14,6 млрд. руб. С учетом размещенного облигационного займа показатель 
долг/EBITDA по итогам 2006 г. мы оцениваем в пределах 2,5 – 2,7x. Мы оце-
ниваем потенциал снижения доходности к оферте до 8,50 – 8,75%.

ТВЗ: догоняем материнскую компанию. 15 февраля на ФБ 
ММВБ состоялось размещение  2-го выпуска Трансмашхолдинга. Ставка 
первого купона в результате аукциона сложилась на уровне 8,6% годовых, 
что соответствует доходности к оферте на уровне 8,79%. Нужно заметить, 
что размещение ТМХ-2 прошло достаточно успешно: объем спроса превы-
сил объем выпуска практически вдвое, аукционная доходность оказалась 

•

•

•

•

ВлгТлкВТ-2	 1.66 

РЖД-03обл	 1.05 

ОСТ-2об	 1.00 

ЕврокомФК1	 0.95 

Пересвет-1	 0.82

ГПБ-Иптк-1	 -0.81 

МГТС-04 об	 -0.98 

МельнКомб	 -1.19 

РуссНефть1	 -2.47 

ГлМосСтрой	 -5.30 

Выпуск

ТОР‑5 изменение цены Корпоративные
Изменение цены, %

Источник: ММВБ.

ТОР‑5 изменение цены ОФЗ.

ОФЗ 46019	 0.10 

ОФЗ 46020	 0.09 

ОФЗ 46017	 0.05 

ОФЗ 46018	 0.05 

ОФЗ 46003	 0.05 

ОФЗ 27025	 -0.12

Выпуск Изменение цены, %

ТОР‑5 изменение цены ОФЗ

Источник: ММВБ.

Изменение цены, %

Томск.об-2	 1.91 

Новсиб 3об	 1.19 

Якут-06 об	 0.48 

НовсибОбл2	 0.47 

Казань06об	 0.15

КалужОбл-2	 -0.45 

Хабаровск6	 -0.49 

ИркОбл31-2	 -0.52 

КрасЯрск05	 -0.62 

КОМИ 7в об	 -1.05

Выпуск

ТОР‑5 изменение цены Муниципальные

Источник: ММВБ.
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на 20 – 45 б.п. ниже, как ожиданий организаторов, так и консенсус-оценки 
участников рынка. В связи с этим, мы рекомендуем инвесторам обратить 
внимание на бумаги дочки ТМХ-ТВЗ, торгующиеся в настоящий момент  
на уровне 9,0% годовых при меньшей дюрации (1,28 лет). С учетом лучше-
го кредитного качества ТВЗ и меньшего срока обращения, бумаги эмитен-
та должны торговаться как минимум на уровне облигаций ТМХ; рекомен-
дация «покупать».

Агрика ПП: ну очень «вкусная» доходность. 31 ноября 2006 
г. на ФБ ММВБ началось вторичное обращение дебютного выпуска  
ОАО «Агрика Продукты Питания». Доходность к оферте в настоящее время 
составляет порядка 12,2% годовых (цена 99,9% от номинала). С учетом 
высоких темпов роста бизнеса, улучшения финансового состояния и вы-
сокого кредитного качества эмитента, мы считаем, что облигации Агрика 
ПП явно недооценены относительно ценных бумаг других компаний мясо-
перерабатывающей отрасли. С учетом разницы в масштабах бизнеса и от-
сутствия у эмитента аудированной консолидированной отчетности, спра-
ведливый спрэд облигаций Агрика к облигациям лидера отрасли - Группе 
Черкизово мы оцениваем на уровне  порядка 130 – 140 б.п. протии текущих 
275 б.п., что соответствует доходности к оферте 10,75 – 10,85% годовых. 
Дальнейшее снижение процентных ставок возможно при условии сохра-
нения текущего уровня финансового состояния, подготовки и обнародо-
вания аудированной консолидированной отчетности, успешного частного 
размещения акций, запланированного на текущий год. Наша рекоменда-
ция – «покупать».

В первой половине февраля ожидается начало вторичного бир-
жевого обращения дебютного выпуска облигаций ОЗНА-Финанс. ФСФР 
зарегистрировала отчет об итогах выпуска документарных процентных не-
конвертируемых облигаций на предъявителя серии 01 ООО «ОЗНА-Финанс» 
(г. Октябрьский), государственный регистрационный номер выпуска  
4-01-36215-R от 21 ноября 2006 года, размещенных путем открытой под-
писки 11 января 2007 г. По итоги 9 месяцев 2006 г. компания демонстриру-
ет почти двукратный рост выручки (+91% к аналогичному периоду 2005 г.), 
при сохранении высоких темпов роста (64% и 55% соответственно) EBITDA  
и чистой прибыли, составившие 16,6% и 10,9% соответственно. При этом 
компания сохраняет высокий уровень автономии: доля собственного капи-
тала в активах составляет 43%. При этом уровень долговой нагрузки оста-
ется на низком уровне: отношение Чистый долг/EBITDA составляет менее 
единицы. В целом можно отметить, что финансовые показатели по итогам 
3-го квартала практически полностью укладываются в рамках прогноза на 
2006 год. Мы оцениваем «справедливую» ставку эффективной доходнос-
ти к годовой оферте на вторичном рынке на уровне порядка 10,50 – 10,75% 
годовых. Таким образом, мы полагаем, что на вторичном рынке бумага 
имеет потенциал роста как минимумом до 100,25 – 100,50% от номинала 
(полный текст кредитного комментария см. на сайте www.region.ru).

3-й выпуск облигаций ООО «ЮТэйр-Финанс» в полном объеме 
был размещен 19 декабря 2006 г. В ходе аукциона ставка первого купон-
ного дохода была установлена эмитентом в размере 10,4% годовых, что 
соответствует эффективной доходности к двухлетней оферте на уровне 
10,67% годовых. Таким образом, при размещении спрэд к «кривой» до-
ходности обращающихся облигаций ОАО «РЖД» (в отсутствие на рынке 
облигаций лидера отрасли — Аэрофлота мы считаем целесообразным 
проводить сравнительный анализ доходности обращающихся ценных бу-

•

•

•

ОФЗ 46017 	 48622 

ОФЗ 46020 	 21825 

ОФЗ 46018 	 17522 

ОФЗ 46001 	 17351 

ОФЗ 46019 	 11031 

ОФЗ 25059 	 9994 

ОФЗ 25058 	 9596 

ОФЗ 46003 	 5227 

ОФЗ 27025 	 1512

Выпуск

ТОР‑10 обороты ОФЗ
Оборот, тыс. руб.

ММВБ

Источник: ММВБ.

Мос.обл.6в 	 2 	 160837 

Мос.обл.5в 	 8228 	 95059 

СамарОбл 3 	 5055 	 90966 

Чувашия-04 	 73285 	 0 

НижгорОбл3 	 25600 	 46053 

МГор44-об 	 9857 	 48202 

МГор39-об 	 23544 	 32867 

Башкорт5об 	 25600 	 25587 

НовсибО-05 	 30182 	 0 

Волгогр 02 	 29900 	 0

Выпуск

ТОР‑10 обороты Муниципальные
Оборот, тыс. руб.

ММВБ РСП

Источник: ММВБ.

МБРР-16	 0.50 

Вымпелком-10	 0.29 

Б.Москвы-10	 0.25 

РоссельхозБ-13	 0.17 

Б.Москвы-13	 0.14 

Газпром-13(2)	 -0.34 

Россия-30	 -0.35 

Россия-28	 -0.44 

РЖД-12А	 -0.75 

Минфин-7	 -0.87

Выпуск

ТОР‑5 изменение цены Еврооблигации
Изменение цены, %

Источник: Reuters.
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маг эмитента и РЖД — крупнейшей компании на рынке транспортных 
услуг России) составлял порядка 387 – 390 б.п. В тоже время, спрэд об-
лигаций 2-го выпуска эмитента к «кривой» доходности облигаций РЖД  
в момент размещения 3-го выпуска составлял в среднем порядка 380 – 382 
б.п., таким образом «премия» за первичное размещение 3-го выпуска со-
ставляла порядка 5 – 10 б.п. Экстраполируя текущие значения «кривой» 
доходности РЖД в январе 2007 г. (в пределах 6,7 – 6,8% годовых) и спра-
ведливого (без премии за «первичку») «спрэда» к нему нового выпуска 
ЮТэйр-Финанс, мы оцениваем, справедливый уровень доходности к двух-
летней оферте 3-го выпуска при начале вторичного обращения в размере 
10,5 – 10,6% годовых, что соответствует цене 100,1 – 100,25% от номинала 
(полный текст кредитного комментария см. на сайте www.region.ru ).

В конце декабря на ФБ ММВБ началось вторичное обращение 
дебютного выпуска облигаций ПТПА-Финанс. На аукционе по размещению, 
состоявшемся 15 ноября 2006 г., ставка первого купона была установлена 
в размере 10,6% годовых, что соответствовало эффективной доходности 
к годичной оферте на уровне 10,9% годовых. Указанная ставка включала 
в себя премию за первичное размещение и премию за неизвестность эми-
тента. По итоги 9 месяцев 2006 г. Группа демонстрирует высокие темпы 
выручки, EBITDA и чистой прибыли, при этом маржа последних также ос-
тается на высоком уровне более 28% и 21% соответственно. При этом ком-
пания сохраняет высокий уровень автономии: доля собственного капитала 
в активах составляет 58%, а уровень долговой нагрузки остается на низ-
ком уровне: отношение Чистый долг/EBITDA составляет всего 0,43х. В це-
лом можно отметить, что финансовые показатели по итогам 3-го квартала 
практически полностью укладываются в рамки прогноза на 2006 год. Мы 
оцениваем «справедливую» ставку эффективной доходности к годовой 
оферте на вторичном рынке на уровне не выше 10,50% годовых.  Таким 
образом, мы полагаем, что на вторичном рынке бумага имеет потенциал 
роста как минимумом до 100,25% от номинала (полный текст кредитного 
комментария см. на сайте www.region.ru ).

Около двух месяцев назад на ФБ ММВБ вне списка началось 
вторичное биржевое обращение облигаций ОАО «ВолгаТелеком» 4-го вы-
пуска.  В настоящее время «спрэд» данного выпуска к предыдущим выпус-
кам того же эмитента составляет порядка 31 – 34 б.п. при сопоставимых 
сроках до погашения/оферты. Основной причиной данной диспропорции 
в ценообразовании облигаций ВолгаТелекома является вхождение 2-го  
и 3-го выпусков в котировальный лист уровня «А1» ФБ ММВБ, что сущест-
венно расширяет круг потенциальных инвесторов. С учетом высокой веро-
ятности в краткосрочной перспективе включения 4-го выпуска облигаций 
ВолгаТелекома в котировальный список А1 мы оцениваем потенциал сни-
жения данного выпуска по доходности на 30 б.п. до 7,61% годовых, что  
в настоящий момент соответствует росту цены на 0,67% до 101,4% от но-
минала; рекомендация — «покупать».   

21 декабря на ФБ ММВБ начались вторичные торги по дебют-
ному выпуску облигаций МОЭСК. В первый день торгов средневзвешенная 
цена выпуска выросла до 100,62% от номинала, тем не менее, мы счита-
ем, что потенциал роста цены облигаций не исчерпан. С учетом финансо-
вого состояния эмитента мы оцениваем справедливый спрэд к «кривой» 
ФСК ЕЭС в размере 45 – 50 б.п., что в настоящий момент соответствует 
уровню доходности к погашению дебютного выпуска МОЭСК 7,77 – 7,82% 
годовых; рекомендация — «покупать». МОЭСК демонстрирует положи-

•

•

•

РЖД-06обл 	 11784 	 411760 

ФСК ЕЭС-05 	 10031 	 331172 

Лукойл4обл 	 2 	 201020 

АдаманФ2об 	 3197 	 122475 

РЖД-07обл 	 60 	 123078 

УРСАБанк 5 	 38831 	 81535 

Лукойл3обл 	 19948 	 99775 

РуссНефть1 	 5232 	 88600 

Мечел 2об 	 559 	 81064 

Зенит 3обл 	 70348 	 0 

Выпуск

ТОР‑10 обороты Корпоративные
Оборот, тыс. руб.
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Источник: ММВБ.
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тельную динамику роста основных финансовых показателей на фоне 
стабильно высокой рентабельности. По итогам девяти месяцев текущего 
года выручка компании увеличилась на 127% и составила 13368 млн. руб. 
Маржа EBITDA, несмотря на сезонное снижение, обусловленное перено-
сом части ремонтных работ, произошедших в первом квартале в связи 
с аномальными морозами, на более поздние сроки находится на уровне 
35%. Долговую нагрузку компании можно охарактеризовать как незначи-
тельную. Аннуализированный показатель долг/EBITDA по итогам девяти 
месяцев составлял всего 0,8x; процентные расходы 48-ми кратно покрыва-
ются EBITDA. Дополнительный прирост выручки МОЭСК в следующем году  
за счет тарифа за подключение оценивается в 26 млрд. руб., что при усло-
вии сохранения прогнозных темпов роста позволит компании увеличить 
совокупный показатель до 55 – 60 млрд. руб. Вкупе с высоким кредитным 
рейтингом («АА» по методике ГК «РЕГИОН») и значительным объемом вы-
пуска мы можем говорить о соответствии первого облигационного займа 
МОЭСК всем формальным критериям «первого» эшелона.

8 ноября состоялось размещение очередного (5-го) выпуска 
облигаций Башкирии объемом 1 млрд. рублей. Доходность на аукционе 
составила 7,42% годовых к погашению через 3 года. С учетом экономичес-
кого и финансового положения Республики, ее высокого кредитного рей-
тинга (на уровне Московской области) справедливый уровень доходности 
нового выпуска на вторичном рынке составляет по нашему мнению поряд-
ка 7,0 – 7,1% годовых, что соответствует цене 102,77 – 103,05. 

•
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Индексы ГК «Регион»

Капитализация 
(млн. руб.)

YTD*годполгодаквартал1 месяц1 неделя1 день

Значение

Изменение, %

Индексы возврата на инвестиции

Корпоративные и банковские облигации

*к 1 января 2007 года

Общий

1-ый Эшелон

2-ой Эшелон

3-ий Эшелон

Банки и ФК

Машиностроение

Металлургия

Нефть и Газ

Пищевая

Строительство

Телекомы

Торговля

Транспорт

Химия и Нефтехимия

Цел-бумажная

Энергетика

Муниципальные облигации 

Общий

Москва

Субфедеральные

Муниципальные обр.

Федеральные облигации

ОФЗ

212,62	 0,11 	 0,33 	 1,31 	 4,55 	 8,68 	 18,20 	 2,87 	 804 856

201,19	 0,15 	 0,28 	 0,94 	 3,50 	 6,61 	 14,59 	 2,16 	 215 151

210,96	 0,03 	 0,29 	 1,12 	 4,18 	 8,15 	 17,79 	 2,50 	 333 061

218,14	 0,16 	 0,42 	 1,85 	 5,94 	 11,11 	 21,68 	 3,96 	 256 644

196,82	 0,12 	 0,30 	 1,29 	 4,49 	 8,05 	 16,15 	 2,95 	 197 155

213,00	 0,13 	 0,41 	 1,44 	 4,72 	 9,75 	 18,52 	 3,28 	 67 991

202,53	 0,12 	 0,34 	 1,26 	 4,20 	 8,12 	 17,73 	 2,64 	 60 059

195,50	 -0,36 	 0,47 	 0,39 	 0,62 	 3,38 	 11,86 	 -0,98 	 70 386

223,14	 0,01 	 0,19 	 1,78 	 5,59 	 10,17 	 20,87 	 3,98 	 52 051

190,46	 0,16 	 0,30 	 1,89 	 5,80 	 10,64 	 21,04 	 4,12 	 33 435

228,02	 0,23 	 0,20 	 1,20 	 5,17 	 10,10 	 21,04 	 2,75 	 69 884

172,96	 0,15 	 0,29 	 1,50 	 4,55 	 7,69 	 15,60 	 3,34 	 82 496

185,40	 0,26 	 0,30 	 0,92 	 3,57 	 6,82 	 14,65 	 2,26 	 55 140

205,56	 0,12 	 0,29 	 1,72 	 4,03 	 8,31 	 17,15 	 2,18 	 23 997

161,83	 0,10 	 0,35 	 1,23 	 4,07 	 7,84 	 16,26 	 2,51 	 5 474

183,84	 0,09 	 0,17 	 0,46 	 3,14 	 6,48 	 14,86 	 1,83 	 64 066

203,58	 0,12 	 0,27 	 0,98 	 4,03 	 7,16 	 14,94 	 1,73 	 223 519

187,05	 0,11 	 0,27 	 0,87 	 3,64 	 6,21 	 12,67 	 1,68 	 91 211

232,83	 0,12 	 0,28 	 1,09 	 4,48 	 8,30 	 17,96 	 1,89 	 119 893

194,15	 0,25 	 0,32 	 1,44 	 5,50 	 8,58 	 16,40 	 1,66 	 12 416

181,89	 0,00 	 0,10 	 0,38 	 2,36 	 5,23 	 13,07 	 1,07 	 694 007
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Индексы ГК «Регион»

Объем торгов 
(млн. руб.)

YTD*годполгодаквартал1 месяц1 неделя1 день

Значение

Изменение, %

ЦЕНОВЫЕ ИНДЕКСЫ

Корпоративные и банковские облигации

*к 1 января 2007 года

Общий

1-ый Эшелон

2-ой Эшелон

3-ий Эшелон

Банки и ФК

Машиностроение

Металлургия

Нефть и Газ

Пищевая

Строительство

Телекомы

Торговля

Транспорт

Химия и Нефтехимия

Цел-бумажная

Энергетика

Муниципальные облигации 

Общий

Москва

Субфедеральные

Муниципальные обр.

Федеральные облигации

ОФЗ

112,70	 0,00 	 -0,01 	 -0,07 	 -0,03 	 -0,29 	 -0,07 	 -0,08 	 3 535

118,01	 0,04 	 0,00 	 -0,09 	 -0,02 	 -0,28 	 0,35 	 -0,08 	 1 418

110,22	 -0,03 	 -0,03 	 -0,14 	 -0,17 	 -0,43 	 -0,06 	 -0,22 	 1 208

104,17	 0,02 	 -0,01 	 0,04 	 0,14 	 -0,02 	 -0,38 	 0,12 	 908

112,08	 0,02 	 -0,00 	 0,05 	 0,33 	 0,12 	 0,41 	 0,24 	 870

105,65	 0,02 	 0,02 	 -0,01 	 -0,00 	 0,18 	 -0,35 	 0,10 	 201

111,96	 0,01 	 -0,00 	 -0,05 	 -0,08 	 -0,25 	 0,46 	 -0,12 	 293

109,88	 -0,26 	 0,10 	 -0,48 	 -1,89 	 -2,67 	 -2,37 	 -2,03 	 569

106,04	 -0,05 	 -0,12 	 0,01 	 -0,02 	 -0,48 	 -0,85 	 0,13 	 53

104,27	 0,03 	 -0,05 	 0,20 	 0,47 	 0,38 	 0,73 	 0,50 	 122

116,86	 0,06 	 -0,11 	 -0,20 	 0,03 	 -0,07 	 0,11 	 -0,31 	 69

105,99	 0,04 	 -0,02 	 0,11 	 0,16 	 -0,54 	 -0,75 	 0,32 	 94

106,32	 0,11 	 0,02 	 -0,11 	 0,03 	 -0,10 	 0,54 	 -0,02 	 552

110,21	 0,02 	 -0,04 	 0,16 	 -0,31 	 -0,60 	 -0,69 	 -0,43 	 88

98,81	 0,00 	 0,00 	 -0,02 	 0,07 	 -0,18 	 -0,16 	 -0,06 	 12

112,18	 0,01 	 -0,06 	 -0,39 	 -0,21 	 -0,34 	 0,56 	 -0,28 	 413

112,23	 0,01 	 -0,05 	 -0,24 	 -0,28 	 -1,09 	 -1,88 	 -0,68 	 886

105,19	 0,01 	 -0,03 	 -0,25 	 -0,31 	 -1,26 	 -2,35 	 -0,60 	 117

124,10	 0,00 	 -0,06 	 -0,27 	 -0,35 	 -1,07 	 -1,52 	 -0,79 	 715

109,20	 0,09 	 -0,02 	 0,03 	 0,59 	 -0,38 	 -1,37 	 -0,72 	 54

115,04	 0,00 	 -0,05 	 -0,37 	 -0,56 	 -0,83 	 -0,27 	 -0,65 	 143
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долговой рынок

Индексы ГК «Регион»

Дюрация, лет

YTD*годполгодаквартал1 месяц1 неделя1 день

Значение

Изменение, б. п.

Индексы Доходности

Корпоративные и банковские облигации

Общий

1-ый Эшелон

2-ой Эшелон

3-ий Эшелон

Банки и ФК

Машиностроение

Металлургия

Нефть и Газ

Пищевая

Строительство

Телекомы

Торговля

Транспорт

Химия и Нефтехимия

Цел-бумажная

Энергетика

Муниципальные облигации 

Общий

Москва

Субфедеральные

Муниципальные обр.

Федеральные облигации

ОФЗ

*к 1 января 2007 года

8,4	 -5,8 	 -1,5 	 -12,5 	 -6,6 	 -4,7 	 -36,9 	 -11,4 	 1,6

6,4	 -7,4 	 -13,2 	 -30,9 	 -41,2 	 -22,1 	 -48,6 	 -43,1 	 2,6

8,3	 -3,3 	 13,4 	 9,0 	 -15,5 	 12,5 	 -70,9 	 -17,1 	 1,6

10,6	 -6,4 	 -9,7 	 -14,2 	 21,8 	 -10,4 	 1,9 	 23,2 	 0,9

7,1	 -9,3 	 -17,1 	 -49,9 	 -62,0 	 -82,1 	 -156,3 	 -75,4 	 1,5

8,5	 -3,3 	 -3,3 	 16,8 	 -61,7 	 -48,1 	 -81,9 	 -99,3 	 1,1

8,9	 -12,0 	 7,8 	 8,1 	 8,0 	 27,8 	 4,4 	 3,8 	 1,3

8,4	 5,5 	 -4,8 	 2,9 	 50,2 	 104,7 	 106,2 	 79,8 	 2,6

10,7	 2,2 	 13,6 	 2,1 	 90,6 	 31,3 	 11,2 	 70,6 	 1,3

10,2	 -10,2 	 -4,1 	 -10,0 	 -77,5 	 -53,1 	 -161,3 	 -22,1 	 1,0

7,7	 -5,7 	 54,2 	 5,4 	 -32,6 	 -43,2 	 -104,4 	 13,1 	 1,5

10,1	 -10,3 	 -30,2 	 -58,5 	 -27,2 	 8,5 	 36,2 	 -49,0 	 1,4

7,8	 -5,6 	 14,7 	 32,1 	 49,3 	 52,8 	 13,4 	 23,9 	 2,1

9,2	 1,1 	 2,9 	 16,5 	 162,0 	 168,7 	 84,2 	 164,9 	 1,6

10,6	 -2,2 	 -10,4 	 247,4 	 216,1 	 33,3 	 -61,4 	 231,2 	 0,5

7,4	 -0,6 	 2,6 	 12,4 	 0,9 	 5,4 	 -34,8 	 0,1 	 2,7

6,8	 -3,1 	 -1,6 	 8,0 	 9,3 	 7,3 	 3,0 	 41,9 	 2,8

6,2	 -1,5 	 -2,5 	 7,6 	 19,2 	 5,7 	 -10,2 	 64,9 	 3,6

7,2	 -4,4 	 -1,0 	 7,2 	 -3,2 	 -3,6 	 -14,6 	 17,9 	 2,3

8,2	 -3,5 	 -0,1 	 -4,5 	 -27,7 	 4,7 	 41,0 	 57,8 	 2,0

6,3	 0,0 	 -2,3 	 5,6 	 8,9 	 5,3 	 -18,7 	 11,0 	 4,3
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долговой рынок

Эмитент
Объем,

млн. руб.
Купон, % НКД, %

дата дней
дюрация, 

лет
дата дней

дюрация, 
лет

спрос предл. срвз. изм. к оферте к погаш. текущая биржевой РПС

Оферта Погашение Цена, % Доходность, %
Объем сделок, 

тыс. руб.

Итоги торгов корпоративными облигациями

АвтобанИн 	 250	  13.00	  2.600	  25.09.07	  200	  0.53	  23.09.08	  564	  - 	  99.50	  100.20	  100.25	  0.65	  13.11 	  - 	  12.96	  200	  0

АвтомирФ-1 	 1000	  11.66	  0.096	  04.09.07	  186	  0.49	  01.09.09	  907	  - 	  99.80	  100.07	  100.07	  0.12	  11.84 	  - 	  11.65	  3033	  0

Автоприбор 	 500	  12.80	  4.489	  31.10.07	  241	  0.62	  29.04.09	  782	  - 	  98.75	  99.40	  99.30	  -0.03	  14.38 	  - 	  12.89	  1489	  1507

Агрохолд 1 	 1000	  13.00	  1.745	  20.07.07	  133	  0.36	  17.07.09	  861	  - 	  99.90	  100.00	  99.92	  -0.04	  13.86 	  - 	  13.01	  2186	  2020

АдаманФ1об 	 500	  13.10	  3.302	  	  	    - 	  05.06.08	  454	  1.16 	  99.90	  100.05	  99.90	  -0.10	  - 	  12.74	  13.11	  99	  0

АдаманФ2об 	 2000	  11.25	  0.462	  24.05.07	  76	  0.21	  20.05.10	  1168	  - 	  99.90	  100.00	  99.91	  0.01	  12.19 	  - 	  11.26	  3197	  122475

АИЖК 7об 	 4000	  7.68	  3.282	  	  	    - 	  15.07.16	  3416	  6.07 	  100.90	  101.05	  101.01	  0.13	  - 	  7.73	  7.60	  50502	  5050

АИЖК КО-02 	 1000	  9.00	  0.247	  	  	    - 	  23.08.11	  1628	  3.23 	  100.30	  100.80	  100.30	  0.00	  - 	  9.10	  8.97	  1003	  0

АиФМПфин 1 	 1500	  11.75	  2.543	  19.12.07	  287	  0.75	  17.06.09	  831	  - 	  99.85	  100.10	  100.00	  0.01	  12.04 	  - 	  11.75	  9500	  15000

АЛПИ-Инв-1 	 1500	  10.99	  0.422	  24.08.07	  172	  0.46	  21.08.09	  896	  - 	  100.05	  100.15	  100.11	  0.04	  11.00 	  - 	  10.97	  1651	  0

Алькор-01 	 1500	  10.75	  2.562	  10.06.08	  462	  1.18	  08.12.09	  1005	  - 	  99.95	  100.15	  100.05	  0.07	  10.96 	  - 	  10.74	  9504	  0

Альянс-01 	 3000	  8.92	  4.155	  16.09.09	  924	  2.23	  14.09.11	  1650	  - 	  100.45	  100.65	  100.55	  0.07	  8.86 	  - 	  8.87	  10055	  0

АМТЕЛ-Ф 01 	 1200	  8.00	  2.477	  	  	    - 	  15.11.07	  251	  0.67 	  -	  -	  98.51	  -0.49	  - 	  10.53	  8.12	  4	  0

Амурмет-01 	 1500	  9.80	  0.215	  	  	    - 	  26.02.09	  720	  1.84 	  101.51	  101.64	  101.57	  -0.03	  - 	  9.11	  9.64	  10461	  15240

Арбат 01 	 1500	  10.50	  2.215	  22.06.07	  105	  0.29	  20.06.08	  469	  - 	  100.00	  100.20	  100.10	  -0.02	  10.28 	  - 	  10.49	  516	  0

Атлант-М 1 	 1000	  12.25	  3.792	  15.11.07	  251	  0.66	  13.11.08	  615	  1.52 	  99.90	  100.00	  99.99	  -0.01	  12.57 	  12.60 	  12.25	  5089	  0

БАНАНА-М-1 	 1000	  11.25	  4.099	  26.10.07	  233	  0.61	  23.10.09	  959	  - 	  99.09	  100.10	  99.92	  0.02	  11.66 	  - 	  11.25	  2997	  9990

БанкСОЮЗ01 	 1000	  9.25	  1.090	  	  	    - 	  24.04.08	  412	  1.07 	  101.53	  101.75	  101.94	  0.38	  - 	  7.65	  9.07	  11786	  0

БанкСОЮЗ02 	 2000	  8.37	  3.600	  04.10.07	  209	  0.55	  05.10.09	  941	  2.29 	  99.96	  100.00	  100.00	  0.00	  8.53 	  8.54 	  8.37	  10000	  0

Башкирэн3в 	 1500	  8.30	  1.569	  19.03.09	  745	  1.86	  09.03.11	  1461	  - 	  99.70	  100.89	  100.00	  -0.05	  8.56 	  - 	  8.30	  1	  0

БВК-01 об 	 300	  11.43	  2.881	  	  	    - 	  07.06.07	  90	  0.25 	  -	  -	  101.00	  -0.22	  - 	  7.29	  11.31	  2	  17170

Белон 01 	 1500	  9.10	  2.319	  	  	    - 	  03.06.09	  817	  2.03 	  99.90	  100.15	  100.15	  0.05	  - 	  9.22	  9.08	  2719	  15007

Вагонмаш 1 	 300	  13.50	  2.885	  	  	    - 	  19.06.08	  468	  1.19 	  100.02	  101.50	  101.50	  -0.22	  - 	  12.53	  13.30	  101	  0

ВБД ПП 2об 	 3000	  9.00	  1.948	  	  	    - 	  15.12.10	  1377	  3.23 	  103.25	  -	  103.25	  0.00	  - 	  8.14	  8.71	  14377	  0

ВлгТлкВТ-2 	 3000	  8.20	  2.112	  02.12.08	  637	  1.62	  30.11.10	  1362	  - 	  101.27	  101.40	  101.86	  1.66	  7.16 	  - 	  8.05	  5530	  0

ВлгТлкВТ-3 	 2300	  8.50	  2.189	  	  	    - 	  30.11.10	  1362	  2.44 	  102.20	  102.40	  102.37	  0.11	  - 	  7.65	  8.30	  11249	  0

ВМУ-Фин 01 	 1500	  11.00	  2.200	  25.12.07	  291	  0.77	  22.12.09	  1019	  - 	  100.40	  100.55	  100.66	  0.15	  10.33 	  - 	  10.92	  20635	  0

ВТК 1 	 1000	  12.50	  2.637	  21.12.07	  307	  0.76	  18.12.09	  1015	  - 	  -	  100.00	  100.00	  0.00	  12.83 	  - 	  12.50	  400	  0
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Эмитент
Объем,

млн. руб.
Купон, % НКД, %

дата дней
дюрация, 

лет
дата дней

дюрация, 
лет

спрос предл. срвз. изм. к оферте к погаш. текущая биржевой РПС

Оферта Погашение Цена, % Доходность, %
Объем сделок, 

тыс. руб.

Итоги торгов корпоративными облигациями

ГАЗПРОМ А4 	 5000	  8.22	  0.518	  	  	    - 	  10.02.10	  1069	  2.65 	  104.00	  104.10	  103.85	  -0.09	  - 	  6.86	  7.91	  13473	  6238

ГАЗПРОМ А5 	 5000	  7.58	  3.115	  	  	    - 	  09.10.07	  214	  0.57 	  101.05	  101.20	  101.05	  0.05	  - 	  5.80	  7.50	  293	  0

ГАЗПРОМ А6 	 5000	  6.95	  0.552	  	  	    - 	  06.08.09	  881	  2.25 	  100.60	  100.98	  100.99	  0.11	  - 	  6.60	  6.88	  4269	  0

ГазпромБ 1 	 5000	  7.10	  0.700	  	  	    - 	  27.01.11	  1420	  3.44 	  99.17	  99.25	  99.20	  0.17	  - 	  7.47	  7.15	  99	  0

ГАЗЭКСФ 1 	 1000	  10.50	  2.244	  19.06.08	  469	  1.21	  16.12.10	  1378	  - 	  99.95	  101.16	  100.66	  0.16	  10.16 	  - 	  10.43	  2	  0

ГИДРОМАШС1 	 1000	  9.90	  2.739	  27.05.08	  448	  1.15	  24.11.09	  991	  - 	  -	  100.30	  100.30	  0.00	  9.84 	  - 	  9.87	  5773	  0

ГлМосСтр-2 	 4000	  11.50	  5.325	  20.09.07	  199	  0.51	  17.03.11	  1469	  - 	  100.85	  -	  101.10	  0.05	  9.54 	  - 	  11.37	  31343	  5047

ГлМосСтрой 	 2000	  1.00	  0.036	  	  	    - 	  27.05.07	  79	  0.22 	  94.30	  99.60	  94.30	  -5.30	  - 	  32.45	  1.06	  1	  0

ГОТЭК-2 	 1500	  11.50	  2.458	  21.06.07	  104	  0.28	  18.06.09	  832	  - 	  100.08	  100.12	  100.10	  0.01	  11.30 	  - 	  11.48	  11915	  0

ГПБ-Иптк-1 	 3000	  8.00	  1.488	  29.06.11	  1573	  1.28	  29.12.36	  10888	  6.78 	  -	  102.70	  101.90	  -0.81	  7.48 	  6.93 	  7.85	  9884	  0

ГТ-ТЭЦ 3об 	 1500	  10.45	  4.008	  	  	    - 	  18.04.08	  406	  1.04 	  99.65	  99.99	  99.99	  0.29	  - 	  10.71	  10.45	  480	  0

ГТ-ТЭЦ 4об 	 2000	  10.71	  0.059	  	  	    - 	  02.09.09	  908	  2.25 	  99.81	  100.03	  100.00	  -0.01	  - 	  11.00	  10.71	  1	  0

ЕврокомФК1 	 1000	  11.50	  2.426	  21.12.07	  291	  0.76	  18.12.09	  1015	  - 	  100.05	  100.50	  100.10	  0.95	  11.63 	  - 	  11.48	  6522	  0

ЕПК-1 	 1000	  9.35	  3.971	  04.10.07	  214	  0.55	  02.10.08	  573	  - 	  99.50	  -	  99.90	  0.64	  9.74 	  - 	  9.35	  4395	  0

ЖилсоцФ-1 	 600	  11.50	  4.222	  25.10.07	  239	  0.60	  22.10.09	  958	  - 	  99.75	  100.20	  100.00	  0.30	  11.78 	  - 	  11.50	  27	  0

ЖК-Финанс1 	 1000	  14.00	  2.992	  20.12.07	  286	  0.73	  24.12.09	  1021	  - 	  100.00	  100.05	  100.05	  0.01	  14.67 	  - 	  13.99	  1265	  0

Зенит 3обл 	 3000	  8.45	  2.639	  14.11.07	  253	  0.67	  09.11.11	  1706	  - 	  100.25	  100.27	  100.25	  -0.04	  8.20 	  - 	  8.42	  70348	  0

ЗолСелигд1 	 300	  14.50	  2.622	  01.01.08	  305	  0.77	  28.06.11	  1572	  - 	  101.90	  101.95	  101.90	  -0.09	  12.56 	  - 	  14.23	  63	  0

ЗолСелигд2 	 500	  13.00	  2.564	  25.06.08	  481	  1.21	  21.12.11	  1748	  - 	  100.00	  100.06	  100.05	  -0.05	  13.33 	  - 	  12.99	  33	  0

Ижмаш 02 	 1000	  13.35	  2.926	  	  	    - 	  17.06.08	  466	  1.19 	  100.10	  100.40	  100.30	  0.29	  - 	  13.47	  13.31	  3495	  0

Инвестторг 	 350	  12.00	  4.701	  17.04.07	  39	  0.11	  14.10.08	  585	  - 	  -	  -	  100.16	  0.16	  10.48 	  - 	  11.98	  200	  0

ИнкомЛада2 	 1400	  12.00	  0.690	  15.02.08	  348	  0.90	  12.02.10	  1071	  - 	  99.90	  100.00	  100.01	  0.06	  12.53 	  - 	  11.99	  13400	  0

ИнкомФин01 	 1500	  12.70	  4.537	  18.10.07	  223	  0.12	  28.03.09	  750	  1.14 	  100.00	  100.10	  100.05	  -0.05	  13.35 	  13.59 	  12.69	  1074	  0

Инпром 01 	 500	  2.00	  0.767	  	  	    - 	  20.04.07	  42	  0.12 	  100.00	  100.50	  100.00	  0.00	  - 	  2.00	  2.00	  80	  0

Инпром 02 	 1000	  10.70	  1.466	  19.07.07	  139	  0.36	  15.07.10	  1224	  - 	  100.50	  100.65	  100.66	  0.06	  8.93 	  - 	  10.63	  13298	  0

Инпром 03 	 1300	  10.70	  3.137	  23.05.07	  76	  0.21	  18.05.11	  1531	  - 	  100.31	  100.44	  100.44	  -0.01	  8.54 	  - 	  10.65	  2606	  0

ИнтеграФ-2 	 3000	  10.70	  2.756	  01.12.09	  1000	  2.38	  29.11.11	  1726	  - 	  101.00	  101.50	  101.00	  -0.10	  10.52 	  - 	  10.59	  1	  0

ИРКУТ-03об 	 3250	  8.74	  4.047	  	  	    - 	  16.09.10	  1287	  3.00 	  103.35	  104.48	  103.43	  -0.13	  - 	  7.76	  8.45	  30994	  0
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Эмитент
Объем,

млн. руб.
Купон, % НКД, %

дата дней
дюрация, 

лет
дата дней

дюрация, 
лет

спрос предл. срвз. изм. к оферте к погаш. текущая биржевой РПС

Оферта Погашение Цена, % Доходность, %
Объем сделок, 

тыс. руб.

Итоги торгов корпоративными облигациями

Искитим-02 	 500	  12.50	  1.027	  07.11.07	  246	  0.64	  05.11.08	  607	  - 	  100.73	  100.92	  100.87	  -0.12	  11.58 	  - 	  12.39	  2100	  0

КамскДол 2 	 200	  13.50	  1.775	  	  	    - 	  17.10.07	  222	  0.58 	  100.02	  100.15	  100.14	  0.04	  - 	  13.91	  13.48	  3414	  0

КамскДол 3 	 500	  13.50	  3.033	  15.06.07	  98	  0.26	  04.06.09	  818	  - 	  100.00	  100.11	  100.10	  0.01	  13.76 	  - 	  13.48	  1301	  0

Карус.Ф 01 	 3000	  9.75	  4.514	  18.09.08	  559	  1.40	  12.09.13	  2379	  - 	  101.00	  101.15	  101.00	  -0.04	  9.24 	  - 	  9.65	  1	  5052

Кедр-01 	 450	  11.50	  1.985	  	  	    - 	  05.10.07	  210	  0.55 	  -	  -	  100.00	  0.05	  - 	  11.99	  11.50	  50000	  49975

КИТФинБанк 	 2000	  10.00	  2.247	  26.12.07	  292	  0.78	  18.12.08	  650	  1.64 	  102.21	  102.30	  102.23	  -0.05	  7.19 	  8.79 	  9.78	  29851	  0

Кокс 01 	 3000	  8.95	  1.226	  	  	    - 	  16.07.09	  860	  2.15 	  100.80	  100.93	  100.90	  0.00	  - 	  8.69	  8.87	  8	  0

Лаверна 01 	 1000	  11.25	  4.562	  12.04.07	  34	  0.09	  08.04.10	  1126	  - 	  100.00	  100.15	  100.05	  0.04	  10.73 	  - 	  11.24	  2501	  0

Ленэнерг01 	 3000	  10.25	  3.960	  	  	    - 	  19.04.07	  41	  0.11 	  100.24	  100.28	  100.24	  -0.07	  - 	  8.06	  10.22	  16362	  0

ЛСР-Инв 01 	 2000	  10.70	  2.756	  03.06.08	  452	  1.16	  08.12.09	  1005	  - 	  100.45	  100.65	  100.55	  0.05	  10.45 	  - 	  10.64	  1005	  0

Лукойл2обл 	 6000	  7.25	  2.145	  20.11.07	  256	  0.68	  17.11.09	  984	  2.45 	  101.10	  101.23	  101.24	  0.33	  5.48 	  6.85 	  7.16	  3512	  30330

Лукойл3обл 	 8000	  7.10	  1.653	  	  	    - 	  08.12.11	  1735	  4.05 	  99.80	  99.95	  99.74	  -0.06	  - 	  7.29	  7.11	  19948	  99775

Лукойл4обл 	 6000	  7.40	  1.723	  	  	    - 	  05.12.13	  2463	  5.35 	  100.32	  100.50	  100.38	  0.05	  - 	  7.46	  7.37	  2	  201020

МаирИнв-01 	 500	  12.30	  2.224	  	  	    - 	  03.04.07	  25	  0.07 	  99.90	  100.15	  99.90	  -0.15	  - 	  14.35	  12.31	  1148	  0

МаирИнв-02 	 1000	  10.80	  2.988	  	  	    - 	  27.11.07	  263	  0.70 	  99.85	  100.10	  99.82	  -0.10	  - 	  11.32	  10.81	  4007	  0

МарийНПЗ 	 800	  12.40	  2.718	  19.06.07	  109	  0.28	  16.12.08	  648	  - 	  100.26	  100.35	  100.25	  0.00	  11.63 	  - 	  12.36	  300	  0

МартаФин 1 	 700	  14.84	  4.310	  	  	    - 	  22.05.08	  440	  1.10 	  99.70	  99.90	  99.81	  -0.18	  - 	  15.52	  14.86	  1938	  0

МартаФин 2 	 1000	  11.75	  2.962	  07.06.07	  99	  0.25	  06.12.09	  1003	  - 	  98.10	  98.50	  98.40	  0.10	  19.25 	  - 	  11.94	  492	  0

МартаФин 3 	 2000	  13.07	  1.289	  01.02.08	  334	  0.87	  02.08.11	  1607	  - 	  97.85	  98.49	  98.00	  0.70	  16.09 	  - 	  13.33	  294	  0

МастерБ-2 	 1000	  11.75	  3.380	  25.05.07	  84	  0.21	  23.05.08	  441	  - 	  100.10	  100.25	  100.29	  0.16	  10.41 	  - 	  11.71	  3008	  0

МатрицаФ-1 	 1200	  12.32	  2.903	  13.06.07	  101	  0.26	  10.12.08	  642	  - 	  98.50	  98.90	  98.90	  0.00	  17.20 	  - 	  12.45	  1318	  0

МГТС-04 об 	 1500	  7.10	  2.626	  25.04.07	  49	  0.13	  22.04.09	  775	  - 	  99.92	  100.14	  100.00	  -0.98	  7.13 	  - 	  7.10	  550	  0

МедведьФ 1 	 750	  13.00	  0.071	  05.09.07	  187	  0.48	  01.09.10	  1272	  - 	  100.10	  100.29	  100.20	  0.00	  13.18 	  - 	  12.97	  1002	  0

МельнКомб 	 1000	  11.50	  0.252	  30.08.07	  185	  0.48	  26.02.09	  720	  - 	  97.70	  98.25	  98.25	  -1.19	  16.02 	  - 	  11.70	  196	  0

Метзавод 	 2000	  8.75	  0.168	  	  	    - 	  27.02.09	  721	  1.85 	  99.50	  99.58	  99.58	  0.05	  - 	  9.19	  8.78	  4829	  0

Мечел 2об 	 5000	  8.40	  1.818	  16.06.10	  1198	  2.88	  12.06.13	  2287	  - 	  101.28	  101.40	  101.30	  0.10	  8.09 	  - 	  8.29	  559	  81064

МечелСГ1об 	 2000	  5.50	  1.597	  	  	    - 	  22.11.07	  258	  0.69 	  96.00	  98.76	  98.00	  0.01	  - 	  8.63	  5.61	  11	  0

МИА-1об 	 2200	  10.00	  0.789	  	  	    - 	  20.09.12	  2022	  2.58 	  -	  103.30	  103.30	  0.00	  - 	  9.01	  9.68	  698	  0
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долговой рынок

Эмитент
Объем,

млн. руб.
Купон, % НКД, %

дата дней
дюрация, 

лет
дата дней

дюрация, 
лет

спрос предл. срвз. изм. к оферте к погаш. текущая биржевой РПС

Оферта Погашение Цена, % Доходность, %
Объем сделок, 

тыс. руб.

Итоги торгов корпоративными облигациями

М-ИНДУСТР 	 1000	  12.25	  0.571	  21.08.07	  165	  0.45	  16.08.11	  1621	  3.53 	  -	  100.22	  100.02	  0.01	  12.54 	  12.62 	  12.24	  110	  0

Миннеско-1 	 500	  13.75	  3.202	  	  	    - 	  10.12.09	  1007	  2.32 	  99.80	  100.00	  99.95	  0.04	  - 	  14.22	  13.75	  39	  0

Миракс 01 	 1000	  11.50	  0.536	  	  	    - 	  19.08.08	  529	  1.37 	  101.32	  101.60	  101.58	  0.18	  - 	  9.86	  11.32	  20315	  10157

МИРФинанс1 	 1000	  10.50	  2.071	  	  	    - 	  27.12.07	  293	  0.78 	  100.01	  100.20	  100.20	  0.05	  - 	  10.45	  10.47	  5	  0

МКБ 02обл 	 1000	  10.40	  2.621	  06.12.07	  292	  0.72	  04.06.09	  818	  - 	  100.10	  100.35	  100.10	  -0.09	  10.47 	  - 	  10.39	  100	  0

МКХ-02 	 1000	  12.90	  0.353	  26.02.08	  384	  0.94	  25.08.09	  900	  - 	  99.50	  100.20	  99.75	  -0.44	  12.54 	  - 	  12.93	  399	  0

МОИТК-01 	 3000	  9.00	  4.019	  	  	    - 	  26.09.09	  932	  1.22 	  -	  99.80	  100.50	  0.80	  - 	  8.76	  8.95	  41215	  0

Мосэнерго1 	 5000	  7.54	  3.532	  15.09.09	  924	  2.27	  13.09.11	  1649	  - 	  100.40	  100.50	  100.44	  0.09	  7.48 	  - 	  7.50	  14764	  0

МотовилЗ-1 	 1500	  10.00	  1.178	  26.07.07	  141	  0.38	  22.01.09	  685	  - 	  -	  -	  100.51	  0.00	  8.74 	  - 	  9.94	  2010	  0

МСельПром1 	 1000	  13.00	  2.992	  15.06.07	  100	  0.27	  12.12.08	  644	  - 	  100.06	  100.10	  100.09	  0.03	  12.85 	  - 	  12.98	  706	  0

НГК ИТЕРА 	 2000	  9.75	  2.458	  	  	    - 	  07.12.07	  273	  0.73 	  100.95	  101.05	  100.90	  0.13	  - 	  8.63	  9.66	  15	  0

НижЛенИнв2 	 550	  13.00	  2.778	  21.06.07	  109	  0.28	  18.06.09	  832	  - 	  100.10	  100.24	  100.15	  0.15	  12.65 	  - 	  12.98	  2720	  0

НИТОЛ 02 	 2200	  11.75	  2.575	  18.12.07	  284	  0.75	  15.12.09	  1012	  2.39 	  101.30	  101.49	  101.49	  0.12	  8.60 	  11.40 	  11.57	  4049	  0

НовЧерем 2 	 300	  12.00	  1.479	  24.04.07	  62	  0.13	  22.04.08	  410	  - 	  97.00	  100.00	  99.73	  0.67	  6.30 	  - 	  12.03	  1994	  1300

НОК-02 	 400	  12.30	  5.459	  25.09.08	  573	  1.38	  22.09.11	  1658	  - 	  100.05	  100.14	  100.05	  0.05	  12.63 	  - 	  12.29	  1	  0

НОМОС 7в 	 3000	  8.25	  1.808	  18.12.07	  287	  0.76	  16.06.09	  830	  - 	  100.28	  100.39	  100.39	  0.04	  7.85 	  - 	  8.21	  6926	  0

Нордтекс-1 	 1000	  12.00	  4.373	  26.10.07	  231	  0.61	  31.10.08	  602	  - 	  99.80	  99.99	  99.85	  -0.11	  12.57 	  - 	  12.01	  299	  0

ОГК-5 об-1 	 5000	  7.50	  3.185	  01.10.09	  940	  2.31	  29.09.11	  1665	  - 	  99.00	  100.05	  99.55	  0.00	  7.84 	  - 	  7.53	  696	  0

ОГО-агро-1 	 1100	  15.50	  4.132	  	  	    - 	  22.04.07	  44	  0.12 	  100.00	  100.10	  100.00	  0.09	  - 	  15.61	  15.50	  5768	  0

ОГО-агро-2 	 1200	  12.95	  0.390	  31.08.07	  175	  0.48	  25.02.09	  719	  1.59 	  99.10	  99.25	  99.25	  0.01	  15.14 	  11.36 	  13.04	  942	  0

ОМЗ-5 об 	 1500	  8.80	  0.072	  01.09.09	  909	  2.28	  30.08.11	  1635	  - 	  100.75	  101.25	  101.10	  -0.40	  8.47 	  - 	  8.70	  5057	  48556

ОМК 1 об 	 3000	  9.20	  2.319	  	  	    - 	  12.06.08	  461	  1.20 	  101.56	  101.70	  101.61	  -0.04	  - 	  7.97	  9.05	  5080	  20320

ОСТ-2об 	 1000	  12.90	  4.241	  10.05.07	  73	  0.17	  08.05.08	  426	  - 	  96.50	  97.50	  97.88	  1.00	  27.56 	  - 	  13.17	  4438	  9720

Пересвет-1 	 200	  17.50	  3.164	  	  	    - 	  02.10.07	  207	  0.54 	  102.00	  103.00	  102.90	  0.82	  - 	  12.67	  17.00	  196	  0

ПИК-5об 	 1120	  10.20	  0.475	  22.05.07	  74	  0.20	  20.05.08	  438	  - 	  100.07	  100.25	  100.11	  0.01	  9.98 	  - 	  10.18	  18019	  6509

ПМЗ 01 	 1200	  9.90	  1.221	  24.07.07	  144	  0.37	  21.07.09	  865	  - 	  100.11	  -	  100.10	  0.00	  9.96 	  - 	  9.89	  7277	  0

Промсвб-04 	 600	  8.20	  2.853	  	  	    - 	  01.11.07	  237	  0.63 	  -	  100.15	  100.10	  0.10	  - 	  8.17	  8.19	  45	  0

ПромТр01об 	 1500	  9.75	  1.710	  05.07.07	  125	  0.32	  03.07.08	  482	  - 	  99.95	  100.15	  99.95	  0.15	  10.07 	  - 	  9.75	  19991	  1798
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ПромТр02об 	 3000	  10.75	  4.005	  29.04.08	  417	  1.07	  18.10.11	  1684	  - 	  100.85	  100.99	  100.90	  -0.02	  10.12 	  - 	  10.65	  2018	  0

ПТПА-Ф1 	 500	  10.60	  3.311	  14.11.07	  255	  0.66	  11.11.09	  978	  - 	  100.00	  100.05	  100.05	  -0.15	  10.75 	  - 	  10.59	  5502	  0

ПятерочкаФ 	 1500	  11.45	  3.576	  	  	    - 	  12.05.10	  1160	  2.69 	  108.76	  109.00	  109.00	  0.35	  - 	  8.34	  10.50	  545	  0

ПятерочФ 2 	 3000	  9.30	  2.038	  	  	    - 	  14.12.10	  1376	  3.21 	  103.00	  103.20	  103.10	  0.05	  - 	  8.49	  9.02	  20269	  0

РазгуляйФ1 	 2000	  11.50	  4.884	  05.04.07	  38	  0.07	  02.10.08	  573	  - 	  100.03	  100.05	  100.01	  -0.05	  11.40 	  - 	  11.49	  16683	  0

РазгуляйФ2 	 2000	  10.25	  4.409	  01.04.08	  403	  0.99	  27.09.11	  1663	  - 	  99.60	  99.75	  99.70	  0.00	  10.82 	  - 	  10.28	  9970	  0

РенинсФ-01 	 750	  10.40	  4.473	  01.04.08	  390	  0.99	  30.03.10	  1117	  - 	  98.50	  98.95	  98.51	  -0.19	  12.27 	  - 	  10.55	  1477	  1500

РЕСТОРАНС3 	 1000	  10.75	  2.886	  30.05.08	  454	  1.15	  26.11.10	  1358	  - 	  99.70	  99.80	  99.70	  -0.06	  11.29 	  - 	  10.78	  99	  0

РЖД-03обл 	 4000	  8.33	  2.122	  	  	    - 	  02.12.09	  999	  2.46 	  -	  105.23	  104.80	  1.05	  - 	  6.49	  7.94	  1	  0

РЖД-05обл 	 10000	  6.67	  0.786	  	  	    - 	  22.01.09	  685	  1.78 	  99.85	  100.10	  100.03	  0.08	  - 	  6.76	  6.66	  3	  0

РЖД-06обл 	 10000	  7.35	  2.296	  	  	    - 	  10.11.10	  1342	  3.22 	  101.41	  101.60	  101.45	  0.05	  - 	  7.01	  7.24	  11784	  411760

РЖД-07обл 	 5000	  7.55	  2.358	  	  	    - 	  07.11.12	  2070	  4.63 	  102.40	  102.55	  102.45	  -0.03	  - 	  7.14	  7.36	  60	  123078

РосселхБ 2 	 7000	  7.85	  0.344	  	  	    - 	  16.02.11	  1440	  3.42 	  101.80	  102.00	  101.80	  0.05	  - 	  7.52	  7.71	  359	  30570

РТК-ЛИЗ 5с 	 2250	  8.80	  0.477	  16.08.07	  164	  0.44	  12.08.10	  1252	  - 	  100.30	  100.38	  100.31	  0.01	  8.21 	  - 	  8.77	  32344	  0

РУБИН-01 	 1200	  12.15	  4.760	  16.10.07	  235	  0.58	  13.10.09	  949	  - 	  99.95	  100.20	  100.20	  0.16	  12.09 	  - 	  12.12	  3	  0

РуссНефть1 	 7000	  9.25	  2.129	  12.12.08	  650	  1.62	  10.12.10	  1372	  - 	  87.03	  89.90	  87.25	  -2.47	  18.77 	  - 	  10.60	  5232	  88600

РусСтанд-3 	 2000	  8.40	  0.368	  	  	    - 	  22.08.07	  166	  0.45 	  99.90	  110.00	  99.95	  0.18	  - 	  8.68	  8.40	  2304	  0

РусТекс 2 	 1000	  12.75	  0.030	  	  	    - 	  05.03.09	  727	  1.36 	  98.10	  99.40	  98.49	  0.42	  - 	  14.43	  12.94	  15	  0

РусТекс 3 	 1200	  12.00	  4.471	  23.10.07	  237	  0.60	  20.10.09	  956	  - 	  98.80	  99.15	  98.80	  0.47	  14.50 	  - 	  12.14	  247	  0

РусьБанк-1 	 1400	  10.50	  4.862	  22.03.07	  13	  0.04	  19.03.09	  741	  - 	  100.20	  100.45	  100.10	  -0.04	  7.60 	  - 	  10.49	  31977	  28045

СанвэйГ 01 	 1000	  11.66	  2.971	  06.06.07	  97	  0.24	  03.12.08	  635	  - 	  100.40	  100.55	  100.40	  0.00	  10.05 	  - 	  11.61	  243	  0

САНОС-02об 	 3000	  10.00	  3.151	  13.11.07	  249	  0.66	  10.11.09	  977	  2.35 	  104.75	  104.85	  104.85	  0.15	  2.78 	  8.10 	  9.53	  8204	  0

СатурнНПО 	 1500	  9.00	  4.142	  24.03.07	  15	  0.04	  23.03.08	  380	  0.98 	  99.90	  100.20	  100.25	  0.00	  2.83 	  8.83 	  8.97	  2005	  0

СатурнНПО2 	 2000	  9.25	  4.283	  21.03.08	  380	  0.97	  20.09.11	  1656	  - 	  100.87	  101.00	  100.90	  0.25	  8.49 	  - 	  9.16	  506	  35310

СахарКо 01 	 2000	  12.75	  4.017	  13.05.08	  440	  1.09	  10.11.09	  977	  - 	  99.10	  99.20	  99.20	  -0.40	  13.91 	  - 	  12.85	  396	  0

Сахатрнфг1 	 1500	  11.90	  3.032	  04.06.08	  460	  1.16	  02.12.09	  999	  - 	  100.40	  101.10	  100.40	  0.20	  11.84 	  - 	  11.85	  1	  0

СвобСокол2 	 600	  11.75	  3.412	  	  	    - 	  22.11.07	  258	  0.68 	  99.95	  100.10	  100.10	  0.03	  - 	  11.87	  11.73	  707	  0

СевКаб 02 	 1000	  11.00	  0.000	  04.12.07	  276	  0.72	  28.11.08	  630	  - 	  100.10	  100.30	  100.05	  -0.25	  11.39 	  - 	  10.99	  551	  20018



12 марта 2007 года 17

долговой рынок

Эмитент
Объем,

млн. руб.
Купон, % НКД, %

дата дней
дюрация, 

лет
дата дней

дюрация, 
лет

спрос предл. срвз. изм. к оферте к погаш. текущая биржевой РПС

Оферта Погашение Цена, % Доходность, %
Объем сделок, 

тыс. руб.
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СевКаб обл 	 500	  12.50	  2.021	  	  	    - 	  06.10.07	  211	  0.56 	  -	  101.19	  100.90	  0.02	  - 	  11.31	  12.38	  20762	  0

СибТлк-6об 	 2000	  7.85	  3.635	  18.09.08	  562	  1.42	  16.09.10	  1287	  - 	  100.25	  100.40	  100.25	  -0.15	  7.82 	  - 	  7.83	  390	  0

Синергия-1 	 1000	  10.70	  3.958	  24.10.07	  236	  0.60	  22.04.09	  775	  - 	  99.00	  99.50	  99.03	  -0.32	  12.68 	  - 	  10.80	  148	  0

СОКАвто 01 	 1100	  12.00	  4.405	  	  	    - 	  24.04.08	  412	  1.05 	  99.80	  99.95	  99.91	  -0.04	  - 	  12.42	  12.01	  149	  0

СРЗ-Фин 01 	 600	  12.50	  2.911	  14.06.07	  104	  0.26	  10.12.09	  1007	  - 	  99.97	  100.01	  100.00	  0.00	  13.09 	  - 	  12.50	  1665	  0

СТИНфин-01 	 300	  16.00	  6.882	  03.04.07	  25	  0.07	  01.04.08	  389	  - 	  99.10	  99.30	  99.03	  0.03	  32.58 	  - 	  16.15	  108	  0

СУ-155 1об 	 1500	  10.50	  2.042	  	  	    - 	  30.03.07	  21	  0.06 	  100.00	  100.25	  100.10	  0.02	  - 	  8.93	  10.49	  1974	  0

СуварКаз-1 	 900	  13.00	  5.592	  03.04.07	  32	  0.07	  31.03.09	  753	  - 	  100.01	  100.30	  100.15	  0.15	  10.72 	  - 	  12.98	  10107	  10010

СудострБ-1 	 1500	  10.50	  1.841	  05.07.07	  123	  0.32	  02.07.09	  846	  - 	  100.45	  100.70	  100.50	  0.23	  9.01 	  - 	  10.44	  3015	  0

ТатфондБ 3 	 1500	  10.00	  0.466	  20.11.07	  258	  0.68	  19.05.09	  802	  - 	  100.76	  101.10	  100.91	  -0.08	  8.93 	  - 	  9.91	  5457	  0

ТехИнвст-1 	 2000	  10.00	  2.712	  29.05.08	  452	  1.15	  26.05.11	  1539	  - 	  99.72	  99.85	  99.85	  0.00	  10.36 	  - 	  10.01	  748	  0

ТМК-02 обл 	 3000	  10.09	  4.534	  27.03.07	  21	  0.05	  24.03.09	  746	  - 	  100.10	  100.30	  100.20	  0.05	  5.92 	  - 	  10.07	  14029	  0

ТМК-03 обл 	 5000	  7.95	  0.370	  19.02.08	  350	  0.93	  15.02.11	  1439	  - 	  100.45	  100.60	  100.50	  0.01	  7.53 	  - 	  7.91	  3793	  0

ТНИКОЛЬ-Ф1 	 1500	  10.00	  3.123	  14.05.08	  435	  1.12	  11.11.09	  978	  - 	  100.15	  100.40	  100.40	  0.00	  9.84 	  - 	  9.96	  10	  0

Топкнига-2 	 1500	  10.51	  2.448	  11.12.08	  649	  1.62	  09.12.10	  1371	  - 	  100.20	  100.50	  100.50	  0.19	  10.43 	  - 	  10.45	  4662	  0

ТрансаэроФ 	 2500	  11.65	  0.926	  09.08.07	  160	  0.42	  05.02.09	  699	  - 	  100.02	  100.10	  100.06	  0.04	  11.77 	  - 	  11.64	  1242	  0

Удмнефтпр 	 1500	  9.50	  0.208	  	  	    - 	  01.09.08	  542	  1.40 	  100.42	  100.55	  100.47	  0.17	  - 	  9.47	  9.45	  9273	  0

УЗПС 01 	 1500	  12.00	  2.795	  12.06.08	  467	  1.18	  10.06.10	  1189	  - 	  97.50	  98.00	  98.00	  0.01	  14.21 	  - 	  12.24	  196	  0

УМПО 2 	 4000	  9.50	  2.030	  19.06.08	  473	  1.22	  17.12.09	  1014	  - 	  100.90	  101.20	  100.99	  0.14	  8.84 	  - 	  9.40	  49574	  0

УралЛЦ-01 	 1000	  11.50	  4.253	  07.11.07	  243	  0.64	  28.10.09	  964	  2.27 	  99.00	  99.57	  99.40	  -0.04	  12.73 	  10.93 	  11.56	  2982	  7095

УралСвзИн4 	 3000	  9.99	  3.476	  	  	    - 	  01.11.07	  237	  0.62 	  101.68	  101.85	  101.85	  0.18	  - 	  7.12	  9.80	  3593	  0

УРСАБанк 3 	 3000	  9.60	  2.420	  	  	    - 	  04.06.09	  818	  2.02 	  101.00	  101.50	  101.00	  -0.15	  - 	  9.29	  9.50	  7	  16187

УРСАБанк 5 	 3000	  10.05	  3.745	  	  	    - 	  18.10.11	  1684	  3.68 	  101.80	  102.00	  101.96	  0.36	  - 	  9.74	  9.85	  38831	  81535

УрСИ сер06 	 2000	  8.20	  2.381	  20.11.08	  626	  1.59	  17.11.11	  1714	  - 	  100.80	  101.00	  100.80	  -0.20	  7.83 	  - 	  8.13	  15	  0

ФСК ЕЭС-04 	 6000	  7.30	  2.960	  	  	    - 	  06.10.11	  1672	  3.86 	  100.07	  100.15	  100.11	  0.03	  - 	  7.40	  7.29	  10914	  20014

ФСК ЕЭС-05 	 5000	  7.20	  1.854	  	  	    - 	  01.12.09	  998	  2.49 	  100.27	  100.50	  100.30	  0.00	  - 	  7.20	  7.17	  10031	  331172

ХКФ Банк-2 	 3000	  8.50	  2.678	  15.05.07	  67	  0.18	  11.05.10	  1159	  - 	  98.50	  -	  99.85	  0.02	  9.43 	  - 	  8.51	  18670	  0

ХКФ Банк-3 	 3000	  8.25	  1.763	  22.03.07	  13	  0.04	  16.09.10	  1287	  - 	  99.95	  -	  100.00	  0.04	  8.44 	  - 	  8.25	  5278	  9995
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долговой рынок

Эмитент
Объем,

млн. руб.
Купон, % НКД, %

дата дней
дюрация, 

лет
дата дней

дюрация, 
лет

спрос предл. срвз. изм. к оферте к погаш. текущая биржевой РПС

Оферта Погашение Цена, % Доходность, %
Объем сделок, 

тыс. руб.

Итоги торгов корпоративными облигациями

ХКФ Банк-4 	 3000	  9.95	  1.390	  15.10.08	  589	  1.48	  12.10.11	  1678	  - 	  100.45	  100.55	  100.42	  -0.09	  10.02 	  - 	  9.90	  6527	  10045

ЦентрТел-4 	 7000	  13.80	  0.718	  	  	    - 	  21.08.09	  896	  2.17 	  113.70	  113.90	  113.74	  -0.01	  - 	  7.70	  12.13	  25998	  0

ЧТПЗ 01об 	 3000	  9.50	  2.056	  18.06.08	  474	  1.21	  16.06.10	  1195	  - 	  102.11	  103.00	  102.30	  0.00	  7.71 	  - 	  9.28	  5115	  0

ЭйрЮнион01 	 1500	  13.00	  0.855	  15.05.07	  74	  0.18	  10.11.09	  977	  - 	  99.01	  99.10	  99.03	  0.03	  19.73 	  - 	  13.12	  4211	  0

Электрон01 	 500	  11.75	  4.732	  	  	    - 	  13.04.08	  401	  1.02 	  99.55	  100.00	  100.01	  0.02	  - 	  12.06	  11.74	  3000	  0

ЭнергмашФ1 	 700	  11.50	  3.182	  27.05.08	  452	  1.14	  22.11.11	  1719	  - 	  100.00	  100.25	  100.13	  0.13	  11.67 	  - 	  11.48	  4531	  0

Юниаструм 	 1000	  11.00	  0.512	  	  	    - 	  17.02.09	  711	  1.80 	  100.05	  100.50	  100.73	  0.48	  - 	  10.85	  10.92	  906	  0

ЮТК-03 об. 	 3500	  10.90	  4.539	  09.10.07	  221	  0.56	  10.10.09	  946	  - 	  101.80	  102.10	  102.00	  0.00	  7.46 	  - 	  10.68	  4228	  0

ЮТэйр-Ф 03 	 2000	  10.40	  2.279	  16.12.08	  653	  1.63	  14.12.10	  1376	  - 	  100.00	  100.19	  100.19	  0.00	  10.53 	  - 	  10.38	  1	  0

															               Итого :		  1152865	 2005262

Подробнее: http: //www.region.ru/TradeOperations/DebtMarket/Indicators/
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Итоги торгов муниципальными облигациями

Эмитент
Объем,

млн. руб.
Купон, % НКД, %

дата дней
дюрация, 

лет
спрос предл. срвз. изм. к погаш. текущая биржевой РПС

Погашение Цена, % Доходность, % Объем сделок, 
тыс. руб.

Башкорт5об	  1000	  8.02	  2.659	  04.11.09	  971	  2.39	  102.30	  102.50	  102.40	  0.10	  7.13	  7.83	  25600	  25587

БелгОб 3об	  2000	  8.38	  0.528	  10.11.10	  1342	  3.19	  101.45	  101.50	  101.46	  -0.04	  8.16	  8.25	  5172	  0

Волгогр 02	  600	  9.65	  2.115	  21.12.09	  1018	  2.44	  -	  102.40	  102.40	  0.01	  8.69	  9.42	  29900	  0

ВоронежОб2	  500	  13.00	  2.956	  18.06.09	  832	  2.02	  106.41	  107.95	  108.25	  -0.18	  8.24	  12.00	  1097	  0

ИркОбл31-2	  900	  8.00	  2.367	  23.10.08	  594	  0.83	  99.60	  99.90	  99.38	  -0.52	  8.72	  8.05	  4770	  0

ИркОбл31-4	  1200	  8.25	  2.599	  26.05.10	  1174	  1.54	  99.95	  100.08	  100.08	  0.10	  8.03	  8.24	  2	  0

ИркОбл-а01	  825	  10.00	  0.470	  22.07.07	  135	  0.37	  100.74	  100.85	  100.73	  0.03	  8.06	  9.92	  2204	  0

КабБалк 1	  500	  14.00	  3.759	  20.10.07	  225	  0.58	  102.60	  103.00	  102.60	  0.00	  9.73	  13.64	  107	  0

Казань06об	  2300	  8.00	  0.197	  29.08.09	  904	  2.27	  100.25	  100.50	  100.50	  0.15	  8.00	  7.96	  502	  0

КалужОбл-2	  1300	  8.60	  0.094	  29.08.11	  1634	  3.33	  101.82	  102.05	  101.90	  -0.45	  8.17	  8.44	  19904	  0

КлинРн 2об	  300	  9.75	  3.018	  13.11.08	  615	  1.55	  -	  101.50	  101.00	  0.00	  9.29	  9.65	  1757	  0

КОМИ 5в об	  500	  13.00	  2.671	  24.12.07	  290	  0.75	  104.35	  104.55	  104.48	  -0.02	  7.34	  12.44	  6268	  0

КОМИ 6в об	  700	  13.50	  5.400	  14.10.10	  1315	  2.91	  114.15	  114.25	  114.25	  -0.15	  7.47	  11.81	  22964	  0

КОМИ 7в об	  1000	  10.00	  2.904	  22.11.13	  2450	  4.75	  107.00	  107.50	  107.00	  -1.05	  7.68	  9.34	  42	  0

КраснодКр	  1000	  10.00	  3.151	  15.05.07	  67	  0.18	  100.45	  100.55	  100.45	  -0.10	  7.51	  9.95	  15	  0

КраснЯрКр3	  3000	  7.00	  2.992	  01.10.08	  572	  1.01	  99.32	  99.60	  99.43	  0.10	  7.23	  7.04	  15908	  0

КрасЯрск05	  1000	  8.50	  3.307	  18.10.08	  589	  1.50	  100.68	  101.20	  100.52	  -0.62	  7.68	  8.45	  7539	  0

ЛенОбл-2об	  800	  14.01	  3.301	  08.12.10	  1370	  3.04	  121.80	  122.00	  121.84	  -0.11	  7.38	  11.49	  771	  0

МГор38-об	  5000	  10.00	  2.000	  26.12.10	  1388	  3.24	  111.80	  112.10	  112.00	  0.00	  6.49	  8.92	  2844	  0

МГор39-об	  10000	  10.00	  1.288	  21.07.14	  2691	  5.60	  109.43	  109.60	  109.51	  0.04	  6.68	  9.13	  23544	  32867

МГор44-об	  20000	  10.00	  2.055	  24.06.15	  3029	  6.08	  109.41	  109.50	  109.52	  0.02	  6.68	  9.13	  9857	  48202

Мос.обл.3в	  4000	  11.00	  0.573	  19.08.07	  163	  0.45	  100.91	  102.10	  101.91	  -0.10	  6.68	  10.79	  101	  0

Мос.обл.5в	  12000	  10.00	  3.226	  30.03.10	  1117	  1.96	  106.71	  106.90	  106.76	  0.06	  6.73	  9.36	  8228	  95059

Мос.обл.6в	  12000	  9.00	  3.353	  19.04.11	  1502	  3.45	  107.23	  107.43	  107.29	  0.01	  7.05	  8.38	  2	  160837

НижгорОбл3	  2000	  8.70	  3.194	  20.10.11	  1686	  3.16	  102.20	  102.45	  102.40	  0.10	  7.66	  8.49	  25600	  46053

Новсиб 3об	  1000	  13.00	  2.030	  14.07.09	  858	  2.09	  110.00	  110.90	  111.00	  1.19	  7.11	  11.71	  8103	  0

Новсиб 4об	  1500	  8.60	  1.744	  24.06.10	  1203	  2.86	  101.50	  101.65	  101.56	  0.09	  8.20	  8.46	  4062	  0

НовсибО-05	  2500	  8.50	  1.863	  15.12.09	  1012	  1.73	  101.02	  101.40	  101.21	  -0.16	  7.66	  8.39	  30182	  0

НовсибОбл2	  2000	  13.30	  0.292	  29.11.07	  265	  0.70	  104.07	  104.45	  104.55	  0.47	  7.00	  12.72	  2498	  0

СамарОбл 3	  4500	  7.60	  0.458	  11.08.11	  1616	  3.79	  101.00	  101.20	  101.10	  0.00	  7.51	  7.51	  5055	  90966

Саха(Якут)	  2500	  7.95	  1.089	  11.04.13	  2225	  4.16	  102.04	  102.20	  102.05	  -0.34	  7.67	  7.79	  10690	  0

Томск.об-2	  600	  10.00	  4.027	  13.10.07	  218	  0.58	  101.45	  101.80	  103.80	  1.91	  3.53	  9.63	  570	  0

Томск.об-3	  900	  8.00	  2.630	  09.11.09	  976	  1.98	  99.00	  99.44	  99.20	  -0.20	  7.65	  8.06	  511	  0

ТульскОб 1	  1500	  8.50	  1.653	  28.06.09	  842	  2.09	  102.55	  102.70	  102.68	  0.09	  7.42	  8.27	  17765	  0

Удмуртия-1	  1000	  8.20	  1.618	  27.12.08	  659	  1.69	  100.20	  100.27	  100.27	  0.12	  8.19	  8.17	  2264	  0

Уфа-2004об	  500	  10.02	  2.582	  03.06.08	  452	  1.17	  102.45	  102.65	  102.50	  -0.15	  8.00	  9.78	  1537	  0

УФА-2006об	  500	  8.40	  1.773	  18.12.09	  1015	  2.50	  101.00	  101.15	  101.15	  0.13	  8.08	  8.30	  195	  0

Хабаровск6	  1000	  8.00	  2.301	  24.11.09	  991	  1.67	  100.42	  -	  100.36	  -0.49	  7.51	  7.97	  8429	  0

Чувашия-04	  750	  12.33	  5.540	  27.03.09	  749	  1.79	  108.65	  108.75	  108.65	  -0.05	  7.84	  11.34	  73285	  0

Чувашия-05	  1000	  7.85	  2.022	  05.06.11	  1549	  3.63	  101.65	  101.95	  101.65	  -0.04	  7.52	  7.72	  15	  0

Якут-05 об	  2000	  8.00	  1.074	  21.04.07	  43	  0.12	  100.00	  -	  100.13	  0.07	  7.02	  7.99	  3434	  0

Якут-06 об	  2000	  10.00	  0.603	  13.05.10	  1161	  2.30	  106.70	  107.20	  107.19	  0.48	  7.10	  9.32	  1607	  0

ЯрОбл-04	  1000	  10.50	  3.049	  26.05.09	  809	  1.99	  105.77	  106.30	  105.90	  0.06	  7.47	  9.91	  1217	  0

ЯрОбл-05	  500	  7.75	  1.486	  30.12.08	  662	  1.70	  99.50	  99.90	  99.80	  0.05	  7.87	  7.76	  375	  0

											           Итого :		  386510	 499573
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Итоги торгов государственными облигациями

Выпуск НКД,%
дата дюрация, лет мин. мак. закр. срвз. изм. срвз.

Доходность, %
Объем сделок,

тыс. руб.

Погашение Цена, %

27025	  13.810	  13.06.2007	  0.26	  100.01	  100.01	  100.01	  100.01	  -0.12	  6.07	 1512

46001	  23.010	  10.09.2008	  0.73	  103.19	  103.19	  103.19	  103.19	  0.04	  5.79	 17351

25058	  6.040	  30.04.2008	  1.11	  100.50	  100.80	  100.50	  100.79	  0.04	  5.69	 9596

46003	  13.420	  14.07.2010	  2.53	  110.05	  110.05	  110.05	  110.05	  0.05	  6.19	 5227

25059	  7.020	  19.01.2011	  3.45	  99.94	  99.94	  99.94	  99.94	  0.04	  6.26	 9994

46017	  4.890	  03.08.2016	  6.55	  105.70	  105.70	  105.70	  105.70	  0.05	  6.57	 48622

46018	  20.710	  24.11.2021	  8.46	  110.55	  110.55	  110.55	  110.55	  0.05	  6.63	 17522

46019	  0.000	  20.03.2019	  9.22	  58.05	  58.05	  58.05	  58.05	  0.10	  7.08	 11031

46020	  3.970	  06.02.2036	  12.84	  101.50	  101.70	  101.70	  101.68	  0.09	  6.88	 21825
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Вексельный рынок

Структура вексельных индексов и доходности векселей

Дох-ть, %Доля, %Дох-ть, %Доля, %Дох-ть, %Доля, %

12 месяцев6 месяцев3 месяца1 месяц

Дох-ть, %Доля, %

Эмитент

Векселя с погашением через:

Абсолют Банк	 3	 8,08	 10	 8,18	 -	 -	 -	 -

Авангард	 -	 -	 -	 -	 -	 -	 -	 -

Агропромкредит	 -	 -	 -	 -	 -	 -	 -	 -

АК Барс	 -	 -	 -	 -	 -	 -	 5	 7,86

Альфа-Банк	 5	 6,74	 -	 -	 5	 7,43	 5	 7,95

Банк БИН 	 3	 8,87	 10	 9,65	 -	 -	 5	 10,85

БПФ	 -	 -	 -	 -	 -	 -	 -	 -

ВБРР	 5	 6,85	 -	 -	 -	 -	 10	 7,78

ВТБ	 5	 5,06	 15	 6,18	 -	 -	 10	 6,87

Газпромбанк	 5	 6,29	 15	 6,40	 10	 6,75	 -	 -

Глобэкс	 5	 8,91	 -	 -	 -	 -	 -	 -

Еврофинанс	 5	 5,73	 -	 -	 5	 7,28	 10	 7,56

Зенит	 -	 -	 -	 -	 -	 -	 -	 -

Импэксбанк	 -	 -	 -	 -	 -	 -	 -	 -

МБРР	 5	 6,58	 -	 -	 -	 -	 -	 -

МБСПб	 5	 8,37	 -	 -	 -	 -	 5	 9,95

МДМ-Банк	 -	 -	 10	 6,38	 10	 6,97	 -	 -

МежПромБанк	 5	 7,80	 -	 -	 10	 8,18	 -	 -

Моск.Кред.Банк	 5	 7,45	 -	 -	 -	 -	 5	 9,76

Банк Москвы	 -	 -	 -	 -	 -	 -	 -	 -

Петрокоммерц	 5	 6,62	 10	 6,74	 -	 -	 5	 7,63

НОМОС-Банк	 5	 6,69	 -	 -	 10	 7,44	 10	 8,55

Пробизнесбанк	 3	 8,19	 -	 -	 10	 8,94	 -	 -

Промсвязьбанк	 3	 6,49	 10	 7,38	 -	 -	 -	 -

Росбанк	 -	 -	 -	 -	 10	 6,73	 -	 -

Россельхозбанк	 5	 6,44	 -	 -	 10	 7,22	 5	 7,49

Русь-Банк	 -	 -	 -	 -	 5	 9,06	 5	 9,65

Сбербанк РФ	 5	 6,89	 -	 -	 -	 -	 -	 -

Связь-Банк	 5	 7,71	 -	 -	 -	 -	 10	 8,85

Северная Казна	 3	 8,61	 -	 -	 -	 -	 -	 -

СКБ	 -	 -	 -	 -	 -	 -	 -	 -

Судостроительный	 5	 8,56	 10	 8,93	 -	 -	 5	 9,89

Татфондбанк	 5	 9,03	 10	 9,73	 10	 9,86	 5	 10,29

Транскредитбанк	 -	 -	 -	 -	 5	 7,10	 -	 -

УралВТБ	 -	 -	 -	 -	 -	 -	 -	 -

УралСиб	 -	 -	 -	 -	 -	 -	 -	 -

ЭкспоБанк	 3	 8,47	 -	 -	 -	 -	 -	 -

Ютэйр -Лизинг	 -	 -	 -	 -	 -	 -	 -	 -

ИНДЕКС:	 100	 7,30%	 100	 7,59%	 100	 7,75%	 100	 8,53%
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Страницы компании в информационной системе REUTERS: <REGION>

Данный обзор носит исключительно информационный характер и не может рассматриваться 

как предложение к заключению сделок с компаниями группы «регион». Мы не претендуем 

на полноту и точность изложенной информации. Наши клиенты могут иметь позицию или  

какой-либо иной интерес в любой сделке прямо или косвенно упомянутой в тексте настоя-

щего обзора. «РЕГИОН» не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 

наступивший в результате использования информации, изложенной в настоящем обзоре. Лю-

бые операции с ценными бумагами, упоминаемыми в настоящем обзоре, могут быть связаны  

со значительным риском.

Группа компаний «РЕГИОН» объединяет динамично развивающиеся ком-
пании, оказывающие в совокупности целый спектр услуг на рынке ценных 
бумаг, в числе которых услуги в сфере брокерской (ООО «БК РЕГИОН»), 
депозитарной деятельности (ЗАО «ДК РЕГИОН»), доверительного управ-
ления ценными бумагами, управления инвестиционными фондами, пае-
выми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными 
фондами (ЗАО «РЕГИОН ЭсМ»), а также услуги финансового консультанта 
на рынке ценных бумаг (ЗАО «РЕГИОН ФК»). Компании группы обладают 
всеми необходимыми лицензиями для осуществления соответствующих 
видов деятельности. Профессионализм сотрудников компаний группы 
подтвержден рейтингами НАУФОР (АА — высокая степень надежности), 
журнала «Деньги», а также многочисленными опросами участников рын-
ка ценных бумаг, проводимых информационными агентствами AK&M  
и РосБизнесКонсалтинг, по результатам которых Компания устойчиво  
занимает ведущие места. Основные причины наших успехов кроются  
в четком понимании тенденций рынка и чутком отношении к интересам 
наших клиентов. Если Вам потребуется какая-либо помощь, либо Вы 
захотите более подробно узнать о спектре оказываемых нами услуг, пожа-
луйста, свяжитесь с нами.

Многоканальный телефон: (495) 777 29 64 
Факс: (495) 975 24 48
www.region.ru

Операции с акциями 

Руководитель департамента:

Павел Ващенко (доб. 335; e-mail: pvaschenko@regnm.ru)

Клиентское обслуживание:

Владимиров Владимир (доб. 570; e-mail: vladimirov@regnm.ri)

Маргарита Петрова (доб. 333; e-mail: rita_petrova@regnm.ru)

Янковский Александр (доб. 585; e-mail: java@regnm.ru)

Трейдеры:

Марина Муминова (доб. 157; e-mail: muminova@regnm.ru),

(095) 264 4372 (прямой)

Никита Фраш (доб. 137; e-mail: frash@regnm.ru)

Рифат Летфуллин (доб. 504; e-mail: letfullin@regnm.ru)

Орловский Максим (доб. 534; e-mail: orlovskiy@renm.ru)

Операции с векселями

Павел Голышев (доб. 303; email:golyshev@regnm.ru)

Виктория Скрыпник (доб. 301; email:vvs@regnm.ru)

Елена Шехурдина (доб. 463; email:lenash@regnm.ru),

Крищенко Богдан (доб. 580; email:valentine@regnm.ru)

Операции с облигациями

Сергей Гуминский (доб. 433; email:guminskiy@regnm.ru)

Петр Костиков (доб. 471; email:kostikov@regnm.ru)

Игорь Каграманян (доб. 575; email:kia@regnm.ru)

Нестерова Анна (доб. 549; email:nesterova@regnm.ru)

Организация программ долгового финансирования

Олег Дулебенец (доб. 584; e-mail: dulebenets@regnm.ru)

Константин Ковалев (доб. 547; e-mail: kovalev@regnm.ru)

Аналитическое управление

Начальник управления:

Константин Комиссаров (доб. 428; e-mail: komissarov@regnm.ru)

Долговой рынок:

Александр Ермак (доб. 405; e-mail: aermak@regnm.ru)

Фондовый рынок:

Константин Гуляев (доб. 140; e-mail: gulyaev@region.ru)

ДОВЕРИТЕЛЬНОЕ УПРАВЛЕНИЕ

Сергей Малышев (доб. 120; email: smalyshev@regnm.ru)

Данила Шевырин (доб. 178; email: she_dv@regnm.ru)


