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Спрэды будут «править бал»… в ближайшее время

Август 2007 г. можно назвать одним из наиболее неблагоприятных месяцев 
для рублевого облигационного рынка.В последние годы столь существенного 
роста доходности за столь короткий срок не наблюдалось.

Отток средств нерезидентов (оцениваемый более чем в $10 млрд) 
на фоне обострения кризиса рынка ипотечных кредитов в США, дефи-
цит рублевой ликвидности в российской банковской системе — стали ос-
новными факторами формирования конъюнктуры рынка в прошедшем 
месяце.

Снижение цен качественных облигаций за месяц превысил 1% 
Согласно индексам долгового рынка, рассчитываемым ГК «РЕГИОН», рын-
ки корпоративных и муниципальных облигаций потеряли в цене в среднем  
за месяц более 1%, рынок ОФЗ — 0,75%. Лидерами падения стали корпо-
ративные облигации 1-го эшелона и облигации Москвы, ценовой индекс 
которых снизился на 1,28% и 1,39% соответственно. 

Средняя доходность обращающихся корпоративных облига-
ций выросла за месяц на 91 б.п., при этом по бумагам 1-го эшелона рост 
был минимальным (в силу более длинной дюрации) и составил порядка  
45 б.п., в то время как по 2-му и 3-му эшелонам рост составил 98 и 108 б.п. 
Лидером роста доходности на рынке субфедеральных облигаций стали 
обязательства Москвы — 87 б.п., региональные бумаги выросли в сред-
нем на 34 б.п., муниципальные — на 59 б.п. В среднем сегмент облигаций 
регионов и городов вырос по доходности на 56 б.п. Минимальное повыше-
ние продемонстрировали ОФЗ, средний рост доходности которых соста-
вил 24 б.п.

Индексы долгового рынка ГК »РЕГИОН»

Индексы возврата на инвестиции

Значение
Изменение, %

день YTD*

Корпоративные облигации

Общий 221.04 0.02 5.38 

1-ый Эшелон 207.33 -0.00 4.17 

2-ой Эшелон 218.66 0.06 4.89 

3-ий Эшелон 229.27 -0.03 7.04 

Банки и ФК 203.41 0.01 4.92 

Машиностроение 222.77 -0.03 6.22 

Металлургия 211.10 -0.00 5.60 

Нефть и Газ 204.11 0.41 3.88 

Пищевая 234.25 -0.20 6.89 

Строительство 199.09 -0.06 6.84 

Телекомы 235.62 0.03 4.60 

Торговля 180.97 0.03 6.69 

Транспорт 191.47 -0.06 4.55 

Химия и Нефтехимия 213.28 -0.01 4.87 

Цел-бумажная 169.75 0.03 6.54 

Энергетика 189.74 0.03 4.25 

Муниципальные облигации

Общий 210.49 -0.10 4.28 

Москва 193.04 -0.01 4.14 

Субфедеральные 240.90 -0.14 4.31 

Муниципальные обр. 201.45 -0.14 4.66 

Федеральные облигации

ОФЗ 187.66 -0.05 3.78 

Ценовые индексы долгового рынка Индексы доходности долгового рынка
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Ценовые индексы

Значение
Изменение, %

месяц YTD*

Корпоративные облигации

Общий 112.41 -1.08 -0.33 

1-ый Эшелон 117.62 -1.28 -0.40 

2-ой Эшелон 109.71 -1.12 -0.66 

3-ий Эшелон 104.21 -0.89 0.16 

Банки и ФК 111.47 -1.14 -0.33 

Машиностроение 106.02 0.10 0.45 

Металлургия 112.00 -0.87 -0.08 

Нефть и Газ 110.37 -1.45 -1.37 

Пищевая 106.14 -1.39 0.21 

Строительство 103.66 -1.77 -0.10 

Телекомы 115.68 -1.22 -1.27 

Торговля 105.86 -1.14 0.19 

Транспорт 105.79 -0.84 -0.52 

Химия и Нефтехимия 109.43 -1.64 -1.10 

Цел-бумажная 98.91 -0.43 0.04 

Энергетика 111.68 -1.27 -0.70 

Муниципальные облигации

Общий 111.25 -1.07 -1.47 

Москва 103.99 -1.39 -1.70 

Субфедеральные 123.19 -0.92 -1.37 

Муниципальные обр. 108.59 -0.84 -1.22 

Федеральные облигации

ОФЗ 114.70 -0.75 -0.85 

Индекс A1

Значение
Изменение

месяц YTD*

Total Return (%) 119.69 -0.33 4.40 

Price (%) 98.47 -1.12 -1.23 

Yield (bp) 7.23 79 88 

Дюрация (лет) 2.40 -0.11 -0.22 

* к 1 января 2007 г.

Индексы Доходности

Значение
Изменение, б.п.

месяц YTD*

Корпоративные облигации

Общий 9.07 91 57 

1-ый Эшелон 7.04 45 20 

2-ой Эшелон 8.89 98 40 

3-ий Эшелон 11.26 108 89 

Банки и ФК 8.53 64 67 

Машиностроение 8.87 -11 -66 

Металлургия 9.23 70 35 

Нефть и Газ 8.75 78 119 

Пищевая 10.41 151 42 

Строительство 11.30 251 93 

Телекомы 8.19 96 63 

Торговля 10.56 181 -5 

Транспорт 8.18 81 57 

Химия и Нефтехимия 8.90 79 135 

Цел-бумажная 10.39 -19 211 

Энергетика 7.91 64 53 

Муниципальные облигации

Общий 6.95 56 54 

Москва 6.06 87 49 

Субфедеральные 7.36 34 36 

Муниципальные обр. 8.28 59 68 

Федеральные облигации

ОФЗ 6.14 24 -2 
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Спрэды корпоративных облигаций расширились на 12 – 30%
В результате относительно небольшого роста доходности ОФЗ и более вы-
соких темпов роста ставок по корпоративному долгу, по итогам месяца было 
зафиксировано существенное расширение спрэдов между ними. Так, по пер-
вому эшелону расширение спрэда в среднем составило 38 б.п., по второму 
и третьему эшелонам — 62 и 78 б.п. соответственно.

«Кривая» доходности ОФЗ

Вместе с тем, разброс спрэдов и их изменение в зависимости  
от различной отраслевой принадлежности эмитентов достаточно сущест-
венны (см. таблицу). В целом границы спрэдов различных эшелонов на ко-
нец месяца сложились по нашим оценкам в следующих диапазонах:

1 эшелон — 80 – 150 б.п.
2 эшелон — 200 – 500 б.п.
3 эшелон — 500 – 900 б.п.

•••
Средние диапазоны спрэдов облигаций различных эшелонов (1 эшелон)

Отрасль, эшелон
Средний  

спрэд, б.п.
Изменение  
за месяц

По эшелонам, в целом

1 эшелон 128 38

2 эшелон 365 62

3 эшелон 658 78

Банки и Финансы

1 эшелон 152 48

2 эшелон 366 68

3 эшелон 673 84

Машиностроение

2 эшелон 355 48

3 эшелон 617 49

Металлургия

2 эшелон 272 48

3 эшелон 673 51

Нефть и Газ

1 эшелон 94 25

2 эшелон 406 93

3 эшелон 546 74

Пищевая

2 эшелон 461 23

3 эшелон 721 48

Связь

2 эшелон 242 66

Строительство и стройматериалы

2 эшелон 484 92

3 эшелон 746 174

Торговля

2 эшелон 368 75

3 эшелон 778 119

Транспорт

1 эшелон 126 49

2 эшелон 547 68

3 эшелон 619 22

Химия и Нефтехимия

2 эшелон 257 40

3 эшелон 551 86

Энергетика

1 эшелон 141 32

2 эшелон 261 58

Средние спрэды корпоративных облигаций и их изменения
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По бумагам второго эшелона минимальные спрэды наблюдают-
ся в облигациях телекоммуникационных компаний (в среднем порядка  
240 б.п.), максимальные — в строительном секторе и пищевой промыш-
ленности (порядка 460 – 480 б.п.).

По бумагам третьего эшелона минимальные спрэды наблюдают-
ся в облигациях химической отрасли (в среднем порядка 550 б.п.), макси-
мальные — в секторе торговых компаний (порядка 780 б.п.). 

По бумагам первого эшелона минимальные спрэды наблюдают-
ся в облигациях нефтегазовой отрасли (менее 100 б.п.), максимальные —  
в банковском секторе (более 150 б.п.).

Средние диапазоны спрэдов облигаций различных эшелонов (2 эшелон)

Средние диапазоны спрэдов облигаций различных эшелонов (3 эшелон)
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Осторожный оптимизм последних дней августа 
В последние дни августа на рынке рублевых облигаций наблюдались ос-
торожные покупки, преимущественно в секторе качественных эмитентов  
(в т.ч. по бумагам, включенным в ломбардный список Банка России). 
Улучшению конъюнктуры рублевого рынка способствовали несколько факторов,  
среди которых можно отметить:

снижение темпов оттока иностранного капитала из России;
укрепление рубля;
ослабление напряженности с рублевой ликвидностью в рос-

сийской банковской системе и плавное снижение процентных ставок  
на рынке МБК.

В ожидании решения ФРС США  
можно обратить внимание на разницу в спрэдах
В ближайшее время на фоне сохраняющейся напряженности на финансовых 
рынках (из-за кризиса ипотечного кредитования в США и неопределенности 
с его последствиями) мы не ожидаем существенного изменения ситуации 
на долговых рынках. Дальнейшее движение рынков будет определяться ре-
шением ФРС США относительно учетной ставки, заседание которой должно 
состояться 18 сентября т.г. 

На рынке рублевых корпоративных облигаций мы считаем,  
что как дальнейшее глобальное повышение, так и существенное снижение 
процентных ставок маловероятны. Мы ожидаем умеренный рост в обли-
гациях качественных эмитентов, а также в отдельных недооцененных от-
носительно аналогичных выпусков облигациях второго и третьего эшело-
нов. В текущей ситуации мы рекомендуем обращать внимание на разницу 
в спрэдах различных эмитентов при сопоставлении их кредитного качества 
и ориентируясь на лидеров отрасли.

Текущий уровень доходности, спрэдов и их изменения за прошед-
ший месяц представлены в таблице (см. приложение).

•••
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Банковский и финансовый сектор

В банковском секторе в первом эшелоне наиболее интересными нам пред-
ставляются облигации 2 и 3 выпусков Россельхозбанка (спрэд порядка 
180 – 200 б.п.), во втором эшелоне — облигации Русского Стандарта, ХКФ 
Банка и УРСА-Банка.

Машиностроение 

В секторе машиностроительных компаний во втором эшелоне наиболее 
интересными нам представляются облигации: УМПО, КМПО, НПО Сатурн, 
Гидромашсервис. 

«Кривая» спрэдов

«Кривая» спрэдов
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Металлургия

В секторе металлургических компаний во втором эшелоне наиболее инте-
ресными нам представляются облигации Метзавода. 

Нефть и газ

В нефтегазовом секторе можно выделить облигации НК Альянс и Мособлгаз-
Финанс, 1.

«Кривая» спрэдов

«Кривая» спрэдов
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Пищевая промышленность

Среди бумаг второго эшелона пищевой отрасли можно выделить облигации: 
Разуляй-Финанс,3. 

Телекоммуникация

Среди бумаг телекоммуникационного сектора можно выделить облигации: 
УРСИ-4, СибТелеком-5. 

«Кривая» спрэдов

«Кривая» спрэдов
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Строительство и производство строительных материалов

Среди бумаг второго эшелона строительной отрасли можно выделить обли-
гации: ГлавМосСтрой-2, Миракс,1, ТехноНиколь-Ф,1 и ЦУН,1.

Торговля

Среди бумаг второго эшелона торговых компаний можно выделить облига-
ции: ДжейЭфСиГрупп-1, Копейка-02.

«Кривая» спрэдов

«Кривая» спрэдов
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Транспорт

Среди бумаг первого и второго эшелона транспортных компаний можно 
выделить облигации: РЖД-2 и ЮТэйр-Финанс.

Химия и Нефтехимия

Среди бумаг компаний химической отрасли можно выделить облигации НИТОЛ-2  
(со спрэдом более 600 б.п. при дюрации порядка 2-х лет к погашению).

«Кривая» спрэдов

«Кривая» спрэдов
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Энергетика

Среди компаний энергетического сектора можно отметить высокие спрэды 
облигаций: ТГК-6, Татэнерго-1, ФСК-1.

«Кривая» спрэдов
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Приложение

Текущие доходности, спрэды и их изменение торгуемых корпоративных облигаций

Выпуск
Объем выпуска, 

млн руб.
Дюрация, лет Доходность, % Спрэд к ОФЗ, б.п. Изм. за месяц Котиров. лист ММВБ

Банки и Финансы

1 эшелон

АИЖК 3об	 2250	1 .76	 6.8	 83	 -1	 А2

АИЖК 7об	 4000	 5.95	 7.82	1 46	 62	 А2

АИЖК 8об	 5000	 4.68	 7.79	1 62	 71	 А2

АИЖК 9об	 5000	 5.27	 7.78	1 52	 59	 А2

ГазпромБ 1	 5000	 3.07	 7.71	1 60	 63	 Б

ГазпромБ 2	 5000	 0.25	 6.59	1 47	 54	 ВС

ГПБ-Иптк-1	 2622	 2.06	 7.84	1 78	 21	 Б

ПИА АИЖК А	 2900	 3.04	 7.17	1 05	 -3	 ВС

РосселхБ 2	 7000	 3.07	 8.12	 200	 89	 ВС

РосселхБ 3	1 0000	 2.31	 7.94	1 83	 60	 ВС

			   В среднем	1 52	 48	  

2 эшелон

Абсолют 02	1 000	 0.81	 7.18	1 58	 -47	 ВС

АИЖК КО-02	1 000	 2.88	 9.2	 307	 33	 ВС

АК БАРС-02	1 500	1 .35	 8.15	 233	 -8	 А1

Возрожд 01	 3000	 2.21	 8.61	 251	1	  А1

Газбанк 01	 750	 0.23	 9.44	 435	 -101	 ВС

ЕврокомФК1	1 000	 0.31	11 .18	 598	1 35	 ВС

ЕврокомФК3	 3000	1 .24	1 0.03	 425	1 5	 В

Зенит 2обл	 2000	1 .41	 9.53	 369	1 51	 А2

Зенит 3обл	 3000	 0.21	 9.53	 446	1 36	 А2

Зенит 4обл	 3000	 0.58	 9.73	 427	 210	 ВС

КИТФинБ-02	 2000	 0.98	 9.85	 417	1 37	 А1

КИТФинБанк	 2000	 0.33	 5.33	11	  254	 А1

КМБ-Банк2	 3400	1 .21	 8.55	 278	1 03	 Б

МИА-1об	1 320	 2.23	 8.69	 259	 -29	 Б

МОИА 01	1 350	 2.33	 9.65	 354	 61	 Б

МОИТК-01	 2100	1 .3	11 .09	 529	1 52	 Б

МОИТК-02	 4000	1 .44	1 0.29	 444	 79	 ВС

МоскомцБ	1 000	 0.27	 8.63	 348	 7	 ВС

МоскомцБ-3	 5000	1 .68	 9.16	 322	 -13	 ВС

НОМОС 7в	 3000	 0.3	 8.39	 319	 22	 А1

Промсвб-05	 4500	1 .62	 8.14	 222	 -35	 ВС

РенинсФ-01	 750	 0.57	11 .99	 654	 42	 ВС

РОСБАНК-1	 3000	1 .41	 7	11 6	 -27	 А1

РусСтанд-5	 5000	 0.98	11 .81	 613	 290	 Б

РусСтанд-6	 6000	1 .4	1 0.49	 465	 62	 ВС

РусСтанд-8	 5000	1 .08	1 0.45	 473	1 58	 ВС

Русфинанс3	 4000	1 .6	 7.75	1 84	 -	 ВС

Спурт 01об	 500	 0.21	 9.46	 439	 -155	 ВС

ТрансКред1	 3000	 2.54	 8.69	 256	 -	 ВС

ТрансКред2	 3000	1 .7	 9.02	 308	 -	 ВС

УРСАБанк 3	 3000	1 .64	 9.39	 346	11 7	 А1

УРСАБанк 5	 3000	 3.38	 9.71	 361	11 2	 А1
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ХКФ Банк-2	 3000	1 .58	1 0.3	 440	 78	 А1

ХКФ Банк-3	 3000	1	11  .63	 594	 209	 А1

ХКФ Банк-4	 3000	1 .07	1 2.02	 631	 268	 А1

Центр-инв1	1 500	 0.2	1 0.63	 557	1 26	 ВС

			   В среднем	 366	 68	  

3 эшелон

АКИБанк-1	 600	 0.63	1 3.97	 847	 222	 ВС

БПФ-01	 500	1 .36	1 2.13	 631	 245	 А2

ГЛОБЭКС 01	 2000	 0.51	1 4.44	 903	1 75	 ВС

ЖилсоцФ-1	 600	 0.16	1 8.72	1 373	 587	 ВС

ЖилсоцФ-2	1 500	 0.61	1 4.85	 937	 307	 ВС

КБРенКап-1	 2000	 0.94	1 0.69	 502	 92	 ВС

Кедр-02	1 000	 0.53	11 .02	 560	 -78	 ВС

ЛОКОБанк 2	 500	 0.63	11 .56	 606	 -6	 ВС

МастерБ-2	1 000	 0.71	11 .28	 574	 70	 А1

МастерБ-3	1 200	 0.27	 8.54	 340	 -92	 А1

МедведьФ 1	 750	 0.04	1 8	1 321	 394	 ВС

МИК-01	 500	 0.92	1 3.62	 797	 -50	 ВС

МКБ 02обл	1 000	 0.27	1 0.54	 539	 87	 А1

ММ-Фин 02	1 500	 0.83	1 2.12	 651	 -	 ВС

МойБанк 1	 300	1 .24	1 2.65	 687	 -42	 Б

Открытие01	1 25	 0.68	1 2.27	 675	 -69	 ВС

РусьБанк-1	1 400	1 .42	1 0.09	 425	 65	 А1

РусьБанк-2	 2000	 0.96	 9.49	 382	 -21	 А1

СевКазна-1	1 000	 0.1	1 0	 510	 0	 ВС

СКБ-банк 1	1 000	 0.77	1 0.53	 494	 -	 ВС

СлавИнв 02	 900	 0.17	1 2.29	 728	 360	 ВС

Солидарн-2	 950	 0.63	11 .37	 587	 -59	 ВС

Спурт 02об	1 000	 0.73	1 2.8	 724	1 48	 ВС

СТИНфин-01	 300	 0.56	1 5.04	 960	 86	 ВС

СудострБ-1	1 500	1 .71	1 0.12	 417	1 4	 А1

СудострБ-2	1 000	 0.77	1 0.69	 511	 21	 ВС

ТатфондБ 3	1 500	 0.23	1 0.37	 527	1 52	 А1

ТомскИнв 1	 500	1 .08	1 3.61	 789	 23	 ВС

УБРиР-ф 02	1 000	 0.81	1 2.4	 680	1 27	 Б

Электрон01	 500	 0.6	11 .98	 651	 -43	 ВС

ЭлемЛиз-01	 600	 0.55	1 2.44	 700	 -63	 ВС

Элемтэ с.А	 200	 0.44	11 .56	 622	 -57	 ВС

Юниаструм	1 000	1 .4	11 .3	 546	1 3	 ВС

			   В среднем	 673	 84	  

Машиностроение

2 эшелон

АВТОВАЗоб3	 5000	 0.8	 7.89	 230	 -27	 А2

АВТОВАЗоб4	 5000	1 .63	 8.59	 267	 -	 ВС

ГИДРОМАШС1	1 000	 0.72	1 0.1	 455	1 3	 ВС

Приложение

Текущие доходности, спрэды и их изменение торгуемых корпоративных облигаций

Выпуск
Объем выпуска, 

млн руб.
Дюрация, лет Доходность, % Спрэд к ОФЗ, б.п. Изм. за месяц Котиров. лист ММВБ
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ЕПК-1	1 000	 0.1	1 2.67	 778	1 31	 ВС

ИРКУТ-03об	 3250	 2.65	 7.42	1 28	 -10	 А1

Камаз-Фин2	1 500	1 .44	 8.66	 281	 43	 ВС

Киров.зд1	1 500	1 .01	 9.48	 379	 70	 ВС

КМПО-Фин01	1 000	 0.99	1 0.58	 490	1 51	 ВС

ОМЗ-5 об	1 500	1 .81	 7.41	1 42	 -31	 А1

ПО УОМЗ	1 000	1 .22	1 0.12	 435	 -	 ВС

СатурнНПО2	 2000	 0.54	 9.89	 446	11 8	 ВС

СатурнНПО3	 3500	1 .21	 9.43	 367	 44	 ВС

СевСтАвто	1 500	 2.22	 7.72	1 62	1 2	 А1

УМПО 2	 4000	 0.79	1 0.1	 452	111	  ВС

УралВагЗФ	 2000	1 .02	 8.79	 309	 -2	 ВС

			   В среднем	 355	 48	  

3 эшелон

Автоприбор	 500	 0.17	1 8.75	1 374	 471	 ВС

Вагонмаш 1	 300	 0.78	11 .64	 605	 -26	 Б

Вагонмаш 2	1 000	 0.78	1 3.61	 802	11 8	 ВС

ВолгоБур01	 600	 0.12	1 3.87	 895	 -64	 ВС

ГТ-ТЭЦ 3об	1 500	 0.61	11 .03	 554	1 2	 Б

ГТ-ТЭЦ 4об	 2000	1 .77	11 .11	 514	 -6	 Б

Криоген 02	 500	 0.84	1 0.41	 480	 0	 ВС

КриогенФ 1	1 000	 0.78	11 .53	 595	 -39	 ВС

МоторФин-1	 800	 0.06	1 3.63	 881	1 73	 ВС

ПромТр01об	1 500	 0.82	 9.27	 366	 -53	 Б

ПромТр02об	 3000	1 .91	 9.62	 360	 -15	 Б

ПротонФин1	1 000	1 .24	 8.66	 288	 -	 ВС

СалютЭнерг	 3000	 0.32	1 0.05	 483	 55	 ВС

СатурнНПО	1 500	 0.55	 9.08	 364	 -45	 ВС

СОКАвто 01	11 00	 0.63	1 2.3	 680	 97	 Б

ТензорФ-01	 500	 0.7	1 2.5	 696	 -46	 Б

ЭМАльянс 1	 2000	 0.84	11 .13	 551	1 56	 ВС

			   В среднем	 617	 49	  

Металлургия

Кокс 01	 3000	1 .76	 9.11	 314	 62	 Б

Кокс 02	 5000	 2.26	 9.19	 308	 77	 ВС

Магнезит 2	 2500	1 .89	 9.1	 309	 86	 ВС

Метзавод	 2000	1 .38	1 0.08	 425	 75	 Б

Мечел 2об	 5000	 2.52	 7.57	1 44	 29	 А1

РМК-ФИН 01	 3000	 2.31	 9.05	 294	 27	 ВС

ТМК-02 обл	 3000	1 .46	 8.1	 224	 66	 А1

ТМК-03 обл	 5000	 0.48	 8.19	 282	 67	 А1

УГМК-УЭМ01	 3000	 2.23	 8.44	 234	 22	 Б

ЧТПЗ 01об	 3000	 0.78	 7.45	1 86	 -28	 Б

			   В среднем	 272	 48	  

Приложение

Текущие доходности, спрэды и их изменение торгуемых корпоративных облигаций

Выпуск
Объем выпуска, 

млн руб.
Дюрация, лет Доходность, % Спрэд к ОФЗ, б.п. Изм. за месяц Котиров. лист ММВБ
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3 эшелон

ДиПОС 01	 2000	 0.8	1 0.63	 504	 62	 ВС

МаирИнв-02	1 000	 0.25	11 .96	 684	 42	 ВС

МаирИнв-03	 2000	1 .12	1 2.44	 671	 68	 ВС

Метсерв-Ф1	1 500	 0.72	11 .86	 630	 86	 ВС

СвобСокол3	1 200	1 .16	1 2.34	 659	11	  ВС

УЗПС 01	1 500	 0.76	1 4.48	 891	 34	 ВС

			   В среднем	 673	 51	  

Нефть и Газ

1 эшелон

ГАЗПРОМ А4	 5000	 2.27	 6.94	 83	 45	 А1

ГАЗПРОМ А5	 5000	 0.11	 6.57	1 65	1 6	 А1

ГАЗПРОМ А6	 5000	1 .84	 6.88	 89	 35	 А1

ГАЗПРОМ А7	 5000	 2.01	 6.4	 36	 -28	 ВС

ГАЗПРОМ А8	 5000	 3.61	 7.12	1 04	 60	 ВС

ГАЗПРОМ А9	 5000	 5.27	 7.29	1 03	 47	 ВС

Лукойл2обл	 6000	 2.05	 6.32	 26	 -34	 А1

Лукойл3обл	 8000	 3.71	 7.33	1 25	 46	 А1

Лукойл4обл	 6000	 5.06	 7.36	11 3	 42	 А1

			   В среднем	 94	 25	  

2 эшелон

Альянс-01	 3000	1 .85	 9.43	 344	 68	 Б

ГЭС 01	1 500	 4.03	 8.29	 220	 7	 В

МособгазФ1	 700	 0.84	11 .00	 538	1 49	 Б

МособгазФ2	 3000	 3.3	1 0.08	 399	 -	 ВС

НГК ИТЕРА	 2000	 0.27	1 0.46	 531	1 48	 Б

			   В среднем	 406	 93	  

3 эшелон

ИнтеграФ-1	 2000	1 .42	1 0.39	 455	 95	 ВС

ИнтеграФ-2	 3000	 2.02	 9.91	 386	 52	 ВС

МарийНПЗ	 800	1 .22	11 .91	 614	1 8	 Б

МарийНПЗ 2	1 500	 0.78	1 3.73	 814	1 96	 Б

Сахатрнфг1	1 500	 0.74	1 0.16	 459	 9	 ВС

			   В среднем	 546	 74	  

Пищевая

2 эшелон

Очаково-02	1 500	 0.58	1 2.38	 693	 -4	 Б

РазгуляйФ2	 2000	 0.57	 9.09	 364	 -119	 ВС

РазгуляйФ3	 3000	1 .41	1 2.57	 673	 214	 ВС

СанИнтБрю2	 4000	1 .85	 8.57	 257	 79	 Б

СодружФ-1	 2500	1 .92	1 0.71	 470	 0	 ВС

Черкизово1	 2000	1 .64	 9.02	 309	 -33	 Б

Юнимилк 01	 2000	1 .81	 9.93	 395	1 06	 Б

			   В среднем	 461	 23	  

Приложение

Текущие доходности, спрэды и их изменение торгуемых корпоративных облигаций

Выпуск
Объем выпуска, 

млн руб.
Дюрация, лет Доходность, % Спрэд к ОФЗ, б.п. Изм. за месяц Котиров. лист ММВБ
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3 эшелон

АгрикаПП 1	1 000	 0.56	11 .99	 654	 -64	 ВС

Аладушкин2	1 000	1 .98	11 .83	 580	 30	 ВС

Аркада-02	 700	1 .12	1 4.77	 903	 689	 Б

Аркада-03	1 200	1	1  4.31	 862	 38	 ВС

Балтимор03	 800	 0.21	1 2.91	 783	1 47	 ВС

БелФрегат1	1 000	 0.28	1 3.35	 818	 80	 ВС

БородинФ-1	 2500	 0.78	1 0.94	 536	 -26	 ВС

БразерсК 1	 500	 0.3	1 2.7	 751	 -77	 ВС

ДымКолбПр1	 800	 0.65	1 2.4	 689	1 35	 ВС

Евросервис	1 500	 0.3	1 3.89	 871	 61	 Б

ЗавГросс01	1 000	 0.84	1 4.42	 881	1 37	 ВС

Инмарко 1	1 000	 0.31	11 .89	 669	1 54	 ВС

КондитК01	 750	 0.73	1 2.69	 714	 -	 ВС

МахеевФин1	 600	 0.74	1 3.73	 817	 72	 ВС

Митлэнд-01	1 000	 0.47	1 3.09	 772	 -55	 ВС

МКХ-02	1 000	 0.5	11 .4	 601	 -97	 ВС

МСельПром1	1 000	1 .2	1 3.36	 759	 31	 ВС

НастюшаЗК1	1 000	 0.78	1 2.84	 725	 -50	 ВС

НовЧерем 2	 300	 0.63	1 3.51	 802	 -38	 ВС

НутрИнв1об	1 200	 0.75	1 0.5	 493	 49	 ВС

ОГО-агро-3	1 500	 0.82	1 5.01	 941	 -	 ВС

ОСТ-2об	 700	 0.46	1 3.97	 861	 -38	 ВС

ОХЗ-Инв 01	 900	 0.71	1 3.17	 763	 -55	 ВС

ПАВА 02 об	1 000	 0.67	1 0.23	 471	 -158	 А1

Парнас-М 2	1 000	 2	1 2.05	 601	 71	 ВС

РусМасла-2	1 000	1 .01	1 3.93	 824	 51	 ВС

РусМоре-01	 2000	 0.78	1 0.19	 460	 -17	 ВС

СБ-Финанс1	1 500	 0.78	1 0.52	 494	 -	 ВС

Синергия-1	1 000	 0.15	1 3.18	 820	1 86	 Б

			   В среднем	 721	 48	  

Связь

2 эшелон

ВлгТлкВТ-2	 3000	1 .21	 7.86	 209	 66	 А1

ВлгТлкВТ-3	 2300	 2.05	 7.69	1 63	 28	 А1

ДальСвз2об	 2000	 2.41	 7.29	11 6	 -48	 А1

ДальСвз3об	1 500	1 .06	 8.19	 248	 79	 А1

СибТлк-5об	 3000	 0.64	 8.76	 326	1 44	 ВС

СибТлк-6об	 2000	1 .00	 8.49	 280	1 25	 ВС

СибТлк-7об	 2000	1 .61	 6.66	 75	 -29	 ВС

УралСвзИн4	 3000	 0.18	 8.26	 325	 80	 А1

УралСвзИн5	 2000	 0.61	 7.83	 235	111	  ВС

УрСИ сер07	 3000	1 .43	 8.11	 226	 52	 ВС

ЦентрТел-4	 7000	1 .81	 8.14	 216	 58	 Б

ЮТК-03 об.	 3500	 0.11	 9.08	 416	 83	 А2

ЮТК-04 об.	 3750	1 .41	 8.72	 288	1 07	 ВС

Приложение

Текущие доходности, спрэды и их изменение торгуемых корпоративных облигаций

Выпуск
Объем выпуска, 

млн руб.
Дюрация, лет Доходность, % Спрэд к ОФЗ, б.п. Изм. за месяц Котиров. лист ММВБ
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ЮТК-05 об.	 2000	 2.50	 8.76	 263	 -	 ВС

			   В среднем	 242	 66	  

Строительство и стройматериалы

2 эшелон

ГлМосСтр-2	 4000	 0.06	1 5.12	1 030	 443	 ВС

ЛСР-Инв 01	 2000	 0.74	 9.78	 421	1 4	 ВС

ЛСР-Инв 02	 3000	1 .76	 8.82	 285	 -3	 В

Миракс 01	1 000	 0.95	1 0.51	 485	1 21	 Б

ПИК-5об	 840	 0.47	 9.52	 415	 45	 ВС

СтрТрГаз01	 3000	 0.8	 8.57	 297	 -16	 Б

СтрТрГаз02	 5000	 4.04	 9.34	 325	 63	 В

ТехНикольФ	 3000	1 .86	1 0.72	 472	 53	 ВС

ТНИКОЛЬ-Ф1	1 500	 0.68	11 .39	 586	1 68	 ВС

ЦУН 01 обл	1 000	 0.27	1 0.4	 524	 30	 ВС

			   В среднем	 484	 92	  

3 эшелон

АдаманФ1об	 500	 0.74	1 2.46	 690	 83	 ВС

АдаманФ2об	 2000	1 .16	11 .72	 597	 43	 ВС

Дев.-Юг 01	1 000	1 .14	1 2.85	 711	 -39	 ВС

ДКС ФЖС-1	 500	 0.25	1 2.79	 767	 -15	 ВС

ЖК-Финанс1	1 000	 0.3	1 6.1	1 091	1 65	 Б

Искитим-02	 500	 0.19	 7.65	 261	 311	 ВС

КосмосФин1	 2000	 0.78	11 .31	 572	 -	 ВС

М-ИНДУСТР	1 000	 3.27	1 0.91	 481	11	  А1

Пересвет-1	 200	 0.09	1 8.41	1 353	 370	 ВС

РУБИН-01	1 200	 0.13	1 6.8	11 85	 542	 ВС

СибакСтр01	 500	 0.68	1 5.52	1 000	 -	 ВС

СибЦем 01	 800	 0.77	11 .18	 560	11 3	 ВС

СпецСтр2 1	 2000	 0.71	 8.7	 315	 -	 ВС

СуварКаз-1	 900	 0.56	1 3.41	 797	 46	 ВС

СэтлГрупп1	1 000	 0.7	11 .82	 629	1 38	 ВС

Терна-Ф 02	1 500	 0.2	1 6.22	111 7	 793	 ВС

ЭнергоСт-1	1 500	1 .17	1 0.35	 460	 24	 ВС

ЮСКК 01обл	 600	 0.81	1 4.05	 845	1 9	 ВС

			   В среднем	 746	1 74	  

Торговля

2 эшелон

7Контин-02	 7000	1 .71	 9.69	 374	1 50	 ВС

ДжейЭфСиГ1	 2000	1 .09	1 0.63	 490	1 47	 ВС

ДиксиФин-1	 3000	 2.97	1 0.91	 479	 -14	 ВС

ДМЦЕНТРоб1	11 50	 5.72	 8.68	 235	 21	 Б

ИКС5Фин 01	 9000	 2.59	 8.15	 202	 -	 ВС

Карус.Ф 01	 3000	 0.99	 9.66	 397	1 09	 ВС

КОПЕЙКА 01	1 200	 0.77	 9.73	 415	 73	 Б

Приложение

Текущие доходности, спрэды и их изменение торгуемых корпоративных облигаций

Выпуск
Объем выпуска, 

млн руб.
Дюрация, лет Доходность, % Спрэд к ОФЗ, б.п. Изм. за месяц Котиров. лист ММВБ
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КОПЕЙКА 02	 4000	1 .4	1 0.46	 462	11 3	 Б

МагнитФ 01	 2000	1 .16	 8.35	 260	 4	 ВС

			   В среднем	 368	 75	  

3 эшелон

АвтомирФ-2	 2000	1 .25	11 .51	 573	1 0	 ВС

АЛПИ-Инв-1	1 500	1 .83	11 .66	 567	1 77	 Б

Алькор-01	1 500	 0.76	11 .71	 614	1 8	 ВС

Апт36и6 об	 3000	 0.82	11 .94	 633	1 60	 ВС

Арбат 01	1 500	 0.79	11 .43	 584	 39	 ВС

Атлант-М 1	1 000	 0.21	1 3.94	 887	 237	 Б

Бахетле-1	1 000	 0.7	1 3.07	 753	 238	 ВС

Веха-Инв-1	 700	 0.48	1 4.34	 896	 60	 ВС

Виват-фин1	1 000	1 .07	1 3.3	 759	 52	 ВС

ВикторияФ	1 500	1 .35	1 0.37	 456	 -17	 Б

ГорСупер-1	1 000	 0.39	1 2.27	 698	1 56	 ВС

ДомоФин-01	1 000	 0.46	1 4.09	 872	 51	 ВС

ЕВРОПА-01	1 200	1 .06	11 .21	 550	 -36	 ВС

Евросеть-2	 3000	 0.27	 22.62	1 747	1 210	 ВС

ИмплозияФ1	 300	 0.89	11 .54	 590	 -159	 Б

ИнкомЛада1	 490	 0.23	1 2.54	 744	1 23	 Б

ИнкомЛада2	1 400	 0.46	1 2.79	 743	1 52	 Б

ИнкомЛада3	 2000	1 .61	11 .8	 588	1 5	 ВС

ЛБР-Интер1	 300	 0.72	1 4.81	 926	 -110	 Б

МартаФин 1	 700	 0.7	1 7.39	11 85	 38	 Б

МартаФин 2	1 000	 0.3	1 3.91	 872	 -34	 Б

МартаФин 3	 2000	 0.43	1 9.32	1 399	 288	 Б

МатрицаФ-1	1 200	1 .2	1 4.18	 842	 90	 ВС

МИРФинанс1	1 000	 0.33	11 .01	 578	 26	 ВС

МонеткаФ-1	1 000	 0.21	1 3.89	 882	 372	 Б

МОСМАРТФ 1	 2000	 0.61	1 2.58	 710	1 53	 ВС

Орхидея 01	1 000	 0.6	11 .12	 565	 -29	 ВС

Патэрсон 1	 2000	 0.77	11 .08	 550	 88	 ВС

Полесье 01	 500	 0.68	1 3.35	 781	 -62	 ВС

Самохвал-1	1 500	 0.62	11 .46	 597	 -59	 ВС

СанвэйГ 01	1 000	 0.27	11 .14	 599	 87	 ВС

СОРУС КАП1	1 200	 0.19	1 4.02	 897	11 3	 ВС

ТехИнвст-1	 2000	 0.73	11 .73	 618	 66	 ВС

УфаойлОП-1	1 500	 0.61	1 8.79	1 331	 611	 ВС

ХолидФин1	1 500	1 .02	1 2.49	 680	1 50	 ВС

Эрконпрод1	1 200	 0.51	1 2.74	 734	11	  ВС

			   В среднем	 778	11 9	  

Транспорт

1 эшелон

РЖД-02обл	 4000	 0.27	 7.32	 217	1 47	 А2

РЖД-03обл	 4000	 2.08	 6.89	 82	 23	 А2

Приложение

Текущие доходности, спрэды и их изменение торгуемых корпоративных облигаций

Выпуск
Объем выпуска, 

млн руб.
Дюрация, лет Доходность, % Спрэд к ОФЗ, б.п. Изм. за месяц Котиров. лист ММВБ
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РЖД-05обл	1 0000	1 .36	 6.93	111	11	   ВС

РЖД-06обл	1 0000	 2.85	 7.26	11 3	 40	 ВС

РЖД-07обл	 5000	 4.32	 7.17	1 06	 23	 ВС

			   В среднем	1 26	 49	  

2 эшелон

ЮТэйр-Ф 02	1 000	 0.52	1 0.53	 512	 3	 Б

ЮТэйр-Ф 03	 2000	1 .23	11 .58	 581	1 32	 Б

			   В среднем	 547	 68	  

3 эшелон

КААД-2	 3000	 0.23	 9.38	 428	 -33	 ВС

ММК ТФ 01	 650	 0.84	11 .13	 551	 -4	 ВС

ТрансаэроФ	 2500	1 .37	11 .01	 518	 75	 ВС

ЭйрЮнион01	1 500	 0.23	1 4.89	 980	 48	 ВС

			   В среднем	 619	 22	  

Химия и Нефтехимия

2 эшелон

КуйбАзот-2	 2000	 2.98	 8.99	 287	1 5	 Б

НКНХ-04 об	1 500	1 .45	 8.09	 223	1 7	 ВС

САНОС-02об	 3000	1 .98	 8.64	 261	 88	 ВС

			   В среднем	 257	 40	  

3 эшелон

УХП обл	 500	 0.4	 9.98	 467	 -17	 ВС

АрнестФ-01	 600	 0.63	 9.29	 379	 -60	 ВС

НИКОСХИМ 2	1 500	1 .79	1 2.04	 606	1 44	 ВС

НИТОЛ 02	 2200	 2.04	1 2.17	 613	 97	 ВС

ПЕНОПЛЭКС1	1 500	 0.78	11 .52	 593	 96	 ВС

СНХЗ Фин 1	1 000	 0.09	1 3.06	 817	 312	 Б

Слвстекло2	1 200	 0.17	 9.35	 434	 4	 ВС

ТАИФ-Фин01	 4000	 0.98	1 0.65	 497	111	  ВС

			   В среднем	 551	 86	  

Энергетика

1 эшелон

ГидроОГК-1	 5000	 3.34	 7.56	1 47	 38	 ВС

Мосэнерго1	 5000	1 .88	 7.45	1 45	 21	 А1

ОГК-5 об-1	 5000	1 .92	 7.9	1 88	1 9	 Б

ФСК ЕЭС-02	 7000	 2.54	 7.39	1 26	 46	 ВС

ФСК ЕЭС-03	 7000	1 .24	 7.13	1 35	 35	 Б

ФСК ЕЭС-04	 6000	 3.53	 7.28	11 9	 35	 ВС

ФСК ЕЭС-05	 5000	 2.09	 7.31	1 24	 31	 ВС

			   В среднем	1 41	 32	  

Приложение

Текущие доходности, спрэды и их изменение торгуемых корпоративных облигаций

Выпуск
Объем выпуска, 

млн руб.
Дюрация, лет Доходность, % Спрэд к ОФЗ, б.п. Изм. за месяц Котиров. лист ММВБ
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2 эшелон

Башкирэн3в	1 500	1 .45	 8.34	 248	 22	 ВС

ЕЭСК-02	1 000	 2.15	 9.1	 301	 61	 ВС

МОЭСК-01	 6000	 3.39	 8.17	 208	 23	 Б

ОГК-2 01об	 5000	 2.58	 7.78	1 64	 -	 ВС

ОГК-6 01об	 5000	 2.39	 8.4	 227	 55	 ВС

Татэнерго1	1 500	 0.52	 9.34	 393	1 44	 ВС

ТГК-1 01	 4000	 2.28	 8.5	 239	 66	 ВС

ТГК-10 об1	 3000	1 .7	 8.56	 261	 75	 В

ТГК-6Инв-1	 2000	 0.49	 8.93	 355	 -	 ВС

ТГК-8 01	 3500	1 .6	 8.58	 267	 51	 Б

Тюменэнрг2	 2700	 2.33	 8.22	 211	 25	 ВС

			   В среднем	 261	 58	  

Приложение

Текущие доходности, спрэды и их изменение торгуемых корпоративных облигаций

Выпуск
Объем выпуска, 

млн руб.
Дюрация, лет Доходность, % Спрэд к ОФЗ, б.п. Изм. за месяц Котиров. лист ММВБ
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Страницы компании в информационной системе REUTERS: <REGION>

Данный обзор носит исключительно информационный характер и не может рассматриваться 

как предложение к заключению сделок с компаниями группы «регион». Мы не претендуем 

на полноту и точность изложенной информации. Наши клиенты могут иметь позицию или  

какой-либо иной интерес в любой сделке прямо или косвенно упомянутой в тексте настоя-

щего обзора. «РЕГИОН» не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 

наступивший в результате использования информации, изложенной в настоящем обзоре. Лю-

бые операции с ценными бумагами, упоминаемыми в настоящем обзоре, могут быть связаны  

со значительным риском.

Группа компаний «РЕГИОН» объединяет динамично развивающиеся ком-
пании, оказывающие в совокупности целый спектр услуг на рынке ценных 
бумаг, в числе которых услуги в сфере брокерской (ООО «БК РЕГИОН»), 
депозитарной деятельности (ЗАО «ДК РЕГИОН»), доверительного управ-
ления ценными бумагами, управления инвестиционными фондами, пае-
выми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными 
фондами (ЗАО «РЕГИОН ЭсМ»), а также услуги финансового консультанта 
на рынке ценных бумаг (ЗАО «РЕГИОН ФК»). Компании группы обладают 
всеми необходимыми лицензиями для осуществления соответствующих 
видов деятельности. Профессионализм сотрудников компаний группы 
подтвержден рейтингами НАУФОР (АА — высокая степень надежности), 
журнала «Деньги», а также многочисленными опросами участников рын-
ка ценных бумаг, проводимых информационными агентствами AK&M  
и РосБизнесКонсалтинг, по результатам которых Компания устойчиво  
занимает ведущие места. Основные причины наших успехов кроются  
в четком понимании тенденций рынка и чутком отношении к интересам 
наших клиентов. Если Вам потребуется какая-либо помощь, либо Вы 
захотите более подробно узнать о спектре оказываемых нами услуг, пожа-
луйста, свяжитесь с нами.

Многоканальный телефон: (495) 777 29 64 
Факс: (495) 777 29 64 доб. 234
www.region.ru

Операции с акциями 

Руководитель департамента:

Павел Ващенко (доб. 335; e-mail: pvaschenko@regnm.ru)

Клиентское обслуживание:

Владимиров Владимир (доб. 570; e-mail: vladimirov@regnm.ru)

Антон Коновалов (доб. 507; e-mail: konovalov@region.ru)

Маргарита Петрова (доб. 333; e-mail: rita_petrova@regnm.ru)

Синика Елена (доб. 549; e-mail: sinika@region.ru)

Трейдеры:

Марина Муминова (доб. 157; e-mail: muminova@regnm.ru),

(495) 984-55-30 (прямой)

Орловский Максим (доб. 534; e-mail: orlovskiy@renm.ru)

Янковский Александр (доб. 585; e-mail: java@regnm.ru)

Операции с векселями

Павел Голышев (доб. 303; e-mail:golyshev@regnm.ru)

Виктория Скрыпник (доб. 301; e-mail:vvs@regnm.ru)

Елена Шехурдина (доб. 463; e-mail:lenash@regnm.ru)

Крищенко Богдан (доб. 580; e-mail:valentine@regnm.ru)

Операции с облигациями

Сергей Гуминский (доб. 433; e-mail:guminskiy@regnm.ru)

Петр Костиков (доб. 471; e-mail:kostikov@regnm.ru)

Игорь Каграманян (доб. 575; e-mail:kia@regnm.ru)

Нестерова Анна (доб. 549; e-mail:nesterova@regnm.ru)

Организация программ долгового финансирования

Олег Дулебенец (доб. 584; e-mail: dulebenets@regnm.ru)

Константин Ковалев (доб. 547; e-mail: kovalev@regnm.ru)

Аналитическое управление

Начальник управления:

Константин Комиссаров (доб. 428; e-mail: komissarov@regnm.ru)

Долговой рынок:

Александр Ермак (доб. 405; e-mail: aermak@regnm.ru)

Фондовый рынок:

Константин Гуляев (доб. 140; e-mail: gulyaev@region.ru)

ДОВЕРИТЕЛЬНОЕ УПРАВЛЕНИЕ

Сергей Малышев (доб. 120; e-mail: smalyshev@regnm.ru)

Данила Шевырин (доб. 178; e-mail: she_dv@regnm.ru)


