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Внешний рынок: публикации на неделе 
США: на этой неделе не ожидается публикаций по существенной макроэкономической ста-
тистике в США за исключением заказов на товары длительного пользования и продажи на 
первичном рынке жилья за июль, данные о которых ожидаются в пятницу. Ожидается 1%-
ый рост заказов на товары длительного пользования. На первичном рынке жилья пробле-
мы продолжатся. Ожидается, что продажи на первичном рынке и дальше снижались в июле 
до 825 тыс. с 834 тыс. в июне. 
 
ЕС: ожидается публикация ряда конъюнктурных индикаторов во вторник и в четверг за ав-
густ. Ожидается некоторое ухудшение делового климата в зоне евро по сравнению с ию-
лем. В то же время ожидается существенный рост как в обрабатывающем секторе, так и в 
секторе услуг.  
 
 
Первичный рынок: ожидаемые крупные размещения в конце 2007 -
начале 2008 года 
Неблагоприятная конъюнктура на внутреннем рынке долга пока не влияет на планы эми-
тентов по привлечению заемного капитала. Нами представлены готовящиеся к размеще-
нию крупные, от 3 млрд. руб., выпуски.   
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ежедневный обзор 
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Показатели основных  
мировых фондовых индексов 

Индекс 
Значение 
закр. 

% изменения 
1 день 1 м. 3 м. 

ММВБ корп. обл. 100.66 -0.03 
-

0.32% 
0.05 

ММВБ 1 637.81 2.40 -8.58 -0.49 

РТС 1 860.70 2.22 -10.11 -0.01 

Dow Jones 13 079.08 1.82 -5.57 -3.40 

S&P 500 1 449.90 1.78 -6.16 -5.86 

NASDAQ 2 505.03 2.20 -6.79 -3.21 

 Bid 1 день Доходность, % 

ОФЗ 25058 100.52 -0.27 5.66 

ОФЗ 46017 105.97 0.00 6.39 

ОФЗ 46018 109.60 0.13 6.65 

ОФЗ 46020 101.66 0.28 6.88 

ОФЗ 46021 99.19 0.28 6.48 

Государственный сегмент 

Ближайшие размещения 

На этой неделе не ожидается  
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Долговые индексы ММВБ 

Эмитент Цена закр. 1 день Дох-ть 

UST 10 99.72 -0.17 4.91 

UST 30 104.30 -0.09 5.06 

Russia 28 181.23 -0.03 5.94 

Russia 30 112.12 -0.19 5.81 

Brasil 40 134.04 -0.11 8.04 

Mexico 34 111.02 0.05 5.93 

Turkey 36 96.56 0.10 7.16 

UST 2 99.20 -0.06 4.96 

China 27 122.06 -0.23 5.66 

1 мес. 

-0.48 

-2.03 

-2.86 

-0.90 

-1.47 

-1.74 

-0.28 

-0.48 

-3.88 
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Корпоративный и субфедеральный сегменты 

 Bid 1 день Доходность, % 

АИЖК 8 103.60 0.00 7.34 

АИЖК 9 103.16 0.00 7.22 

Газпром А8 101.39 -0.21 6.72 

Газпром А9 102.39 -0.21 6.88 

Московская обл 7 105.65 0.00 7.07 

Москва 39 109.90 0.00 6.53 

Москва 42 100.70 -0.20 6.59 

РЖД 07 104.09 -0.08 6.72 

Россельхозбанк 02 102.33 -0.06 7.29 

ФСК 02 103.80 -0.25 6.88 

ФСК 05 101.05 -0.01 6.81 

Россельхозбанк 03 100.23 -0.20 2.07 

Индикаторы денежного рынка  

 
Изменения, % 

Сегодня 1 день  1 м. 

Overnight 7.00 0.0 115.38 

MOSPRIME 3M, % 5.61 3.5 17.61 

MOSIBOR 3M, % 5.74 0.9 18.35 

MIBOR 91-180 дней, % 6.84 7.5 9.97 

Ост. на корр.счетах ЦБ, млрд.руб. 450.80 0.0 -13.1 

Деп. в ЦБ, млрд.руб. 448.50 -0.6 -253.4 

Сальдо операций ЦБ, млрд.руб. -5.80 0.0 - 

Золотовал. резервы, млрд.руб. 420.20 - 7.1 

Инфляция YoY, % 8.50 - - 
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Динамика ликвидности 

СКОРО 

Финансовый сектор: 
Эмитент, номер  
выпуска 

Объем, млрд. 
руб. 

Дата погашения Организатор 

Россельхозбанк, 4 10 2017 ВТБ 
УРСА Банк, 8 10 2014 УРСА Банк 
ВТБ 24, 1 6 2011 ВТБ 24 
МДМ-Банк, 4 4 2012 МДМ-Банк 
МДМ-Банк, 5 4 2012 МДМ-Банк 
ХКФ Банк, 5 4 2012 ХКФ Банк 
Дойче Банк, 1 3 2012 - 
Источник: Cbonds 
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ФРС: неожиданное изменение discount rate 
В пятницу ФРС неожиданно понизил discount rate на 50 б.п. до 5.75%. процентная ставка 
по федеральным фондам осталось на прежнем уровне 5.25%. Одновременно ФРС увеличи-
ла срок предоставлении кредитов до 30 дней. Свое решение представители ФРС объяснили 
тем, что ситуация на финансовых рынках ухудшилась, при этом более жесткие условия кре-
дитования и усиливающаяся неопределенность могут сдержать рост американской эконо-
мики. Отмечается также, что риск замедления темпов экономического роста значительно 
увеличился. 
 
Так, кризис, начавшийся как проблемы на рынке субстандартного ипотечного кредитова-
ния США, уже перерос в кризис ликвидности, коснувшийся не только США и не только ипо-
течного рынка. Поэтому, он, несомненно, скажется и на реальном секторе экономики че-
рез ужесточение условий кредитования. Тем не менее, если центральные банки в лице 
ФРС, ЕЦБ и т.д. продолжат поддерживать проблемные финансовые компании, которые не-
адекватно оценили риски, эти финансовые компании и далее продолжат неадекватно оце-
нивать риск. Мы считаем, что пока идет период оздоровления, ФРС рано понижать ставку 
по федеральным фондам.  
 
Несмотря на то, что рынок ипотечного кредитования в России находится еще в своем дет-
ском возрасте, кризис на западных рынках не пройдет незаметно, так как, во-первых, по-
высится стоимость фондирования российских банков, и, во-вторых, возможно, возникнут 
проблемы рефинансирования компаний третьего эшелона. Из-за роста рисковой премии 
на западных рынках, возможно, первоклассные российские эмитенты переориентируют 
часть своих планов в пользу размещений на внутреннем рынке и из-за этого компаниям 
третьего эшелона будет труднее привлечь инвесторов.   
 
На прошлой неделе спрэды резко расширились 
 
Массовые распродажи в секторе еmerging markets на прошлой неделе привели к резкому 
расширению спрэдов к казначейским облигациям США. Многие хедж-фонды закрывали 
позиции, в результате чего спрэд еврооблигаций стран emerging markets ЕМBI+ расширил-
ся на 28 б.п.. Спрэд RUS30 к UST10 в конце недели превышал отметки 150 б.п., что, на 
наш взгляд, фундаментально необоснованно. Закрытие позиций carry trade и рост спроса 
на казначейские облигации США привело к снижению доходности по UST10 10 до 4.64, а 
доллар попробовал пробить уровня 1.34 к евро. 
 
На внутреннем рынке преобладают негативные настроения. Динамика на зарубежном 
валютном рынке предполагает в краткосрочном плане ослабление курса рубля к доллару, 
что негативно сказывается на внутреннем долговом рынке. Тем не менее, в перспективе 
до конца года факторы за укрепления рубля сохраняются.  
За неделю индекс корпоративных облигации на ММВБ на 0.41%, до 100.66, а индекс гос-
облигации снизился на 0.83%, до 116.48.  
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ВЧЕРА 

30

40

50

60

70

80

15.05.07 29.05.07 12.06.07 26.06.07 10.07.07 24.07.07 07.08.07

Russia 30 vs Gazprom 16

75

100

125

150

175

15.05.2007 04.06.2007 24.06.2007 14.07.2007 03.08.200

UST10 vs Mexico 34 UST10vs China27

200

225

250

275

300

325

350

375

400

15
.0

5.
20

07

31
.0

5.
20

07

16
.0

6.
20

07

02
.0

7.
20

07

18
.0

7.
20

07

03
.0

8.
20

07

19
.0

8.
20

07

UST10 vs Brasil 40 UST10 vs Turkey 36

Ключевые спрэды 
Другие отрасли: 

Эмитент, номер выпуска Объем, 
млрд. руб. 

Дата пога-
шения 

Организатор 

ИКС 5 ФИНАНС, 2 8 2014 Райффайзенбанк 

ИКС 5 ФИНАНС, 3 8 2014 Райффайзенбанк 

Пивоварня Москва-Эфес, 1 6 2010 ИК Тройка Диалог 

Дальневосточная генерирующая 
компания, 1 

5 2012 Росбанк, КИТ Финанс 

Вест Сайбириан Ресорсиз Инвест, 1 5 2012 Райффайзенбанк, ТРАСТ 

Стройтрансгаз, 3 5 2012 ИК Тройка Диалог 

Дикси - Финанс, 2 4 2010 ТРАСТ 

ПигМа, 1 3 2010 Росбанк 

ОГК-6, 2 3.2 2012 ММБ, Росбанк 

МИР-Финанс, 2 3 2012 Банк Москвы 

Ассоциация ГРАНД, 1 3 2010 Еврофинанс Моснарбанк 

Ханты-Мансийск СтройРесурс, 1 3 2010 ИК Еврофинансы 
Источник: Cbonds 
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Срок, лет 1m 2m 3m 6m 9m 

USD/RUB Cross-Currency Swap (%) 5.63 5.62 5.61 5.67 5.68 

USD MID SWAP 5.68 5.60 5.62 5.47 5.21 

Стоимость хеджирования рублевого риска (б.п.) -5.22 2.20 -1.09 19.60 47.49 

RUB NDF Points 5.64 5.64 5.64 5.64 4.64 

1Y 2Y 3Y 5Y 

5.20 5.74 6.08 6.75 

4.97 4.88 4.95 5.13 

23.50 85.90 112.20 162.45 

0.64 52.64 96.64 226.64 
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Изменения, %  

1 нед. 1 м. 3 м. 6 м. 1 год 

Libor o.n 5.30 -8.2% 0.0% 0.0% 0.0% 0.3% 

Libor 1 week 5.42 -7.0% 2.0% 1.9% 2.1% 2.1% 

Libor 1M 5.50 -1.0% 2.6% 2.6% 2.6% 1.9% 

Libor 3M 5.50 -1.0% 2.6% 2.6% 2.6% 1.9% 

Libor 6M 5.36 -0.8% -0.5% -0.4% -0.5% -2.0% 

Libor 9M 5.17 -2.3% -4.1% -3.7% -3.9% -5.7% 

Libor 12M 5.07 -3.1% -6.0% -5.3% -5.2% -7.5% 

Сегодня 
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Стоимость хеджирования риска EUR/USD, б.п. 

Срок, лет 1m 2m 3m 6m 9m 1Y 2Y 3Y 5Y 

EUR/USD Cross-Currency Swap (%) 4.55 4.61 4.68 4.65 4.64 4.54 4.47 4.50 4.53 

USD MID SWAP 5.68 5.60 5.62 5.47 5.21 4.97 4.88 4.95 5.13 

Стоимость хеджирования риска EUR/USD (б.п.) -113.03 -99.15 -94.35 -81.98 -56.91 -42.30 -40.15 -45.80 -59.25 
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Даты размещений:  

На этой неделе крупных разме-
щений не ожидается   

   

   

 

   

   

   

   

   

   

РОССИЙСКИЙ ОБЛИГАЦИОННЫЙ КАЛЕНДАРЬ 
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ежедневный обзор долгового рынка 

БАНКОВСКИЙ СЕКТОР 

Уровни доходностей 

Абсолют Банк-2

Ак Барс  АКБ -2

Акибанк-1

БЖФ-1

БПФ-1

БСПб-1
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ДельтаКредит-1
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ежедневный обзор долгового рынка 

НЕФТЬ И ГАЗ 

Уровни доходностей 

Альянс НК-1

Итера НГК-1
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ежедневный обзор долгового рынка 

МЕТАЛЛУРГИЯ 

Уровни доходностей 

Белон-Финанс-1

Кокс-1
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МаирИнвест-2
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ежедневный обзор долгового рынка 

МАШИНОСТРОЕНИЕ 

Уровни доходностей 

Ав тоВАЗ-3

Арсенал МЗ-1

Арсенал МЗ-2Арсенал-Ф-1
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ежедневный обзор долгового рынка 

ХИМИЧЕСКАЯ ПРОМЫШЛЕННОСТЬ 

Уровни доходностей 

НБ-Ретал-1
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ежедневный обзор долгового рынка 

СТРОИТЕЛЬСТВО 

Уровни доходностей 

ПИК ГК-5

Автобан-Инвест-1
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ежедневный обзор долгового рынка 

РОЗНИЧНАЯ ТОРГОВЛЯ 

Уровни доходностей 

Ав томир-1

Алькор-1

Арбат-1

Атлант-М-1

Виктория-1

Владимирский Пассаж

Су перм-т
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Кару сель-1
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Копейка-1

Кора УК-1
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М.в идео-1
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МИР-1
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Пятерочка-1

Пятерочка-2

Самохв ал-1
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ежедневный обзор долгового рынка 

ПИЩЕВАЯ ПРОМЫШЛЕННОСТЬ 

Уровни доходностей 

Аграрная гр.

АГроСоюз-1

Агрохолдинг

Аладушкин Финанс-2
АЛПИ-Инвест-1
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ежедневный обзор долгового рынка 

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ 

Уровни доходностей 

ВолгаТелеком-44

МегаФон-3

ЮТК-8

ВолгаТелеком-45

ВолгаТелеком-46

Дальсвязь-10

Дальсвязь-11
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Сев-Зап. Телеком-3

Сибирьтелеком-4
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Сибирьтелеком-6

Сибирьтелеком-7
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ЦентрТелеком-20

ЮТК-7
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ежедневный обзор долгового рынка 

ЕВРООБЛИГАЦИИ. РОССИЙСКИЙ КОРПОРАТИВНЫЙ СЕКТОР 

Уровни доходностей 
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MinFin 8

MinFin 5

RUSSIA 10
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ежедневный обзор долгового рынка 

ЕВРООБЛИГАЦИИ. РОССИЙСКИЙ БАНКОВСКИЙ СЕКТОР 

Уровни доходностей 
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Absolut 09

Absolut 10

AK BARS 08

AK BARS 10

Alfabank 08

Alfabank 09

Bank of Moscow 10

Bank of Moscow 13

Bank of Moscow 15
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ежедневный обзор долгового рынка 

КОТИРОВКИ РОССИЙСКИХ ЕВРООБЛИГАЦИЙ 
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 выпуск объем эмиссии, 
млн. $ 

мод. дюрация, 
лет дата погашения/опциона 

ставка купона/
после опциона, 

% г-х 

Рейтинги доходность по закрытию, % г-х Цена закрытия Относительное изменение цены, % 

Moody`s S&P Fitch сегодня 1 неделя 1 месяц 3 месяца цена продажи цена покупки 1 день 1 нед. 1 мес. 3 мес. 

RUSSIA 10 2767(1845) 1.40 31.03.10 8.250 Baa2 BBB+ BBB+ 6.834 6.794 6.709 6.554 103.313 103.513 0.000 -0.114 -0.382 -0.981 

RUSSIA 18 3 467 7.08 24.07.18 11.000 Baa2 BBB+ BBB+ 6.162 6.052 6.033 5.741 138.032 138.402 0.000 -0.821 -1.067 -3.519 

RUSSIA 28 2 500 10.10  24.06.2028/ 24.06.2008 12.750 Baa2 BBB+ BBB+ 6.329 6.199 6.189 5.923 173.738 174.238 0.000 -1.346 -1.510 -4.510 

RUSSIA 30 2031(2020) 6.73 31.03.30 7.500 Baa2 BBB+ BBB+ 6.134 6.032 6.010 5.727 109.468 109.618 0.000 -0.711 -0.909 -3.054 

MinFin 5 2 837 0.72 14.05.08 3.000 Baa2 BBB+ BBB+ 5.633 5.591 5.619 5.776 98.134 98.234 0.000 0.017 0.174 0.700 

MinFin 7 1 750 3.39 14.05.11 3.000 Baa2 BBB+ BBB+ 5.792 5.715 5.809 5.531 90.862 91.062 0.000 -0.217 0.240 -0.365 

MinFin 8 1 322 0.01 14.11.07 3.000 Baa2 BBB+ BBB+ 5.962 5.771 5.670 5.721 99.332 99.365 0.000 0.010 0.173 0.582 

AFK Sistema 08 350 0.63 14.04.08 10.250 B+ B+ B+ 6.989 6.774 6.793 6.428 101.994 102.088 0.033 -0.194 -0.366 -1.210 

AFK Sistema 11 350 2.95 28.01.11 8.875 B3 B+ B+ 7.818 7.685 7.249 7.019 103.119 103.423 -0.071 -0.409 -1.783 -2.702 

Alrosa 08 500 0.64 06.05.08 8.125 Ba2 BB- BB- 6.619 6.512 6.032 6.010 101.002 101.105 0.041 -0.102 -0.551 -0.903 

Alrosa 14 500 5.33 17.11.14 8.875 Ba2 BB- BB- 7.338 6.914 6.768 6.355 108.490 108.740 -0.119 -2.332 -3.215 -5.831 

Avtovaz 08 250 0.65 20.04.08 8.500 - - - 6.944 7.994 7.711 7.874 100.969 101.129 0.038 0.654 0.430 0.442 

Evraz 09 300 1.78 03.08.09 10.875 Ba3 BB- BB 7.304 7.068 6.825 6.435 106.356 106.606 0.006 -0.476 -1.101 -2.403 

Evraz 15 750 5.80 10.11.15 8.250 B2 BB- BB 8.468 8.225 7.885 7.584 98.710 98.960 -0.127 -1.434 -3.506 -5.458 

Gazprom 09 700 1.92 21.10.09 10.5 A3 BBB BBB- 6.274 6.04 5.841 5.46 108.400 108.700 0.007 -0.523 -1.132 -2.590 

Gazprom 10 (E) 1 000 2.59 27.09.10 7.8 A3 BBB BBB- 5.772 5.685 5.364 4.889 105.587 105.987 0.000 -0.262 -1.256 -2.984 

Gazprom 12 (E) 1 000 4.43 09.12.12 4.56 (P)A3 BBB BBB- 5.888 5.819 5.599 5.078 94.073 94.473 0.000 -0.300 -1.261 -3.668 

Gazprom 13-a 1 750 4.22 01.03.13 9.625 A3 BBB BBB- 6.649 6.625 6.358 5.84 113.566 113.9661 -0.109 -0.656 -1.422 -4.159 

Gazprom 13-b 1222(932) 5.13 22.07.13 4.505 A3 NA - 5.267 5.101 5.264 5.082 96.168 96.168 -0.083 -0.843 0.025 -0.841 

Gazprom 13-c 646.5(560.1) 4.97 22.07.13 5.625 A3 BBB- BBB- 6.042 5.981 5.981 5.686 97.948 98.198 -0.119 -0.298 -0.715 -1.766 

Gazprom 14 (E) 780 5.26 25.02.14 5.03 (P)A3 BBB BBB- 6.136 6.087 5.766 5.321 94.167 94.5672 0.000 -0.253 -1.970 -4.453 

Gazprom 15 (E) 1 000 6.03 01.06.15 5.875 A3 BBB BBB- 6.351 6.194 5.85 5.429 97.118 97.5183 0.000 -0.954 -3.107 -5.887 

Gazprom 16 1 350 6.84 22.11.16 6.212 (P)A3 BBB BBB- 6.954 6.661 6.62 6.115 94.988 95.2377 -0.148 -2.032 -2.312 -6.004 

Gazprom 17-1 (E) 500 7.26 02.11.17 5.44 (P)A3 BBB BBB- 6.435 6.223 5.911 5.497 92.719 93.1185 0.000 -1.602 -4.021 -7.386 

Gazprom 17-2 (E) 500 7.15 22.03.17 5.136 (P)A3 BBB BBB- 6.517 6.202 5.862 5.447 90.340 90.8403 0.000 -2.305 -4.852 -8.102 

Gazprom 20 1250(1192.2) 3.14 01.02.20 7.201 - BBB+ BBB 7.027 6.918 6.8 6.591 101.419 101.669 -0.128 -0.901 -1.896 -3.705 

Gazprom 22 1 300 8.99 07.03.22 6.51 (P)A3 BBB BBB- 7.014 6.859 6.71 6.238 95.451 95.701 -0.143 -1.430 -2.822 -7.478 

Gazprom 34 1200 11.58 28.04.34 8.625 A3 BBB BBB- 6.912 6.798 6.697 6.322 120.726 120.9763 -0.183 -1.342 -2.567 -7.350 

Gazpromneft 09 500 1.32 15.01.09 10.750 Ba1 BB+ - 6.380 6.342 6.211 5.797 105.729 106.029 0.000 -0.124 -0.530 -1.792 

Megafon 09 375 2.08 10.12.09 8.000 Ba3 BB BB+ 6.926 6.805 6.678 6.313 102.228 102.478 -0.032 -0.272 -0.605 -1.635 

Mirax Group 11 180 2.89 20.03.11 9.450 - - - 9.650 9.728 9.273 9.273 99.388 99.749 0.000 0.240 -1.159 -1.159 

MTS 08 400 0.46 30.01.08 9.750 Ba3 BB- BB- 7.299 6.625 6.552 6.209 101.017 101.081 0.021 -0.349 -0.566 -1.278 

MTS 10 400 2.68 14.10.10 8.375 Ba3 BB- BB- 7.637 7.416 7.163 6.437 102.011 102.261 -0.065 -0.618 -1.373 -3.714 

MTS 12 400 3.70 28.01.12 8.000 Ba3 BB- BB- 7.917 7.62 7.296 6.558 100.297 100.547 -0.074 -1.104 -2.359 -5.401 

Norilsk Nickel 09 500 1.92 30.09.09 7.125 Baa2 BBB- BBB- 6.578 6.290 6.351 5.807 101.049 101.299 0.015 -0.571 -0.486 -1.775 

Severstal 09 325 1.37 24.02.09 8.625 Ba2 BB- - 7.243 6.75 6.834 6.254 101.934 102.289 0.009 -0.719 -0.684 -1.880 

Severstal 14 375 4.89 19.04.14 9.250 Ba2 BB- BB- 7.819 7.657 7.487 7.252 107.296 107.796 -0.122 -0.832 -1.750 -3.160 

Sitronics 09 200 1.41 02.03.09 7.875 WR - B- 6.311 6.311 6.311 7.189 102.424 102.662 0.000 0.000 0.000 1.289 

SUEK 08 175 1.10 24.10.08 8.625 - - - 8.280 8.239 7.511 7.276 100.357 100.633 0.071 -0.050 -0.923 -1.408 

TMK 09 300 1.87 29.09.09 8.500 B1 BB- - 8.282 7.840 7.030 6.719 100.398 100.648 0.016 -0.850 -2.497 -3.378 

TNK-BP 11 500 3.39 18.07.11 6.875 Baa2 BB+ BBB- 6.976 6.801 6.709 6.232 99.651 99.901 -0.068 -0.596 -0.920 -2.666 

TNK-BP 12 500 3.85 20.03.12 6.125 Baa2 BB+ BBB- 7.057 6.96 6.833 6.397 96.403 96.6525 -0.076 -0.367 -0.833 -2.566 

TNK-BP 16 1000 6.42 18.07.16 7.500 Baa2 BB+ BBB- 7.569 7.382 7.151 6.765 99.550 99.8002 -0.139 -1.210 -2.743 -5.413 

TNK-BP 17 800 6.75 20.03.17 6.625 Baa2 BB+ BBB- 7.672 7.437 7.437 7.437 92.984 93.2341 -0.147 -1.623 -3.171 -6.302 

Transneft 14 1300 4.98 05.03.14 5.670 A2 BBB+ - 6.854 6.696 6.429 5.915 93.844 94.094 -0.113 -0.832 -2.251 -5.108 

Transneft 12 500 4.13 27.06.12 6.103 A2 BBB+ - 6.544 6.452 6.217 - 98.184 98.4339 -0.099 -0.378 -1.357 - 

Lukoil 17 500 7.04 07.06.17 6.356 (P)Baa2 BBB- BBB- 7.346 7.258 6.979 - 93.163 93.4938 -0.109 -0.612 -2.614 - 

Lukoil 22 500 9.02 07.06.22 6.656 Baa2 BBB- BBB- 7.572 7.459 7.126 - 91.919 92.4091 -0.141 -1.027 -4.136 -! 
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Absolut Bank 09 200 1.49 07.04.09 8.75 Ba3 - A- 7.22 7.07 7.18 7.06 102.29 102.52 0.009 -0.256 -0.152 -0.90 

Absolut Bank 10 175 2.28 30.03.10 8.125 Ba3 - A- 7.67 7.34 7.30 7.22 103.37 103.85 -0.057 -0.775 -0.965 -0.965 

AK BARS Bank 08 175 1.11 27.10.08 8 Ba3 BB- - 8.20 8.10 7.72 7.46 99.76 99.93 0.073 -0.111 -0.557 -0.943 

AK BARS Bank 10 250 2.49 28.06.10 8.25 Ba2 BB-e   9.28 9.17 8.22 - 97.46 97.71 -0.056 -0.271 -2.666 -- 

Alfabank 08 250 0.84 02.07.08 7.75 Ba2 BB BB- 7.96 7.51 6.87 6.71 99.81 100.02 0.054 -0.377 -0.969 -1.262 

Alfabank 09 400 1.91 10.10.09 7.87 Ba2 BB BB- 8.83 8.19 7.48 7.20 98.17 98.55 0.018 -1.214 -2.639 -3.321 

Alfabank 12 500 3.89 25.06.12 8.2 Ba1e BB BB- 9.95 9.14 8.39 - 93.37 93.87 -0.075 -3.215 -6.296 -- 

Alfabank 15 225 5.64 09.12.2015/09.12.2010 8.625 /10.721 Ba3 B+ B+ 10.20 9.73 9.41 9.22 97.08 97.33 0.000 -1.464 -3.449 -4.251 

Alfabank 17 300 6.01 22.02.2017/22.02.2012 8.635 Ba3 B+ B+ 10.20 9.94 9.60 9.44 94.29 94.54 0.000 -2.958 -5.030 -6.205 

Bank of Moscow 09 250 1.89 28.09.09 8 A3 - BBB 6.73 6.42 6.19 5.83 102.45 102.70 0.013 -0.608 -1.140 -2.170 

Bank of Moscow 10 300 6.11 26.11.10 7.375 A3 NR BBB 6.94 6.70 6.42 5.88 101.23 101.48 -0.068 -0.695 -1.569 -3.390 

Bank of Moscow 13 500 4.57 13.05.13 7.335 A3   BBB 7.36 7.06 6.89 6.34 99.85 100.10 -0.111 -1.414 -2.233 -5.048 

Bank of Moscow 15 300 5.94 25.11.2015/25.11.2010 7.5/8.961 Baa1   BBB- 8.42 8.12 7.93 7.75 99.04 99.29 0.000 -1.853 -2.962 -4.026 

Bank of Moscow 17 400 6.79 10.05.2017/10.05.2012 6.807 Baa1 - BBB- 8.03 7.83 7.66 - 95.91 96.16 0.000 -1.347 -2.472 - 

Bank Soyuz 10 125 2.10 16.02.10 9.375 B1 B- - 10.18 9.93 9.48 9.13 98.26 98.51 -0.030 -0.544 -1.514 -2.330 

BIN Bank 09 100 1.55 18.05.09 9.5   B- B- 11.35 11.25 11.28 9.80 97.13 97.35 0.017 -0.128 0.005 -2.406 

Gazprombank 11 300 3.25 15.06.11 7.97 Baa1 BB+ BBB- 5.72 5.89 6.02 5.76 107.59 107.59 -0.135 0.531 0.856 -0.271 

Gazprombank 15 1 000 6.01 23.09.15 6.5 A3 BBB- BBB 7.53 7.29 6.94 6.48 93.85 94.10 -0.131 -1.483 -3.665 -6.678 

HCFB 08 275 0.83 30.06.08 8.625 Ba3 B - 10.07 9.38 8.75 8.07 98.82 98.82 0.056 -0.550 -1.071 -1.760 

HCFB 10 200 2.28 11.04.10 9.5 Ba3 B - 11.26 10.08 9.01 8.53 96.06 96.06 -0.028 -2.710 -5.273 -6.616 

IIB 09 100 1.75 31.07.2009/31.01.2008 9.5 B1 B+ B 10.10 9.82 9.54 9.47 98.96 99.02 0.033 -0.477 -0.974 -1.077 

IIB 10-1 150 2.28 12.02.10 9.5 B1 B+ B 10.77 10.14 9.63 9.39 97.30 97.55 -0.028 -1.347 -2.468 -3.012 

MDM Bank 07 250 0.31 07.12.07 7.5 Ba2 BB- BB- 6.58 7.26 7.08 6.94 100.23 100.30 0.007 0.189 0.107 -0.056 

MDM Bank 10 425 2.19 25.01.10 7.765 Ba2e BB- BB- 9.13 8.39 8.17 7.76 97.09 97.34 -0.028 -1.594 -2.083 -2.984 

MDM Bank 11 200 3.22 21.07.11 9.75 Ba3 B B+ 9.21 9.24 8.53 8.35 101.74 102.10 -0.066 0.110 -2.276 -3.032 

Nomos bank 09 150 1.57 12.05.09 8.25 Ba3 B+ B+ 9.17 8.97 8.19 7.83 98.54 98.92 0.015 -0.309 -1.566 -2.234 

Nomos bank 10 200 2.19 02.02.10 8.1875 Ba3 B+ B+ 9.33 9.03 8.49 8.04 97.54 97.79 -0.029 -0.644 -1.826 -2.853 

Nomos bank 16 125 5.72 20.10.2016/20.10.2011 9.75 B1 B+ B+ 10.81 10.53 10.18 9.89 97.62 97.87 0.000 -1.635 -3.735 -5.508 

Petrocommerce 09 225 1.45 27.03.09 8 Ba3 B+ B+ 9.54 9.12 8.47 7.96 97.75 98.11 0.016 -0.597 -1.549 -2.348 
Petrocommerce 09 
(8.75) 425 2.06 17.12.09 8.75 Ba3 B+ B+ 10.00 9.28 8.78 8.16 97.44 97.69 -0.027 -1.483 -2.544 -3.989 

Promsvyazbank 10 200 2.62 04.10.10 8.75 Ba3 B+ B+ 9.56 8.96 8.68 8.38 97.85 98.10 0.000 -1.611 -2.381 -3.279 

Promsvyazbank 11 225 3.35 20.10.11 8.75 Ba3 B+ B+ 9.69 9.17 8.71 8.55 96.83 97.08 -0.066 -1.770 -3.398 -4.012 

Promsvyazbank 12 200 3.69 23.05.12 9.625 B1 B- B- 10.33 9.67 9.29 8.88 97.39 97.64 -0.074 -2.502 -3.986 -5.719 

Renaissance 08 100 1.12 31.10.08 8   BB- BB- 8.84 8.79 8.87 8.81 99.05 99.33 0.075 0.075 0.075 0.075 

Renaissance 09 250 1.98 17.11.09 8.75 Ba3 BB- BB- 11.04 9.54 8.64 8.24 95.55 96.02 -0.023 -2.984 -4.877 -5.833 

Rosbank 09 300 1.83 24.09.09 9.75 Ba3 BB- BB- 8.46 8.04 7.64 7.94 102.44 102.69 0.013 0.013 0.013 0.013 

Rosbank 12 130 3.83 01.07.12 9 - - - 9.67 9.71 9.64 10.00 101.75 102.22 0.000 0.117 -0.150 1.208 

RSHB 10 350 2.89 29.11.10 6.875 A3 - BBB+ 6.41 6.29 6.14 5.80 101.35 101.60 -0.069 -0.360 -0.836 -1.981 

RSHB 13 700 4.62 16.05.13 7.175 A3 - BBB+ 6.63 6.47 6.30 5.90 102.57 102.82 -0.113 -0.725 -1.574 -3.691 

RSHB 16 500 6.41 21.09.2016/21.09.2011 6.97/8.577 Baa1 - BBB 7.88 7.66 7.39 7.26 98.56 98.81 0.000 -1.457 -3.235 -3.995 
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Rus Standart 07 300 0.13 28.09.07 7.8 Ba2 B+ - 7.69 7.77 7.63 6.78 99.99 100.01 0.000 0.010 -0.009 -0.327 

Rus Standart 08 300 0.65 21.04.08 8.125 Ba2 B+ - 8.58 8.41 7.89 7.14 99.70 99.79 0.043 -0.100 -0.453 -1.142 

Rus Standart 09 400 1.86 16.09.09 6.825 Ba2 B+ BB- 8.91 8.71 7.99 6.66 96.19 96.63 0.000 -0.348 -1.613 -4.267 

Rus Standart 10-1 500 2.66 07.10.10 7.5 Ba2 B+ BB- 10.31 0.10 9.18 7.99 92.65 92.90 -0.057 -1.468 -2.976 -6.389 

Rus Standart 10-2 400 2.47 29.06.10 8.485 Ba2 BB-e - 10.40 9.77 9.11 - 95.35 95.60 -0.054 -1.545 -3.218 - 

Rus Standart 11 350 3.04 05.05.11 8.625 Ba2 B+ - 10.50 9.98 9.39 8.12 94.34 94.59 -0.068 -1.612 -3.431 -7.760 

Rus Standart 15 200 5.60 16.12.2015/16.12.2010 8.875/10.375 Ba3 B- - 10.63 10.31 10.02 9.57 94.51 94.76 0.000 -1.755 -3.400 -6.034 

Rus Standart 16 200 5.80 01.12.2016/01.12.2011 9.75/11.350 Ba3 B- - 11.05 10.77 10.49 10.02 96.32 96.57 0.000 -1.648 -3.325 -6.261 

Sberbank 11 750 3.67 14.11.11 5.93 A2 - BBB+ 6.23 6.10 6.04 5.70 98.90 99.15 -0.073 -0.460 -0.688 -2.031 

Sberbank 13 500 4.69 15.05.13 6.48 A2 - BBB+ 6.48 6.31 6.24 5.82 100.00 100.25 -0.114 -0.821 -1.165 -3.290 

Sberbank 15 1 000 5.65 11.02.2015/11.02.2010 6.23 A2 - BBB+ 7.00 6.96 6.93 6.75 99.80 100.05 0.000 -0.212 -0.344 -1.302 

St Peterburg Bank 09 125 1.98 25.11.09 9.501 B1 - B 10.12 9.98 9.30 9.06 98.76 99.01 -0.027 -0.266 -1.651 -2.239 

URSA Bank 08 175 0.72 19.05.08 9.75 - - - 7.42 7.97 7.52 7.29 101.62 101.77 0.041 0.356 -0.088 -0.663 

URSA Bank 09 351 1.56 12.05.09 9 B1e - B 9.53 9.08 8.26 7.71 99.16 99.39 0.014 -0.694 -2.053 -3.166 

URSA Bank 11 ($) 130 3.37 30.12.11 12 B2 - - 10.43 9.77 9.12 8.99 105.36 105.61 -0.071 -2.265 -4.668 -5.473 

URSA Bank 11 (Euro) 300 3.44 16.11.11 8.3 B1e - B 9.19 9.21 8.25 7.45 96.92 97.42 0.000 0.074 -3.297 -6.335 

VTB 08 550 1.25 11.12.08 6.875 A2 BBB+ BBB+ 6.09 6.05 5.92 5.73 100.95 101.14 0.008 -0.070 -0.279 -0.709 

VTB 11 450 2.86 12.10.11 7.5 A2 BBB+ BBB+ 6.48 6.32 6.09 5.76 103.64 103.89 -0.073 -0.595 -1.477 -2.892 

VTB 15 750 5.88 04.02.2015/04.02.2010 6.315/7.815 A2 BBB BBB 7.18 7.10 7.09 6.82 100.27 100.52 0.000 -0.459 -0.464 -1.964 

VTB 16 (Euro) 500 6.88 15.02.2016/15.02.2011 4.25 A2 BBB+ BBB+ 4.96 4.88 4.78 4.62 95.14 95.39 0.000 -0.535 -1.253 -2.371 

VTB 35 1 000 12.92 30.06.2035/30.06.2015 6.25 A2 BBB+ BBB+ 6.55 6.43 6.31 6.04 96.15 96.40 -0.131 -1.625 -3.143 -6.897 

ZENIT Bank 09 200 1.93 27.10.09 8.75 B1 B B 9.06 9.01 8.77 8.68 99.37 99.85 0.017 -0.090 -0.570 -0.764 
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Телекомы, транспорт, фармацевтика 
доб. 210; osudakov@akbars.ru 
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ОГРАНИЧЕНИЕ ОТВЕТСТВЕННОСТИ: 
Настоящий обзор ЗАО ИК «АК БАРС Финанс» (далее - 
Компания) носит исключительно информационный ха-
рактер и не является предложением к совершению 
операций на рынке ценных бумаг по покупке, продаже 
ценных бумаг и финансовых инструментов или руковод-
ством к иным действиям. Оценки и мнения, отраженные 
в настоящем обзоре, основаны исключительно на заклю-
чениях аналитиков Компании в отношении рассматри-
ваемых в обзоре ценных бумаг и эмитентов. 

При подготовке настоящего обзора были использованы 
данные, которые Компания считает достоверными, 
однако Компания, ее руководство и сотрудники не могут 
гарантировать абсолютную точность, полноту и достовер-
ность предоставляемой информации и нести ответствен-
ность за инвестиционные решения третьих лиц, которые 
могут привести к прямым или косвенным убыткам, 
возникшим в результате использования третьими лицами 
информации, содержащейся в настоящем обзоре. Ком-
пания обращает внимание, что операции на рынке 
ценных бумаг и финансовых инструментов связаны с 
риском и требуют соответствующих знаний и опыта. 

Мнения, прогнозы и рекомендации, содержащиеся в 
данном отчете, действительны только на даты, прибли-
женные к дате его публикации, и могут меняться в даль-
нейшем как следствие изменений внутреннего финансо-
вого состояния эмитентов, а также внешних условий, 
напрямую или косвенно влияющих на это состояние. 

Компания не берет на себя обязательства регулярно 
обновлять информацию, которая содержится в настоя-
щем документе или исправлять возможные неточности. 
Копирование и распространение информации, содержа-
щейся в данном обзоре, возможно только с согласия ЗАО 
ИК «АК БАРС Финанс». 
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