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В среду, 12 сентября, ожидается аукцион доразмещения ОФЗ 46018 объемом 17 млрд 
руб. и ОФЗ 46020 объемом 22 млрд руб.  
 
Во вторник, 11 сентября, Бен Бернанке планирует высказать свое мнение по поводу 
дисбалансов в мировой экономике, что может негативно отразитьсчя на курсе доллара к 
евро, учитывая отрицательного счета текущих операции. В США выйдет статистика по 
внешнеторговому балансу США. Ожидается, что в июле дефицит несколько увеличился (до 
$59.0 млрд против $58.1 млрд в июне).  
 
 

Публикации важной статистики не ожидается. Внимание привлекут публичные выступления 
представителей ФРС – на понедельник запланированны высупления главы ФРС Дениса 
Локхарта, Джанет Йелен и Фредерика Мишкина.  
 
 

Внутренный рынок перед аукционом ОФЗ 
Несмотря на умеренное улучшение состояния с ликвидностью в банковской системе на 
внутреннем долговом рынке неделя прошла умеренно негативно. Отметим существенные 
продажи в ОФЗ с длинной дюрацией в ожидании аукционов допэмиссии ОФЗ 46018 и ОФЗ 
46020. Видимо инвесторы рассчитывают купить данные бумаги на аукционе дешевле.  
 
Мы прогнозируем затишье на внешнем рынке на следующей неделе в ожидании решения 
по ставкам, которое ФРС должно принять 18 сентября. На фоне отсутствия публикации зна-
чимой статистики по США, ключевым событим на следующей неделе на внутреннем долго-
вом рынке будет аукцион ОФЗ 46018 и ОФЗ 46020 общим объемом 39 млрд руб. Во вто-
рой половине недели мы ожидаем умерено позитивную динамику в корпоративном сег-
менте. Тем не менее, позитив ограничен в преддверии уплаты налогов в понедельник.  
 
Внешний рынок: коррекция чрезмерного оптимизма 
Число занятых в США за август снизилось на 4 тыс. чел., а по опросу Bloomberg ожидался 
рост на 100 тыс. чел. Как мы уже писали, ожидания были неоправданно завышенными на 
фоне повышенного количества заявлении на пособия по безработице по еженедельным 
данным в августе. Тем не менее, в ситуации нет драматизма – безработица как и в июле 
сохраняется на уровне 4.6%, недалеко от минимума за последние 5 лет, отмеченый 
весной. Таким образом, мгновенная реакция после выхода payrolls – снижение доходно-
сти по UST и в частности -5 б.п. по UST10 должна быть краткосрочной.  
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Показатели основных  
мировых фондовых индексов 

Индекс 
Значение 
закр. 

% изменения 

1 день 1 м. 3 м. 

ММВБ корп. обл. 99.80 -0.15 -1.39 -0.88 

ММВБ 1 638.11 -2.09 -0.37 2.76 

РТС 1 898.19 -1.18 0.05 5.54 

Dow Jones 13 113.38 -1.87 -0.95 -1.37 

S&P 500 1 459.80 -1.34 0.61 -3.16 

NASDAQ 2 565.70 -1.86 0.82 0.62 

 Bid 1 день Доходность, % 

ОФЗ 25058 100.14 -0.05 6.22 

ОФЗ 46017 105.10 -0.33 6.51 

ОФЗ 46018 108.05 -0.23 6.81 

ОФЗ 46020 100.02 -1.51 7.02 

ОФЗ 46021 98.28 -0.37 6.60 

Государственный сегмент 

Ближайшие размещения 

20.09.07 Ладья, 1 0.5 млрд. руб. 
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Долговые индексы ММВБ 

Эмитент Цена закр. 1 день Дох-ть 

UST 10 103.92 0.13 4.34 

UST 30 109.36 0.19 4.71 

Russia 28 176.71 0.24 6.16 

Russia 30 111.44 0.33 5.87 

Brasil 40 132.06 0.03 8.18 

Mexico 34 110.04 0.20 6.00 

Turkey 36 93.80 -0.01 7.40 

UST 2 100.78 0.03 3.98 

China 27 118.84 0.54 5.89 

1 мес. 
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Корпоративный и субфедеральный сегменты 

 Bid 1 день Доходность, % 

АИЖК 8 100.35 -0.55 7.67 

АИЖК 9 99.40 0.35 7.83 

Газпром А8 99.20 0.03 7.21 

Газпром А9 100.20 0.00 7.24 

Московская обл. 7 103.90 -0.40 7.35 

Москва 39 108.01 0.00 6.70 

Москва 40 100.01 -0.01 10.24 

РЖД 07 101.00 -0.50 7.32 

Россельхозбанк 02 99.05 -0.45 8.42 

ФСК 02 102.10 -0.30 7.48 

ФСК 05 99.50 -0.42 7.44 

Россельхозбанк 03 97.91 -0.10 8.47 

Индикаторы денежного рынка  

 
Изменения, % 

Сегодня 1 день  1 м. 

Overnight 4.50 0.0 63.64 

MOSPRIME 3M, % 6.59 1.5 38.74 

MOSIBOR 3M, % 6.61 0.3 33.27 

MIBOR 91-180 дней, % 7.30 -0.5 16.80 

Ост. на корр.счетах ЦБ, млрд.руб. 463.30 43.1 24.7 

Деп. в ЦБ, млрд.руб. 235.20 -40.5 -298.0 

Сальдо операций ЦБ, млрд.руб. 76.50 4.9 - 

Золотовал. резервы, млрд.руб. 416.00 - -4.2 

Инфляция YoY, % 8.70 - - 
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Вкратце: 
• Золотовалютные резервы Казахстана в августе уменьшились на 4.5% и 

составили $39.6 млрд. Из них средства Национального фонда составляют 
$18.4 млрд. Резервы ЦБ Казахстана за август в уменьшились на 9.2% или на 
$2.16 млрд. ЦБ Казахстана в августе предоставил банкам ликвидности более 
чем на 1300 млрд тенге или более чем на $10 млрд. Учитывая проблемы с 
краткосрочной ликвидностью в банковской системе, были внесены изменения 
в правила о минимальных резервных требованиях, а также принято решение о 
переносе сроков введения в действие новых нормативов минимальных 
резервных требований (5% и 10%) c 29 августа до 9 октября 2007 г. 

 
• Инвестторгбанк планирует в октябре–ноябре привлечь синдицированный кре-

дит на $50 млн сроком на 1 год с возможностью пролонгации еще на 1 год. 
Организатором кредита выступит Standard Bank. В планах банка размещение 
выпуска облигаций на 1 млрд руб. в октябре этого года. 

Елена Василева, evasileva@akbars.ru, Георгий Засеев, gzaseev@akbars.ru 

ежедневный обзор долгового рынка 
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ежедневный обзор долгового рынка 

Срок, лет 1m 2m 3m 6m 9m 

USD/RUB Cross-Currency Swap (%) 6.63 6.57 6.59 6.58 6.58 

USD MID SWAP 5.82 5.85 5.79 5.63 5.38 

Стоимость хеджирования рублевого риска (б.п.) 80.62 72.19 80.14 94.56 119.71 

RUB NDF Points 0.6 4.6 11.6 11.6 20.6 

1Y 2Y 3Y 5Y 

6.32 6.52 6.71 7.21 

4.88 4.64 4.63 4.72 
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Изменения, %  

1 нед. 1 м. 3 м. 6 м. 1 год 

Libor o.n 5.40 -3.4 -9.3 1.8 1.8 2.2 

Libor 1 week 5.74 -0.6 -4.5 7.8 8.0 8.0 

Libor 1M 5.73 1.0 2.7 6.8 7.0 6.2 

Libor 3M 5.73 1.0 2.7 6.8 7.0 6.2 

Libor 6M 5.57 0.4 3.2 3.2 5.2 2.8 

Libor 9M 5.35 -0.3 0.9 -1.7 2.5 -1.2 

Libor 12M 5.23 -0.6 -0.1 -4.4 1.6 -3.1 

Сегодня 
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Стоимость хеджирования риска EUR/USD, б.п. 

Срок, лет 1m 2m 3m 6m 9m 1Y 2Y 3Y 5Y 

EUR/USD Cross-Currency Swap (%) 4.44 4.66 4.80 4.82 4.83 4.61 4.42 4.39 4.39 

USD MID SWAP 5.82 5.85 5.79 5.63 5.38 4.88 4.64 4.63 4.72 

Стоимость хеджирования риска EUR/USD (б.п.) -138.18 -118.77 -98.38 -81.85 -54.58 -26.85 -22.55 -24.25 -33.10 
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ежедневный обзор долгового рынка 

Даты погашения и оферты:  

10.09.2007 Дата исполнения МИА КБ 3в Исполнение оферты Цена: 100%. 

10.09.2007 Дата исполнения Мелькомбинат в Сокольниках 1в Исполнение оферты Цена: 100%. 

12.09.2007 Дата погашения Финанс Интернешнл Инвест 2в Погашение облигации 

11.09.2007 Дата исполнения Автомир-Финанс 1в Исполнение оферты Цена: 100%. 

12.09.2007 Дата исполнения Медведь-Финанс 1в Исполнение оферты Цена: 100%. 

13.09.2007 Дата погашения Башкортостан 25004в Погашение облигации 

14.09.2007 Дата исполнения Талосто-Финанс 1в Исполнение оферты Цена: 100%. 

РОССИЙСКИЙ ОБЛИГАЦИОННЫЙ КАЛЕНДАРЬ 
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ежедневный обзор долгового рынка 

БАНКОВСКИЙ СЕКТОР 

Уровни доходностей 

Абсолют Банк-2

Ак Барс  АКБ -2

Акибанк-1

БЖФ-1

БПФ-1

БСПб-1

Газбанк-1

Губернский-1

ДельтаКредит-1

Банк Зенит-2
Банк Зенит-3

Инвестторгбанк-2

КЕДР-1

КЕДР -2

КМБ-Банк-2

ЛОКО-Банк-1
Мастер-Банк-2

Мастер-Банк-3

МИА-1
МИА-2

МИА-3

ММБ -2

МЗБ -1

МКБ -3

Москоммерцбанк-1

Номос -Банк-7

ОРГРЭСБАНК-1

Петрокоммерц-2

Пробизнесбанк-5

ПСБ -4

РМБ -1

Росбанк-1

Русфинанс  Банк-1

Русфинанс  Банк-2

РусьБанк-1

Северная Казна-1

Славинвестбанк-2

Союз АКБ -1

Союз АКБ -2

Спурт-1

СудостроитБанк-1

Татфондбанк-3

Транскапиталбанк-1

УБРиР -финанс -2

УРСА  Банк-2

Центр-Инвест-1

Электроника-1

Банк Зенит-4

Возрождение-1
Москоммерцбанк-2

Москоммерцбанк-3

Промсвязьбанк-5

РусСтанд-5

РусСтанд-7

Банк Зенит-4

Возрождение-1
Москоммерцбанк-2

Москоммерцбанк-3

Промсвязьбанк-5

РусСтанд-5

РусСтанд-7

РусьБанк-2 Связь-Банк-1

Русфинанс  Банк-4

Спурт-2

ТрансКредитБанк-1
ТрансКредитБанк-2

Русфинанс  Банк-3

ХКФБанк-2

ХКФБанк-3

ХКФБанк-4

МДМ-3

Солидарность-1

6

6.5

7

7.5

8

8.5

9

9.5

10

10.5

11

11.5

12

12.5

13

0 100 200 300 400 500 600 700 800 900 1000

дюрация (дней)

до
хо
дн
ос
ть

 (%
)



10 сентября 2007 г. Страница 8 из 21 

ежедневный обзор долгового рынка 

НЕФТЬ И ГАЗ 

Уровни доходностей 
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ежедневный обзор долгового рынка 

МЕТАЛЛУРГИЯ 

Уровни доходностей 
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ежедневный обзор долгового рынка 

МАШИНОСТРОЕНИЕ 

Уровни доходностей 

Ав тоВАЗ-3

Арсенал МЗ-1

Арсенал МЗ-2Арсенал-Ф-1

Арсенал-Ф-2

Вагонмаш-1

ВКМ-Ф-1

ГАЗ-Ф-1

Гидромашсерв ис -1ЕПК-1

Ижмаш-2

Ирку т-3

Камаз-Ф-2Камаз-Ф-2

Криогенмаш-2

Криогенмаш-1

ЛОМО-3

МиГ-Ф-1
МиГ-Ф-2

Мотов илиха

Моторостр.зд

ОЗНА-1

Пермь Мотор

Питер-Лада-1

Промтрактор-2Сату рн НПО-2

Сахатранснефтегаз-1

Сев ст.-Ав то

Сев кабель-2

СОК-Ав токомпонент-1

Тензор-1

УМПО-2

Уралв агонзд-1

Уралв агонзд-2

ЭМАльянс -Ф-1

Сату рн НПО-3

Арсенал МЗ-3
ПТПА1

ТВЗ-3

Энергомаш-1

7

7.5

8

8.5

9

9.5

10

10.5

11

11.5

12

12.5

13

0 100 200 300 400 500 600 700 800 900 1000 1100 1200

дюрация (дней)

до
хо
дн
ос
ть

 (
%

)



10 сентября 2007 г. Страница 11 из 21 

ежедневный обзор долгового рынка 

ХИМИЧЕСКАЯ ПРОМЫШЛЕННОСТЬ 

Уровни доходностей 
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ежедневный обзор долгового рынка 

СТРОИТЕЛЬСТВО 

Уровни доходностей 
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ежедневный обзор долгового рынка 

РОЗНИЧНАЯ ТОРГОВЛЯ 

Уровни доходностей 
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ежедневный обзор долгового рынка 

ПИЩЕВАЯ ПРОМЫШЛЕННОСТЬ 

Уровни доходностей 
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ежедневный обзор долгового рынка 

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ 

Уровни доходностей 

ВолгаТелеком-44

МегаФон-3

ЮТК-8

ВолгаТелеком-45

ВолгаТелеком-46

Дальсвязь-10

Дальсвязь-11

Сев-Зап. Телеком-2

Сев-Зап. Телеком-3

Сибирьтелеком-4

Сибирьтелеком-5

Сибирьтелеком-6

Сибирьтелеком-7

Уралсвязьинформ-108

Уралсвязьинформ-111

ЦентрТелеком-19

ЦентрТелеком-20

ЮТК-7

6.5

6.75

7

7.25

7.5

7.75

0 100 200 300 400 500 600 700 800 900 1000

дюрация (дней)

до
хо

дн
ос

ть
 (%

)



ежедневный обзор долгового рынка 

ЕВРООБЛИГАЦИИ. РОССИЙСКИЙ КОРПОРАТИВНЫЙ СЕКТОР 

Уровни доходностей 
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ежедневный обзор долгового рынка 

ЕВРООБЛИГАЦИИ. РОССИЙСКИЙ БАНКОВСКИЙ СЕКТОР 

Уровни доходностей 
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ежедневный обзор долгового рынка 

КОТИРОВКИ РОССИЙСКИХ ЕВРООБЛИГАЦИЙ 
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 выпуск объем эмиссии, 
млн. $ 

мод. дюрация, 
лет дата погашения/опциона 

ставка купона/
после опциона, 

% г-х 

Рейтинги доходность по закрытию, % г-х Цена закрытия Относительное изменение цены, % 

Moody`s S&P Fitch сегодня 1 неделя 1 месяц 3 месяца цена продажи цена покупки 1 день 1 нед. 1 мес. 3 мес. 

RUSSIA 10 2767(1845) 1.39 31.03.2010 8.250 Baa2 BBB+ BBB+ 6.874 6.877 6.812 6.756 103.160 103.390 -0.038 -0.013 -0.223 -0.550 

RUSSIA 18 3 467 7.01 24.07.2018 11.000 Baa2 BBB+ BBB+ 5.941 5.955 6.061 6.142 140.060 140.310 -0.074 0.063 0.699 0.980 

RUSSIA 28 2 500 10.02  24.06.2028/ 24.06.2008 12.750 Baa2 BBB+ BBB+ 6.156 6.185 6.200 6.286 176.710 176.960 -0.001 0.277 0.370 1.057 

RUSSIA 30 2031(2020) 6.77 31.03.2030 7.500 Baa2 BBB+ BBB+ 5.864 5.932 6.035 6.178 111.460 111.610 0.018 0.449 1.108 1.956 

MinFin 5 2 837 0.64 14.05.2008 3.000 Baa2 BBB+ BBB+ 5.876 5.804 5.544 5.790 98.110 98.180 -0.043 0.004 -0.036 0.554 

MinFin 7 1 750 3.31 14.05.2011 3.000 Baa2 BBB+ BBB+ 5.662 5.727 5.764 5.941 91.380 91.590 0.163 0.264 0.525 1.527 

MinFin 8 1 322 0.01 14.11.2007 3.000 Baa2 BBB+ BBB+ 6.142 6.251 5.652 5.651 99.463 99.488 0.000 0.081 0.135 0.606 

AFK Sistema 08 350 0.55 14.04.2008 10.250 B+ B+ B+ 7.198 7.511 6.753 6.452 101.708 101.795 0.024 0.130 -0.498 -1.276 

AFK Sistema 11 350 2.86 28.01.2011 8.875 B3 B+ B+ 7.895 8.004 7.794 7.327 102.838 103.135 0.057 0.299 -0.363 -1.937 

Alrosa 08 500 0.56 06.05.2008 8.125 Ba2 BB- BB- 6.610 6.734 6.556 6.060 100.931 101.026 0.031 0.053 -0.145 -0.818 

Alrosa 14 500 5.23 17.11.2014 8.875 Ba2 BB- BB- 7.116 7.174 6.962 6.736 109.734 109.984 0.068 0.290 -0.910 -2.362 

Avtovaz 08 250 0.57 20.04.2008 8.500 - - - 8.889 8.770 8.104 7.816 99.762 99.878 0.033 -0.062 -0.477 -0.773 

Evraz 09 300 1.69 03.08.2009 10.875 Ba3 BB- BB 7.016 7.241 7.102 6.705 106.701 106.951 0.004 0.323 -0.100 -1.355 

Evraz 15 750 5.71 10.11.2015 8.250 B2 BB- BB 8.222 8.331 8.243 7.968 100.143 100.393 0.078 0.636 0.123 -1.543 

Gazprom 09 700 1.83 21.10.2009 10.5 A3 BBB BBB- 6.041 6.13 6.067 5.797 108.681 108.981 0.005 0.102 -0.220 -1.378 

Gazprom 10 (E) 1 000 2.51 27.09.2010 7.8 A3 BBB BBB- 5.607 5.658 5.649 5.162 105.970 106.170 0.000 0.110 -0.003 -1.677 

Gazprom 12 (E) 1 000 4.35 09.12.2012 4.56 (P)A3 BBB BBB- 5.885 5.908 5.773 5.43 94.147 94.5467 0.000 0.123 -0.429 -1.902 

Gazprom 13-a 1 750 4.32 01.03.2013 9.625 A3 BBB BBB- 6.326 6.341 6.525 6.233 115.042 115.292 0.056 0.550 0.709 -0.898 

Gazprom 13-b 1222(932) 5.05 22.07.2013 4.505 A3 NA - 5.115 5.2 5.115 5.229 96.942 96.942 0.021 0.444 0.038 0.709 

Gazprom 13-c 646.5(560.1) 4.89 22.07.2013 5.625 A3 BBB- BBB- 5.902 6.033 6.033 5.803 98.637 98.7866 0.071 0.647 0.370 -0.459 

Gazprom 14 (E) 780 5.18 25.02.2014 5.03 (P)A3 BBB BBB- 6.106 6.188 6.071 5.707 94.364 94.6137 0.000 0.449 -0.129 -2.036 

Gazprom 15 (E) 1 000 5.94 01.06.2015 5.875 A3 BBB BBB- 6.230 6.335 6.172 5.698 97.839 98.2386 0.000 0.630 -0.347 -3.334 

Gazprom 16 1 350 6.75 22.11.2016 6.212 (P)A3 BBB BBB- 6.671 6.706 6.718 6.526 96.874 97.1241 0.092 0.250 0.346 -0.966 

Gazprom 17-1 (E) 500 7.14 02.11.2017 5.44 (P)A3 BBB BBB- 6.410 6.457 6.203 5.765 92.922 93.3215 0.000 0.357 -1.536 -4.942 

Gazprom 17-2 (E) 500 7.04 22.03.2017 5.136 (P)A3 BBB BBB- 6.373 6.446 6.199 5.747 91.328 91.7277 0.000 0.537 -1.219 -4.572 

Gazprom 20 1250(1192.2) 3.14 01.02.2020 7.201 - BBB+ BBB 6.938 6.981 6.934 6.763 102.152 102.402 0.081 0.348 -0.047 -1.483 

Gazprom 22 1 300 9.20 07.03.2022 6.51 (P)A3 BBB BBB- 6.798 6.827 6.888 6.649 97.369 97.6185 0.092 0.267 0.839 -1.366 

Gazprom 34 1200 11.57 28.04.2034 8.625 A3 BBB BBB- 6.635 6.72 6.816 6.698 124.705 124.8302 0.118 1.002 2.092 0.682 

Gazpromneft 09 500 1.23 15.01.2009 10.750 Ba1 BB+ - 6.488 6.638 6.326 6.125 105.363 105.6632 0.058 0.116 -0.504 -1.428 

Megafon 09 375 2.00 10.12.2009 8.000 Ba3 BB BB+ 6.885 7.026 6.815 6.652 102.264 102.514 0.013 0.272 -0.218 -0.760 

Mirax Group 11 180 2.81 20.03.2011 9.450 - - - 9.896 9.896 9.728 9.273 98.688 98.938 0.000 0.000 -0.469 -1.877 

MTS 08 400 0.38 30.01.2008 9.750 Ba3 BB- BB- 6.782 7.041 6.794 6.287 101.072 101.129 0.012 0.044 -0.228 -0.994 

MTS 10 400 2.60 14.10.2010 8.375 Ba3 BB- BB- 7.287 7.516 7.425 6.755 102.948 103.198 0.053 0.603 0.320 -1.746 

MTS 12 400 3.62 28.01.2012 8.000 Ba3 BB- BB- 7.526 7.692 7.661 7.05 101.726 101.976 0.051 0.597 0.464 -1.919 

Norilsk Nickel 09 500 1.83 30.09.2009 7.125 Baa2 BBB- BBB- 6.471 6.509 6.349 6.071 101.231 101.481 0.013 0.064 -0.275 -0.968 

Severstal 09 325 1.35 24.02.2009 8.625 Ba2 BB- - 7.117 7.299 6.757 6.537 102.033 102.377 0.006 0.220 -0.616 -1.219 

Severstal 14 375 4.80 19.04.2014 9.250 Ba2 BB- BB- 7.805 7.909 7.661 7.599 107.330 107.830 0.069 0.502 -0.779 -1.246 

Sitronics 09 200 1.38 02.03.2009 7.875 WR - B- 6.311 6.311 6.311 6.320 102.424 102.662 0.000 0.000 0.000 -0.048 

SUEK 08 175 1.02 24.10.2008 8.625 - - - 8.313 8.473 8.299 7.367 100.310 100.572 0.057 0.165 -0.032 -1.268 

TMK 09 300 1.79 29.09.2009 8.500 B1 BB- - 7.965 8.101 7.824 6.986 100.984 101.234 0.014 0.246 -0.297 -2.130 

TNK-BP 11 500 3.30 18.07.2011 6.875 Baa2 BB+ BBB- 6.996 7.043 6.838 6.612 99.587 99.837 0.048 0.158 -0.533 -1.340 

TNK-BP 12 500 3.76 20.03.2012 6.125 Baa2 BB+ BBB- 7.081 7.158 6.989 6.763 96.356 96.6063 0.058 0.317 -0.299 -1.107 

TNK-BP 16 1000 6.32 18.07.2016 7.500 Baa2 BB+ BBB- 7.547 7.553 7.394 7.035 99.683 99.9334 0.084 0.032 -0.993 -3.405 

TNK-BP 17 800 6.64 20.03.2017 6.625 Baa2 BB+ BBB- 7.588 7.628 7.628 7.628 93.550 93.7995 0.092 0.280 -0.834 -3.441 

Transneft 14 1300 5.08 05.03.2014 5.670 A2 BBB+ - 6.592 6.655 6.697 6.412 95.198 95.4481 0.072 0.341 0.613 -0.828 

Transneft 12 500 4.05 27.06.2012 6.103 A2 BBB+ - 6.320 6.392 6.475 - 99.103 99.3532 0.059 0.296 0.652 - 

Lukoil 17 500 6.97 07.06.2017 6.356 (P)Baa2 BBB- BBB- 7.113 7.225 7.3 6.787 94.737 95.0732 0.072 0.804 1.355 -2.296 

Lukoil 22 500 8.93 07.06.2022 6.656 Baa2 BBB- BBB- 7.367 7.487 7.481 6.983 93.658 94.1477 0.092 1.090 1.050 -3.557 
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Absolut Bank 09 200 1.40 07.04.2009 8.75 Baa3 - A- 7.26 7.44 7.05 7.20 102.16 102.38 0.008 0.247 -0.418 -0.56 

Absolut Bank 10 175 2.20 30.03.2010 8.125 Ba3 - A- 7.49 7.71 7.32 7.31 103.72 104.19 0.017 0.470 -0.485 -0.485 

AK BARS Bank 08 175 1.03 27.10.2008 8 Ba2 BB- - 8.49 8.68 8.12 7.50 99.47 99.63 0.059 0.209 -0.378 -1.167 

AK BARS Bank 10 250 2.40 28.06.2010 8.25 Ba2 BB-e BB- 9.35 9.58 9.18 - 97.34 97.59 0.052 0.591 -0.358 - 

Alfabank 08 250 0.76 02.07.2008 7.75 Ba1 BB BB- 8.15 8.45 7.48 6.92 99.67 99.86 0.043 0.235 -0.543 -1.152 

Alfabank 09 400 1.82 10.10.2009 7.87 Ba1 BB BB- 8.85 8.98 8.20 7.44 98.18 98.55 0.017 0.275 -1.186 -2.769 

Alfabank 12 500 3.77 25.06.2012 8.2 Ba1 BB BB- 9.97 9.90 9.10 - 93.39 93.89 0.058 -0.214 -3.357 - 

Alfabank 15 225 5.52 09.12.2015/09.12.2010 8.625 /10.721 Ba2 B+ B+ 10.40 10.38 9.76 9.30 96.08 96.33 0.000 0.124 -2.678 -4.787 

Alfabank 17 300 6.13 22.02.2017/22.02.2012 8.635 Ba2 B+ B+ 10.33 10.42 9.92 9.54 93.62 93.87 0.000 0.335 -3.486 -6.447 

Bank of Moscow 09 250 1.81 28.09.2009 8 A3 - BBB 6.81 6.92 6.42 6.10 102.24 102.49 0.012 0.191 -0.813 -1.709 

Bank of Moscow 10 300 6.21 26.11.2010 7.375 A3 NR BBB 6.98 7.03 6.70 6.25 101.09 101.34 0.057 0.140 -0.857 -2.317 

Bank of Moscow 13 500 4.47 13.05.2013 7.335 A3   BBB 7.35 7.34 7.06 6.71 99.94 100.19 0.065 -0.006 -1.305 -3.045 

Bank of Moscow 15 300 5.83 25.11.2015/25.11.2010 7.5/8.961 Baa1   BBB- 8.40 8.32 8.17 7.91 99.23 99.48 0.000 -0.470 -1.358 -2.858 

Bank of Moscow 17 400 6.67 10.05.2017/10.05.2012 6.807 Baa1 - BBB- 8.12 8.14 7.84 7.63 95.34 95.59 0.000 0.123 -1.852 -3.257 

Bank Soyuz 10 125 2.10 16.02.2010 9.375 B1 B- - 11.14 10.65 9.96 9.47 96.33 96.58 0.022 -1.019 -2.484 -3.549 

BIN Bank 09 100 1.47 18.05.2009 9.5   B- B- 11.38 11.86 11.20 9.69 97.17 97.39 0.016 0.760 -0.155 -2.558 

Gazprombank 11 300 3.17 15.06.2011 7.97 Baa1 BB+ BBB- 6.71 6.73 6.54 6.38 104.11 104.36 0.044 0.044 -0.631 -1.369 

Gazprombank 15 1 000 5.92 23.09.2015 6.5 A3 BBB- BBB 7.33 7.38 7.33 6.75 95.03 95.28 0.082 0.318 0.030 -3.557 

HCFB 08 275 0.75 30.06.2008 8.625 Ba3 B - 10.25 10.27 9.38 8.12 98.76 98.76 0.045 0.045 -0.610 -1.744 

HCFB 10 200 2.18 11.04.2010 9.5 Ba3 B - 10.85 11.43 10.03 8.75 97.02 97.02 0.023 1.312 -1.807 -4.953 

IIB 09 100 1.67 31.07.2009/31.01.2008 9.5 B1 B+ B 10.14 10.16 9.82 9.43 98.91 98.97 0.027 0.045 -0.525 -1.212 

IIB 10-1 150 2.18 12.02.2010 9.5 B1 B+ B 10.78 10.95 10.14 9.51 97.32 97.57 0.021 0.369 -1.343 -2.715 

MDM Bank 07 250 0.23 07.12.2007 7.5 Ba2 BB- BB- 8.12 8.09 7.31 7.07 99.82 99.88 0.002 0.003 -0.206 -0.375 

MDM Bank 10 425 2.09 25.01.2010 7.765 Ba2e BB- BB- 9.23 9.18 8.37 8.02 96.93 97.18 0.022 -0.078 -1.807 -2.533 

MDM Bank 11 200 3.12 21.07.2011 9.75 Ba3 B B+ 9.88 9.95 9.16 8.52 99.58 99.95 0.045 0.227 -2.334 -4.613 

Nomos bank 09 150 1.48 12.05.2009 8.25 Ba3 B+ B+ 9.45 9.63 8.98 7.96 98.17 98.54 0.015 0.288 -0.674 -2.367 

Nomos bank 10 200 2.10 02.02.2010 8.1875 Ba3 B+ B+ 9.93 9.90 9.05 8.23 96.36 96.61 0.023 -0.027 -1.840 -3.666 

Nomos bank 16 125 5.60 20.10.2016/20.10.2011 9.75 B1 B+ B+ 10.83 10.92 10.47 9.95 97.53 97.78 0.000 0.499 -2.110 -5.228 

Petrocommerce 09 225 1.37 27.03.2009 8 Ba3 B+ B+ 9.76 9.70 9.10 8.20 97.54 97.88 0.016 -0.044 -0.850 -2.175 

Petrocommerce 09 
(8.75) 425 1.97 17.12.2009 8.75 Ba3 B+ B+ 10.00 10.13 9.23 8.32 97.50 97.75 0.018 0.279 -1.532 -3.553 

Promsvyazbank 10 200 2.52 04.10.2010 8.75 Ba3 B+ B+ 9.79 9.41 8.96 8.48 97.29 97.54 0.000 -1.006 -2.202 -3.537 

Promsvyazbank 11 225 3.24 20.10.2011 8.75 Ba3 B+ B+ 10.06 9.70 9.19 8.62 95.67 95.92 0.051 -1.185 -2.924 -4.994 

Promsvyazbank 12 200 3.58 23.05.2012 9.625 B1 B- B- 10.53 10.52 9.70 9.00 96.68 96.93 0.055 -0.033 -3.122 -5.933 

Renaissance 08 100 1.04 31.10.2008 8   BB- BB- 8.91 8.97 8.78 8.97 99.02 99.29 0.061 0.061 0.061 0.061 

Renaissance 09 250 1.89 17.11.2009 8.75 Ba3 BB- BB- 10.08 10.20 9.51 8.44 97.43 97.90 0.018 0.246 -1.065 -3.312 

Rosbank 09 300 1.74 24.09.2009 9.75 Ba3 BB- BB- 8.69 8.63 8.04 8.07 101.96 102.21 0.012 0.012 0.012 0.012 

Rosbank 12 130 3.75 01.07.2012 9 - - - 9.57 9.61 9.71 9.62 102.12 102.60 0.000 0.113 0.469 0.072 

RSHB 10 350 2.80 29.11.2010 6.875 A3 - BBB+ 6.47 6.51 6.25 6.06 101.16 101.41 0.058 0.127 -0.642 -1.316 

RSHB 13 700 4.53 16.05.2013 7.175 A3 - BBB+ 6.57 6.65 6.50 6.24 102.83 103.08 0.065 0.381 -0.360 -1.699 

RSHB 16 500 6.29 21.09.2016/21.09.2011 6.97/8.577 Baa1 - BBB 7.94 7.96 7.67 7.39 98.23 98.48 0.000 0.161 -1.707 -3.501 
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Rus Standart 07 300 0.05 28.09.2007 7.8 Ba2 B+ - 7.66 7.67 7.77 6.73 99.99 100.01 0.000 0.002 0.018 -0.274 

Rus Standart 08 300 0.56 21.04.2008 8.125 Ba2 B+ - 11.55 9.84 8.41 7.28 98.03 98.12 0.041 -0.957 -1.797 -2.695 

Rus Standart 09 400 1.75 16.09.2009 6.825 Ba2 B+ BB- 11.12 10.42 8.66 6.87 92.61 93.02 0.000 -1.179 -4.318 -7.832 

Rus Standart 10-1 500 2.56 07.10.2010 7.5 Ba2 B+ BB- 10.88 0.11 9.68 8.16 91.37 91.62 0.062 -0.825 -3.070 -7.351 

Rus Standart 10-2 400 2.37 29.06.2010 8.485 Ba2 BB-e - 11.39 10.90 9.72 - 93.18 93.43 0.055 -1.151 -4.061 - 

Rus Standart 11 350 2.93 05.05.2011 8.625 Ba2 B+ - 11.21 10.76 9.93 8.34 92.41 92.66 0.068 -1.330 -3.861 -9.195 

Rus Standart 15 200 5.43 16.12.2015/16.12.2010 8.875/10.375 Ba3 B - 11.08 10.87 10.23 9.59 92.21 92.46 0.000 -1.138 -4.804 -8.594 

Rus Standart 16 200 5.60 01.12.2016/01.12.2011 9.75/11.350 Ba3 B - 11.65 11.36 10.72 10.05 93.07 93.32 0.000 -1.675 -5.547 -9.794 

Sberbank 11 750 3.58 14.11.2011 5.93 A2 - BBB+ 6.04 6.12 6.08 6.07 99.58 99.83 0.053 0.290 0.150 0.110 

Sberbank 13 500 4.61 15.05.2013 6.48 A2 - BBB+ 6.28 6.32 6.32 6.20 100.92 101.17 0.067 0.189 0.143 -0.459 

Sberbank 15 1 000 5.76 11.02.2015/11.02.2010 6.23 A2 - BBB+ 6.91 6.91 6.97 6.89 100.36 100.61 0.000 0.014 0.392 0.038 

St Peterburg Bank 09 125 1.89 25.11.2009 9.501 B1 - B 10.90 10.84 9.93 9.07 97.30 97.55 0.018 -0.080 -1.868 -3.721 

URSA Bank 08 175 0.64 19.05.2008 9.75 - - - 8.62 8.67 7.93 7.25 100.71 100.87 0.033 0.016 -0.583 -1.470 

URSA Bank 09 351 1.47 12.05.2009 9 B1e - B 10.09 10.02 9.08 7.98 98.34 98.56 0.015 -0.089 -1.535 -3.483 

URSA Bank 11 ($) 130 3.26 30.12.2011 12 B2 - - 10.78 10.64 9.70 8.87 104.06 104.31 0.046 -0.498 -3.813 -7.133 

URSA Bank 11 (Euro) 300 3.33 16.11.2011 8.3 B1e - B 10.11 10.09 9.20 7.73 94.02 94.52 0.000 -0.018 -3.021 -8.496 

VTB 08 550 1.17 11.12.2008 6.875 A2 BBB+ BBB+ 6.21 6.38 6.07 5.90 100.77 100.90 0.063 0.194 -0.227 -0.589 

VTB 11 450 2.77 12.10.2011 7.5 A2 BBB+ BBB+ 6.25 6.38 6.29 6.08 104.44 104.57 0.048 0.437 0.072 -0.838 

VTB 15 750 5.80 04.02.2015/04.02.2010 6.315/7.815 A2 BBB BBB 7.05 7.11 7.10 6.99 101.07 101.32 0.000 0.348 0.331 -0.160 

VTB 16 (Euro) 500 6.94 15.02.2016/15.02.2011 4.25 A2 BBB+ BBB+ 4.96 4.93 4.88 4.78 95.19 95.44 0.000 -0.181 -0.513 -1.189 

VTB 35 1 000 12.82 30.06.2035/30.06.2015 6.25 A2 BBB+ BBB+ 6.40 6.43 6.42 6.26 98.07 98.32 0.081 0.362 0.303 -1.789 

ZENIT Bank 09 200 1.84 27.10.2009 8.75 B1 B B 9.80 9.74 8.97 8.84 98.01 98.48 0.017 -0.092 -1.566 -1.816 
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ОГРАНИЧЕНИЕ ОТВЕТСТВЕННОСТИ: 
Настоящий обзор ЗАО ИК «АК БАРС Финанс» (далее - 
Компания) носит исключительно информационный ха-
рактер и не является предложением к совершению 
операций на рынке ценных бумаг по покупке, продаже 
ценных бумаг и финансовых инструментов или руковод-
ством к иным действиям. Оценки и мнения, отраженные 
в настоящем обзоре, основаны исключительно на заклю-
чениях аналитиков Компании в отношении рассматри-
ваемых в обзоре ценных бумаг и эмитентов. 

При подготовке настоящего обзора были использованы 
данные, которые Компания считает достоверными, 
однако Компания, ее руководство и сотрудники не могут 
гарантировать абсолютную точность, полноту и достовер-
ность предоставляемой информации и нести ответствен-
ность за инвестиционные решения третьих лиц, которые 
могут привести к прямым или косвенным убыткам, 
возникшим в результате использования третьими лицами 
информации, содержащейся в настоящем обзоре. Ком-
пания обращает внимание, что операции на рынке 
ценных бумаг и финансовых инструментов связаны с 
риском и требуют соответствующих знаний и опыта. 

Мнения, прогнозы и рекомендации, содержащиеся в 
данном отчете, действительны только на даты, прибли-
женные к дате его публикации, и могут меняться в даль-
нейшем как следствие изменений внутреннего финансо-
вого состояния эмитентов, а также внешних условий, 
напрямую или косвенно влияющих на это состояние. 

Компания не берет на себя обязательства регулярно 
обновлять информацию, которая содержится в настоя-
щем документе или исправлять возможные неточности. 
Копирование и распространение информации, содержа-
щейся в данном обзоре, возможно только с согласия ЗАО 
ИК «АК БАРС Финанс». 
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