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Сегодня ожидаются данные об объемах розничных продаж в США за сентябрь, что покажет 
насколько проблемы в секторе недвижимости и финансовом секторе сказываются на по-
требительском спросе. По ожиданиям аналитиков, опрошенных Bloomberg, ожидается рост 
розничных продаж на 0.2% после снижения на 0.4% в августе. Отметим, что вчера аналити-
ки пересмотрели свой прогноз по данному показателю вниз на 0.1 п.п. в связи со слабыми 
данными о продажах в розничных сетях (индекс ISCI chain stores – опережающий индика-
тор розничных продаж), которые были опубликованы поздно вечером в четверг.  
 
 

Внутренний рынок: 
В четверг, 11 октября, рынок рублевого долга порадовал инвесторов ростом котировок в 
государственном и корпоративном секторах. Видимо, усилия регулятора и некоторая стаби-
лизация на денежном рынке вселили определенную уверенность инвесторам в нормализа-
цию внутренней конъюнктуры. Тем не менее, мы считаем, что без дополнительной драйве-
ров в среднесрочной перспективе рынок не сможет удержаться на текущем уровне.  
 
 
Агентство S&P понизило рейтинг ТД Копейка 
 
Высокие долги, низкая рентабельность... Понижение рейтинга с В- до СС с негативным про-
гнозом «связано с очень высоким уровнем долга, негативным значением свободного де-
нежного потока и значительным объемом краткосрочных обязательств», сообщил кредит-
ный аналитик Standard & Poor's Антон Гейзе. В пресс-релизе агентства отмечается, что в 
первой половине года компания продемонстрировала существенное снижение рентабель-
ности из-за агрессивной стратегий роста. Рейтинг СС соответствует высокой вероятности 
невыполнения эмитентом своих долговых обязательств. 
 
Перспективы до конца года остаются неясными. Аналитики агентства ожидают понижение 
кредитного качества эмитента к концу 2007 г. по сравнению с годом ранее в связи с про-
должением снижения рентабельности в период, когда рефинансировать долги будет затруд-
нительно. По нашим расчетам, в соответствии с данными компании по итогам полугодия, 
до конца года предстоит погашение рублевых и валютных кредитов общим объемом  
около $57 млн, но компания может рассчитывать на поддержку основного акционера  
ФК Уралсиб.  
 
Доходность временно взлетела. Вчера после сообщения о понижении рейтинга цены по 
второму и третьему выпуску Копейки упали на 3.8% и на 9.6% и по итогам торгов YTP 
составили соответственно 22.4% и 23.7%, а временами доходность превышала 30%. Тем 
не менее, мы не рекомендуем данные выпуски к покупке из-за низкой информационной 
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Показатели основных  
мировых фондовых индексов 

Индекс 
Значение 
закр. 

% изменения 

1 день 1 м. 3 м. 

ММВБ корп. обл. 99.47 -0.05 -0.36 -1.01 

ММВБ 1 848.82 1.70 13.03 3.20 

РТС 2 173.11 1.37 14.38 5.42 

Dow Jones 14 015.12 -0.45 5.44 0.78 

S&P 500 1 533.38 0.00 3.87 -1.71 

NASDAQ 2 772.20 -1.40 6.95 2.41 

 Bid 1 день Доходность, % 

ОФЗ 25058 100.38 0.06 5.72 

ОФЗ 46017 106.03 0.08 6.34 

ОФЗ 46018 110.65 0.05 6.50 

ОФЗ 46020 101.88 0.09 6.86 

ОФЗ 46021 99.29 0.12 6.44 

Государственный сегмент 
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Корпоративный и субфедеральный сегменты 

 Bid 1 день Доходность, % 

АИЖК 8 100.2 0.20 7.81 

АИЖК 9 99.45 0.10 7.81 

Газпром А8 99.95 -0.10 7.13 

Газпром А9 100.56 -0.34 7.24 

Московская обл. 7 103.41 -0.12 7.47 

Москва 39 108.84 0.09 6.53 

Москва 40 101.05 0.00 7.42 

РЖД 07 101.59 0.07 7.33 

Россельхозбанк 02 99.2 0.00 8.37 

ФСК 02 102.6 0.20 7.37 

ФСК 05 100.05 0.05 7.30 

Россельхозбанк 03 98.05 0.00 8.43 

Индикаторы денежного рынка  

 
Изменения, % 

Сегодня 1 день  1 м. 

Overnight 6.00 20.0 20.00 

MOSPRIME 3M, % 7.20 -1.0 6.35 

MOSIBOR 3M, % 7.30 -0.4 7.83 

MIBOR 91-180 дней, % 7.65 -0.9 2.68 

Ост. на корр.счетах ЦБ, млрд руб. 574.20 -28.8 57.5 

Деп. в ЦБ, млрд руб. 227.20 50.3 2.6 

Сальдо операций ЦБ, млрд руб. 34.50 2.7 - 

Золотовал. резервы, млрд руб. 424.80 - 7.7 

Инфляция YoY, % 8.60 - - 
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Динамика ликвидности 

ВЧЕРА 

СЕГОДНЯ 

Эмитент 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 

UST 2 4.155 0.0 3.6 

UST 10 4.641 0.2 -0.1 

UST 30 4.867 0.2 -0.2 

Russia 28 6.016 -0.6 -1.6 

Russia 30 5.767 -0.9 -0.6 

Brazil 34 6.146 1.0 -1.3 

China 16 4.311 -0.6 -5.0 

India 36 8.419 -1.6 0.3 

Mexico 34 6.028 -0.1 -4.1 

Venezuela 36 8.618 -11.8 -26.0 

Bid YtM 

Ближайшие размещения 

17.10.07 ОФЗ-26199ПД 6 млрд руб. 

19.11.07 АКБ Электроника, 2 0,5 млрд руб. 
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прозрачности компаний и неясной ситуаций с ликвидностью. Интерес к выпускам возобно-
виться в случае появления новости о продаже компании стратегическому инвестору. 
 
 
X5 Retail Group ожидает за 2007 г. чистую выручку более $5 млрд 
 
Сильные операционные результаты. Мы очень позитивно оцениваем результаты компании 
за 9 месяцев 2007 г. Развитие бизнеса идет согласно плану менеджмента, который всегда 
достигает обещанных результатов. Показатели сопоставимых продаж выше, чем у Магнита.  
 
Показатель сопоставимых продаж составил 17%. Несмотря на сезонность 3-го квартала, 
компания смогла улучшить показатели сопоставимых продаж. Количество чеков за 9 меся-
цев в целом по компании увеличилось на 9% по отношению к сопоставимому периоду 
2006 г., а стоимость среднего чека выросла на 8%. Наиболее впечатляющую динамику 
показал Московский регион (+22%), наиболее слабые результаты у Санкт-Петербурга  
(+ 10%), что связано с перенасыщением рынка точками организованной торговли. Дирек-
тор по операционной деятельности Антонио Мело, оценивает результаты, как значительные 
достижения в работе по усилению лояльности клиентов, особенно радуют результаты  
в таких высококонкурентных зонах как Москва и Санкт-Петербург.  
 
Потенциал сужения спрэда. Спрэд рублевого выпуска Х5 Финанс к ОФЗ, по нашим 
оценкам, может сузиться до 180–190 б.п. к кривой ОФЗ по сравнению с текущим 240 б.п. 
при улучшений конъюнктуры на рублевом рынке. По неофициальной информации, 
компания не будет размещать ранее заявленные выпуски облигаций как минимум до 
конца года, поэтому давления на цены со стороной новых выпусков облигаций не будет. 

Евгения Лобачева, elobacheva@akbars.ru; Елена Василева, evasileva@akbars.ru 
 
 
Вкратце: 
• Агентство Moody's Investors Service повысило корпоративный рейтинг компании 

МТС с Ва3 до Ва2. Прогноз рейтинга – позитивный 
 
• В четверг, 11 октября, состоялся аукцион по размещению ОБР в объеме 5 

млрд.руб. Доходность по средневзвешенной цене на аукционе по размещению вы-
пуска ОБР составила 5.10% годовых. Объем размещенных средств составил 120 
млн руб. 

 
• В четверг, 11 сентября, на аукционе по размещению облигационного выпуска объ-

емом 2 млрд руб. КБ МИА ставка 1 купона была определена в размере 9% годовых 
 
• В четверг, 11 сентября, на аукционе по размещению выпуска облигаций Стройкор-

порации Эллис объемом 500 млн руб. ставка 1 купона была определена в размере 
12.6% годовых 

Елена Василева, evasileva@akbars.ru; Георгий Засеев, gzaseev@akbars.ru 
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Срок, лет 1m 2m 3m 6m 9m 

USD/RUB Cross-Currency Swap (%) 7.11 7.18 7.20 7.12 6.80 

USD MID SWAP 5.26 5.24 5.36 5.29 5.16 

Стоимость хеджирования рублевого риска (б.п.) 184.90 194.05 184.10 182.83 163.82 

RUB NDF Points 3.68 7.68 13.68 13.68 21.68 

1Y 2Y 3Y 5Y 

6.15 6.32 6.51 6.82 

4.90 4.76 4.81 4.97 
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Изменения, %  

1 нед. 1 м. 3 м. 6 м. 1 год 

Libor o.n 4.87 1.1 -6.1 -8.2 -8.9 -8.1 

Libor 1 week 4.98 -1.0 -8.2 -6.4 -6.4 -6.2 

Libor 1M 5.24 0.0 -8.1 -2.2 -2.1 -2.4 

Libor 3M 5.24 0.0 -8.1 -2.2 -2.1 -2.4 

Libor 6M 5.21 0.6 -5.7 -3.4 -3.1 -3.6 

Libor 9M 5.13 1.3 -2.6 -5.3 -4.3 -5.1 

Libor 12M 5.07 1.6 -1.1 -6.7 -4.9 -6.0 

Сегодня 
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Стоимость хеджирования риска EUR/USD, б.п. 

Срок, лет 1m 2m 3m 6m 9m 1Y 2Y 3Y 5Y 

EUR/USD Cross-Currency Swap (%) 4.40 4.53 4.84 4.77 4.76 4.66 4.55 4.54 4.56 

USD MID SWAP 5.26 5.24 5.36 5.29 5.16 4.90 4.76 4.81 4.97 

Стоимость хеджирования риска EUR/USD (б.п.) -86.21 -71.05 -52.18 -52.05 -40.46 -24.50 -21.45 -27.50 -40.90 
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Даты погашения и оферты:  
Дата Выпуск Объем выпуска Погашение/оферта 
13.10.2007 Томская область 31018в 0.6 млрд руб. Погашение облигации 

16.10.2007 ЮТК 3в 3.5 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

16.10.2007 ХКФ Банк 1в 1.5 млрд руб. Погашение облигации 

16.10.2007 ТуранАлем Финанс 3в 4 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

16.10.2007 Рубин ИК 1в 1.2 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

17.10.2007 Волгабурмаш 1в 0.6 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

17.10.2007 МИА КБ 1в 2.2 млрд руб. Амортизационное погашение: 10% от номинала. Дата погашения: 20.09.2012. 

17.10.2007 Камская долина-Финанс 2в 0.2 млрд руб. Погашение облигации 

18.10.2007 Банк России 5в 250 млрд руб. Погашение облигации 

19.10.2007 Банк ВТБ 6в 15 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

20.10.2007 Кабардино-Балкария 34001в 0.5 млрд руб. Амортизационное погашение: 70% от номинала. Дата погашения: 20.10.2007. 

21.10.2007 Московский Кредитный Банк $0.1 млрд Исполнение оферты Цена: 100%. 

23.10.2007 Российские коммунальные системы 1в 1.5 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

24.10.2007 АЦБК-Инвест 3в  1.5 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

24.10.2007 Иркутская область 31002в 0.9 млрд руб. Амортизационное погашение: 20% от номинала. Дата погашения: 23.10.2008. 

24.10.2007 Уральский лизинговый центр 1в 1 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

24.10.2007 ЮЛК-финанс 1в 1 млрд руб. Амортизационное погашение: 7% от номинала. Дата погашения: 28.04.2010. 

25.10.2007 Aries Vermogensverwalting  $2 млрд Погашение облигации 

25.10.2007 ЦУН ЛенСпецСМУ 1в 1 млрд руб. Амортизационное погашение: 10% от номинала. Дата погашения: 22.04.2010. 

26.10.2007 Корпорация Нордтекс 1в 1 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

26.10.2007 Москва 40в 5 млрд руб. Погашение облигации 

26.10.2007 Евросервис Финанс 1в 0.6 млрд руб. Погашение облигации 

29.10.2007 ПФПГ-Финанс 1в 1.1 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

31.10.2007 Салаватстекло 2в 1.2 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

31.10.2007 Банана-Мама 1в 1 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

31.10.2007 Синергия 1в 1 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

01.11.2007 Альянс Русский Текстиль 3в 1.2 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 
01.11.2007 Промсвязьбанк 4в 0.6 млрд руб. Погашение облигации 
01.11.2007 Уралсвязьинформ 4в 3 млрд руб. Погашение облигации 
02.11.2007 Нижегородская область 34002в 2.5 млрд руб. Амортизационное погашение: 30% от номинала. Дата погашения: 02.11.2008. 
05.11.2007 Жилсоципотека-Финанс 1в 0.5 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 
05.11.2007 СЛАВИНВЕСТБАНК 2в 0.9 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 
06.11.2007 ТНК-ВР Холдинг $0.7 млрд Погашение облигации 
07.11.2007 Завод Автоприбор 1в 0.5 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 
08.11.2007 Группа предприятий ОСТ 2в 1 млрд руб. Амортизационное погашение: 30% от номинала. Дата погашения: 08.05.2008. 
09.11.2007 ИскитимЦемент 2в 0.5 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 
09.11.2007 ОПИН $0.15 млрд Погашение облигации 
12.11.2007 Сорус Капитал 1в 1.2 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 
13.11.2007 Салаватнефтеоргсинтез 2в 3 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 
13.11.2007 ЭйрЮнион (AirUnion) 1в 1.5 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 
13.11.2007 Открытие ХМЛК 1в 0.2 млрд руб. Амортизационное погашение: 12.5% от номинала. Дата погашения: 11.11.2008. 
14.11.2007 MINFIN 8   Погашение облигации 
15.11.2007 Атлант-М 1в 1 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 
15.11.2007 Спурт АКБ 1в 0.5 млрд руб. Погашение облигации 
15.11.2007 ООО Амтел-Фредештайн 1в 1.2 млрд руб. Погашение облигации 
16.11.2007 Собинбанк 1в 2 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 
16.11.2007 Московский залоговый банк 1в 0.8 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 
16.11.2007 Центр-инвест КБ 1в 1.5 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 
16.11.2007 Банк ЗЕНИТ 3в 3 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 
19.11.2007 Монетка-Финанс 1в 1 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 
19.11.2007 ПТПА-Финанс 1в 0.5 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 
20.11.2007 ЛУКОЙЛ НК 2в 6 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 
20.11.2007 Минфин РФ 26176в 5 млрд руб. Погашение облигации 
20.11.2007 Балтика 1в 1 млрд руб. Погашение облигации 
20.11.2007 Терна-Финанс 2в 1.5 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 
20.11.2007 Группа Компаний ПИК 5в 1.12 млрд руб. Амортизационное погашение: 25% от номинала. Дата погашения: 20.05.2008. 

РОССИЙСКИЙ ОБЛИГАЦИОННЫЙ КАЛЕНДАРЬ 
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США  
  Декабрь 2006 Март 2007 Июнь 2007 
ВВП,% годовых квартал к кварталу 2.1 0.6 3.8 
  Июнь 2007 Июль 2007 Август 2007 
Торговый баланс, $ млрд -59.428 -58.999 -57.586 
Дефлятор затрат на личное потребление, % год к году 2.3 2.1 1.8 
Дефлятор затрат на личное потребление (базовый), % год к году 1.9 1.9 1.8 
  Июнь 2007 Июль 2007 Август 2007 
Безработица, % 4.6 4.6 4.7 
Индекс потребительских цен, % год к году 2.7 2.4 2 
Индекс потребительских цен (базовый), % год к году 2.2 2.2 2.1 
Индекс цен производителей, % год к году 3.3 4 2.2 
Индекс цен производителей (базовый), % год к году 1.8 2.3 2.2 
Заказы на товары длительного пользования, % год к году 1.8 5.9 -4.9 
Цены на импорт, % год к году 2.8 1.9 5.2 
Розничные продажи, % год к году -0.8 0.5 0.3 
Продажи домов на вторичном рынке, млн ед. 5.76 5.75 5.5 
Продажи новых домов, млн ед. 0.835 0.867 0.795 
Индекс ISM (в промышленности) 53.8 52.9 52 
Индекс ISM (непромышленный сектор) 55.8 55.8 54.8 
  Июль 2007 Август 2007 Сентябрь 2007 
Потребительское доверие, б.п. 111.9 105.6 99.8 
  21 сен 07 28 сен 07 5 окт 07 
Обращение за пособием, тыс.чел. 300 320 308 
Индекс MBA, обращения за ипотекой (%) -2.8 -2.7 2.4 
ЕС 
  Декабрь 2006 Март 2007 Июнь 2007 
ВВП, % год к году 3.3 3.2 2.5 
  Май 2007 Июнь 2007 Июль 2007 
Торговый баланс, € млрд 1.9 7.6 4.6 
Безработица 6.9 6.9 6.9 
Индекс цен производителей, год к году 2.2 1.8 1.7 
Розничные продажи 1.1 1.3 1 
Индекс промышленных заказов, % год к году 7.7 14 10.9 
  Июнь 2007 Июль 2007 Август 2007 
Индекс потребительских цен, год к году 1.9 1.8 1.7 
Индекс потребительских цен (базовый), год к году 1.9 1.9 1.9 
Индикатор делового климата 1.33 1.37 1.09 
Индекс доверия потребителей -2 -4 -5 
ФРГ 
  Декабрь 2006 Март 2007 Июнь 2007 
ВВП ФРГ, % год к году 3.9 3.6 2.5 
Личное потребление, % 0.8 -1.8 0.6 
  Июнь 2007 Июль 2007 Август 2007 
Безработица, % 6.3 6.2 6.1 
Индекс розничных цен, % год к году 2 2 2.7 
Цены производителей, % год к году 1.7 1.1 1 
Цены на импорт, % год к году 1.3 0.4 -0.6 
  Июнь 2007 Июль 2007 Август 2007 
розничные продажи, % год к году -0.8 -1 -2.2 
Франции 
  Декабрь 2006 Март 2007 Июнь 2007 
ВВП Франции, % год к году 2.1 1.9 1.3 
  Июнь 2007 Июль 2007 Август 2007 
Торговый баланс, € млрд -3.207 -3.221 -2.816 
Безработица, % 8.1 8 8 
Промышленное производство, % год к году -1 7.2 3.4 
  Июнь 2007 Июль 2007 Август 2007 
Индекс потребительских цен, % год к году 1.3 1.2 1.3 
  Июнь 2007 Июль 2007 Август 2007 
Цены производителей, % год к году 1.9 1.7 1.6 

    
Великобритании 
  Декабрь 2006 Март 2007 Июнь 2007 
ВВП Великобритании, % год к году 3.2 3.1 3.1 
  Июнь 2007 Июль 2007 Август 2007 
Торговый баланс, £ млрд -3.623 -4.614 -4.107 
Индекс тяжелой промышленности, % год к году 0.8 0.8 0.7 
Индекс легкой промышленности, % год к году 1 0.8 0.6 
  Июнь 2007 Июль 2007 Август 2007 
Индекс потребительских цен, % год к году 2 1.7 1.8 
Индекс потребительских цен (базовый), % год к году 2.4 1.9 1.8 
Индекс розничных цен, год к году 4.4 3.8 4.1 
Розничные продажи, % год к году 3.8 4.4 4.9 

  Декабрь 2006 Март 2007 Июнь 2007 
ВВП в годовом выражении, % квартал к кварталу 5.6 3 -1.2 
  Июнь 2007 Июль 2007 Август 2007 
Торговый баланс, ¥ млрд 1347.7 784.3 892.2 
Безработица, % 3.7 3.6 3.8 
Индекс потребительских цен, % год к году -0.2 0 -0.2 
Индекс потребительских цен, % год к году (базовый) -0.1 -0.1 -0.1 
Розничная торговля, % год к году -0.4 -2.3 0.5 
Промышленное производство, % год к году 1.1 3.2 4.3 
  Июль 2007 Август 2007 Сентябрь 2007 
Валютные резервы, $ млрд 923.718 932.157 945.601 
Индекс оптовых цен, % год к году 2.3 2 1.7 
Потребительское доверие 44.6 44.1 44.1 

Японии 

   

   

   

   

   

 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

UST-2 4.21 -2.6 5.8 16.1 -80.2 

UST-3 4.139 -3.2 1.8 15.1 -80.7 

UST-5 4.341 -2.9 0.7 - - 

UST-10 4.609 -1.3 -0.3 21.9 -50.9 

UST-30 4.909 -0.4 0 19.7 -32.1 

сегодня 

T-Bill 4W 3.977 20.4 28.6 28.6 -97.9 

T-Bill 3M 4.118 7.2 10.2 10.2 -93.4 

T-Bill 6M 4.267 0.0 - - - 

 сегодня 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

Bunds 2Y 4.114 4.6 9.1 20.6 -40.3 

Bunds 5Y 4.26 5.5 9 27.3 -33.1 

Bunds 10Y 4.394 4.2 4.4 26.9 -22.4 

Bunds 30Y 4.604 3.5 2.8 18.3 -11 

 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

France 2Yr 4.165 3.7 9.1 17.8 -39.8 

France 3Yr 4.217 4.4 9.7 19.7 -37.1 

France 5Yr 4.309 4.8 7.8 23.3 -32.8 

France 10Yr 4.453 3.4 3.5 21.3 -23 

France 30Yr 4.67 3.1 2.1 14.7 -12.8 

сегодня 

 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

UK Gilts 2Yr 5.25 -0.3 16.5 18.9 -51.8 

UK Gilts 3Yr 5.115 0.1 15.3 16.6 -68.9 

UK Gilts 5Yr 5.095 0.9 12.2 17.1 -58.4 

UK Gilts 10Yr 5.022 4.0 6.8 12.2 -46.6 

UK Gilts 30Yr 4.574 4.0 2.2 10 -28.4 

сегодня 

 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

Japan 2Yr 0.91 0.1 4 - - 

Japan 3Yr 0.979 0.1 4 14 -21.8 

Japan 5Yr 1.29 0.0 4.5 21.4 - 

Japan 10Yr 1.745 1.0 4 22.7 - 

Japan 30Yr 2.5 2.0 4.5 15.1 -7.9 

сегодня 

МИРОВЫЕ МАКРОЭКОНОМИЧЕСКИЕ ПОКАЗАТЕЛИ            (окончание на стр. 6) 

 сегодня 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

EURIBOR 3M 4.732 -1.7 -4.3 -1.8 51.8 

EURIBOR 6M 4.693 -1.1 -3.2 -6.9 32.9 

EURIBOR 9M 4.686 -0.6 -1.1 -5.3 19.8 

EURIBOR 12M 4.687 -0.2 0.4 -2.8 9.3 

EONIA 3.818 -12.8 14.5 -29.5 -25.2 

EURONIA 3.7931 -11.1 24.28 -28.5 -26.53 

EURIBOR 1M 4.257 -2.8 -8.3 -19.2 15.2 
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КНР 
  Декабрь 2006 Март 2007 Июнь 2007 
ВВП,% годовых год к году 10.4 11.1 11.9 
  Апрель 2007 Май 2007 Июнь 2007 
Золотовалютные резервы, $ млн 1246.56 1292.67 1332.62 
  Июль 2007 Август 2007 Сентябрь 2007 
Торговый баланс, $ млн 24.33 24.97 23.91 
Индекс розничных цен, % год к году 4.4 5.6 6.5 
Оптовые цены, год к году 5.4 6.1 6.5 
Розничные цены, год к году 16 16.4 17.1 
Промышленное пр-во, год к году 19.4 18 17.5 
Индекс цен производителей, год к году 2.5 2.4 2.6 

  Декабрь 2006 Март 2007 Июнь 2007 
ВВП, % годовых год к году 7.8 7.9 7.8 
  Июнь 2007 Июль 2007 Август 2007 
Торговый баланс, $ млн 8.634 10.404 11.063 
  21.09.2007 28.09.2007 05.10.2007 
Золотовалютные резервы, $ млн 422.5 425.1 424.8 
  Июль 2007 Август 2007 Сентябрь 2007 
Стабилизационный фонда, руб. млрд 3263.56 3409.7 3519.09 
Безработица, % 5.9 5.8 5.7 
Промышленное пр-во, % год к году 10.9 7.8 3.8 
Цены производителей, % год к году 12.6 11.7 11 
Розничные продажи, % год к году 15.3 14.8 16 
  Июнь 2007 Июль 2007 Август 2007 
Потребительские цены, % год к году 8.5 8.7 8.6 
Аргентина 
  Декабрь 2006 Март 2007 Июнь 2007 
ВВП, % годовых год к году 8.6 8 8.7 
  Декабрь 2006 Март 2007 Июнь 2007 
Безработица, % 8.7 9.8 8.5 
  Июнь 2007 Июль 2007 Август 2007 
Торговый баланс, $ млн 901 479 416 
Индекс розничных цен, % год к году 8.6 8.7 8.6 
Оптовые цены, год к году 10.9 11.1 12.5 
Индекс строительной отрасли, % год к году 5.3 4.7 6 
Бразилия 
  Декабрь 2006 Март 2007 Июнь 2007 
ВВП,% годовых год к году 4.76 4.37 5.44 
  Июнь 2007 Июль 2007 Август 2007 
Чистый долг в % от ВВП 44.28 44.38 43.13 
Торговый баланс, $ млн 3.345 3.534 3.471 
Иностранные инвестиции, $ млрд 10.318 3.584 2.04 
Безработица, % 9.7 9.5 9.5 
Индекс розничных цен, % год к году 0.27 0.07 0.24 
  Май 2007 Июнь 2007 Июль 2007 
Розничные продажи, год к году 10.6 11.3 9.2 
Мексика    
  Декабрь 2006 Март 2007 Июнь 2007 
ВВП,% годовых год к году 4.3 2.6 2.8 
  Июнь 2007 Июль 2007 Август 2007 
Торговый баланс, $ млрд. -0.8497 -0.7731 -1.1817 
Безработица, % 3.26 3.95 3.92 
Потребительские цены, % год к году 4.14 4.03 3.79 
Потребительское доверие 104.8 108 105.3 
  Май 2007 Июнь 2007 Июль 2007 
Промышленное пр-во, % год к году 0.87 0.01 2.41 
Турция    
  Декабрь 2006 Март 2007 Июнь 2007 
ВВП,% годовых год к году 5.23 6.8 3.9 
  Июнь 2007 Июль 2007 Август 2007 
Торговый баланс, $ млн -5.5 -6.13 -6.3 
  Апрель 2007 Май 2007 Июнь 2007 
Безработица, % 9.8 8.9 8.8 
  Июнь 2007 Июль 2007 Август 2007 
Потребительское доверие 94.17 95.49 98.25 
Потребительские цены, % год к году 6.9 7.39 7.1 
Цены производителей, % год к году 2.08 3.72 5 
Туризм, % год к году 17.1 16.5 16.5 
Казахстан 
  Декабрь 2006     
ВВП, % годовых год к году 10.6 - - 
  Июнь 2007 Июль 2007 Август 2007 
Золотовалютные резервы, $ млн 22.4 23.4 21.3 
Индекс розничных цен, % год к году 8.8 9.4 11.2 
Индекс цен производителей, год к году 4.2 6.1 -1.4 

Россия    

   

   

   

Украина    
  Декабрь 2006 Март 2007 Июнь 2007 
ВВП,% годовых год к году 9.5 8 7.9 
  Июль 2007 Август 2007 Сентябрь 2007 
Золотовалютные резервы, $млрд. 27.38 28.90 30.66 
Потребительские цены, % год к году 13.5 14.2 14.4 
Цены производителей, % год к году 21.2 20.4 19.6 
Промышленное производство, % год к году 7.8 8.7 8.4 

МИРОВЫЕ МАКРОЭКОНОМИЧЕСКИЕ ПОКАЗАТЕЛИ      (начало на стр. 5) 

 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

China 8 4.95 -0.9 7.3 14 -42.6 

China 9 4.849 2.3 13.7 24.1 -54.4 

China 11 5.006 1.7 13.7 26.8 -53.2 

China 13 5.026 -0.1 6.5 28.5 -40.9 

China 27 6.019 1.9 0.7 9.2 -21.1 

сегодня 

 сегодня 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

Brazil 10 5.165 1.5 2.2 -34.2 -56.6 

Brazil 15 5.676 1.5 4.2 -16 -42.5 

Brazil 20 5.885 1.3 -3 -27.7 -37.8 

Brazil 28 9.924 0.5 -1.4 2.1 98.9 

Brazil 34 6.146 1.0 -1.3 -25 -27.5 

Brazil 40 8.05 0.9 1.9 -7.5 -19.7 

 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

Mexico 13 5.223 -2.0 -1.1 -1.4 -52.7 

Mexico 16 5.425 -1.1 -2.6 0.3 -46.9 

Mexico 19 5.647 0.4 -1.2 6.8 -34.4 

Mexico 26 5.874 1.5 0.8 2.2 -24 

Mexico 34 6.028 -0.1 -4.1 4.7 -22.2 

сегодня 

 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

Turkey 13 6.075 -0.5 -5.2 -41 -53.3 

Turkey 18 6.693 -0.3 -4.8 - - 

Turkey 20 6.74 -1.2 -5 -20.8 -25.5 

Turkey 25 6.838 -0.9 -6.6 -27.5 -28.3 

Turkey 34 7.054 0.2 -3.4 -28.7 -29.1 

сегодня 

Turkey 36 7.096 -0.3 -2 -26.8 -24.8 

 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

Ukraine 9 5.971 -2.0 -1.5 -9.2 10 

Ukraine 11 6.04 -0.7 -7.4 -21.3 -31.6 

Ukraine 12 6.261 -2.8 -7.3 -14.3 -26.3 

Ukraine 13 6.284 0.1 -5.8 -12.4 -25.2 

Ukraine 16 6.439 0.7 -4.2 -18.1 -35 

сегодня 

 сегодня 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

Russia 10 6.425 -2.9 -3.5 -43.5 -27.7 

Russia 18 5.813 -1.5 -0.5 -5.8 -28.6 

Russia 28 6.016 -0.6 -1.6 -8.4 -19.5 

Russia 30 5.767 -0.9 -0.6 -4.5 -30.7 



12 октября 2007 г. Страница 7 из 23 

ежедневный обзор долгового рынка 

BLUE CHIPS 

Уровни доходностей 

Москва-25043

Москва-25029

Москва-25036

Москва-31047

Москва-27041

Москва-26038 Москва-27039Москва-32044

Московская Обл-25004

Московская Обл-25006

Московская Обл-34005

АИЖК-2

АИЖК-3

АИЖК-4АИЖК-5 АИЖК-6
АИЖК-7

АИЖК-8АИЖК-9

ВТБ-4

ВТБ-5

ВТБ-6

Газпром-4

Газпром-5
Газпром-6

Газпром-7

Газпром-8
Газпром-9

Газпромбанк-2

ИКС 5 Финанс-1

ЛУКОЙЛ-4

ЛУКОЙЛ-5

МГТС-4
МГТС-5 Мосэнерго-2
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ОФЗ-25058-ПД 

ОФЗ-27026-ФК 

ОФЗ-28004-ФК 

ОФЗ-25060-ПД 

ОФЗ-28005-ФК 

ОФЗ-46003-АД ОФЗ-25057-ПД 

ОФЗ-25061-ПД ОФЗ-25059-ПД 

ОФЗ-46002-АД 

ОФЗ-26199-ПД ОФЗ-26198-ПД 
ОФЗ-46014-АД 

ОФЗ-48001-АД 

ОФЗ-46021-АД

ЛУКОЙЛ-3

Газпромбанк-1

ОГК-6-1
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ФСК ЕЭС-2
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ОГК-3-1
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ФСК ЕЭС-5
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ОФЗ-46005-АД 

ОФЗ-46020-АД 

ОФЗ-46011-АД 
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СУБФЕДЕРАЛЬНЫЕ И МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ 

Уровни доходностей 

ежедневный обзор долгового рынка 

БашкортостанРесп-25005

БелгородскаяОбл-24001

БелгородскаяОбл-24002

Брянск-25002

Волгоград-31002

ВолгоградОбл-25003

Воронежская Обл-31001

Воронежская Обл-34003

Иркутская Обл-31001

Иркутская Обл-31003

Иркутская Обл-31004

Казань-31003

Калужская Обл-25004

Карелия Респ-34009

Кировская Обл-34001

Кировская Обл-34002

Коми Респ-24006

Коми Респ-35007

Красноярск-31005

КрасноярскийКрай-34003

ЛенинградскаяОбл-26001Липецк-25001

Липецкая Обл-34004

Марий Эл-31005

НижегородОбл-34002
НижегородОбл-34003

Новосибирск-31003

Новосибирск-31004

НовосибирскаяОбл-25012

НовосибирскаяОбл-34013

Пензенская Обл-34001

Самарская Обл-25002

Самарская Обл-25003
Саха Респ-25003
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ежедневный обзор долгового рынка 

БАНКОВСКИЙ СЕКТОР 

Уровни доходностей 

Абсолют Банк-2

Ак Барс АКБ-2

БЖФ-1

БПФ-1

БСПб-1
Губернский-1

Банк Зенит-2Банк Зенит-3

Инвестторгбанк-2

КЕДР-2

КМБ-Банк-2

КредитТраст-1

ЛОКО-Банк-1

Мастер-Банк-2

Мастер-Банк-3

МДМ-3

МИА-1

МИА-2

МИА-3

МЗБ-1

МКБ-3

Москоммерцбанк-1

Номос-Банк-7

Петрокоммерц-2

Пробизнесбанк-5

ПСБ-4

РМБ-1

Росбанк-1

Русфинанс Банк-1

Русфинанс Банк-2

РусьБанк-1

Северная Казна-1

Славинвестбанк-2

Собинбанк-1

Союз АКБ-1

Союз АКБ-2

Спурт-1

СудостроитБанк-1

Татфондбанк-3

Транскапиталбанк-1

УБРиР-финанс-2

УРСА Банк-2

Центр-Инвест-1

Электроника-1

Юниаструм банк-1

Альянс Финанс-1

Банк Зенит-4

Возрождение-1

ИнтехБанк КБ-1

Москоммерцбанк-2

Москоммерцбанк-3

Промсвязьбанк-5

Россия АБ-1

РусСтанд-4

Альянс Финанс-1

Банк Зенит-4
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ежедневный обзор долгового рынка 

НЕФТЬ И ГАЗ 

Уровни доходностей 

Альянс НК-1

Интегра Финанс-1

Интегра Финанс-2

Итера НГК-1

Марийский НПЗ-Ф-1
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Мособлгаз-1

Нижнекамскнефтехим-4
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ежедневный обзор долгового рынка 

МЕТАЛЛУРГИЯ 

Уровни доходностей 

Амурметалл-2
Белон-Финанс-2

Кокс-1
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НМЗ-1
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ежедневный обзор долгового рынка 

МАШИНОСТРОЕНИЕ 

Уровни доходностей 

АвтоВАЗ-3

Арсенал МЗ-1

Арсенал МЗ-2

Арсенал МЗ-3
Арсенал-Ф-1

Арсенал-Ф-2

Вагонмаш-1

Вагонмаш-2

ВКМ-Ф-1

ГАЗ-Ф-1

Гидромашсервис-1

ЕПК-1

Ижмаш-2

Инком-Лада-2

Ирку т-3

Камаз-Ф-2Камаз-Ф-2

Криогенмаш-2

МиГ-Ф-1

МиГ-Ф-2

Мотовилиха

Моторостр.зд

Пермь Мотор

Питер-Лада-1
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Севкабель-2
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ежедневный обзор долгового рынка 

ХИМИЧЕСКАЯ ПРОМЫШЛЕННОСТЬ 

Уровни доходностей 

Нижнекамскнефтехим-4

Санос-2

УХК-2

Никосхим-Инвест-2

Нэфис Косметикс-5

Единая Европа-1
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ежедневный обзор долгового рынка 

СТРОИТЕЛЬСТВО 

Уровни доходностей 

Автобан-Инвест-1

Адамант-Финанс-2

Главмосстрой-Финанс-2

Группа ЛСР-1

КамскаяДолина-Финанс-2

КамскаяДолина-Финанс-3

ЛенСпецСМУ ЦУН-1ЛенСпецСМУ ЦУН-2
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М-Индустрия-1

Миракс Групп-1
Миракс Групп-2

Терна-Финанс-2
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ежедневный обзор долгового рынка 

РОЗНИЧНАЯ ТОРГОВЛЯ 

Уровни доходностей 

Арбат-1

Атлант-М-1

Банана-Мама-1

Виктория-1

Владимирский ПассажСу перм-т

Евросеть-2

Имплозия-1

Лада-1

Кару сель-1

Концерн КАРО-1

Копейка-1

Лаверна-1

М.видео-1

Магнит-1

МИР-1

Мкапитал-1

Монетка-1
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Протек-1

Пятерочка-1

Пятерочка-2
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ежедневный обзор долгового рынка 

ПИЩЕВАЯ ПРОМЫШЛЕННОСТЬ 

Уровни доходностей 

АГроСоюз-1

Аладушкин Финанс-2

Алтан-1
Аркада-2

Балтимор-3

Бородино-Финанс-1

Бразерс и Ко-1

ВМК

Волш. край

ВМК

Волш. край

ВТО Эрконпродукт-1

Черкизово

ДымовскоеКолбаснПр-1

МКХ-2
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ОГО-2

ОХЗ-Инвест-1
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Разгуляй--2
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ежедневный обзор долгового рынка 

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ 

Уровни доходностей 

ВолгаТелеком-44
ВолгаТелеком-45ВолгаТелеком-46

Дальсвязь-10

Дальсвязь-11

МегаФон-3

Сев-Зап. Телеком-2

Сев-Зап. Телеком-3

Сибирьтелеком-4

Сибирьтелеком-5
Сибирьтелеком-6

Сибирьтелеком-7

Уралсвязьинформ-108
Уралсвязьинформ-111

ЦентрТелеграф-3

ЦентрТелеком-19

ЦентрТелеком-20

ЮТК-7

ЮТК-8

Ситроникс-1
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ежедневный обзор долгового рынка 

ЕВРООБЛИГАЦИИ. РОССИЙСКИЙ КОРПОРАТИВНЫЙ СЕКТОР 

Уровни доходностей 
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MinFin 8

RUSSIA 10

MinFin 5

MinFin 7

RUSSIA 30
RUSSIA 18

RUSSIA 28

Alrosa 08

Alrosa 14

Evraz 09

Evraz 15

Gazprom 09

Gazprom 10 (E)

Gazprom 12 (E)Gazprom 13-a

Gazprom 13-b

Gazprom 13-c

Gazprom 14 (E)Gazprom 15 (E)
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ежедневный обзор долгового рынка 

ЕВРООБЛИГАЦИИ. РОССИЙСКИЙ БАНКОВСКИЙ СЕКТОР 

Уровни доходностей 
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Absolut 09

Absolut 10

AK BARS 08

AK BARS 10

Alfabank 08

Alfabank 09

Alfabank 12

Alfabank 15
Alfabank 17

Bank of Moscow 10

Bank of Moscow 13

Bank of Moscow 15
Bank of Moscow 17

Bank of Moscow 9

BIN Bank 09
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Gazprombank 15

HCFB 08
HCFB 10

IIB 09

IIB 10
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MinFin 5
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ежедневный обзор долгового рынка 

КОТИРОВКИ РОССИЙСКИХ ЕВРООБЛИГАЦИЙ 
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 выпуск объем эмиссии, 
млн. $ 

мод. дюрация, 
лет дата погашения/опциона 

ставка купона/
после опциона, 

% г-х 

Рейтинги доходность по закрытию, % г-х Цена закрытия Относительное изменение цены, % 

Moody`s S&P Fitch сегодня 1 неделя 1 месяц 3 месяца цена продажи цена покупки 1 день 1 нед. 1 мес. 3 мес. 

RUSSIA 10 2767(1845) 1.03 31.03.2010 8.250 Baa2 BBB+ BBB+ 6.423 6.460 6.860 6.702 104.080 104.222 0.000 0.055 0.863 0.318 

RUSSIA 18 3 467 6.95 24.07.2018 11.000 Baa2 BBB+ BBB+ 5.812 5.818 5.871 6.099 141.078 141.328 0.000 0.010 0.249 1.547 

RUSSIA 28 2 500 10.01  24.06.2028/ 24.06.2008 12.750 Baa2 BBB+ BBB+ 6.015 6.032 6.100 6.211 179.079 179.329 0.000 0.151 0.769 1.716 

RUSSIA 30 2031(2020) 6.51 31.03.2030 7.500 Baa2 BBB+ BBB+ 5.766 5.773 5.812 6.074 112.170 112.320 0.000 0.027 0.292 1.945 

MinFin 5 2 837 0.56 14.05.2008 3.000 Baa2 BBB+ BBB+ 5.877 5.916 5.850 5.595 98.358 98.408 0.000 0.067 0.206 0.428 

MinFin 7 1 750 3.23 14.05.2011 3.000 Baa2 BBB+ BBB+ 5.640 5.731 5.681 5.863 91.642 91.852 0.000 0.333 0.326 1.321 

MinFin 8 1 322 0.00 14.11.2007 3.000 Baa2 BBB+ BBB+ 5.515 5.515 5.614 5.606 99.807 99.807 0.007 0.043 0.226 0.642 

AFK Sistema 08 350 0.46 14.04.2008 10.250 B+ B+ B+ 7.474 7.318 7.479 6.659 101.314 101.385 -0.002 -0.121 -0.204 -1.198 

AFK Sistema 11 350 2.78 28.01.2011 8.875 B3 B+ B+ 7.616 7.855 8.004 7.274 103.575 104.013 0.199 0.659 1.029 -1.281 

Alrosa 08 500 0.47 06.05.2008 8.125 Ba2 BB- BB- 6.431 6.563 6.554 6.071 100.900 100.981 0.003 0.048 -0.050 -0.660 

Alrosa 14 500 5.16 17.11.2014 8.875 Ba2 BB- BB- 6.929 7.116 7.180 6.760 110.741 110.866 0.311 0.977 1.253 -1.185 

Avtovaz 08 250 0.48 20.04.2008 8.500 - - - 9.431 9.191 8.916 7.801 99.547 99.668 0.009 -0.103 -0.206 -0.941 

Evraz 09 300 1.61 03.08.2009 10.875 Ba3 BB- BB 7.046 7.105 7.281 6.819 106.327 106.577 0.078 0.044 0.134 -1.200 

Evraz 15 750 5.64 10.11.2015 8.250 B2 BB- BB 8.081 8.330 8.416 7.894 100.981 101.231 0.344 1.443 1.945 -1.126 

Gazprom 09 700 1.75 21.10.2009 10.5 A3 BBB BBB- 5.660 5.706 5.983 5.874 109.077 109.377 0.087 0.021 0.293 -0.509 

Gazprom 10 (E) 1 000 2.61 27.09.2010 7.8 A3 BBB BBB- 5.552 5.562 5.666 5.346 105.952 106.352 0.000 -0.005 0.161 -0.991 

Gazprom 12 (E) 1 000 4.26 09.12.2012 4.56 (P)A3 BBB BBB- 5.985 5.953 5.93 5.636 93.824 94.2242 0.000 -0.125 -0.154 -1.342 

Gazprom 13-a 1 750 4.24 01.03.2013 9.625 A3 BBB BBB- 6.226 6.297 6.247 6.364 115.306 115.5559 0.296 0.154 -0.092 0.098 

Gazprom 13-b 1222(932) 4.96 22.07.2013 4.505 A3 NA - 5.068 5.134 5.187 5.162 97.210 97.21 0.022 0.336 0.634 0.586 

Gazprom 13-c 646.5(560.1) 4.81 22.07.2013 5.625 A3 BBB- BBB- 5.729 5.842 5.842 5.88 99.486 99.736 0.344 0.552 0.805 0.769 

Gazprom 14 (E) 780 5.09 25.02.2014 5.03 (P)A3 BBB BBB- 6.126 6.12 6.128 5.762 94.330 94.7299 0.000 -0.022 0.074 -1.809 

Gazprom 15 (E) 1 000 5.87 01.06.2015 5.875 A3 BBB BBB- 6.134 6.142 6.141 5.863 98.418 98.9175 0.000 0.046 0.052 -1.665 

Gazprom 16 1 350 6.70 22.11.2016 6.212 (P)A3 BBB BBB- 6.347 6.425 6.613 6.587 99.067 99.1671 0.405 0.532 1.823 1.681 

Gazprom 17-1 (E) 500 7.06 02.11.2017 5.44 (P)A3 BBB BBB- 6.370 6.392 6.384 5.956 93.249 93.6485 0.000 0.172 0.151 -3.070 

Gazprom 17-2 (E) 500 6.96 22.03.2017 5.136 (P)A3 BBB BBB- 6.368 6.354 6.352 5.919 91.421 91.8206 0.000 -0.093 -0.062 -3.177 

Gazprom 20 1250(1192.2) 3.12 01.02.2020 7.201 - BBB+ BBB 6.812 6.871 6.956 6.812 103.185 103.2846 0.405 0.470 1.151 -0.054 

Gazprom 22 1 300 9.16 07.03.2022 6.51 (P)A3 BBB BBB- 6.648 6.705 6.762 6.68 98.725 98.9745 0.458 0.519 1.046 0.316 

Gazprom 34 1200 11.63 28.04.2034 8.625 A3 BBB BBB- 6.445 6.513 6.581 6.659 127.542 127.6021 0.473 0.810 1.594 2.463 

Gazpromneft 09 500 1.15 15.01.2009 10.750 Ba1 BB+ - 6.145 6.169 6.437 6.221 105.417 105.7173 0.004 -0.038 0.029 -0.891 

Megafon 09 375 1.92 10.12.2009 8.000 Ba3 BB BB+ 6.660 6.782 7.144 6.714 102.626 102.876 0.101 0.221 0.884 -0.160 

Mirax Group 11 180 2.85 20.03.2011 9.450 - - - 10.335 10.335 9.896 9.273 97.461 97.789 0.000 0.000 -1.258 -3.159 

MTS 08 400 0.29 30.01.2008 9.750 Ba3 BB- BB- 5.531 6.215 7.518 6.518 101.156 101.200 -0.008 0.139 0.383 -0.501 

MTS 10 400 2.52 14.10.2010 8.375 Ba3 BB- BB- 6.914 7.121 7.562 7.079 103.887 104.012 0.184 0.525 1.638 0.203 

MTS 12 400 3.55 28.01.2012 8.000 Ba3 BB- BB- 7.160 7.322 7.644 7.302 103.032 103.282 0.264 0.572 1.696 0.375 

Norilsk Nickel 09 500 1.81 30.09.2009 7.125 Baa2 BBB- BBB- 5.944 6.146 6.497 6.223 102.144 102.394 0.093 0.349 0.948 0.322 

Severstal 09 325 1.26 24.02.2009 8.625 Ba2 BB- - 6.958 6.95 7.427 6.887 102.102 102.352 0.063 -0.036 0.496 -0.468 

Severstal 14 375 4.72 19.04.2014 9.250 Ba2 BB- BB- 7.703 7.809 7.946 7.535 107.802 108.052 0.345 0.512 1.136 -1.041 

Sitronics 09 200 1.29 02.03.2009 7.875 WR - B- 6.311 6.311 6.311 6.311 102.424 102.662 0.000 0.000 0.000 0.000 

SUEK 08 175 0.93 24.10.2008 8.625 - - - 8.285 8.391 8.320 7.610 100.323 100.563 0.012 0.101 0.023 -0.859 

TMK 09 300 1.78 29.09.2009 8.500 B1 BB- - 7.650 7.960 8.100 7.103 101.506 101.756 0.092 0.537 0.764 -1.253 

TNK-BP 11 500 3.21 18.07.2011 6.875 Baa2 BB+ BBB- 7.308 7.666 7.098 6.691 98.586 98.836 0.241 1.168 -0.673 -2.078 

TNK-BP 12 500 3.78 20.03.2012 6.125 Baa2 BB+ BBB- 7.443 7.719 7.183 6.827 95.102 95.3516 0.282 1.058 -0.928 -2.226 

TNK-BP 16 1000 6.19 18.07.2016 7.500 Baa2 BB+ BBB- 7.880 8.007 7.641 7.112 97.612 97.8618 0.372 0.803 -1.516 -5.054 

TNK-BP 17 800 6.75 20.03.2017 6.625 Baa2 BB+ BBB- 7.897 8.137 8.137 8.137 91.649 91.8988 0.401 1.621 -1.588 -4.982 

Transneft 14 1300 5.00 05.03.2014 5.670 A2 BBB+ - 6.450 6.602 6.652 6.509 95.961 96.2105 0.311 0.802 1.101 0.450 

Transneft 12 500 3.97 27.06.2012 6.103 A2 BBB+ - 6.180 6.329 6.313 6.304 99.681 99.9306 0.298 0.603 0.547 0.528 

Lukoil 17 500 6.89 07.06.2017 6.356 (P)Baa2 BBB- BBB- 7.022 7.097 7.171 6.984 95.384 95.7193 0.352 0.540 1.084 -0.182 

Lukoil 22 500 8.88 07.06.2022 6.656 Baa2 BBB- BBB- 7.251 7.391 7.385 7.094 94.674 95.1644 0.453 1.266 1.235 -1.404 
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Absolut Bank 09 200 1.38 07.04.2009 8.75 Baa3 - A- 6.98 6.96 7.38 7.07 102.44 102.65 0.068 -0.052 0.462 -0.06 

Absolut Bank 10 175 2.20 30.03.2010 8.125 Ba3 - A- 7.39 7.49 7.61 7.34 103.82 104.30 0.152 0.186 0.376 0.376 

AK BARS Bank 08 175 0.94 27.10.2008 8 Ba2 BB- - 8.82 8.89 8.68 7.71 99.21 99.30 0.015 0.079 -0.079 -1.130 

AK BARS Bank 10 250 2.32 28.06.2010 8.25 Ba2 BB-e BB- 9.16 9.50 9.42 8.27 97.86 98.11 0.171 0.821 0.701 -2.139 

Alfabank 08 250 0.67 02.07.2008 7.75 Ba1 BB BB- 8.53 8.55 8.34 6.87 99.46 99.63 0.011 0.026 -0.082 -1.350 

Alfabank 09 400 1.80 10.10.2009 7.87 Ba1 BB BB- 9.08 9.28 8.97 7.51 97.86 98.22 0.098 0.383 -0.101 -2.927 

Alfabank 12 500 3.70 25.06.2012 8.2 Ba1 BB BB- 9.59 9.99 10.02 8.37 94.82 95.32 0.282 1.513 1.718 -4.757 

Alfabank 15 225 5.43 09.12.2015/09.12.2010 8.625 /10.721 Ba2 B+ B+ 10.42 10.60 10.48 9.38 96.10 96.35 0.000 0.987 0.527 -4.628 

Alfabank 17 300 6.05 22.02.2017/22.02.2012 8.635 Ba2 B+ B+ 10.26 10.59 10.49 9.57 94.10 94.35 0.000 2.076 1.444 -5.439 

Bank of Moscow 09 250 1.79 28.09.2009 8 A3 - BBB 6.73 7.06 6.99 6.18 102.28 102.53 0.092 0.579 0.396 -1.357 

Bank of Moscow 10 300 6.12 26.11.2010 7.375 A3 NR BBB 7.02 7.23 7.17 6.39 100.97 101.11 0.195 0.568 0.411 -1.944 

Bank of Moscow 13 500 4.37 13.05.2013 7.335 A3   BBB 7.61 7.72 7.62 6.88 98.76 99.01 0.319 0.486 0.081 -3.432 

Bank of Moscow 15 300 5.74 25.11.2015/25.11.2010 7.5/8.961 Baa1   BBB- 8.44 8.51 8.43 7.93 99.06 99.31 0.000 0.399 -0.026 -2.927 

Bank of Moscow 17 400 6.56 10.05.2017/10.05.2012 6.807 Baa1 - BBB- 8.29 8.30 8.20 7.64 94.35 94.60 0.000 0.107 -0.541 -4.286 

Bank Soyuz 10 125 2.00 16.02.2010 9.375 B1 B- - 12.24 12.14 11.46 9.51 94.31 94.56 0.157 -0.173 -1.465 -5.691 

BIN Bank 09 100 1.39 18.05.2009 9.5   B- B- 11.01 11.14 11.40 11.41 97.84 98.05 0.080 0.214 0.694 0.964 

Gazprombank 11 300 3.08 15.06.2011 7.97 Baa1 BB+ BBB- 7.17 7.16 6.72 6.41 102.52 102.77 0.230 -0.046 -1.501 -2.722 

Gazprombank 15 1 000 6.04 23.09.2015 6.5 A3 BBB- BBB 7.26 7.64 7.32 6.93 95.47 95.72 0.359 2.303 0.379 -1.948 

HCFB 08 275 0.66 30.06.2008 8.625 Ba3 B - 10.97 11.61 10.76 8.50 98.43 98.43 0.015 0.473 0.028 -1.701 

HCFB 10 200 2.19 11.04.2010 9.5 Ba3 B - 10.83 11.29 11.03 8.98 97.16 97.16 0.156 0.994 0.530 -4.168 

IIB 09 100 1.59 31.07.2009/31.01.2008 9.5 B1 B+ B 10.15 10.15 10.15 9.52 98.89 98.94 0.000 0.000 0.000 -1.073 

IIB 10-1 150 2.19 12.02.2010 9.5 B1 B+ B 10.93 11.21 10.93 9.70 97.10 97.35 0.154 0.583 0.066 -2.522 

MDM Bank 07 250 0.15 07.12.2007 7.5 Ba1 BB BB 8.52 8.64 8.07 7.07 99.82 99.86 0.000 0.034 -0.015 -0.316 

MDM Bank 10 425 2.01 25.01.2010 7.765 Ba2e BB- BB- 9.19 9.34 9.37 8.08 97.11 97.36 0.155 0.314 0.463 -2.238 

MDM Bank 11 200 3.03 21.07.2011 9.75 Ba2 B+ BB1 9.75 9.93 9.95 8.48 99.98 100.34 0.228 0.566 0.644 -4.279 

Nomos bank 09 150 1.39 12.05.2009 8.25 Ba3 B+ B+ 10.54 10.69 10.26 8.27 96.75 97.10 0.082 0.244 -0.242 -3.304 

Nomos bank 10 200 2.00 02.02.2010 8.1875 Ba3 B+ B+ 10.59 10.82 10.32 8.53 95.19 95.44 0.157 0.488 -0.414 -4.249 

Nomos bank 16 125 5.46 20.10.2016/20.10.2011 9.75 B1 B+ B+ 11.24 11.34 11.01 10.13 95.34 95.59 0.000 0.586 -1.251 -6.523 

Petrocommerce 09 225 1.33 27.03.2009 8 Ba3 B+ B+ 9.88 10.27 9.99 8.30 97.52 97.85 0.075 0.554 0.293 -2.051 

Petrocommerce 09 
(8.75) 425 1.88 17.12.2009 8.75 Ba3 B+ B+ 10.07 10.33 10.08 8.54 97.45 97.70 0.106 0.509 0.103 -3.061 

Promsvyazbank 10 200 2.55 04.10.2010 8.75 Ba3 B+ B+ 10.12 10.26 10.27 8.59 96.55 96.80 0.000 0.348 0.472 -4.013 

Promsvyazbank 11 225 3.16 20.10.2011 8.75 Ba3 B+ B+ 10.18 10.30 10.45 8.68 95.40 95.65 0.246 0.425 0.991 -5.064 

Promsvyazbank 12 200 3.49 23.05.2012 9.625 B1 B- B- 10.65 10.77 11.13 9.21 96.34 96.59 0.269 0.467 1.817 -5.451 

Renaissance 08 100 0.96 31.10.2008 8   BB- BB- 6.87 6.96 7.37 6.74 101.11 101.11 -0.014 -0.014 -0.014 -0.014 

Renaissance 09 250 1.80 17.11.2009 8.75 Ba3 BB- BB- 10.58 11.49 10.33 8.69 96.64 97.09 0.103 1.711 -0.339 -3.593 

Rosbank 09 300 1.74 24.09.2009 9.75 Ba3 BB- BB- 8.80 8.60 8.79 7.60 101.67 101.92 0.091 0.091 0.091 0.091 

Rosbank 12 130 3.67 01.07.2012 9 - - - 9.59 9.65 9.57 10.23 102.00 102.50 0.000 0.191 -0.132 2.296 

RSHB 10 350 2.72 29.11.2010 6.875 A3 - BBB+ 6.39 6.53 6.50 6.12 101.34 101.59 0.197 0.374 0.289 -0.900 

RSHB 13 700 4.45 16.05.2013 7.175 A3 - BBB+ 6.57 6.72 6.63 6.29 102.79 103.04 0.322 0.685 0.273 -1.403 

RSHB 16 500 6.44 21.09.2016/21.09.2011 6.97/8.577 Baa1 - BBB 7.96 8.05 8.00 7.38 98.14 98.39 0.000 0.549 0.289 -3.705 
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Rus Standart 08 300 0.48 21.04.2008 8.125 Ba2 B+ - 8.93 10.16 11.65 7.73 99.60 99.67 0.009 0.632 1.598 -0.665 

Rus Standart 09 400 1.73 16.09.2009 6.825 Ba2 B+ BB- 10.91 12.09 11.53 7.67 93.23 93.62 0.000 2.027 1.316 -5.468 

Rus Standart 10-1 500 2.58 07.10.2010 7.5 Ba2 B+ BB- 10.69 0.11 11.12 8.82 92.05 92.30 0.190 1.723 1.325 -4.682 

Rus Standart 10-2 400 2.29 29.06.2010 8.485 Ba2 BB-e - 11.12 11.89 11.56 8.78 93.98 94.23 0.173 1.831 1.231 -5.613 

Rus Standart 11 350 2.85 05.05.2011 8.625 Ba2 B+ - 10.97 11.75 11.69 8.99 93.24 93.49 0.216 2.302 2.273 -5.975 

Rus Standart 15 200 5.31 16.12.2015/16.12.2010 8.875/10.375 Ba3 B - 11.50 11.83 11.33 9.84 90.25 90.50 0.000 1.849 -0.788 -9.396 

Rus Standart 16 200 5.48 01.12.2016/01.12.2011 9.75/11.350 Ba3 B - 11.94 12.18 11.86 10.33 91.65 91.90 0.000 1.350 -0.371 -9.671 

Sberbank 11 750 3.50 14.11.2011 5.93 A2 - BBB+ 6.10 6.22 6.18 6.12 99.38 99.63 0.264 0.419 0.298 0.089 

Sberbank 13 500 4.52 15.05.2013 6.48 A2 - BBB+ 6.26 6.39 6.34 6.27 101.04 101.29 0.327 0.636 0.404 0.052 

Sberbank 15 1 000 5.66 11.02.2015/11.02.2010 6.23 A2 - BBB+ 7.03 7.09 6.98 6.93 99.69 99.94 0.000 0.351 -0.276 -0.405 

St Peterburg Bank 09 125 1.81 25.11.2009 9.501 B1 - B 10.27 10.92 10.98 9.25 98.56 98.81 0.101 1.220 1.412 -1.979 

URSA Bank 08 175 0.55 19.05.2008 9.75 - - - 9.47 9.56 8.73 7.50 100.14 100.28 0.007 0.049 -0.485 -1.631 

URSA Bank 09 351 1.38 12.05.2009 9 B1e - B 11.26 11.50 11.51 8.23 96.81 97.01 0.081 0.369 0.541 -4.583 

URSA Bank 11 ($) 130 3.14 30.12.2011 12 B2 - - 11.82 11.82 10.74 9.14 100.55 100.80 0.239 0.010 -3.647 -9.657 

URSA Bank 11 (Euro) 300 3.21 16.11.2011 8.3 B1e - B 11.33 11.34 10.51 8.15 90.48 90.98 0.000 0.063 -2.536 -11.024 

VTB 08 550 1.08 11.12.2008 6.875 A2 BBB+ BBB+ 6.49 6.69 6.35 5.99 100.41 100.58 0.013 0.221 -0.187 -0.750 

VTB 11 450 2.69 12.10.2011 7.5 A2 BBB+ BBB+ 6.38 6.35 6.37 6.14 103.89 104.14 0.250 -0.134 -0.108 -1.074 

VTB 15 750 5.71 04.02.2015/04.02.2010 6.315/7.815 A2 BBB BBB 7.12 7.11 7.09 7.08 100.76 101.01 0.000 -0.035 -0.112 -0.054 

VTB 16 (Euro) 500 6.85 15.02.2016/15.02.2011 4.25 A2 BBB+ BBB+ 5.02 5.03 4.98 4.83 94.82 95.07 0.000 0.057 -0.243 -1.238 

VTB 35 1 000 12.72 30.06.2035/30.06.2015 6.25 A2 BBB+ BBB+ 6.42 6.45 6.44 6.31 97.87 98.12 0.356 0.445 0.296 -1.337 

ZENIT Bank 09 200 1.75 27.10.2009 8.75 B1 B B 9.94 9.95 9.99 8.85 97.85 98.29 0.100 0.026 0.187 -1.960 
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ОГРАНИЧЕНИЕ ОТВЕТСТВЕННОСТИ: 
Настоящий обзор ЗАО ИК «АК БАРС Финанс» (далее - 
Компания) носит исключительно информационный ха-
рактер и не является предложением к совершению 
операций на рынке ценных бумаг по покупке, продаже 
ценных бумаг и финансовых инструментов или руковод-
ством к иным действиям. Оценки и мнения, отраженные 
в настоящем обзоре, основаны исключительно на заклю-
чениях аналитиков Компании в отношении рассматри-
ваемых в обзоре ценных бумаг и эмитентов. 

При подготовке настоящего обзора были использованы 
данные, которые Компания считает достоверными, 
однако Компания, ее руководство и сотрудники не могут 
гарантировать абсолютную точность, полноту и достовер-
ность предоставляемой информации и нести ответствен-
ность за инвестиционные решения третьих лиц, которые 
могут привести к прямым или косвенным убыткам, 
возникшим в результате использования третьими лицами 
информации, содержащейся в настоящем обзоре. Ком-
пания обращает внимание, что операции на рынке 
ценных бумаг и финансовых инструментов связаны с 
риском и требуют соответствующих знаний и опыта. 

Мнения, прогнозы и рекомендации, содержащиеся в 
данном отчете, действительны только на даты, прибли-
женные к дате его публикации, и могут меняться в даль-
нейшем как следствие изменений внутреннего финансо-
вого состояния эмитентов, а также внешних условий, 
напрямую или косвенно влияющих на это состояние. 

Компания не берет на себя обязательства регулярно 
обновлять информацию, которая содержится в настоя-
щем документе или исправлять возможные неточности. 
Копирование и распространение информации, содержа-
щейся в данном обзоре, возможно только с согласия ЗАО 
ИК «АК БАРС Финанс». 

Барышников Максим 
Старший трейдер по внутреннему долгу 
доб. 225; mbaryshnikov@akbars.ru 
 
 
 
 
 
Людмила Наумова 
доб. 146; lnaumova@akbars.ru 
 
 
 
 
 
Полина Лазич 
Макроэкономика, банки 
доб. 155; plazich@akbars.ru 
 
 
Ирина Булкина 
Энергетика 
доб. 217; boulkina@akbars.ru 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Алексей Плотников 
доб. 158, APlotnikov@akbars.ru 
 
Руслан Башаров 
доб. 196, RBasharov@akbars.ru 


	2007_10_12_Daily_fi.pub
	Daily_chart.pub
	Yield curvs+tables.pub
	contact.pub

