
Аналитический отдел, тел. (495) 644-29-95 www.akbf.ru 

В среду ожидается выход статистики по продажам на вторичном рынке жилья за сентябрь в 
США. Проблемы в секторе недвижимости в США продолжаются. По опросу Bloomberg в 
сентябре снижение продаж на вторичном рынке составило 4.5% за месяц после снижения 
на 4.3% в августе. 
 
Напомним, что на прошлой неделе были опубликованы данные о количестве разрешений 
на строительство, которые показали, что было выдано наименьшее количество разреше-
ний с апреля 1993 г. Это послужило росту опасений существенного замедления американ-
ской экономики и подтолкнуло ожидания снижения ставок ФРС. 
 
 

На первичном рынке: размещение ТКС Банк 
Сегодня состоится размещение дебютного выпуска ТКС Банка объемом 1.5 млрд руб. Вы-
пуск будет трехлетний с годовой офертой. По нашим оценкам ставка купона будет в 
диапазоне 12.3–12.8%.  
 
Короткая история. Проект ТКС Банк был запущен в ноябре 2005 г., но банк работает в 
нормальном режиме с мая 2007 г. Тинкофф Кредитные Системы Банк (ТКС Банк) узко спе-
циализирован на выпуске и обслуживании кредитных карт. В связи с короткой историей 
функционирования банка, оценка кредитного качества эмитента невозможна. Мы 
предполагаем, что по сравнению с облигациями Русского стандарта выпуск ТКС Банк–1 
должен торговаться с премией минимум 50–100 б.п. из-за дебюта, начальной стадии раз-
вития бизнеса и отсутствия рейтингов.  
 
Сильный миноритарный акционер. Среди сильных сторон эмитента отметим наличие 
сильного миноритарного акционера. В конце сентября стало известно, что Goldman Sachs 
согласился купить миноритарный пакет в ТКС Банке, но сделка пока не закончена, сумма и 
размер пакета не разглашаются.  
 
Высокие операционные риски. Сегмент бизнеса ТКС Банка сравнительно ненасыщенный 
и высокодоходный, однако риски неплатежей значительно выше остальных сегментов 
кредитования населения, особенно с учетом неразвитости бюро кредитной истории. 
Существуют также значительные операционные риски, поскольку стратегия банка 
ориентирована на внешнее финансирование.  
 
Планы. Банк планирует увеличить объем кредитного портфеля до 2.6 млрд руб. к концу 
2007 г., что в текущей ситуации банку будет непросто реализовать. До конца года акционе-
ры намерены увеличить капитал банка с $13 млн. до $50 млн. 
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Показатели основных  
мировых фондовых индексов 

Индекс 
Значение 
закр. 

% изменения 

1 день 1 м. 3 м. 

ММВБ корп. обл. 99.69 -0.02 0.31 -1.71 

ММВБ 1 772.35 -1.61 2.74 -0.46 

РТС 2 098.57 -2.05 3.57 2.48 

Dow Jones 13 566.97 0.33 -1.83 -1.58 

S&P 500 1 506.33 0.38 -1.27 -0.77 

NASDAQ 2 753.93 1.06 3.10 3.99 

 Bid 1 день Доходность, % 

ОФЗ 25058 100.31 0.04 5.82 

ОФЗ 46017 106.05 -0.13 6.33 

ОФЗ 46018 110.85 -0.14 6.47 

ОФЗ 46020 101.83 -0.20 6.87 

ОФЗ 46021 99.70 -0.10 6.38 

Государственный сегмент 
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Корпоративный и субфедеральный сегменты 

 Bid 1 день Доходность, % 

АИЖК 8 100.95 -0.20 7.63 

АИЖК 9 100.05 -0.51 7.69 

Газпром А8 100.10 -0.17 7.09 

Газпром А9 101.20 -0.13 7.11 

Московская обл. 7 104.48 0.00 7.25 

Москва 39 109.95 0.62 6.28 

Москва 40 101.05 0.00 7.42 

РЖД 07 102.60 0.00 7.05 

Россельхозбанк 02 100.40 0.00 7.94 

ФСК 02 102.85 -0.10 7.13 

ФСК 05 100.45 0.18 7.12 

Россельхозбанк 03 99.05 -0.05 7.92 

Индикаторы денежного рынка  

 
Изменения, % 

Сегодня 1 день  1 м. 

Overnight 4.50 -21.7 -30.77 

MOSPRIME 3M, % 7.23 0.3 0.84 

MOSIBOR 3M, % 7.25 -0.1 -0.41 

MIBOR 91-180 дней, % 7.43 -0.8 -3.63 

Ост. на корр.счетах ЦБ, млрд руб. 409.20 -23.5 -7.8 

Деп. в ЦБ, млрд руб. 388.20 -49.3 141.4 

Сальдо операций ЦБ, млрд руб. 32.40 -62.4 - 

Золотовал. резервы, млрд руб. 434.00 - 11.5 

Инфляция YoY, % 9.40 - - 
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Динамика ликвидности 

СКОРО 

СЕГОДНЯ 

Эмитент 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 

UST 2 3.909 0.8 -26.3 

UST 10 4.424 0.9 -23.6 

UST 30 4.699 0.9 -21.5 

Russia 28 5.961 0.4 -5.1 

Russia 30 5.648 0.2 -10.4 

Brazil 34 6.096 1.8 -6.1 

China 16 4.371 6.9 7.5 

India 36 8.398 -1.3 -1.5 

Mexico 34 5.957 0.7 -7.4 

Venezuela 36 8.645 5.0 10.2 

Bid YtM 

Ближайшие размещения 

23.10.07 ТКС Банк, 1 1.5 млрд руб. 

19.11.07 АКБ Электроника, 2 0.5 млрд руб. 
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Внутренний рынок: 
Начало недели совпало с началом налогового периода, что повлекло за собой снижение 
ликвидности и спроса на долговом рынке. Сильные продажи были отмечены, прежде всего, 
в секторе госбумаг, в корпоративных бумагах движение котировок было разнонаправлен-
ным. Не прибавило оптимизма участникам рынка и ухудшившаяся конъюнктура на внеш-
нем рынке. На текущей неделе на рынке сохранится разнонаправленная динамика торгов, 
сопровождаемая повышенными ставкам МБК. 
 
 
Вкратце: 

• Fitch Ratings присвоило ВТБ-Лизинг долгосрочный рейтинг дефолта эмитента в 
национальной валюте «BBB+» со «Стабильным» прогнозом. Fitch также присвои-
ло предстоящему выпуску облигаций ВТБ-Лизинг объемом 8 млрд руб. ожидае-
мый долгосрочный рейтинг «BBB+». 

 
• По заявлению главы ВЭБа, Владимира Дмитриева, Внешэкономбанк может 

получить право инвестировать пенсионные накопления, помимо российских 
госбумаг, в ценные бумаги иностранных государств, имеющих высокий рей-
тинг, а также в корпоративные облигации российских эмитентов, относящиеся 
к "голубым фишкам". В настоящее время объем накоплений составляет при-
мерно 320 млрд руб. 

Елена Василева, evasileva@akbars.ru; Георгий Засеев, gzaseev@akbars.ru 

ежедневный обзор долгового рынка 

ВЧЕРА 

30

40

50

60

70

80

90

15.05.07 14.06.07 14.07.07 13.08.07 12.09.07 12.10.07

Russia 30 vs Gazprom 16

75

100

125

150

175

200

225

15.05.2007 31.05.2007 16.06.2007 02.07.2007 18.07.2007 03.08.2007

UST10 vs Mexico 34 UST10vs China27

200

225

250

275

300

325

350

375

400

425

15.05.2007 14.06.2007 14.07.2007 13.08.2007 12.09.2007 12.10.2007

UST10 vs Brasil 40 UST10 vs Turkey 36

Ключевые спрэды 



23 октября 2007 г. Страница 3 из 23 

ежедневный обзор долгового рынка 

Срок, лет 1m 2m 3m 6m 9m 

USD/RUB Cross-Currency Swap (%) 6.86 7.05 7.23 7.16 6.74 

USD MID SWAP 5.05 4.86 4.85 4.70 4.62 

Стоимость хеджирования рублевого риска (б.п.) 180.97 219.00 238.00 246.20 211.67 

RUB NDF Points 4 8 14 14 23 

1Y 2Y 3Y 5Y 

6.06 6.30 6.61 7.01 

4.68 4.53 4.58 4.76 

137.80 176.90 202.30 224.75 

34 86 152 286 

4.25

4.5

4.75
5

5.25

5.5
5.75

6

6.25
6.5

6.75

7
7.25

7.5

1 2 3 4 5 6 7 8 9

0

25

50

75

100

125

150

175

200

225

250

275

300

USD/RUB Cross-Currency Swap (%) USD MID SWAP

RUB NDF points (правая шкала)

1m              2m              3m               6m            9m                1Y                2Y               3Y               5Y
-100

-50

0

50

100

150

200

250

300

23.10.200724.08.200725.06.200726.04.200725.02.200727.12.200628.10.200629.08.2006

на 1 год на 3 года на 5 лет

 
Изменения, %  

1 нед. 1 м. 3 м. 6 м. 1 год 

Libor o.n 4.80 -1.6 -1.9 -9.4 -9.2 -9.1 

Libor 1 week 4.84 -1.6 -3.9 -9.0 -9.0 -8.8 

Libor 1M 5.09 -2.2 -2.1 -5.0 -4.9 -5.3 

Libor 3M 5.09 -2.2 -2.1 -5.0 -4.9 -5.3 

Libor 6M 4.93 -4.1 -3.3 -8.3 -8.0 -9.1 

Libor 9M 4.79 -5.4 -3.4 -10.8 -10.0 -11.8 

Libor 12M 4.71 -6.1 -3.9 -12.1 -10.6 -13.1 

Сегодня 
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Стоимость хеджирования риска EUR/USD, б.п. 

Срок, лет 1m 2m 3m 6m 9m 1Y 2Y 3Y 5Y 

EUR/USD Cross-Currency Swap (%) 4.31 4.40 4.73 4.69 4.67 4.59 4.47 4.44 4.44 

USD MID SWAP 5.05 4.86 4.85 4.70 4.62 4.68 4.53 4.58 4.76 

Стоимость хеджирования риска EUR/USD (б.п.) -74.17 -46.32 -11.51 -1.22 4.61 -8.80 -5.90 -14.05 -31.40 
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Даты погашения и оферты:  
Дата Выпуск Объем выпуска Погашение/оферта 
23.10.2007 Российские коммунальные системы 1в 1.5 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

24.10.2007 АЦБК-Инвест 3в  1.5 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

24.10.2007 Иркутская область 31002в 0.9 млрд руб. Амортизационное погашение: 20% от номинала. Дата погашения: 23.10.2008. 

24.10.2007 Уральский лизинговый центр 1в 1 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

24.10.2007 ЮЛК-финанс 1в 1 млрд руб. Амортизационное погашение: 7% от номинала. Дата погашения: 28.04.2010. 

25.10.2007 Aries Vermogensverwalting  $2 млрд Погашение облигации 

25.10.2007 ЦУН ЛенСпецСМУ 1в 1 млрд руб. Амортизационное погашение: 10% от номинала. Дата погашения: 22.04.2010. 

26.10.2007 Корпорация Нордтекс 1в 1 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

26.10.2007 Москва 40в 5 млрд руб. Погашение облигации 

26.10.2007 Евросервис Финанс 1в 0.6 млрд руб. Погашение облигации 

29.10.2007 ПФПГ-Финанс 1в 1.1 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

31.10.2007 Салаватстекло 2в 1.2 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

31.10.2007 Банана-Мама 1в 1 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

31.10.2007 Синергия 1в 1 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

01.11.2007 Альянс Русский Текстиль 3в 1.2 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 
01.11.2007 Промсвязьбанк 4в 0.6 млрд руб. Погашение облигации 
01.11.2007 Уралсвязьинформ 4в 3 млрд руб. Погашение облигации 
02.11.2007 Нижегородская область 34002в 2.5 млрд руб. Амортизационное погашение: 30% от номинала. Дата погашения: 02.11.2008. 
05.11.2007 Жилсоципотека-Финанс 1в 0.5 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 
05.11.2007 СЛАВИНВЕСТБАНК 2в 0.9 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 
06.11.2007 ТНК-ВР Холдинг $0.7 млрд Погашение облигации 
07.11.2007 Завод Автоприбор 1в 0.5 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 
08.11.2007 Группа предприятий ОСТ 2в 1 млрд руб. Амортизационное погашение: 30% от номинала. Дата погашения: 08.05.2008. 
09.11.2007 ИскитимЦемент 2в 0.5 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 
09.11.2007 ОПИН $0.15 млрд Погашение облигации 
12.11.2007 Сорус Капитал 1в 1.2 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 
13.11.2007 Салаватнефтеоргсинтез 2в 3 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 
13.11.2007 ЭйрЮнион (AirUnion) 1в 1.5 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 
13.11.2007 Открытие ХМЛК 1в 0.2 млрд руб. Амортизационное погашение: 12.5% от номинала. Дата погашения: 11.11.2008. 
14.11.2007 MINFIN 8   Погашение облигации 
15.11.2007 Атлант-М 1в 1 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 
15.11.2007 Спурт АКБ 1в 0.5 млрд руб. Погашение облигации 
15.11.2007 ООО Амтел-Фредештайн 1в 1.2 млрд руб. Погашение облигации 
16.11.2007 Собинбанк 1в 2 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 
16.11.2007 Московский залоговый банк 1в 0.8 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 
16.11.2007 Центр-инвест КБ 1в 1.5 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 
16.11.2007 Банк ЗЕНИТ 3в 3 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 
19.11.2007 Монетка-Финанс 1в 1 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 
19.11.2007 ПТПА-Финанс 1в 0.5 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 
20.11.2007 ЛУКОЙЛ НК 2в 6 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 
20.11.2007 Минфин РФ 26176в 5 млрд руб. Погашение облигации 
20.11.2007 Балтика 1в 1 млрд руб. Погашение облигации 
20.11.2007 Терна-Финанс 2в 1.5 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 
20.11.2007 Группа Компаний ПИК 5в 1.12 млрд руб. Амортизационное погашение: 25% от номинала. Дата погашения: 20.05.2008. 

РОССИЙСКИЙ ОБЛИГАЦИОННЫЙ КАЛЕНДАРЬ 
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США  
  Декабрь 2006 Март 2007 Июнь 2007 
ВВП,% годовых квартал к кварталу 2.1 0.6 3.8 
  Июнь 2007 Июль 2007 Август 2007 
Торговый баланс, $ млрд -59.428 -58.999 -57.586 
Дефлятор затрат на личное потребление, % год к году 2.3 2.1 1.8 
Дефлятор затрат на личное потребление (базовый), % год к году 1.9 1.9 1.8 
  Июль 2007 Август 2007 Сентябрь 2007 
Безработица, % 4.6 4.6 4.7 
Индекс потребительских цен, % год к году 2.4 2 2.8 
Индекс потребительских цен (базовый), % год к году 2.2 2.1 2.1 
Индекс цен производителей, % год к году 4 2.2 4.4 
Индекс цен производителей (базовый), % год к году 2.3 2.2 2 
Заказы на товары длительного пользования, % год к году 1.8 5.9 -4.9 
Цены на импорт, % год к году 2.8 1.9 5.2 
Розничные продажи, % год к году 0.6 0.3 0.6 
Продажи домов на вторичном рынке, млн ед. 5.76 5.75 5.5 
Продажи новых домов, млн ед. 0.835 0.867 0.795 
Индекс ISM (в промышленности) 53.8 52.9 52 
Индекс ISM (непромышленный сектор) 55.8 55.8 54.8 
  Июль 2007 Август 2007 Сентябрь 2007 
Потребительское доверие, б.п. 111.9 105.6 99.8 
  28 сен 07 5 окт 07 12 окт 07 
Обращение за пособием, тыс.чел. 320 309 337 
Индекс MBA, обращения за ипотекой (%) -2.7 2.4 0.7 
ЕС 
  Декабрь 2006 Март 2007 Июнь 2007 
ВВП, % год к году 3.3 3.2 2.5 
  Июнь 2007 Июль 2007 Август 2007 
Торговый баланс, € млрд 7.754 5.706 1.261 
Безработица 6.9 6.9 6.9 
Индекс цен производителей, год к году 2.2 1.8 1.7 
Розничные продажи 1.1 1.3 1 
Индекс промышленных заказов, % год к году 7.7 14 10.9 
  Июль 2007 Август 2007 Сентябрь 2007 
Индекс потребительских цен, год к году 1.8 1.7 2.1 
Индекс потребительских цен (базовый), год к году 1.9 1.9 1.8 
Индикатор делового климата 1.33 1.37 1.09 
Индекс доверия потребителей -2 -4 -5 
ФРГ 
  Декабрь 2006 Март 2007 Июнь 2007 
ВВП ФРГ, % год к году 3.9 3.6 2.5 
Личное потребление, % 0.8 -1.8 0.6 
  Июнь 2007 Июль 2007 Август 2007 
Безработица, % 6.3 6.2 6.1 
Индекс розничных цен, % год к году 2 2 2.7 
Цены производителей, % год к году 1.1 1 1.5 
Цены на импорт, % год к году 1.3 0.4 -0.6 
  Июнь 2007 Июль 2007 Август 2007 
розничные продажи, % год к году -0.8 -1 -2.2 
Франции 
  Декабрь 2006 Март 2007 Июнь 2007 
ВВП Франции, % год к году 2.1 1.9 1.3 
  Июнь 2007 Июль 2007 Август 2007 
Торговый баланс, € млрд -3.207 -3.221 -2.816 
Безработица, % 8.1 8 8 
Промышленное производство, % год к году -1 7.2 3.4 
  Июль 2007 Август 2007 Сентябрь 2007 
Индекс потребительских цен, % год к году 1.2 1.3 1.6 
  Июнь 2007 Июль 2007 Август 2007 
Цены производителей, % год к году 1.9 1.7 1.6 

    
Великобритании 
  Март 2007 Июнь 2007 Сентябрь 2007 
ВВП Великобритании, % год к году 3.1 3.1 3.3 
  Июнь 2007 Июль 2007 Август 2007 
Торговый баланс, £ млрд -3.623 -4.614 -4.107 
Индекс тяжелой промышленности, % год к году 0.8 0.8 0.7 
Индекс легкой промышленности, % год к году 1 0.8 0.6 
  Июль 2007 Август 2007 Сентябрь 2007 
Индекс потребительских цен, % год к году 1.7 1.8 1.5 
Индекс потребительских цен (базовый), % год к году 1.9 1.8 1.8 
Индекс розничных цен, год к году 3.8 4.1 3.9 
Розничные продажи, % год к году 4.2 4.8 6.2 

  Декабрь 2006 Март 2007 Июнь 2007 
ВВП в годовом выражении, % квартал к кварталу 5.6 3 -1.2 
  Июнь 2007 Июль 2007 Август 2007 
Торговый баланс, ¥ млрд 1347.7 784.3 892.2 
Безработица, % 3.7 3.6 3.8 
Индекс потребительских цен, % год к году -0.2 0 -0.2 
Индекс потребительских цен, % год к году (базовый) -0.1 -0.1 -0.1 
Розничная торговля, % год к году -0.4 -2.3 0.5 
Промышленное производство, % год к году 1.1 3.2 4.4 
  Июль 2007 Август 2007 Сентябрь 2007 
Валютные резервы, $ млрд 923.718 932.157 945.601 
Индекс оптовых цен, % год к году 2.3 2 1.7 
Потребительское доверие 44.6 44.1 44.1 

Японии 

   

   

   

   

   

 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

UST-2 3.967 7.4 -24.8 -12.3 -87.5 

UST-3 3.872 7.0 -27.2 -22.9 -86 

UST-5 4.087 5.6 -25.5 - - 

UST-10 4.38 2.3 -23.7 -22.2 -54.2 

UST-30 4.725 0.3 -22.3 -19.1 -34.7 

сегодня 

T-Bill 4W 3.638 26.5 -50.3 -50.3 -133.7 

T-Bill 3M 4.005 10.3 -24.2 -24.2 -103.9 

T-Bill 6M 4.141 - - - - 

 сегодня 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

Bunds 2Y 3.981 -1.5 -21.6 -7.6 -39.6 

Bunds 5Y 4.07 -2.3 -24.6 -13.4 -32.3 

Bunds 10Y 4.191 -3.4 -24.5 -16.7 -21.3 

Bunds 30Y 4.467 -2.3 -21.8 -15.9 -4.8 

 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

France 2Yr 4.046 -2.0 -19.3 -7.2 -38.6 

France 3Yr 4.06 -1.7 -22.3 -10.8 -37.3 

France 5Yr 4.127 -1.7 -24.1 -14.1 -31.8 

France 10Yr 4.275 -3.1 -22.5 -17 -20 

France 30Yr 4.529 -2.1 -21.2 -18.8 -7.2 

сегодня 

 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

UK Gilts 2Yr 5.095 -1.7 -17.9 -17.1 -55.2 

UK Gilts 3Yr 4.962 -1.7 -19 -20.4 -67.9 

UK Gilts 5Yr 4.938 -1.5 -19.8 -18.2 -56.7 

UK Gilts 10Yr 4.879 -1.0 -19.6 -21.1 -40.4 

UK Gilts 30Yr 4.524 1.0 -12 -11.8 -11.7 

сегодня 

 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

Japan 2Yr 0.796 -1.2 -9.4 - - 

Japan 3Yr 0.844 -0.8 -9.9 -6.2 -29 

Japan 5Yr 1.115 -1.9 -13 -10.5 - 

Japan 10Yr 1.585 -2.5 -12 -10 - 

Japan 30Yr 2.419 -2.1 -5 -5 -10.6 

сегодня 

МИРОВЫЕ МАКРОЭКОНОМИЧЕСКИЕ ПОКАЗАТЕЛИ            (окончание на стр. 6) 

 сегодня 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

EURIBOR 3M 4.632 -0.5 -2.3 -9.1 39.3 

EURIBOR 6M 4.609 -2.5 -4.2 -11.1 23.3 

EURIBOR 9M 4.598 -3.2 -5.3 -10.1 11.6 

EURIBOR 12M 4.595 -3.3 -6.2 -9.9 3.1 

EONIA 4.033 0.3 2.5 -0.8 -3.7 

EURONIA 4.0154 0.3 2.15 -0.84 -4.34 

EURIBOR 1M 4.174 0.1 -0.8 -23.7 7 
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КНР 
  Декабрь 2006 Март 2007 Июнь 2007 
ВВП,% годовых год к году 10.4 11.1 11.9 
  Июль 2007 Август 2007 Сентябрь 2007 
Золотовалютные резервы, $ млн 1385.2 1408.64 1433.61 
  Июль 2007 Август 2007 Сентябрь 2007 
Торговый баланс, $ млн 24.33 24.97 23.91 
Индекс розничных цен, % год к году 4.4 5.6 6.5 
Оптовые цены, год к году 5.4 6.1 6.5 
Розничные цены, год к году 16 16.4 17.1 
Промышленное пр-во, год к году 19.4 18 17.5 
Индекс цен производителей, год к году 2.5 2.4 2.6 

  Декабрь 2006 Март 2007 Июнь 2007 
ВВП, % годовых год к году 7.8 7.9 7.8 
  Июнь 2007 Июль 2007 Август 2007 
Торговый баланс, $ млн 8.634 10.404 11.063 
  28.09.2007 05.10.2007 12.10.2007 
Золотовалютные резервы, $ млн 425.1 424.8 434 
  Июль 2007 Август 2007 Сентябрь 2007 
Стабилизационный фонда, руб. млрд 3263.56 3409.7 3519.09 
Безработица, % 5.8 5.7 6 
Промышленное пр-во, % год к году 7.8 3.8 3 
Цены производителей, % год к году 11.7 11 8.6 
Розничные продажи, % год к году 16 16 15.4 
  Июль 2007 Август 2007 Сентябрь 2007 
Потребительские цены, % год к году 8.7 8.6 9.4 
Аргентина 
  Декабрь 2006 Март 2007 Июнь 2007 
ВВП, % годовых год к году 8.6 8 8.7 
  Декабрь 2006 Март 2007 Июнь 2007 
Безработица, % 8.7 9.8 8.5 
  Июнь 2007 Июль 2007 Август 2007 
Торговый баланс, $ млн 901 479 416 
Индекс розничных цен, % год к году 8.6 8.7 8.6 
Оптовые цены, год к году 10.9 11.1 12.5 
Индекс строительной отрасли, % год к году 5.3 4.7 6 
Бразилия 
  Декабрь 2006 Март 2007 Июнь 2007 
ВВП,% годовых год к году 4.76 4.37 5.44 
  Июнь 2007 Июль 2007 Август 2007 
Чистый долг в % от ВВП 44.28 44.38 43.13 
Торговый баланс, $ млн 3.345 3.534 3.471 
Иностранные инвестиции, $ млрд 10.318 3.584 2.04 
Безработица, % 9.7 9.5 9.5 
Индекс розничных цен, % год к году 0.27 0.07 0.24 
  Июнь 2007 Июль 2007 Август 2007 
Розничные продажи, год к году 11.3 9.3 9.9 
Мексика    
  Декабрь 2006 Март 2007 Июнь 2007 
ВВП,% годовых год к году 4.3 2.6 2.8 
  Июнь 2007 Июль 2007 Август 2007 
Торговый баланс, $ млрд. -0.8497 -0.7731 -1.1817 
Безработица, % 3.95 3.92 3.87 
Потребительские цены, % год к году 4.14 4.03 3.79 
Потребительское доверие 104.8 108 105.3 
  Июнь 2007 Июль 2007 Август 2007 
Промышленное пр-во, % год к году 0.01 2.18 2.56 
Турция    
  Декабрь 2006 Март 2007 Июнь 2007 
ВВП,% годовых год к году 5.23 6.8 3.9 
  Июнь 2007 Июль 2007 Август 2007 
Торговый баланс, $ млн -5.5 -6.13 -6.3 
  Май 2007 Июнь 2007 Июль 2007 
Безработица, % 8.9 8.8 8.8 
  Июнь 2007 Июль 2007 Август 2007 
Потребительское доверие 94.17 95.49 98.25 
Потребительские цены, % год к году 6.9 7.39 7.1 
Цены производителей, % год к году 2.08 3.72 5 
Туризм, % год к году 17.1 16.5 16.5 
Казахстан 
  Декабрь 2006     
ВВП, % годовых год к году 10.6 - - 
  Июнь 2007 Июль 2007 Август 2007 
Золотовалютные резервы, $ млн 22.4 23.4 21.3 
Индекс розничных цен, % год к году 8.8 9.4 11.2 
Индекс цен производителей, год к году 4.2 6.1 -1.4 

Россия    

   

   

   

Украина    
  Декабрь 2006 Март 2007 Июнь 2007 
ВВП,% годовых год к году 9.5 8 7.9 
  Июль 2007 Август 2007 Сентябрь 2007 
Золотовалютные резервы, $млрд. 27.38 28.90 30.66 
Потребительские цены, % год к году 13.5 14.2 14.4 
Цены производителей, % год к году 20.4 19.6 20.4 
Промышленное производство, % год к году 7.8 8.7 8.4 

МИРОВЫЕ МАКРОЭКОНОМИЧЕСКИЕ ПОКАЗАТЕЛИ      (начало на стр. 5) 

 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

China 8 4.640 -3.3 -25.3 -19.5 -57.2 

China 9 4.492 -6.6 -33.1 -26.5 -74.5 

China 11 4.657 -7.0 -32.2 -28.2 -67.7 

China 13 4.740 -16.9 -28.7 -15.7 -55.7 

China 27 5.864 -15.0 -18 -12.7 -35.2 

сегодня 

 сегодня 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

Brazil 10 4.844 -4.4 -23.4 -49.1 -93.6 

Brazil 15 5.601 3.1 -9.0 -14.6 -60.3 

Brazil 20 5.85 1.6 -7.1 -16.3 -56.6 

Brazil 28 10.409 30.1 36.4 75.0 81.2 

Brazil 34 6.096 1.8 -6.1 -13.5 -48.4 

Brazil 40 8.022 1.9 -4.6 -6.4 -25.6 

 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

Mexico 13 5.135 -0.6 -14.0 -10.3 -61.2 

Mexico 16 5.332 -0.5 -9.4 -16.2 -59.6 

Mexico 19 5.509 -1.4 -12.3 -13.6 -47.1 

Mexico 26 5.818 -0.6 -5.2 -5.4 -34.5 

Mexico 34 5.957 0.7 -7.4 -7.1 -33.6 

сегодня 

 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

Turkey 13 6.114 3.4 -0.2 -13.9 -50.7 

Turkey 18 6.771 0.4 1.8 - - 

Turkey 20 6.840 4.2 3.8 -1.7 -21.1 

Turkey 25 6.980 2.2 5.7 -1.1 -15.3 

Turkey 34 7.169 3.2 3.6 -4.8 -17 

сегодня 

Turkey 36 7.203 0.9 2.1 -3.5 -12.5 

 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

Ukraine 9 5.733 -6.6 -19.4 -1.8 -14.2 

Ukraine 11 5.971 3.0 -3.0 -18.8 -49.0 

Ukraine 12 6.165 3.5 -4.0 -13.9 -44.1 

Ukraine 13 6.181 5.2 -5.6 -10.5 -47.7 

Ukraine 16 6.373 2.9 -3.4 -11.6 -48.7 

сегодня 

 сегодня 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

Russia 10 6.401 -0.4 -3.1 -40.3 -34.8 

Russia 18 5.733 -0.3 -6.5 -14.9 -31.2 

Russia 28 5.961 0.4 -5.1 -14.3 -25.0 

Russia 30 5.648 0.2 -10.4 -18.7 -38.9 
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BLUE CHIPS 

Уровни доходностей 

Москва-25043
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Москва-27041
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СУБФЕДЕРАЛЬНЫЕ И МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ 

Уровни доходностей 

ежедневный обзор долгового рынка 

БашкортостанРесп-25005

БелгородскаяОбл-24001

БелгородскаяОбл-24002

Брянск-25002

Волгоград-31001

ВолгоградОбл-25003

ВолгоградОбл-26001

ВолгоградОбл-35001

Воронежская Обл-31001

Воронежская Обл-31002

Воронежская Обл-34003

Иркутская Обл-31001

Иркутская Обл-31002

Иркутская Обл-31003

Иркутская Обл-31004

Казань-31003

Калужская Обл-25004

Калужская Обл-34002

Карелия Респ-34009

Кировская Обл-34001

Кировская Обл-34002

Коми Респ-35007

Костромская Обл-31004

КрасноярскийКрай-34003

ЛенинградскаяОбл-26001

Липецк-25001

Липецкая Обл-34004

Марий Эл-31005

НижегородОбл-34002

НижегородОбл-34003

Новосибирск-31003

Новосибирск-31004

НовосибирскаяОбл-25012

НовосибирскаяОбл-34013

Пензенская Обл-34001

Самарская Обл-25002

Самарская Обл-25003

Волгоград-31001

ВолгоградОбл-25003

ВолгоградОбл-26001
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Иркутская Обл-31004
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Калужская Обл-34002

Карелия Респ-34009

Кировская Обл-34001
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Коми Респ-35007
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НижегородОбл-34002

НижегородОбл-34003
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Самарская Обл-25003

Саха Респ-25006
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Чувашия Респ-25004

Чувашия Респ-31005

Ярославская Обл-31004

Ярославская Обл-31005

Ярославская Обл-34006

Самарская Обл-25004Самарская Обл-25004

7.25

7.5

7.75

8

8.25

8.5

8.75

0 100 200 300 400 500 600 700 800 900 1000 1100 1200 1300 1400 1500 1600 1700 1800

дюрация (дней)

до
хо

дн
ос

ть
 (%

)



23 октября 2007 г. Страница 9 из 23 

ежедневный обзор долгового рынка 

БАНКОВСКИЙ СЕКТОР 

Уровни доходностей 

Абсолют Банк-2

Ак Барс АКБ-2

БЖФ-1

БСПб-1

Газбанк-1

Губернский-1

Банк Зенит-2Банк Зенит-3

Инвестторгбанк-2

КЕДР-2

КМБ-Банк-2

КредитТраст-1

ЛОКО-Банк-1

Мастер-Банк-2Мастер-Банк-3

МДМ-3
МИА-1

МИА-2
МИА-3

МЗБ-1

МКБ-3

Москоммерцбанк-1

Номос-Банк-7

Петрокоммерц-2

Пробизнесбанк-5

ПСБ-4

РМБ-1

Росбанк-1

Русфинанс Банк-1

Русфинанс Банк-2

РусьБанк-1
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ежедневный обзор долгового рынка 

НЕФТЬ И ГАЗ 

Уровни доходностей 
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ежедневный обзор долгового рынка 

МЕТАЛЛУРГИЯ 

Уровни доходностей 
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ежедневный обзор долгового рынка 

МАШИНОСТРОЕНИЕ 

Уровни доходностей 
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ежедневный обзор долгового рынка 

ХИМИЧЕСКАЯ ПРОМЫШЛЕННОСТЬ 

Уровни доходностей 
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ежедневный обзор долгового рынка 

СТРОИТЕЛЬСТВО 

Уровни доходностей 
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ежедневный обзор долгового рынка 

РОЗНИЧНАЯ ТОРГОВЛЯ 

Уровни доходностей 
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ежедневный обзор долгового рынка 

ПИЩЕВАЯ ПРОМЫШЛЕННОСТЬ 

Уровни доходностей 
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ежедневный обзор долгового рынка 

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ 

Уровни доходностей 
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ежедневный обзор долгового рынка 

ЕВРООБЛИГАЦИИ. РОССИЙСКИЙ КОРПОРАТИВНЫЙ СЕКТОР 

Уровни доходностей 
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ежедневный обзор долгового рынка 

ЕВРООБЛИГАЦИИ. РОССИЙСКИЙ БАНКОВСКИЙ СЕКТОР 

Уровни доходностей 
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ежедневный обзор долгового рынка 

КОТИРОВКИ РОССИЙСКИХ ЕВРООБЛИГАЦИЙ 
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 выпуск объем эмиссии, 
млн. $ 

мод. дюрация, 
лет дата погашения/опциона 

ставка купона/
после опциона, 

% г-х 

Рейтинги доходность по закрытию, % г-х Цена закрытия Относительное изменение цены, % 

Moody`s S&P Fitch сегодня 1 неделя 1 месяц 3 месяца цена продажи цена покупки 1 день 1 нед. 1 мес. 3 мес. 

RUSSIA 10 2767(1845) 1.02 31.03.2010 8.250 Baa2 BBB+ BBB+ 6.399 6.432 6.804 6.749 104.095 104.234 0.000 0.042 0.778 0.483 

RUSSIA 18 3 467 6.93 24.07.2018 11.000 Baa2 BBB+ BBB+ 5.732 5.798 5.882 6.045 141.808 142.058 0.000 0.426 0.888 1.730 

RUSSIA 28 2 500 10.01  24.06.2028/ 24.06.2008 12.750 Baa2 BBB+ BBB+ 5.961 6.012 6.104 6.211 180.033 180.283 0.000 0.499 1.366 2.270 

RUSSIA 30 2031(2020) 6.53 31.03.2030 7.500 Baa2 BBB+ BBB+ 5.647 5.752 5.835 6.037 113.058 113.208 0.000 0.695 1.250 2.489 

MinFin 5 2 837 0.53 14.05.2008 3.000 Baa2 BBB+ BBB+ 5.588 5.814 5.738 5.562 98.579 98.659 0.000 0.174 0.294 0.549 

MinFin 7 1 750 3.20 14.05.2011 3.000 Baa2 BBB+ BBB+ 5.519 5.690 5.726 5.781 92.055 92.264 0.000 0.596 0.863 1.408 

MinFin 8 1 322 0.00 14.11.2007 3.000 Baa2 BBB+ BBB+ 5.646 5.672 5.157 5.733 99.864 99.864 0.006 0.054 0.158 0.652 

AFK Sistema 08 350 0.46 14.04.2008 10.250 B+ B+ B+ 7.115 7.263 6.998 7.033 101.405 101.474 -0.008 0.007 -0.308 -0.741 

AFK Sistema 11 350 2.76 28.01.2011 8.875 B3 B+ B+ 7.371 7.599 8.036 7.335 104.264 104.706 -0.018 0.618 1.792 -0.391 

Alrosa 08 500 0.46 06.05.2008 8.125 Ba2 BB- BB- 6.376 6.358 6.476 6.112 100.890 100.968 -0.004 -0.040 -0.071 -0.575 

Alrosa 14 500 5.13 17.11.2014 8.875 Ba2 BB- BB- 6.980 6.976 7.078 6.811 110.413 110.663 0.012 -0.039 0.441 -1.165 

Avtovaz 08 250 0.47 20.04.2008 8.500 - - - 9.586 9.438 9.241 7.681 99.492 99.608 0.002 -0.057 -0.097 -1.059 

Evraz 09 300 1.58 03.08.2009 10.875 Ba3 BB- BB 7.034 7.045 7.181 6.872 106.265 106.515 -0.031 -0.043 -0.017 -1.060 

Evraz 15 750 5.61 10.11.2015 8.250 B2 BB- BB 8.018 8.074 8.251 7.949 101.349 101.599 0.016 0.324 1.350 -0.428 

Gazprom 09 700 1.81 21.10.2009 10.5 A3 BBB BBB- 5.653 5.68 5.818 5.896 108.984 109.284 -0.036 -0.029 -0.012 -0.430 

Gazprom 10 (E) 1 000 2.58 27.09.2010 7.8 A3 BBB BBB- 5.510 5.581 5.575 5.487 106.018 106.118 0.000 0.153 0.018 -0.476 

Gazprom 12 (E) 1 000 4.23 09.12.2012 4.56 (P)A3 BBB BBB- 5.956 5.985 5.95 5.606 93.972 94.3721 0.000 0.145 0.064 -1.348 

Gazprom 13-a 1 750 4.21 01.03.2013 9.625 A3 BBB BBB- 6.136 6.133 6.241 6.367 115.685 115.9354 -0.020 0.554 0.267 0.501 

Gazprom 13-b 1222(932) 4.94 22.07.2013 4.505 A3 NA - 5.044 5.074 5.153 5.155 97.336 97.336 -0.041 0.160 0.579 0.664 

Gazprom 13-c 646.5(560.1) 4.78 22.07.2013 5.625 A3 BBB- BBB- 5.808 5.783 5.783 5.964 99.105 99.3553 -0.016 -0.119 -0.029 0.797 

Gazprom 14 (E) 780 5.06 25.02.2014 5.03 (P)A3 BBB BBB- 6.134 6.141 6.098 5.833 94.310 94.7103 0.000 0.051 -0.127 -1.455 

Gazprom 15 (E) 1 000 5.83 01.06.2015 5.875 A3 BBB BBB- 6.252 6.151 6.145 5.916 97.729 98.2292 0.000 -0.603 -0.636 -2.046 

Gazprom 16 1 350 6.66 22.11.2016 6.212 (P)A3 BBB BBB- 6.416 6.421 6.417 6.692 98.608 98.6577 0.019 0.037 0.020 1.937 

Gazprom 17-1 (E) 500 7.02 02.11.2017 5.44 (P)A3 BBB BBB- 6.411 6.379 6.348 5.991 92.978 93.3778 0.000 -0.228 -0.426 -3.099 

Gazprom 17-2 (E) 500 6.94 22.03.2017 5.136 (P)A3 BBB BBB- 6.336 6.373 6.354 5.984 91.651 92.0509 0.000 0.280 0.187 -2.439 

Gazprom 20 1250(1192.2) 3.12 01.02.2020 7.201 - BBB+ BBB 6.844 6.868 6.891 6.836 102.914 103.0636 0.048 0.192 0.365 -0.119 

Gazprom 22 1 300 9.13 07.03.2022 6.51 (P)A3 BBB BBB- 6.655 6.66 6.643 6.857 98.664 98.9135 0.055 0.052 -0.107 1.868 

Gazprom 34 1200 11.58 28.04.2034 8.625 A3 BBB BBB- 6.477 6.502 6.485 6.856 127.039 127.2886 0.068 0.288 0.078 4.337 

Gazpromneft 09 500 1.12 15.01.2009 10.750 Ba1 BB+ - 5.987 6.105 6.302 6.225 105.502 105.8021 -0.010 0.057 0.039 -0.671 

Megafon 09 375 1.88 10.12.2009 8.000 Ba3 BB BB+ 6.758 6.696 6.997 6.734 102.405 102.655 -0.018 -0.141 0.396 -0.296 

Mirax Group 11 180 2.82 20.03.2011 9.450 - - - 10.335 10.335 9.896 9.273 97.461 97.789 0.000 0.000 -1.258 -3.159 

MTS 08 400 0.26 30.01.2008 9.750 Ba3 BB- BB- 5.829 5.574 6.55 6.554 100.973 101.014 -0.008 -0.146 -0.070 -0.568 

MTS 10 400 2.60 14.10.2010 8.375 Ba3 BB- BB- 6.793 6.859 7.195 7.284 104.184 104.434 -0.017 0.149 0.969 1.088 

MTS 12 400 3.52 28.01.2012 8.000 Ba3 BB- BB- 7.087 7.146 7.496 7.422 103.288 103.538 -0.015 0.198 1.420 1.078 

Norilsk Nickel 09 500 1.78 30.09.2009 7.125 Baa2 BBB- BBB- 5.836 5.906 6.373 6.413 102.312 102.562 -0.028 0.104 0.895 0.884 

Severstal 09 325 1.23 24.02.2009 8.625 Ba2 BB- - 6.831 7.016 7.24 6.858 102.225 102.544 -0.022 0.202 0.401 -0.342 

Severstal 14 375 4.89 19.04.2014 9.250 Ba2 BB- BB- 7.723 7.786 7.871 7.522 107.668 107.908 -0.019 0.290 0.662 -1.201 

Sitronics 09 200 1.26 02.03.2009 7.875 WR - B- 6.311 6.311 6.311 6.311 102.424 102.662 0.000 0.000 0.000 0.000 

SUEK 08 175 0.90 24.10.2008 8.625 - - - 8.332 8.271 8.429 7.534 100.273 100.509 0.000 -0.061 0.087 -0.966 

TMK 09 300 1.75 29.09.2009 8.500 B1 BB- - 7.499 7.529 8.005 7.353 101.753 102.003 -0.027 0.034 0.838 -0.477 

TNK-BP 11 500 3.18 18.07.2011 6.875 Baa2 BB+ BBB- 7.351 7.282 7.08 6.815 98.457 98.707 -0.011 -0.217 -0.869 -1.773 

TNK-BP 12 500 3.75 20.03.2012 6.125 Baa2 BB+ BBB- 7.472 7.401 7.248 6.941 95.018 95.2681 -0.011 -0.251 -0.784 -1.875 

TNK-BP 16 1000 6.15 18.07.2016 7.500 Baa2 BB+ BBB- 8.011 8.001 7.641 7.285 96.814 97.0644 0.018 -0.058 -2.353 -4.728 

TNK-BP 17 800 6.71 20.03.2017 6.625 Baa2 BB+ BBB- 8.028 8.035 8.035 8.035 90.855 91.105 0.020 0.062 -2.966 -4.662 

Transneft 14 1300 4.97 05.03.2014 5.670 A2 BBB+ - 6.472 6.496 6.617 6.497 95.864 96.1141 0.015 0.134 0.806 0.260 

Transneft 12 500 3.94 27.06.2012 6.103 A2 BBB+ - 6.202 6.232 6.322 6.324 99.595 99.8452 -0.014 0.123 0.495 0.525 

Lukoil 17 500 6.87 07.06.2017 6.356 (P)Baa2 BBB- BBB- 6.955 6.996 7.055 7.115 95.843 96.1828 0.043 0.296 0.733 1.215 

Lukoil 22 500 8.86 07.06.2022 6.656 Baa2 BBB- BBB- 7.235 7.264 7.369 7.24 94.815 95.3053 0.055 0.265 1.232 0.092 
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Absolut Bank 09 200 1.35 07.04.2009 8.75 Baa3 - A- 6.99 7.05 7.16 7.33 102.38 102.59 -0.023 0.053 0.120 0.03 

Absolut Bank 10 175 2.17 30.03.2010 8.125 Ba3 - A- 7.41 7.46 7.44 7.75 103.73 104.20 -0.015 0.071 -0.053 -0.053 

AK BARS Bank 08 175 0.91 27.10.2008 8 Ba2 BB- - 8.70 8.77 8.70 7.68 99.34 99.48 0.003 0.082 0.065 -1.020 

AK BARS Bank 10 250 2.29 28.06.2010 8.25 Ba2 BB-e BB- 9.37 9.22 9.43 8.36 97.39 97.64 -0.010 -0.325 0.215 -2.389 

Alfabank 08 250 0.65 02.07.2008 7.75 Ba1 BB BB- 8.39 8.45 8.51 6.92 99.57 99.73 0.002 0.053 0.142 -1.156 

Alfabank 09 400 1.77 10.10.2009 7.87 Ba1 BB BB- 9.01 9.12 8.96 7.64 98.00 98.35 -0.023 0.216 -0.018 -2.500 

Alfabank 12 500 3.67 25.06.2012 8.2 Ba1 BB BB- 9.56 9.44 9.97 8.57 94.95 95.45 -0.011 -0.451 1.607 -3.774 

Alfabank 15 225 5.41 09.12.2015/09.12.2010 8.625 /10.721 Ba2 B+ B+ 10.35 10.21 10.43 9.45 96.52 96.77 0.000 0.024 0.634 -3.871 

Alfabank 17 300 6.03 22.02.2017/22.02.2012 8.635 Ba2 B+ B+ 10.24 10.35 10.44 9.63 94.21 94.46 0.000 -0.147 1.210 -4.830 

Bank of Moscow 09 250 1.76 28.09.2009 8 A3 - BBB 6.56 6.63 6.94 6.25 102.55 102.80 -0.028 0.089 0.582 -0.909 

Bank of Moscow 10 300 6.09 26.11.2010 7.375 A3 NR BBB 6.94 6.91 7.08 6.52 101.19 101.44 -0.015 -0.079 0.384 -1.296 

Bank of Moscow 13 500 4.34 13.05.2013 7.335 A3   BBB 7.66 7.67 7.65 6.95 98.54 98.79 -0.014 0.028 -0.042 -3.317 

Bank of Moscow 15 300 5.71 25.11.2015/25.11.2010 7.5/8.961 Baa1   BBB- 8.46 8.43 8.44 7.98 98.96 99.21 0.000 -0.184 -0.058 -2.748 

Bank of Moscow 17 400 6.53 10.05.2017/10.05.2012 6.807 Baa1 - BBB- 8.29 8.24 8.27 7.71 94.35 94.60 0.000 -0.367 -0.078 -3.853 

Bank Soyuz 10 125 1.98 16.02.2010 9.375 B1 B- - 11.69 11.89 10.90 9.51 95.40 95.65 -0.011 0.435 -1.510 -4.507 

BIN Bank 09 100 1.36 18.05.2009 9.5   B- B- 10.83 10.98 11.26 11.24 98.12 98.32 -0.016 0.237 0.740 0.927 

Gazprombank 11 300 3.05 15.06.2011 7.97 Baa1 BB+ BBB- 7.16 7.25 6.72 6.40 102.55 102.80 -0.013 0.294 -1.474 -2.693 

Gazprombank 15 1 000 6.02 23.09.2015 6.5 A3 BBB- BBB 7.18 7.23 7.17 7.13 95.94 96.19 0.017 0.320 -0.023 -0.187 

HCFB 08 275 0.64 30.06.2008 8.625 Ba3 B - 9.58 9.88 10.83 8.79 99.36 99.36 0.003 0.214 0.970 -0.483 

HCFB 10 200 2.17 11.04.2010 9.5 Ba3 B - 9.81 10.14 11.10 9.19 99.32 99.32 -0.011 0.707 2.803 -1.387 

IIB 09 100 1.56 31.07.2009/31.01.2008 9.5 B1 B+ B 10.15 10.15 10.15 9.52 98.89 98.94 0.000 0.000 0.000 -1.086 

IIB 10-1 150 2.17 12.02.2010 9.5 B1 B+ B 10.61 10.88 10.94 9.73 97.77 98.02 -0.014 0.574 0.754 -1.764 

MDM Bank 07 250 0.12 07.12.2007 7.5 Ba1 BB BB 8.52 8.52 7.55 7.07 99.85 99.88 0.000 0.019 -0.104 -0.270 

MDM Bank 10 425 1.98 25.01.2010 7.765 Ba2e BB- BB- 9.04 9.21 9.29 8.17 97.44 97.69 -0.013 0.365 0.611 -1.696 

MDM Bank 11 200 3.01 21.07.2011 9.75 Ba2 B+ BB1 9.56 9.69 9.90 8.58 100.54 100.91 -0.011 0.397 1.044 -3.322 

Nomos bank 09 150 1.37 12.05.2009 8.25 Ba3 B+ B+ 9.78 9.95 10.60 8.51 97.85 98.20 -0.016 0.275 1.327 -1.747 

Nomos bank 10 200 1.98 02.02.2010 8.1875 Ba3 B+ B+ 9.94 10.68 10.63 8.59 96.49 96.74 -0.012 1.510 1.530 -2.713 

Nomos bank 16 125 5.77 20.10.2016/20.10.2011 9.75 B1 B+ B+ 10.85 11.23 11.27 10.28 97.55 97.80 0.000 2.177 2.468 -3.235 

Petrocommerce 09 225 1.31 27.03.2009 8 Ba3 B+ B+ 9.71 9.93 10.18 8.55 97.77 98.03 -0.015 0.316 0.761 -1.404 

Petrocommerce 09 
(8.75) 425 1.85 17.12.2009 8.75 Ba3 B+ B+ 10.01 10.15 10.15 8.81 97.61 97.86 -0.024 0.302 0.363 -2.298 

Promsvyazbank 10 200 2.52 04.10.2010 8.75 Ba3 B+ B+ 9.66 10.15 10.12 8.75 97.71 97.96 0.000 1.253 1.238 -2.315 

Promsvyazbank 11 225 3.28 20.10.2011 8.75 Ba3 B+ B+ 9.84 10.18 10.18 8.85 96.48 96.73 -0.010 1.117 1.190 -3.272 

Promsvyazbank 12 200 3.47 23.05.2012 9.625 B1 B- B- 10.29 10.68 10.69 9.34 97.61 97.86 -0.011 1.434 1.497 -3.518 

Renaissance 08 100 0.93 31.10.2008 8   BB- BB- 6.92 6.91 6.98 6.83 101.04 101.04 -0.033 -0.033 -0.033 -0.033 

Renaissance 09 250 1.77 17.11.2009 8.75 Ba3 BB- BB- 10.63 11.02 10.68 8.70 96.59 97.04 -0.021 0.741 0.240 -3.604 

Rosbank 09 300 1.71 24.09.2009 9.75 Ba3 BB- BB- 8.65 8.85 8.93 7.67 101.91 102.16 -0.027 -0.027 -0.027 -0.027 

Rosbank 12 130 3.64 01.07.2012 9 - - - 9.55 9.65 9.65 9.64 102.15 102.61 0.000 0.361 0.338 0.235 

RSHB 10 350 2.69 29.11.2010 6.875 A3 - BBB+ 6.41 6.50 6.36 6.14 101.28 101.53 -0.015 0.250 -0.174 -0.882 

RSHB 13 700 4.42 16.05.2013 7.175 A3 - BBB+ 6.52 6.59 6.63 6.35 103.01 103.26 -0.016 0.325 0.475 -0.893 

RSHB 16 500 6.42 21.09.2016/21.09.2011 6.97/8.577 Baa1 - BBB 7.82 7.89 7.98 7.55 99.05 99.30 0.000 0.456 1.080 -1.661 
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Rus Standart 08 300 0.47 21.04.2008 8.125 Ba2 B+ - 9.01 9.94 10.38 8.13 99.58 99.65 0.002 0.460 0.815 -0.397 

Rus Standart 09 400 1.71 16.09.2009 6.825 Ba2 B+ BB- 9.75 10.40 11.66 8.32 95.13 95.38 0.000 1.133 3.405 -2.124 

Rus Standart 10-1 500 2.55 07.10.2010 7.5 Ba2 B+ BB- 10.30 0.10 11.42 9.45 93.03 93.28 -0.008 0.907 3.058 -1.805 

Rus Standart 10-2 400 2.26 29.06.2010 8.485 Ba2 BB-e - 10.90 11.23 11.64 9.29 94.50 94.75 -0.007 0.792 1.908 -3.666 

Rus Standart 11 350 2.83 05.05.2011 8.625 Ba2 B+ - 10.67 11.17 11.83 9.65 94.12 94.37 -0.011 1.492 3.542 -2.845 

Rus Standart 15 200 5.30 16.12.2015/16.12.2010 8.875/10.375 Ba3 B - 11.32 11.46 11.51 10.14 91.16 91.41 0.000 0.822 1.166 -6.526 

Rus Standart 16 200 5.48 01.12.2016/01.12.2011 9.75/11.350 Ba3 B - 11.73 11.84 11.93 10.65 92.79 93.04 0.000 0.653 1.229 -6.292 

Sberbank 11 750 3.47 14.11.2011 5.93 A2 - BBB+ 6.04 6.08 6.15 6.08 99.61 99.86 -0.012 0.129 0.403 0.178 

Sberbank 13 500 4.49 15.05.2013 6.48 A2 - BBB+ 6.23 6.26 6.32 6.26 101.14 101.39 -0.016 0.128 0.394 0.120 

Sberbank 15 1 000 5.64 11.02.2015/11.02.2010 6.23 A2 - BBB+ 6.96 7.02 7.04 6.96 100.11 100.36 0.000 0.303 0.510 0.159 

St Peterburg Bank 09 125 1.78 25.11.2009 9.501 B1 - B 10.25 10.28 10.86 9.65 98.61 98.86 -0.024 0.068 1.225 -1.067 

URSA Bank 08 175 0.52 19.05.2008 9.75 - - - 9.50 9.58 9.49 7.54 100.12 100.26 0.000 0.045 -0.015 -1.546 

URSA Bank 09 351 1.35 12.05.2009 9 B1e - B 10.83 11.12 10.69 8.36 97.45 97.66 -0.015 0.445 -0.060 -3.665 

URSA Bank 11 ($) 130 3.11 30.12.2011 12 B2 - - 11.90 11.57 11.83 9.25 100.30 100.55 -0.011 -1.051 -0.222 -9.429 

URSA Bank 11 (Euro) 300 3.20 16.11.2011 8.3 B1e - B 10.88 11.11 11.14 8.48 91.85 92.35 0.000 0.784 1.010 -8.127 

VTB 08 550 1.05 11.12.2008 6.875 A2 BBB+ BBB+ 6.20 6.41 6.30 5.95 100.71 100.88 -0.001 0.213 0.066 -0.470 

VTB 11 450 2.66 12.10.2011 7.5 A2 BBB+ BBB+ 6.30 6.36 6.32 6.14 104.15 104.40 -0.015 0.196 -0.002 -0.767 

VTB 15 750 5.69 04.02.2015/04.02.2010 6.315/7.815 A2 BBB BBB 7.06 7.10 7.08 7.11 101.11 101.36 0.000 0.213 0.182 0.435 

VTB 16 (Euro) 500 6.82 15.02.2016/15.02.2011 4.25 A2 BBB+ BBB+ 4.99 5.03 4.99 4.81 95.02 95.27 0.000 0.229 0.023 -1.189 

VTB 35 1 000 12.73 30.06.2035/30.06.2015 6.25 A2 BBB+ BBB+ 6.37 6.42 6.42 6.34 98.39 98.64 0.017 0.565 0.528 -0.457 

ZENIT Bank 09 200 1.72 27.10.2009 8.75 B1 B B 9.83 9.76 10.05 8.80 98.09 98.53 -0.022 -0.106 0.504 -1.829 
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ОГРАНИЧЕНИЕ ОТВЕТСТВЕННОСТИ: 
Настоящий обзор ЗАО ИК «АК БАРС Финанс» (далее - 
Компания) носит исключительно информационный ха-
рактер и не является предложением к совершению 
операций на рынке ценных бумаг по покупке, продаже 
ценных бумаг и финансовых инструментов или руковод-
ством к иным действиям. Оценки и мнения, отраженные 
в настоящем обзоре, основаны исключительно на заклю-
чениях аналитиков Компании в отношении рассматри-
ваемых в обзоре ценных бумаг и эмитентов. 

При подготовке настоящего обзора были использованы 
данные, которые Компания считает достоверными, 
однако Компания, ее руководство и сотрудники не могут 
гарантировать абсолютную точность, полноту и достовер-
ность предоставляемой информации и нести ответствен-
ность за инвестиционные решения третьих лиц, которые 
могут привести к прямым или косвенным убыткам, 
возникшим в результате использования третьими лицами 
информации, содержащейся в настоящем обзоре. Ком-
пания обращает внимание, что операции на рынке 
ценных бумаг и финансовых инструментов связаны с 
риском и требуют соответствующих знаний и опыта. 

Мнения, прогнозы и рекомендации, содержащиеся в 
данном отчете, действительны только на даты, прибли-
женные к дате его публикации, и могут меняться в даль-
нейшем как следствие изменений внутреннего финансо-
вого состояния эмитентов, а также внешних условий, 
напрямую или косвенно влияющих на это состояние. 

Компания не берет на себя обязательства регулярно 
обновлять информацию, которая содержится в настоя-
щем документе или исправлять возможные неточности. 
Копирование и распространение информации, содержа-
щейся в данном обзоре, возможно только с согласия ЗАО 
ИК «АК БАРС Финанс». 
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