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В четверг будут объявлены решения по ставкам ЕЦБ и Банка Англии. Ожидается сохране-
ние ставок на прежнем уровне. Тем не менее, отметим, что данные по PPI в зоне евро за 
октябрь, которые были опубликованы вчера (+0.6% за месяц, 3.3% г/г) затруднят объясне-
ние бездействия ЕЦБ по снижению инфляции. 
 
Первичный рынок:  
В четверг, 6 декабря, состоится размещение ОБР на 5 млрд руб.; 
 
 

Первичный рынок 
Сегодня предстоит размещение выпуска рублевых облигаций г. Казани со сроком 1 год на 
3 млрд руб. Выпуск имеет амортизационную структуру, а купоны со 2-го по 4-й составляют 
7%. Ориентир организатора по первому купону: 8.5%, что предполагает YTM 7.72%.  
 
Внешние рынки: сегодня выходят данные по сектору услуг в США за ноябрь. 
 
 

Внешний рынок 
Вчера на фоне отсутствия существенных новостей (если не считать понижение прогнозов 
прибыли других инвестбанков банком JPMorgan), значительные колебания на рынке treas-
uries не произошло. Похоже, снижение доходности UST нащупало дно и участники рынка 
ждут решения центральных банков по ставкам.  
 
Внутренний рынок: 
Вчера на рублевом рынке долга сохранялась разнонаправленная динамика котировок. 
Индекс корпоративных бумаг ММВБ вырос на 0.01%, до 99.51 пункта, а индекс госбумаг 
ММВБ снизился на 0.05% и составил 116.71 пункта. Конъюнктура денежного рынка посте-
пенно нормализуется, в ожидании дальнейших вливаний ликвидности. Уровень рублевой 
ликвидности вчера незначительно снизился, на 0.5 млрд руб., до 764.1 млрд руб., а сего-
дня вырос на 31 млрд руб, до 795.1 млрд руб. Спрос на аукционах РЕПО ниже результатов 
прошлой недели – «лишь» 158.8 млрд руб. Ставки на рынке МБК находились в пределах  
6–6.5% годовых.  
 
На первичном рынке состоялись аукционы по размещению облигаций Желдорипотека-1  
и Республики Башкортостан по 1.5 млрд руб. каждый и Нижегородской области объемом 
2.7 млрд руб. Ставка 1-го купона выпуска Желдорипотеки составила 12.5% годовых,  
ставка 1-го купона по выпуску Республики Башкортостан составила по итогам аукциона 8% 
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Показатели основных  
мировых фондовых индексов 

Индекс 
Значение 
закр. 

% изменения 

1 день 1 м. 3 м. 

ММВБ корп. обл. 99.51 0.01 -0.39 -0.44 

ММВБ 1 834.73 -0.22 -2.38 9.66 

РТС 2 204.42 0.17 -1.07 14.76 

Dow Jones 13 248.73 -0.49 -2.18 -0.86 

S&P 500 1 462.79 -0.65 -2.62 -1.07 

NASDAQ 2 619.83 -0.66 -6.27 0.21 

 Bid 1 день Доходность, % 

ОФЗ 25058 100.07 0.00 6.26 

ОФЗ 46017 105.75 -0.06 6.34 

ОФЗ 46018 110.32 -0.04 6.50 

ОФЗ 46020 102.26 0.03 6.83 

ОФЗ 46021 99.48 -0.03 6.39 

Государственный сегмент 
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 Bid 1 день Доходность, % 

АИЖК 8 100.87 -0.33 7.67 

АИЖК 9 100.10 -0.48 7.68 

Газпром А8 100.20 -0.20 7.06 

Газпром А9 101.30 -0.15 7.09 

Московская обл. 7 104.35 0.05 7.20 

Москва 39 108.75 -0.05 6.47 

РЖД 07 102.30 0.00 7.07 

Россельхозбанк 02 99.80 0.10 8.16 

Россельхозбанк 03 98.84 0.07 8.06 

ФСК 02 102.20 -0.20 7.42 

ФСК 05 99.40 0.00 7.67 Индикаторы денежного рынка  

 
Изменения, % 

Сегодня 1 день  1 м. 

Overnight 5.30 -15.2 -18.46 

MOSPRIME 3M, % 7.14 0.1 -1.52 

MOSIBOR 3M, % 7.22 -0.4 -1.37 

MIBOR 91-180 дней, % 7.68 -0.5 -1.03 

Ост. на корр.счетах ЦБ, млрд руб. 709.00 30.3 263.4 

Деп. в ЦБ, млрд руб. 86.10 0.7 -14.5 

Сальдо операций ЦБ, млрд руб. -140.70 -10.9 - 

Золотовал. резервы, $ млрд 459.60 - 11.7 

Инфляция YoY, % 10.80 - - 
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СКОРО 

Эмитент 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 

UST 2 2.956 2.6 -25.6 

UST 10 3.896 4.6 -14.3 

UST 30 4.358 3.1 -6.2 

Russia 28 5.846 -0.8 -7.9 

Russia 30 5.512 -0.9 -10.5 

Brazil 34 6.152 1.5 -12.1 

China 16 4.488 -2.0 -3.0 

India 36 8.311 -1.4 -3.9 

Mexico 34 5.865 1.7 0.0 

Venezuela 36 9.319 11.3 -33.3 

Bid YtM 

СЕГОДНЯ 

Ближайшие размещения 

05.12.07 Казань, 34004 3 млрд руб. 

12.12.07 Электроника ,2 0.5 млрд руб. 

ВЧЕРА 
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годовых, а ставка 1-го купона облигаций Нижегородской области – 8.5% годовых. Размеще-
ние облигаций на 150 млн руб. г. Электростали перенесено на неопределенный срок. 
 
«Негативный» прогноз по рейтингу Вымпелкома... S&P поместило долгосрочный кредитный 
рейтинг ОАО «Вымпелком» (BB+) в список CreditWatch с прогнозом «Негативный», а рейтинг 
Golden Telecom Inc.(BB) в список Credit Watch с прогнозом «Позитивный». Данное решение 
было принято вслед за официальным сообщением компании Вымпелком о том, что компа-
ния ведет переговоры о покупке GoldenTelecom за $4.2 млрд. Помещение в список Credit-
Watch с негативным прогнозом говорит о возможности дальнейшего понижения кредитного 
рейтинга компании. Данное рейтинговое действие по отношению к Вымпелкому обуславли-
вается тем, что данная возможная сделка планируется осуществить частично заемными 
денежными средствами. Кредитные рейтинги компаний будут выведены из CreditWatch  
после окончательного определения цены сделки или после ее осуществления. 
 
…пока не отразится на котировках еврооблигаций компании. Несмотря на данное рейтинго-
вое действие S&P мы не ожидаем снижения текущего рейтинга Вымпелкома. Уровень долго-
вой нагрузки компании, даже с учетом привлечения заемных средств для покупки Golden 
Telecom Inc, остается умеренным. В случае осуществления данной сделки по заявленной 
цене показатель Долг/EBITDA Вымпелкома увеличиться до 1.9-2х. Однако все может изме-
ниться в случае существенного повышения цены сделки. В настоящее время, на внешнем 
долговом рынке обращаются 4 выпуска еврооблигаций общим объемом $1.42 млрд, доход-
ность которых находится в диапазоне 7-8.25% годовых в зависимости от сроков погашения. 
На наш взгляд, влияние данного решения S&P на котировки еврооблигаций Вымпелкома 
крайне ограничено. 
 
Вкратце: 

• Fitch Ratings повысило долгосрочные рейтинги Республики Карелия, Россия, в ино-
странной и национальной валюте с уровня «B+» до «BB-». 

• Fitch Ratings повысило долгосрочные рейтинги Республики Саха (Якутия), Россия, в 
иностранной и национальной валюте с уровня «B+» до «BB-». 

• ЕБРР разместил 3-летние еврооблигации на 2 млрд руб. с доходностью 6.60% годо-
вых. 

• МОЭСК планирует до конца 2007 г. разместить еврооблигации на 5.3 млрд руб., 
обеспеченные своими вексельными выпусками. 

• По словам вице-премьера и министра финансов Алексея Кудрина, прогноз инфля-
ции в РФ в 2008 г. повышен с 6–7% до 7.5–8.5%. 

• Минэкономразвития повышает прогноз роста ВВП России в 2008–2010 гг. При-
рост ВВП в 2008 году оценивается в 6.6% вместо 6.4% по прежнему прогнозу,  
в 2009 г. – в 6.3% вместо 6.0%, в 2010 г. – в 6.4% вместо 6.3%. В текущем году 
рост ВВП составит 7.3–7.4%. 

• Агентство S&P присвоило рейтинг "В" планируемому выпуску нот ЛенСпецСМУ. 

Елена Василева, evasileva@akbars.ru; Георгий Засеев, gzaseev@akbars.ru 
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Срок, лет 1m 2m 3m 6m 9m 

USD/RUB Cross-Currency Swap (%) 7.02 7.11 7.14 7.10 6.65 

USD MID SWAP 5.43 5.34 5.21 4.99 4.68 

Стоимость хеджирования рублевого риска (б.п.) 159.31 176.77 193.28 211.03 196.93 

RUB NDF Points 1 4 14 14 26 

1Y 2Y 3Y 5Y 

5.95 6.45 6.92 7.40 
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Изменения, %  

1 нед. 1 м. 3 м. 6 м. 1 год 

Libor o.n 4.73 -1.4 2.2 -13.5 -10.7 -10.6 

Libor 1 week 4.88 0.7 4.9 -15.3 -8.3 -8.0 

Libor 1M 5.15 1.4 5.6 -10.0 -3.9 -3.7 

Libor 3M 5.15 1.4 5.6 -10.0 -3.9 -3.7 

Libor 6M 4.91 0.1 2.0 -11.8 -9.1 -7.3 

Libor 9M 4.63 -0.8 -1.3 -13.4 -15.0 -10.9 

Libor 12M 4.42 -1.4 -3.9 -15.4 -19.3 -13.4 

Сегодня 
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Стоимость хеджирования риска EUR/USD, б.п. 

Срок, лет 1m 2m 3m 6m 9m 1Y 2Y 3Y 5Y 

EUR/USD Cross-Currency Swap (%) 5.01 5.02 4.91 4.87 4.84 4.64 4.40 4.36 4.37 

USD MID SWAP 5.43 5.34 5.21 4.99 4.68 4.27 3.89 3.91 4.15 

Стоимость хеджирования риска EUR/USD (б.п.) -41.73 -32.44 -29.52 -11.57 16.10 36.40 51.45 44.95 22.30 
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Даты погашения и оферты:  
Дата Выпуск Объем выпуска Погашение/оферта 

05.12.2007 Москоммерцбанк 1в 1 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

05.12.2007 Дальсвязь 11в 1.5 млрд руб. Амортизационное погашение: 20% от номинала. Дата погашения: 03.06.2009. 

05.12.2007 РЖД 2в 4 млрд руб. Погашение облигации 

06.12.2007 Севкабель-Финанс 2в 1 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

07.12.2007 Евросеть 2в 3 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

07.12.2007 ИТЕРА НГК 1в 2 млрд руб. Погашение облигации 

07.12.2007 МДМ-Банк $0.25 млрд Погашение облигации 

07.12.2007 РБК-Информационные системы $0.1 млрд Исполнение оферты Цена: 102.5%. 

07.12.2007 Волшебный край 1в 1 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

11.12.2007 Солидарность КБ (г. Самара) 1в 1 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

12.12.2007 ЮТК 4в 5 млрд руб. Амортизационное погашение: 10% от номинала. Дата погашения: 09.12.2009. 

13.12.2007 Белый фрегат ХК 1в 1 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

13.12.2007 Банк России (ЦБ РФ) 6в 350 млрд руб. Исполнение оферты 

13.12.2007 Карелия 34008в 0.35 млрд руб. Амортизационное погашение: 30% от номинала. Дата погашения: 12.06.2008. 

13.12.2007 Волгоградская область 26001в 0.6 млрд руб. Амортизационное погашение: 25% от номинала. Дата погашения: 11.06.2009. 

14.12.2007 ОЗНА-Финанс 1в 0.5 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

14.12.2007 Мастер-банк 3в 1.2 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

14.12.2007 Алькор и Ко 1в 1.5 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

15.12.2007 Воронежская область 31001в 0.6 млрд руб. Погашение облигации 

18.12.2007 Терна-Финанс 1в 0.5 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

18.12.2007 ФСК ЕЭС 1в 5 млрд руб. Погашение облигации 

18.12.2007 Евросервис Мясная Корпорация 1в 1.5 млрд руб. Погашение облигации 

18.12.2007 Марта Финанс 2в 1 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

18.12.2007 Группа НИТОЛ 2в 2.2 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 99%. 

19.12.2007 Московское областное ипотечное агентство 2в 3 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

20.12.2007 Натур Продукт-Инвест 2в 1 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

20.12.2007 Жилищный капитал-Финанс 1в 1 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

20.12.2007 Иркутская область 31001в 1.5 млрд руб. Амортизационное погашение: 12% от номинала. Дата погашения: 17.12.2009. 

20.12.2007 Русская медная компания (РМК) $0.1 млн Исполнение оферты Цена: 100%. 

20.12.2007 СРЗ-Финанс 1в 0.6 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

21.12.2007 НОМОС-Банк 7в 3 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

21.12.2007 Московское областное ипотечное агентство 1в 1.5 млрд руб. Амортизационное погашение: 10% от номинала. Дата погашения: 21.12.2010. 

21.12.2007 Кировская область 34001в 0.4 млрд руб. Амортизационное погашение: 32.5% от номинала. Дата погашения: 22.12.2008. 

21.12.2007 ОГК-3 1в 3 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

21.12.2007 Бразерс и Компания 1в 0.5 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

22.12.2007 Мособлгаз-финанс 1в 1 млрд руб. Амортизационное погашение: 30% от номинала. Дата погашения: 21.12.2008. 

23.12.2007 Коми 24005в 0.5 млрд руб. Погашение облигации 

24.12.2007 Группа НИТОЛ 1в 1 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

24.12.2007 Калужская область 25004в 0.3 млрд руб. Погашение облигации 

24.12.2007 АРТУГ 1в 0.5 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

24.12.2007 АиФ-МедиаПресса-финанс 1в 1.5 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

25.12.2007 Еврокоммерц ФК 1в 1 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

25.12.2007 ТрансФин-М 1в 3 млрд руб. Амортизационное погашение: 6% от номинала. Дата погашения: 25.09.2009. 

25.12.2007 Инмарко 1в 1 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

25.12.2007 Салют-Энергия 1в 3 млрд руб. Погашение облигации 

27.12.2007 Московский Кредитный Банк 2в 1 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

27.12.2007 МИР-Финанс 1в 1 млрд руб. Погашение облигации 

27.12.2007 ВМУ-Финанс 1в 1.5 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

27.12.2007 Уникум-Финанс 1в 1 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

28.12.2007 Аврора НПО 1в 1 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

28.12.2007 Аркада АПК 1в 0.6 млрд руб. Амортизационное погашение: 20% от номинала. Дата погашения: 28.06.2008. 

31.12.2007 КАРАТ 2в 0.5 млрд руб. Исполнение оферты Цена: 100%. 

РОССИЙСКИЙ ОБЛИГАЦИОННЫЙ КАЛЕНДАРЬ 



5 декабря 2007 г. Страница 5 из 23 

ежедневный обзор долгового рынка 

США  
  Март 2007 Июнь 2007 Сентябрь 2007 
ВВП,% годовых квартал к кварталу 0.6 3.8 4.9 
  Июль 2007 Август 2007 Сентябрь 2007 
Торговый баланс, $ млрд -58.999 -56.804 -56.453 
Дефлятор затрат на личное потребление, % год к году 2.1 1.8 2.4 
Дефлятор затрат на личное потребление (базовый), % год к году 1.9 1.8 1.8 
  Август 2007 Сентябрь 2007 Октябрь 2007 
Безработица, % 4.6 4.7 4.7 
Индекс потребительских цен, % год к году 2 2.8 3.5 
Индекс потребительских цен (базовый), % год к году 2.1 2.1 2.2 
Индекс цен производителей, % год к году 2.2 4.4 6.1 
Индекс цен производителей (базовый), % год к году 2.2 2 2.5 
Заказы на товары длительного пользования, % год к году -5.3 -1.4 -0.4 
Цены на импорт, % год к году 1.9 5 9.6 
Розничные продажи, % год к году 0.1 0.7 0.2 
Продажи домов на вторичном рынке, млн ед. 5.48 5.03 4.97 
Продажи новых домов, млн ед. 0.717 0.716 0.728 
Индекс ISM (в промышленности) 52.9 52 50.9 
Индекс ISM (непромышленный сектор) 55.8 54.8 55.8 
  Сентябрь 2007 Октябрь 2007 Ноябрь 2007 
Потребительское доверие, б.п. 99.5 95.2 87.3 
  9 ноя 07 16 ноя 07 23 ноя 07 
Обращение за пособием, тыс.чел. 341 329 352 
Индекс MBA, обращения за ипотекой (%) 5.5 -3.6 -4.3 
ЕС 
  Март 2007 Июнь 2007 Сентябрь 2007 
ВВП, % год к году 3.2 2.5 2.6 
  Июль 2007 Август 2007 Сентябрь 2007 
Торговый баланс, € млрд 5.719 1.88 3.138 
Безработица 7.4 7.4 7.3 
Индекс цен производителей, год к году 1.8 1.8 2.7 
Розничные продажи 1.4 0.8 1.6 
Индекс промышленных заказов, % год к году 12 5.3 2 
  Август 2007 Сентябрь 2007 Октябрь 2007 
Индекс потребительских цен, год к году 1.7 2.1 2.6 
Индекс потребительских цен (базовый), год к году 1.9 1.8 1.9 
Индикатор делового климата 1.37 1.08 0.87 
Индекс доверия потребителей -4 -6 -6 
ФРГ 
  Март 2007 Июнь 2007 Сентябрь 2007 
ВВП ФРГ, % год к году 3.6 2.5 2.5 
Личное потребление, % -2 0.8 0.5 
  Август 2007 Сентябрь 2007 Октябрь 2007 
Безработица, % 8.3 8.1 8.1 
Индекс розничных цен, % год к году 2.7 2.7 3.3 
Цены производителей, % год к году 1 1.5 1.7 
Цены на импорт, % год к году -0.6 1.3 2.3 
  Июль 2007 Август 2007 Сентябрь 2007 
розничные продажи, % год к году -1 -2.2 -2.2 
Франции 
  Март 2007 Июнь 2007 Сентябрь 2007 
ВВП Франции, % год к году 1.9 1.4 2.1 
  Июль 2007 Август 2007 Сентябрь 2007 
Торговый баланс, € млрд -3.319 -2.715 -3.083 
Безработица, % 8.1 8 8 
Промышленное производство, % год к году 7.4 3.4 -2 
  Август 2007 Сентябрь 2007 Октябрь 2007 
Индекс потребительских цен, % год к году 1.3 1.6 2.1 
  Июль 2007 Август 2007 Сентябрь 2007 
Цены производителей, % год к году 1.8 1.6 2.7 

    
Великобритании 
  Март 2007 Июнь 2007 Сентябрь 2007 
ВВП Великобритании, % год к году 3.1 3.1 3.2 
  Июль 2007 Август 2007 Сентябрь 2007 
Торговый баланс, £ млрд -4.754 -4.218 -5.051 
Индекс тяжелой промышленности, % год к году 0.8 0.7 -0.2 
Индекс легкой промышленности, % год к году 0.8 0.6 -0.1 
  Август 2007 Сентябрь 2007 Октябрь 2007 
Индекс потребительских цен, % год к году 1.8 1.5 1.5 
Индекс потребительских цен (базовый), % год к году 1.8 1.8 2.1 
Индекс розничных цен, год к году 4.1 3.9 4.2 
Розничные продажи, % год к году 4.8 5.9 4.4 

  Март 2007 Июнь 2007 Сентябрь 2007 
ВВП в годовом выражении, % квартал к кварталу 2.6 -1.6 2.6 
  Июль 2007 Август 2007 Сентябрь 2007 
Торговый баланс, ¥ млрд 784.3 892.2 1769.1 
Безработица, % 3.8 4 4 
Индекс потребительских цен, % год к году -0.2 -0.2 0.3 
Индекс потребительских цен, % год к году (базовый) -0.1 -0.1 0.1 
Розничная торговля, % год к году 0.5 0.5 0.8 
Промышленное производство, % год к году 4.4 0.8 4.7 
  Август 2007 Сентябрь 2007 Октябрь 2007 
Валютные резервы, $ млрд 932.157 945.601 954.484 
Индекс оптовых цен, % год к году 2 1.7 2.4 
Потребительское доверие 44.1 44.1 42.9 

Японии 

   

   

   

   

   

 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

UST-2 3.036 3.6 -20.4 -74.8 -115 

UST-3 2.936 2.5 -29.8 -80.8 -118.2 

UST-5 3.306 2.7 - - - 

UST-10 3.890 1.8 -13.1 -41.0 -60.5 

UST-30 4.391 1.3 -6.1 -26.5 -43.2 

сегодня 

T-Bill 4W 3.169 -0.1 24.3 24.3 -115 

T-Bill 3M 3.063 0.0 4.0 4.0 -134.2 

T-Bill 6M 3.202 -1.0 - - - 

 сегодня 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

Bunds 2Y 3.818 3.9 2.8 -11.1 -19.9 

Bunds 5Y 3.818 -0.8 -7.5 -20 -26.7 

Bunds 10Y 4.041 -2.6 -7.0 -12.6 -16.5 

Bunds 30Y 4.474 -1.8 -6.4 2.9 0.0 

 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

France 2Yr 3.897 2.0 -0.9 -15.1 -12.8 

France 3Yr 3.833 0.6 -4.3 -19.2 -23.4 

France 5Yr 3.938 0.1 -6.0 -14.1 -20.1 

France 10Yr 4.173 -2.5 -7.1 -11.5 -13.7 

France 30Yr 4.572 -1.5 -6.3 5.6 1.1 

сегодня 

 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

UK Gilts 2Yr 4.575 -5.1 -14.0 -50.2 -74.5 

UK Gilts 3Yr 4.421 -5.4 -15.3 -51.1 -78.3 

UK Gilts 5Yr 4.498 -5.3 -15.8 -39.2 -62.7 

UK Gilts 10Yr 4.530 -5.4 -15.1 -32.6 -48.8 

UK Gilts 30Yr 4.392 -3.9 -8.3 -10.9 -12.8 

сегодня 

 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

Japan 2Yr 0.705 -3.3 -6.0 -7.5 - 

Japan 3Yr 0.761 -2.5 -5.3 -7.8 -12.8 

Japan 5Yr 1.015 0.3 -2.0 -10.5 - 

Japan 10Yr 1.465 0.9 -2.5 -12.0 -15.4 

Japan 30Yr 2.325 2.1 -3.5 -5.0 -4.0 

сегодня 

МИРОВЫЕ МАКРОЭКОНОМИЧЕСКИЕ ПОКАЗАТЕЛИ            (окончание на стр. 6) 

 сегодня 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

EURIBOR 3M 4.858 1.9 11.5 26.8 10.3 

EURIBOR 6M 4.795 2.0 8.0 19.4 2.1 

EURIBOR 9M 4.753 1.7 7.5 15.3 -2.3 

EURIBOR 12M 4.724 1.3 7.1 12.3 -5.7 

EONIA 3.914 -5.0 -5.1 -14.0 -13.6 

EURONIA 3.8728 -5.2 -5.2 -16.17 -12.14 

EURIBOR 1M 4.848 1.4 67.9 70.4 37.1 
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КНР 
  Март 2007 Июнь 2007 Сентябрь 2007 
ВВП,% годовых год к году 11.1 11.9 11.5 
  Июль 2007 Август 2007 Сентябрь 2007 
Золотовалютные резервы, $ млн 1385.2 1408.64 1433.61 
  Август 2007 Сентябрь 2007 Октябрь 2007 
Торговый баланс, $ млн 25 23.81 27.05 
Индекс розничных цен, % год к году 6.5 6.2 6.5 
Оптовые цены, год к году 6.5 6.2 6.5 
Розничные цены, год к году 17.1 17 18.1 
Промышленное пр-во, год к году 17.5 18.9 17.9 
Индекс цен производителей, год к году 2.6 2.7 3.2 

  Декабрь 2006 Март 2007 Июнь 2007 
ВВП, % годовых год к году 7.8 7.9 7.8 
  Июль 2007 Август 2007 Сентябрь 2007 
Торговый баланс, $ млн 10.404 11.063 11.179 
  09.11.2007 16.11.2007 23.11.2007 
Золотовалютные резервы, $ млрд 455.2 455.8 459.6 
  Август 2007 Сентябрь 2007 Октябрь 2007 
Стабилизационный фонда, руб. млрд 3409.7 3519.09 3649.25 
Безработица, % 5.7 6 5.8 
Промышленное пр-во, % год к году 3.8 3 6.1 
Цены производителей, % год к году 11 8.6 14.2 
Розничные продажи, % год к году 16 15.4 14.6 
  Август 2007 Сентябрь 2007 Октябрь 2007 
Потребительские цены, % год к году 8.6 9.4 10.8 
Аргентина 
  Декабрь 2006 Март 2007 Июнь 2007 
ВВП, % годовых год к году 8.6 8 8.7 
  Март 2007 Июнь 2007 Сентябрь 2007 
Безработица, % 9.8 8.5 8.1 
  Август 2007 Сентябрь 2007 Октябрь 2007 
Торговый баланс, $ млн 416 839 1139 
Индекс розничных цен, % год к году 8.7 8.6 8.4 
Оптовые цены, год к году 11.1 12.5 13.2 
Индекс строительной отрасли, % год к году 6 -0.2 11 
Бразилия 
  Декабрь 2006 Март 2007 Июнь 2007 
ВВП,% годовых год к году 4.76 4.37 5.44 
  Август 2007 Сентябрь 2007 Октябрь 2007 
Чистый долг в % от ВВП 43.13 43.49 43.66 
Торговый баланс, $ млн 3.534 3.471 3.439 
Иностранные инвестиции, $ млрд 2.04 1.537 3.188 
Безработица, % 9.5 9 8.7 
Индекс розничных цен, % год к году 0.07 0.24 0.08 
  Июль 2007 Август 2007 Сентябрь 2007 
Розничные продажи, год к году 9.3 10.3 8.5 
Мексика    
  Март 2007 Июнь 2007 Сентябрь 2007 
ВВП,% годовых год к году 2.6 2.8 3.7 
  Август 2007 Сентябрь 2007 Октябрь 2007 
Торговый баланс, $ млрд. -1.1817 -0.7126 -1.6447 
Безработица, % 3.92 3.87 3.93 
Потребительские цены, % год к году 4.03 3.79 3.74 
Потребительское доверие 108 105.3 101.4 
  Июль 2007 Август 2007 Сентябрь 2007 
Промышленное пр-во, % год к году 2.18 2.78 0.43 
Турция    
  Декабрь 2006 Март 2007 Июнь 2007 
ВВП,% годовых год к году 5.23 6.8 3.9 
  Июль 2007 Август 2007 Сентябрь 2007 
Торговый баланс, $ млн -6.13 -6.3 -5.04 
  Июнь 2007 Июль 2007 Август 2007 
Безработица, % 8.8 8.8 9.2 
  Август 2007 Сентябрь 2007 Октябрь 2007 
Потребительское доверие 98.25 97.11 96.2 
Потребительские цены, % год к году 7.39 7.1 7.7 
Цены производителей, % год к году 3.72 5 4.41 
Туризм, % год к году 16.5 23.5 25.6 
Казахстан 
  Декабрь 2006     
ВВП, % годовых год к году 10.6 - - 
  Август 2007 Сентябрь 2007 Октябрь 2007 
Золотовалютные резервы, $ млн 21.3 18.4 17.4 
Индекс розничных цен, % год к году 9.4 11.2 15.3 
Индекс цен производителей, год к году 6.1 -1.4 2.8 

Россия    

   

   

   

Украина    
  Декабрь 2006 Март 2007 Июнь 2007 
ВВП,% годовых год к году 9.5 8 7.9 
  Август 2007 Сентябрь 2007 Октябрь 2007 
Золотовалютные резервы, $млрд. 28.90 30.67 31.72 
Потребительские цены, % год к году 14.2 14.4 14.8 
Цены производителей, % год к году 20.4 19.6 19.7 
Промышленное производство, % год к году 8.7 8.4 13.7 

МИРОВЫЕ МАКРОЭКОНОМИЧЕСКИЕ ПОКАЗАТЕЛИ      (начало на стр. 5) 

 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

China 8 4.255 -2.3 -0.6 -24.4 -45.5 

China 9 3.923 -6.8 -1.6 -45.4 -73.1 

China 11 4.155 -7.8 -10.1 -41.0 -60.9 

China 13 4.435 -4.6 -9.5 -29.1 -48.2 

China 27 5.897 -1.6 -4.0 1.8 -3.3 

сегодня 

 сегодня 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

Brazil 10 4.981 6.6 2.3 10.4 -71.5 

Brazil 15 5.464 -0.5 -19.7 -15.7 -48.6 

Brazil 20 5.971 0.0 -11.9 14.6 -29.3 

Brazil 28 11.374 -6.1 13.3 108 152.8 

Brazil 34 6.152 1.5 -12.1 10.4 -30.3 

Brazil 40 8.017 0.3 -7.6 -2.7 -16.1 

 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

Mexico 13 5.031 1.4 4.0 7.2 -28.9 

Mexico 16 5.31 1.2 -2.0 6.1 -22.4 

Mexico 19 5.524 1.3 -0.4 9.6 -10.5 

Mexico 26 5.748 -0.3 -1.2 -0.6 -14.2 

Mexico 34 5.865 1.7 0.0 -1.0 -14.4 

сегодня 

 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

Turkey 13 5.828 -1.0 -12.6 -12.6 -68.1 

Turkey 18 6.410 -1.4 -9.5 -11.0 - 

Turkey 20 6.577 0.3 -8.4 0.9 -41.4 

Turkey 25 6.736 0.4 -9.0 -5.6 -40.2 

Turkey 34 7.014 1.3 -7.7 0.5 -33.1 

сегодня 

Turkey 36 7.013 -0.1 -7.2 3.3 -38.6 

 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

Ukraine 9 6.286 -2.5 -6.7 67.1 29.2 

Ukraine 11 6.186 0.1 -24.2 32.6 -13.9 

Ukraine 12 6.321 0.9 -29.8 28.0 -16.1 

Ukraine 13 6.359 -0.9 -25.9 38.4 -11.0 

Ukraine 16 6.753 -1.2 -39.9 39.4 5.1 

сегодня 

 сегодня 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

Russia 10 6.383 -1.0 -2.8 -0.9 -50.0 

Russia 18 5.578 0.5 -8.2 -13.5 -36.0 

Russia 28 5.846 -0.8 -7.9 -10.0 -32.3 

Russia 30 5.512 -0.9 -10.5 -16.3 -39.8 
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BLUE CHIPS 

Уровни доходностей 

Москва-25043

Москва-25029

Москва-25036

Москва-31047

Москва-27041

Москва-26038

Москва-27039
Москва-32044

Московская Обл-34005

АИЖК-2

АИЖК-3

АИЖК-4
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АИЖК-7АИЖК-9

ВТБ-5

ВТБ-6

Газпром-4
Газпром-7
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Газпром-9
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СУБФЕДЕРАЛЬНЫЕ И МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ 

Уровни доходностей 

ежедневный обзор долгового рынка 

Астрахань-25001

БашкортостанРесп-25005

БелгородскаяОбл-24001

БелгородскаяОбл-24002

БелгородскаяОбл-31001

Брянск-25002

Волгоград-31001
Волгоград-31002

ВолгоградОбл-25003ВолгоградОбл-26001ВолгоградОбл-35001

Воронежская Обл-31001

Воронежская Обл-31002

Воронежская Обл-34003

Иркутская Обл-31001

Иркутская Обл-31002

Иркутская Обл-31003

Иркутская Обл-31004

Казань-31003

Калужская Обл-25004

Калужская Обл-34002

Карелия Респ-34009

Кировская Обл-34001

Кировская Обл-34002

Клинский Район-34002

Коми Респ-24005

Коми Респ-24006

Коми Респ-35007

Костромская Обл-31004

Красноярск-31005

КрасноярскийКрай-34003
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ежедневный обзор долгового рынка 

БАНКОВСКИЙ СЕКТОР 

Уровни доходностей 

Абсолют Банк-2

Ак Барс АКБ-2

Акибанк-1

БЖФ-1

БСПб-1

Газбанк-1

Губернский-1

Банк Зенит-2

Банк Зенит-3

Инвестторгбанк-2

КЕДР-2

КМБ-Банк-2

КредитТраст-1

ЛОКО-Банк-1

Мастер-Банк-2

Мастер-Банк-3

МДМ-3

МИА-1

МИА-2

МИА-3

ММБ-2

МЗБ-1

МКБ-3

Москоммерцбанк-1

Номос-Банк-7

Петрокоммерц-2

Пробизнесбанк-5

РМБ-1

Росбанк-1

Русфинанс Банк-2

РусьБанк-1

Северная Казна-1

Славинвестбанк-2

Собинбанк-1

Союз АКБ-1

Союз АКБ-2

СудостроитБанк-1

Татфондбанк-3

Транскапиталбанк-1

УРСА Банк-2

Центр-Инвест-1

Экспобанк-1

Электроника-1

Юниаструм банк-1

Альянс Финанс-1

Банк Зенит-4

Возрождение-1

ИнтехБанк КБ-1

Москоммерцбанк-2

Москоммерцбанк-3

Промсвязьбанк-5

Россия АБ-1

РусСтанд-4

Альянс Финанс-1

Банк Зенит-4

Возрождение-1

ИнтехБанк КБ-1

Москоммерцбанк-2

Москоммерцбанк-3

Промсвязьбанк-5

Россия АБ-1

РусСтанд-4

РусСтанд-5

РусСтанд-8

Русфинанс Банк-3

РусСтанд-7

Русфинанс Банк-4

РусьБанк-2

Связь-Банк-1

РусСтанд-6

Спурт-2

ТрансКредитБанк-1ТрансКредитБанк-2

ХКФБанк-2

ХКФБанк-3

ХКФБанк-4

Альянс Финанс-1
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ежедневный обзор долгового рынка 

НЕФТЬ И ГАЗ 

Уровни доходностей 

Альянс НК-1

Интегра Финанс-1

Интегра Финанс-2

Итера НГК-1

Марийский НПЗ-Ф-1

Марийский НПЗ-Финанс-2

СИБУР Холдинг-1

Удмуртнефтепродукт-1ГАЗЭКС-Финанс-1

Нижнекамскнефтехим-4

СНХЗ Финанс-1

Топпром-Инвест-1

Мособлгаз-1
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ежедневный обзор долгового рынка 

МЕТАЛЛУРГИЯ 

Уровни доходностей 

Белон-Финанс-2

Золото Селигдара-1

Кокс-1

Кокс-2

МаирИнвест-3

Метзавод-1

Мечел-2

НМЗ-1

НОК-2

ММК-Трансфинанс-1

ОМК-1

Белон-Финанс-1

Золото Селигдара-2

Мечел ТД-1

РМК-Финанс-1

РусАлюм-Финансы-3

Свободный Сокол-3

ТМК-2
ТМК-3

Тулачермет-2

ЧТПЗ-1
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ежедневный обзор долгового рынка 

МАШИНОСТРОЕНИЕ 

Уровни доходностей 

АвтоВАЗ-3

Арсенал МЗ-2

Арсенал МЗ-3Арсенал-Ф-2

Вагонмаш-1

ВКМ-Ф-1

Гидромашсервис-1

ЕПК-1

Ижмаш-2
Инком-Лада-2

Ирку т-3

Камаз-Ф-2Камаз-Ф-2

Криогенмаш-2

Криогенмаш-1

МиГ-Ф-1

МиГ-Ф-2

Мотовилиха

Моторостр.зд

ОЗНА-1
Пермь Мотор

Питер-Лада-1

Промтрактор-2

ПТПА1

Севст.-Авто

Севкабель-2

СОК-Автокомпонент-1

ТВЗ-3

Тензор-1

УМПО-2

Уралвагонзд-1Уралвагонзд-2

Сату рн НПО-3

Северсталь-Авто-2

Трансмашхолдинг-2

Арсенал-Ф-1

ГАЗ-Ф-1

Сату рн НПО-1

Сату рн НПО-2

Сахатранснефтегаз-1
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Энергомаш-1
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ежедневный обзор долгового рынка 

ХИМИЧЕСКАЯ ПРОМЫШЛЕННОСТЬ 

Уровни доходностей 

Нижнекамскнефтехим-4

Санос-2

УХК-2

Никосхим-Инвест-2

ПЕНОПЛЭКС Финанс-1

Нэфис Косметикс-5

Единая Европа-1

Дорогобуж-1

Салаватстекло-2

АрнестФинанс-1
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ежедневный обзор долгового рынка 

СТРОИТЕЛЬСТВО 

Уровни доходностей 

Автобан-Инвест-1

Адамант-Финанс-2

Главмосстрой-Финанс-2
Группа ЛСР-1

ЖК-Финанс-1

КамскаяДолина-Финанс-2

КамскаяДолина-Финанс-3

ЛенСпецСМУ ЦУН-1

ЛенСпецСМУ ЦУН-2

ЛСР-Инвест-1

М-Индустрия-1

Миракс Групп-1

Миракс Групп-2

ПИК ГК-5

Терна-Финанс-2

ЛСР-Инвест-2

М.О.Р.Е.-Плаза-1

Топпром-Инвест-1

М.О.Р.Е.-Плаза-1

Топпром-Инвест-1

Метрострой Инвест-1

Сибакадеминвест-1

Сибирский цемент ХК-1
Спецстрой-2 СК-1

СУ-155 Капитал-3

Сэтл Групп-1

Элис СК-1

МетростройИнвест-1
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ежедневный обзор долгового рынка 

РОЗНИЧНАЯ ТОРГОВЛЯ 

Уровни доходностей 

Алькор-1

Арбат-1

Атлант-М-1

Банана-Мама-1

Виктория-1

Владимирский Пассаж

Су перм-т

Евросервис-1

Холидей Финанс-1

Имплозия-1

Лада-1

Кару сель-1

Концерн КАРО-1
Копейка-1

Кора УК-1

Лаверна-1

М.видео-1
Магнит-1

Марта-1

Матрица-1

МИР-1

Мкапитал-1

Монетка-1

Патэрсон-1

Протек-1

Пятерочка-1
Пятерочка-2

Самохвал-1

Техносила-1Техносила-1

Топ-книга-2

Уникум-1

Спортмастер Финанс-1

Банана-Мама-2

Дикси-1

Бахетле-1-1

Копейка-2

Виктория-Финанс-2

Домоцентр ХК-1

Инком-Лада-2

Инком-Лада-3

Искрасофт-2

Копейка ТД-3

Магнит Финанс-2

Магнолия МПМ-1

Макромир-Финанс-2

Мосмарт Финанс-1

Паркет-Холл-Сервис-1

Седьмой Континент-2
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ежедневный обзор долгового рынка 

ПИЩЕВАЯ ПРОМЫШЛЕННОСТЬ 

Уровни доходностей 

Аграрная гр.

АГроСоюз-1

Аладушкин Финанс-2

Алтан-1

Аркада-1

Аркада-2Балтимор-3

Бородино-Финанс-1

ВМК

Волш. край

ВМК

Волш. край

ВТО Эрконпродукт-1

Карат-2

МКХ-2

Нутринвест

ОГО-2

ПАВА-2

Росинтер-2

Росинтер-3

Санвэй-1

Содружество-1

Сорус-1

Талосто-Ф-1

Хлебозавод №28-2

ЭФКО-2 Юнимилк-1

Разгуляй-Финанс-3

ФК Новые Черемушки-1

ДымовскоеКолбаснПр-1

Настюша-1

ОХЗ-Инвест-1
Разгуляй--2
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ежедневный обзор долгового рынка 

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ 

Уровни доходностей 

ВолгаТелеком-44
ВолгаТелеком-45ВолгаТелеком-46

Дальсвязь-10

Дальсвязь-11

МегаФон-3

Сев-Зап. Телеком-2

Сев-Зап. Телеком-3

Сибирьтелеком-4

Сибирьтелеком-5

Сибирьтелеком-6

Сибирьтелеком-7

Уралсвязьинформ-108

Уралсвязьинформ-111

ЦентрТелеграф-3

ЦентрТелеком-19

ЦентрТелеком-20

ЮТК-7

ЮТК-8
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ежедневный обзор долгового рынка 

ЕВРООБЛИГАЦИИ. РОССИЙСКИЙ КОРПОРАТИВНЫЙ СЕКТОР 

Уровни доходностей 
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RUSSIA 10

RUSSIA 18

RUSSIA 28

Alrosa 08 Alrosa 14

Avtovaz 08

Evraz 09

Evraz 15

Gazprom 09

Gazprom 12 (E)

Gazprom 13-b

Gazprom 14 (E)Gazprom 15 (E)

Gazprom 17-1 (E)Gazprom 20 Gazprom 22

Gazprom 34

Megafon 09
MTS 10 MTS 12

Severstal 14

Sistema 08

Sitronics 09

SUEK 08

TMK 09

TNK-BP 11
TNK-BP 12
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Transneft 14
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MinFin 5

MinFin 7 RUSSIA 30
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ежедневный обзор долгового рынка 

ЕВРООБЛИГАЦИИ. РОССИЙСКИЙ БАНКОВСКИЙ СЕКТОР 

Уровни доходностей 
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Absolut 09

Absolut 10

AK BARS 08 AK BARS 10Alfabank 08

Alfabank 12

Alfabank 15Alfabank 17

Bank of Moscow 13

Bank of Moscow 15
Bank of Moscow 17

Bank of Moscow 9

BIN Bank 09

Gazprombank 11 Gazprombank 15
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Russia 10
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ежедневный обзор долгового рынка 

КОТИРОВКИ РОССИЙСКИХ ЕВРООБЛИГАЦИЙ 

5 декабря 2007 г. Страница 20 из 23 

 выпуск объем эмиссии, 
млн. $ 

мод. дюрация, 
лет дата погашения/опциона 

ставка купона/
после опциона, 

% г-х 

Рейтинги доходность по закрытию, % г-х Цена закрытия Относительное изменение цены, % 

Moody`s S&P Fitch сегодня 1 неделя 1 месяц 3 месяца цена продажи цена покупки 1 день 1 нед. 1 мес. 3 мес. 

RUSSIA 10 2767(1845) 1.00 31.03.2010 8.250 Baa2 BBB+ BBB+ 6.377 6.411 6.392 6.883 103.942 104.071 0.000 0.041 -0.107 0.767 

RUSSIA 18 3 467 6.84 24.07.2018 11.000 Baa2 BBB+ BBB+ 5.575 5.660 5.713 5.938 143.032 143.282 0.000 0.555 0.785 2.049 

RUSSIA 28 2 500 9.95  24.06.2028/ 24.06.2008 12.750 Baa2 BBB+ BBB+ 5.845 5.925 5.946 6.169 181.946 182.196 0.000 0.794 0.934 3.007 

RUSSIA 30 2031(2020) 6.56 31.03.2030 7.500 Baa2 BBB+ BBB+ 5.511 5.617 5.675 5.910 113.971 114.121 0.000 0.700 1.019 2.508 

MinFin 5 2 837 0.42 14.05.2008 3.000 Baa2 BBB+ BBB+ 5.725 5.589 5.646 5.848 98.821 98.885 0.000 -0.009 0.192 0.715 

MinFin 7 1 750 3.09 14.05.2011 3.000 Baa2 BBB+ BBB+ 5.438 5.470 5.487 5.694 92.539 92.664 0.000 0.143 0.347 1.372 

AFK Sistema 08 350 0.35 14.04.2008 10.250 B+ B+ B+ 7.124 7.342 6.902 7.328 101.013 101.066 -0.022 0.018 -0.372 -0.629 

AFK Sistema 11 350 2.64 28.01.2011 8.875 B3 B+ B+ 7.653 7.828 7.183 7.890 103.332 103.613 0.045 0.459 -1.394 0.459 

Alrosa 08 500 0.35 06.05.2008 8.125 Ba2 BB- BB- 7.309 6.718 6.488 6.491 100.300 100.360 0.009 -0.264 -0.482 -0.712 

Alrosa 14 500 5.19 17.11.2014 8.875 Ba2 BB- BB- 7.323 7.367 6.978 7.132 108.316 108.566 0.028 0.213 -1.913 -1.231 

Avtovaz 08 250 0.36 20.04.2008 8.500 - - - 8.771 8.966 9.629 8.947 99.869 99.958 0.005 0.074 0.374 0.144 

Evraz 09 300 1.46 03.08.2009 10.875 Ba3 BB- BB 7.181 7.352 6.903 7.099 105.624 105.864 0.036 0.202 -0.708 -0.895 

Evraz 15 750 5.71 10.11.2015 8.250 B2 BB- BB 8.246 8.273 7.947 8.274 100.012 100.262 0.030 0.154 -1.755 0.172 

Gazprom 09 700 1.69 21.10.2009 10.5 A3 BBB BBB- 5.609 5.761 5.598 6.118 108.528 108.828 0.035 0.182 -0.383 -0.014 

Gazprom 10 (E) 1 000 2.46 27.09.2010 7.8 A3 BBB BBB- 5.996 6.085 5.484 5.607 104.500 104.750 0.000 0.205 -1.443 -1.412 

Gazprom 12 (E) 1 000 4.10 09.12.2012 4.56 (P)A3 BBB BBB- 6.432 6.449 5.95 5.914 92.200 92.5 0.000 0.091 -1.997 -1.973 

Gazprom 13-a 1 750 4.09 01.03.2013 9.625 A3 BBB BBB- 6.387 6.381 6.159 6.384 114.174 114.4242 -0.044 -0.038 -1.154 -0.521 

Gazprom 13-b 1222(932) 4.82 22.07.2013 4.505 A3 NA - 5.101 5.184 5.03 5.216 97.118 97.118 -0.437 0.419 -0.306 0.696 

Gazprom 13-c 646.5(560.1) 4.66 22.07.2013 5.625 A3 BBB- BBB- 5.888 5.984 5.984 5.939 98.751 99.0007 0.035 0.463 -0.433 0.298 

Gazprom 14 (E) 780 4.91 25.02.2014 5.03 (P)A3 BBB BBB- 6.687 6.801 6.08 6.139 91.762 92.0116 0.000 0.597 -3.100 -2.652 

Gazprom 15 (E) 1 000 5.67 01.06.2015 5.875 A3 BBB BBB- 6.730 6.77 6.225 6.217 95.053 95.553 0.000 0.245 -2.989 -3.014 

Gazprom 16 1 350 6.72 22.11.2016 6.212 (P)A3 BBB BBB- 6.745 6.817 6.4 6.697 96.459 96.7092 0.039 0.489 -2.345 -0.245 

Gazprom 17-1 (E) 500 7.24 02.11.2017 5.44 (P)A3 BBB BBB- 6.940 6.933 6.37 6.421 89.490 89.9897 0.000 -0.043 -4.236 -3.750 

Gazprom 17-2 (E) 500 6.74 22.03.2017 5.136 (P)A3 BBB BBB- 6.914 6.919 6.315 6.389 88.069 88.5694 0.000 0.051 -4.251 -3.577 

Gazprom 20 1250(1192.2) 3.12 01.02.2020 7.201 - BBB+ BBB 6.928 7.027 6.829 6.957 102.205 102.4554 0.046 0.798 -0.813 0.206 

Gazprom 22 1 300 8.95 07.03.2022 6.51 (P)A3 BBB BBB- 6.891 7.03 6.717 6.829 96.566 96.8158 0.054 1.256 -1.590 -0.550 

Gazprom 34 1200 11.76 28.04.2034 8.625 A3 BBB BBB- 6.603 6.669 6.465 6.687 125.089 125.2144 0.066 0.762 -1.695 0.922 

Gazpromneft 09 500 1.01 15.01.2009 10.750 Ba1 BB+ - 5.989 6.193 5.829 6.516 104.972 105.2458 0.010 0.136 -0.545 -0.359 

Megafon 09 375 1.77 10.12.2009 8.000 Ba3 BB BB+ 7.183 7.312 6.684 6.934 101.497 101.747 0.069 0.226 -1.005 -0.659 

Mirax Group 11 180 2.70 20.03.2011 9.450 - - - 10.808 10.308 10.308 9.896 96.303 96.585 0.072 -1.331 -1.331 -2.476 

MTS 08 400 0.15 30.01.2008 9.750 Ba3 BB- BB- 6.854 7.098 5.366 6.804 100.388 100.410 0.000 0.009 -0.565 -0.690 

MTS 10 400 2.48 14.10.2010 8.375 Ba3 BB- BB- 7.057 7.185 6.596 7.373 103.328 103.578 0.039 0.302 -1.297 0.594 

MTS 12 400 3.40 28.01.2012 8.000 Ba3 BB- BB- 7.112 7.395 6.948 7.57 103.117 103.367 -0.027 0.972 -0.639 1.506 

Norilsk Nickel 09 500 1.67 30.09.2009 7.125 Baa2 BBB- BBB- 5.882 5.984 5.589 6.583 102.087 102.337 0.059 0.150 -0.617 1.046 

Severstal 09 325 1.12 24.02.2009 8.625 Ba2 BB- - 7.120 7.332 6.691 7.126 101.691 101.981 0.037 0.218 -0.641 -0.331 

Severstal 14 375 4.76 19.04.2014 9.250 Ba2 BB- BB- 7.921 8 7.476 7.794 106.524 106.774 0.027 0.367 -2.264 -0.816 

Sitronics 09 200 1.15 02.03.2009 7.875 WR - B- 6.311 6.311 6.311 6.311 102.424 102.662 0.000 0.000 0.000 0.000 

SUEK 08 175 0.83 24.10.2008 8.625 - - - 7.893 7.893 7.720 8.433 100.644 100.769 0.000 0.000 -0.173 0.456 

TMK 09 300 1.64 29.09.2009 8.500 B1 BB- - 7.509 7.794 7.214 7.987 101.624 101.874 0.060 0.456 -0.591 0.668 

TNK-BP 11 500 3.07 18.07.2011 6.875 Baa2 BB+ BBB- 7.226 7.389 7.326 7.072 98.894 99.144 0.063 0.519 0.351 -0.444 

TNK-BP 12 500 3.64 20.03.2012 6.125 Baa2 BB+ BBB- 7.354 7.507 7.426 7.173 95.545 95.7951 -0.016 0.580 0.349 -0.483 

TNK-BP 16 1000 6.06 18.07.2016 7.500 Baa2 BB+ BBB- 7.775 8.058 7.957 7.591 98.284 98.5339 0.036 1.749 1.148 -1.144 

TNK-BP 17 800 6.63 20.03.2017 6.625 Baa2 BB+ BBB- 7.745 8.095 8.095 8.095 92.666 92.9158 0.041 2.331 1.930 -0.736 

Transneft 14 1300 4.86 05.03.2014 5.670 A2 BBB+ - 6.444 6.521 6.428 6.613 96.067 96.3174 0.040 0.410 -0.034 1.016 

Transneft 12 500 3.83 27.06.2012 6.103 A2 BBB+ - 6.042 6.228 6.209 6.376 100.235 100.4848 -0.025 0.727 0.663 1.356 

Lukoil 17 500 6.75 07.06.2017 6.356 (P)Baa2 BBB- BBB- 7.009 7.1 6.844 7.141 95.527 96.0266 0.040 0.636 -1.129 1.029 

Lukoil 22 500 8.73 07.06.2022 6.656 Baa2 BBB- BBB- 7.264 7.454 7.085 7.401 94.605 95.1048 0.053 1.704 -1.613 1.304 
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Absolut Bank 09 200 1.24 07.04.2009 8.75 Baa3 - A- 6.91 6.97 6.90 6.96 102.27 102.40 0.039 0.034 -0.171 0.17 

Absolut Bank 10 175 2.05 30.03.2010 8.125 Ba3 - A- 7.69 7.76 7.36 7.49 102.97 103.40 0.074 0.128 -0.794 -0.794 

AK BARS Bank 08 175 0.84 27.10.2008 8 Ba2 BB- - 9.14 9.40 8.73 8.63 99.04 99.16 0.043 0.232 -0.293 -0.292 

AK BARS Bank 10 250 2.18 28.06.2010 8.25 Ba2 BB-e BB- 9.19 9.64 9.22 9.42 97.90 98.15 0.064 1.019 0.137 0.748 

Alfabank 08 250 0.53 02.07.2008 7.75 Ba1 BB BB- 9.21 9.64 8.62 8.35 99.21 99.33 0.035 0.265 -0.238 -0.318 

Alfabank 09 400 1.65 10.10.2009 7.87 Ba1 BB BB- 10.24 10.44 9.20 8.98 96.11 96.43 0.083 0.362 -1.663 -1.898 

Alfabank 12 500 3.53 25.06.2012 8.2 Ba1 BB BB- 10.35 10.58 9.51 9.88 92.36 92.86 0.005 0.872 -3.062 -1.423 

Alfabank 15 225 5.27 09.12.2015/09.12.2010 8.625 /10.721 Ba2 B+ B+ 10.65 10.77 10.21 10.43 95.08 95.33 0.000 1.532 -1.564 -0.661 

Alfabank 17 300 5.87 22.02.2017/22.02.2012 8.635 Ba2 B+ B+ 10.63 10.93 10.35 10.47 92.10 92.35 0.000 0.838 -2.506 -0.984 

Bank of Moscow 09 250 1.65 28.09.2009 8 A3 - BBB 6.53 6.54 6.05 6.90 102.44 102.69 0.057 -0.009 -0.953 0.366 

Bank of Moscow 10 300 5.95 26.11.2010 7.375 A3 NR BBB 7.27 7.36 6.77 7.00 100.28 100.53 0.048 0.230 -1.359 -0.777 

Bank of Moscow 13 500 4.37 13.05.2013 7.335 A3   BBB 7.99 8.13 7.65 7.40 97.14 97.39 0.033 0.610 -1.498 -2.615 

Bank of Moscow 15 300 5.79 25.11.2015/25.11.2010 7.5/8.961 Baa1   BBB- 8.82 8.82 8.53 8.33 97.03 97.28 0.000 -0.017 -1.614 -2.694 

Bank of Moscow 17 400 6.61 10.05.2017/10.05.2012 6.807 Baa1 - BBB- 8.69 8.65 8.36 8.10 91.98 92.23 0.000 -0.259 -2.160 -3.763 

Bank Soyuz 10 125 1.87 16.02.2010 9.375 B1 B- - 11.53 12.22 11.98 11.16 95.92 96.17 0.092 1.352 1.035 -0.370 

BIN Bank 09 100 1.32 18.05.2009 9.5   B- B- 10.64 10.64 10.96 11.51 98.49 98.67 0.000 0.000 0.509 1.548 

Gazprombank 11 300 2.92 15.06.2011 7.97 Baa1 BB+ BBB- 7.64 7.79 7.11 6.73 101.00 101.25 0.073 0.456 -1.649 -3.030 

Gazprombank 15 1 000 5.87 23.09.2015 6.5 A3 BBB- BBB 7.59 7.67 7.15 7.37 93.67 93.92 0.038 0.517 -2.631 -1.209 

HCFB 08 275 0.52 30.06.2008 8.625 Ba3 B - 13.31 13.20 9.36 10.36 97.55 97.55 0.060 0.029 -2.025 -1.143 

HCFB 10 200 2.03 11.04.2010 9.5 Ba3 B - 12.21 12.35 9.93 10.99 94.60 94.60 0.099 0.333 -4.730 -2.222 

IIB 09 100 1.45 31.07.2009/31.01.2008 9.5 B1 B+ B 10.15 10.15 10.15 10.15 98.89 98.94 0.000 0.000 0.000 0.002 

IIB 10-1 150 2.03 12.02.2010 9.5 B1 B+ B 12.49 12.50 10.58 10.85 94.43 94.68 0.097 0.071 -3.623 -2.901 

MDM Bank 07 250 0.01 07.12.2007 7.5 Ba1 BB BB 9.24 4.26 7.04 8.12 99.99 100.00 0.000 -0.066 -0.025 0.178 

MDM Bank 10 425 1.86 25.01.2010 7.765 Ba2e BB- BB- 9.83 10.28 8.86 9.17 96.10 96.35 0.092 0.890 -1.789 -0.993 

MDM Bank 11 200 2.88 21.07.2011 9.75 Ba2 B+ BB1 10.20 10.25 9.27 9.87 98.64 99.01 0.061 0.164 -2.833 -0.967 

Nomos bank 09 150 1.30 12.05.2009 8.25 Ba3 B+ B+ 11.23 11.64 9.76 9.73 96.16 96.47 0.073 0.583 -1.840 -1.648 

Nomos bank 10 200 1.85 02.02.2010 8.1875 Ba3 B+ B+ 11.55 11.72 9.64 9.92 93.75 94.00 0.101 0.385 -3.589 -2.805 

Nomos bank 16 125 5.57 20.10.2016/20.10.2011 9.75 B1 B+ B+ 11.60 11.79 10.83 10.90 93.56 93.81 0.000 1.106 -4.430 -3.866 

Petrocommerce 09 225 1.20 27.03.2009 8 Ba3 B+ B+ 9.64 9.60 9.45 9.78 98.02 98.26 0.062 -0.026 -0.126 0.543 

Petrocommerce 09 
(8.75) 425 1.74 17.12.2009 8.75 Ba3 B+ B+ 10.08 10.30 9.68 10.08 97.62 97.87 0.084 0.423 -0.639 0.277 

Promsvyazbank 10 200 2.39 04.10.2010 8.75 Ba3 B+ B+ 11.17 11.32 10.20 9.83 94.25 94.50 0.000 0.383 -2.314 -3.125 

Promsvyazbank 11 225 3.13 20.10.2011 8.75 Ba3 B+ B+ 11.35 11.53 9.96 10.20 92.02 92.27 0.091 0.585 -4.452 -3.473 

Promsvyazbank 12 200 3.47 23.05.2012 9.625 B1 B- B- 12.09 12.21 10.71 10.44 91.68 91.93 0.003 0.448 -4.879 -5.803 

Renaissance 08 100 0.86 31.10.2008 8   BB- BB- 6.54 6.65 6.55 7.39 101.23 101.23 -0.028 -0.028 -0.028 -0.028 

Renaissance 09 250 1.73 17.11.2009 8.75 Ba3 BB- BB- 11.05 11.07 10.72 10.10 96.08 96.49 0.084 0.066 -0.423 -1.359 

Rosbank 09 300 1.60 24.09.2009 9.75 Ba3 BB- BB- 8.76 8.99 8.38 8.76 101.61 101.86 0.060 0.060 0.060 0.060 

Rosbank 12 130 3.53 01.07.2012 9 - - - 9.49 9.49 9.48 9.60 102.38 102.88 0.000 0.000 -0.039 0.367 

RSHB 10 350 2.66 29.11.2010 6.875 A3 - BBB+ 6.35 6.59 6.38 6.52 101.41 101.66 0.061 0.640 0.056 0.402 

RSHB 13 700 4.45 16.05.2013 7.175 A3 - BBB+ 6.64 6.78 6.49 6.58 102.42 102.67 0.027 0.649 -0.718 -0.340 

RSHB 16 500 6.29 21.09.2016/21.09.2011 6.97/8.577 Baa1 - BBB 7.99 8.03 7.85 7.95 98.10 98.35 0.000 0.285 -0.832 -0.075 
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Rus Standart 08 300 0.36 21.04.2008 8.125 Ba2 B+ - 10.66 12.10 10.09 9.25 99.07 99.13 0.022 0.576 -0.061 -0.261 

Rus Standart 09 400 1.58 16.09.2009 6.825 Ba2 B+ BB- 12.07 12.62 10.41 11.10 91.98 92.33 0.000 0.900 -2.397 -0.728 

Rus Standart 10-1 500 2.41 07.10.2010 7.5 Ba2 B+ BB- 12.18 0.12 10.57 10.89 89.07 89.32 0.090 1.040 -3.796 -2.540 

Rus Standart 10-2 400 2.12 29.06.2010 8.485 Ba2 BB-e - 12.77 12.91 10.89 11.36 90.91 91.16 0.085 0.381 -4.045 -2.562 

Rus Standart 11 350 2.80 05.05.2011 8.625 Ba2 B+ - 12.75 13.02 10.83 11.24 88.87 89.12 0.092 0.823 -5.460 -3.888 

Rus Standart 15 200 5.10 16.12.2015/16.12.2010 8.875/10.375 Ba3 B - 12.22 12.34 11.30 11.07 87.04 87.29 0.000 0.675 -4.946 -5.970 

Rus Standart 16 200 5.57 01.12.2016/01.12.2011 9.75/11.350 Ba3 B - 12.55 12.35 11.58 11.50 88.75 89.00 0.000 -1.134 -5.518 -5.788 

Sberbank 11 750 3.45 14.11.2011 5.93 A2 - BBB+ 6.22 6.40 6.13 6.07 98.99 99.24 -0.007 0.613 -0.309 -0.484 

Sberbank 13 500 4.51 15.05.2013 6.48 A2 - BBB+ 6.50 6.62 6.32 6.30 99.91 100.16 0.031 0.549 -0.826 -0.935 

Sberbank 15 1 000 5.51 11.02.2015/11.02.2010 6.23 A2 - BBB+ 7.10 7.17 7.00 6.93 99.46 99.58 0.000 0.411 -0.491 -0.771 

St Peterburg Bank 09 125 1.74 25.11.2009 9.501 B1 - B 10.87 11.17 10.37 10.86 97.64 97.89 0.078 0.540 -0.803 0.276 

URSA Bank 08 175 0.43 19.05.2008 9.75 - - - 10.23 10.47 9.52 8.72 99.77 99.88 0.019 0.106 -0.342 -0.883 

URSA Bank 09 351 1.30 12.05.2009 9 B1e - B 11.54 12.20 10.74 10.21 96.73 96.92 0.069 0.894 -0.932 -1.478 

URSA Bank 11 ($) 130 2.95 30.12.2011 12 B2 - - 13.49 12.86 12.01 10.73 95.44 95.69 0.069 -1.936 -4.719 -9.234 

URSA Bank 11 (Euro) 300 3.19 16.11.2011 8.3 B1e - B 12.31 12.27 10.66 9.99 88.01 88.51 0.000 -0.116 -5.185 -7.250 

VTB 08 550 0.94 11.12.2008 6.875 A2 BBB+ BBB+ 6.49 6.43 6.17 6.27 100.37 100.50 0.038 -0.061 -0.359 -0.335 

VTB 11 450 2.63 12.10.2011 7.5 A2 BBB+ BBB+ 6.54 6.77 6.44 6.35 103.20 103.45 -0.014 0.724 -0.397 -0.865 

VTB 15 750 5.57 04.02.2015/04.02.2010 6.315/7.815 A2 BBB BBB 7.15 7.15 7.12 7.06 100.71 100.96 0.000 0.019 -0.100 -0.302 

VTB 16 (Euro) 500 6.68 15.02.2016/15.02.2011 4.25 A2 BBB+ BBB+ 5.30 5.33 5.03 4.93 93.16 93.41 0.000 0.224 -1.785 -2.357 

VTB 35 1 000 12.44 30.06.2035/30.06.2015 6.25 A2 BBB+ BBB+ 6.56 6.59 6.46 6.41 96.11 96.36 0.036 0.389 -1.251 -1.897 

ZENIT Bank 09 200 1.69 27.10.2009 8.75 B1 B B 9.68 9.89 9.63 9.55 98.41 98.83 0.074 0.366 -0.036 -0.067 
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ством к иным действиям. Оценки и мнения, отраженные 
в настоящем обзоре, основаны исключительно на заклю-
чениях аналитиков Компании в отношении рассматри-
ваемых в обзоре ценных бумаг и эмитентов. 

При подготовке настоящего обзора были использованы 
данные, которые Компания считает достоверными, 
однако Компания, ее руководство и сотрудники не могут 
гарантировать абсолютную точность, полноту и достовер-
ность предоставляемой информации и нести ответствен-
ность за инвестиционные решения третьих лиц, которые 
могут привести к прямым или косвенным убыткам, 
возникшим в результате использования третьими лицами 
информации, содержащейся в настоящем обзоре. Ком-
пания обращает внимание, что операции на рынке 
ценных бумаг и финансовых инструментов связаны с 
риском и требуют соответствующих знаний и опыта. 

Мнения, прогнозы и рекомендации, содержащиеся в 
данном отчете, действительны только на даты, прибли-
женные к дате его публикации, и могут меняться в даль-
нейшем как следствие изменений внутреннего финансо-
вого состояния эмитентов, а также внешних условий, 
напрямую или косвенно влияющих на это состояние. 

Компания не берет на себя обязательства регулярно 
обновлять информацию, которая содержится в настоя-
щем документе или исправлять возможные неточности. 
Копирование и распространение информации, содержа-
щейся в данном обзоре, возможно только с согласия ЗАО 
ИК «АК БАРС Финанс». 
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