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ЖКХ снова поможет банкам, но срок депозитов сильно сокращен. Сегодня на аукционе фон-
да ЖКХ банкам будет предложено разместить на депозитах 10 млрд. руб. сроком на 13 дней 
и 10 млрд. руб. до востребования. С 28 августа Фонд ЖКХ уже разместил средства объемом 
107 млрд руб. на депозитах сроком от 1 до 18 месяцев. Так как в целом предполагалось, что 
фонд будет размещать в районе 120 млрд руб. на банковских депозитах, следующий более 
крупный аукцион можно ожидать 23 октября (~10 млрд руб.) и 27 ноября (~10 млрд руб.) по 
мере истечения срока размещения депозитов. 
 
 

Внутренний рынок 
Ускоренное рассмотрение рассрочки уплаты НДС - хороша ложка к обеду. Госдума на пле-
нарном заседании в среду приняла в первом чтении и в целом поправки во вторую часть 
статьи 174 Налогового кодекса РФ, предусматривающие рассрочку при уплате НДС. На наш 
взгляд изменения в законодательстве скажутся позитивно на банках и компаниях непосред-
ственно в октябре, только если меры вступят в силу не позже начала следующей недели, ко-
гда начнется уплата налога. 
 
Расширение доступа к РЕПО в ЦБ. Согласно опубликованным вчера указаниям Банка Рос-
сии (№2070-У), к аукционам прямого РЕПО с Банком России получают доступ все кредитные 
организации, отнесенные к 1, 2 и 3 классификационной группе. Ранее доступ к аукционам 
имели только организации, которые относятся к категории финансово-стабильной кредитной 
организации. С дополнительным решением Комитета Банка России по денежно-кредитной 
политике к аукционам могут получить доступ и фининституты, которые относятся к 4 или 5 
классификационной группе. 
 
На наш взгляд допуск практически всех категорий банков к системе рефинансирования в 
рамках РЕПО несколько увеличит спрос на бумаги ломбардного списка, но с учетом относи-
тельно небольшого размера банков вне первой категории, на долговом рынке эффект будет 
незначителен. 
 
Ситуация с ликвидностью банков вчера ухудшилась и ставки на МБК подросли до 8% и вы-
ше. На этом фоне объем сделок РЕПО в ЦБ резко увеличился до 188.7 млрд руб. против 92 
млрд руб. во вторник. Аукцион Минфина по размещению средств на неделю в этот раз состо-
ялся – 4 банка подали заявки на 29 млрд руб., а средневзвешенная ставка составила 8.02% 
годовых. 
 
На долговом рынке обороты торгов в коротком сегменте с начала месяца частично восста-
новились на средних уровнях, но негативная динамика котировок сохранилась. С особенной 
агрессией вчера снижались котировки в длинных бумагах, хотя там объемы вчера были  
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Показатели основных  
мировых фондовых индексов 

Индекс 
Значение 
закр. 

% изменения 

1 день 1 м. 3 м. 

ММВБ 637.87 -14.35 -44.92 -60.67 

РТС 761.63 -11.25 -45.41 -64.86 

Dow Jones 9 258.10 -2.00 -17.56 -16.60 

S&P 500 984.94 -1.13 -19.56 -20.54 

NASDAQ 1 740.33 -0.83 -21.25 -22.27 

Государственный сегмент 

 Bid 1 день Доходность, % 

ОФЗ 25060 99.62 -0.06 6.65 

ОФЗ 25061 98.06 0.14 7.31 

ОФЗ 46002 100.75 -0.30 8.21 

ОФЗ 46017 96.13 -1.00 7.83 

ОФЗ 46021 85.24 -0.26 7.31 

ОФЗ 46018 87.51 -0.21 9.34 

ОФЗ 46020 75.58 -2.11 9.64 
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Корпоративный и субфедеральный сегменты 

 Bid 1 день Доходность, % 

АИЖК 8 74.20 0.00 12.76 

АИЖК 9 69.00 0.00 15.75 

Газпром А8 89.10 0.00 11.04 

Газпром А9 91.01 0.00 9.62 

Московская обл. 7 79.06 0.00 14.46 

Москва 39 87.50 0.00 10.95 

РЖД 07 99.50 0.00 7.84 

Россельхозбанк 02 90.00 0.00 13.42 

Россельхозбанк 03 93.50 0.00 9.96 

ФСК 02 97.00 0.00 11.83 

ФСК 05 97.00 0.00 10.26 

Эмитент 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 

UST 2 1.623 19.7 -12.7 

UST 10 3.713 20.7 -12.5 

UST 30 4.035 0.3 -12.1 

RUSSIA 28 7.286 20.9 27.2 

Russia 30 7.818 34.1 68.3 

Brazil 34 7.961 44.4 72.1 

China 16 3.634 0.0 -5.3 

India 36 8.850 0.4 -44.3 

Mexico 34 7.534 48.1 84.0 

Venezuela 36 17.991 135.2 322.4 
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СЕГОДНЯ 

ВЧЕРА 

Ближайшие размещения 

09.10.08 Разгуляй БО-2 2 млрд руб. 

09.10.08 Разгуляй БО-6 0.5 млрд руб. 

13.10.08 ФинансБизнесГрупп, 3 3 млрд руб. 

Индикаторы денежного рынка  

 
Изменения, % 

Сегодня 1 день  1 м. 

Overnight 7.25 6.6 -3.33 

MOSPRIME 3M, % 9.50 0.1 19.35 

MOSIBOR 3M, % 9.50 0.0 17.00 

MIBOR 91-180 дней, % 9.82 9.7 18.17 

Ост. на корр.счетах ЦБ, млрд руб. 597.50 19.5 -40.9 

Деп. в ЦБ, млрд руб. 139.00 -14.1 55.6 

Сальдо операций ЦБ, млрд руб. -344.90 -90.5 - 

Золотовал. резервы, $ млрд 562.80 - -10.8 

Инфляция YoY, % 15.00 - - 



невелики. По итогам дня индекс MICEX CBI TR 5Y понизился на 4.54%, индекс более корот-
ких облигаций понизился на 0.15%. 
 
Внешний рынок 
Координированное снижение ставок. ФРС, ЕЦБ, Банк Англии и другие центральные банки 
Европы и Азии понизили базовые процентные ставки в очередной попытке ограничить  
распространение кризиса на финансовом рынке. На наш взгляд весьма спорно насколько 
поможет данная мера, так как кризис уже перерос в кризис доверия, а низкие ставки  
данной проблемы не решают. Более существенное влияние окажут гарантии по операциям 
на МБК, вливания в капитал банков и другие меры, которые способствуют нормализации  
в финансовом секторе. А между тем вчера ряд европейских стран объявили об очередных 
стабилизационных мерах, в том числе власти Великобритании приняли крупный пакет мер  
в поддержку финансового сектора, а Исландия взяла под контроль крупнейший банк страны 
Kaupting, чьи активы превышают ВВП страны в 6 раз.  
 
Мы полагаем, что последняя волна мер должна хотя бы временно поддержать стабильность 
на рынке. Вчера бегство в treasuries остановилось и по итогам дня доходность treasuries 
подросла (на 10 б.п. UST2 до 1.55% и на 6 б.п. UST10 до 3.65%). 
 
Котировки RUS30 вчера вновь нырнули ниже номинала и на сегодняшнее утро спрэд подрос 
до 410 б.п.  

Елена Василева, evasileva@akbars.ru 
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Срок, лет 1m 2m 3m 6m 9m 1Y 2Y 3Y 5Y 

USD/RUB Cross-Currency Swap (%) 9.08 9.20 9.50 9.70 9.52 8.20 8.36 9.03 9.98 

USD MID SWAP 4.44 3.97 3.90 3.70 3.27 2.72 2.72 3.04 3.47 

Стоимость хеджирования рублевого риска (б.п.) 464.31 522.80 560.50 599.60 625.64 548.15 564.30 599.35 650.75 

 Сегодня 
Изменения, %  

1 нед. 1 м. 3 м. 6 м. 1 год 

Libor o.n 5.38 100.5 151.8 150.6 123.3 10.0 

Libor 1 week 4.52 11.1 92.1 87.4 64.2 -9.4 

Libor 3M 4.52 7.5 60.5 62.1 66.7 -13.8 

Libor 6M 4.11 1.4 32.6 31.6 51.5 -21.3 

Libor 9M 4.00 -0.9 28.5 25.6 50.6 -22.3 

Libor 12M 3.99 -0.7 26.1 22.6 51.5 -21.5 
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Динамика ставок Libor 

Стоимость хеджирования риска EUR/USD, б.п. 

Срок, лет 1m 2m 3m 6m 9m 1Y 2Y 3Y 5Y 

EUR/USD Cross-Currency Swap (%) 5.37 5.33 5.51 5.50 5.52 4.62 4.12 4.15 4.31 

USD MID SWAP 4.44 3.97 3.90 3.70 3.27 3.05 3.04 3.39 3.84 

Стоимость хеджирования риска EUR/USD (б.п.) 93.33 136.17 161.58 179.41 224.91 157.30 108.25 75.85 47.35 
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Даты погашения и оферты:  

Дата Выпуск Объем выпуска,  
млрд руб. Действие 

02.10.2008 Холидей Финанс-1 1.5 Оферта 

02.10.2008 Аркада АПК-3 1.2 Оферта 

02.10.2008 Русские Масла-2 1.0 Оферта 

03.10.2008 Автовазбанк-1 0.8 Оферта 

04.10.2008 Банк Зенит-4 3.0 Оферта 

05.10.2008 Брянск-25002 0.30 Погашение 

08.10.2008 Волгабурмаш-1 0.6 Погашение 

08.10.2008 ВТБ 24-1 6.0 Оферта 

08.10.2008 РСХБ-4 10.0 Оферта 

09.10.2008 Лаверна-1 1.0 Оферта 

14.10.2008 Инвестторгбанк-2 0.4 Погашение 

14.10.2008 ФинансКомпания НЧ-1 1.0 Оферта 

15.10.2008 ХКФБанк-4 3.0 Оферта 

16.10.2008 Глобус-Лизинг-Финанс-3 0.5 Погашение 

16.10.2008 Единая Европа-1 1.2 Оферта 

16.10.2008 Мосмарт Финанс-1 2.0 Оферта 

17.10.2008 РусСтандарт-8 5.0 Оферта 

17.10.2008 Юниаструм банк-2 1.5 Оферта 

18.10.2008 Красноярск-31005 1.00 Погашение 

20.10.2008 ПФПГ-Финанс-1 1.1 Оферта 

21.10.2008 ТКС Банк-1 1.0 Оферта 

21.10.2008 Виват-финанс-1 1.0 Оферта 

22.10.2008 Синергия-1 1.0 Оферта 

22.10.2008 КД авиа-Финансы-1 1.0 Оферта 

23.10.2008 Акибанк-1 0.6 Оферта 

23.10.2008 Группа Джей Эф Си-1 2.0 Оферта 

23.10.2008 Белазкомплект плюс-1 0.5 Оферта 

23.10.2008 Пивдом-1 1.0 Оферта 

23.10.2008 Томск-Инвест-1 0.5 Оферта 

23.10.2008 Иркутская Обл-31002 0.54 Погашение 

24.10.2008 Банана-Мама-1 1.0 Оферта 

26.10.2008 РМБ-1 1.0 Оферта 

27.10.2008 Славинвестбанк-2 0.9 Погашение 

31.10.2008 Нордтекс-1 1.0 Погашение 

31.10.2008 ДымовскоеКолбаснПр-1 0.8 Оферта 

02.11.2008 НижегородОбл-34002 1.25 Погашение 

05.11.2008 Искитимцемент-2 0.5 Погашение 

06.11.2008 Таттелеком ОАО-4 1.5 Оферта 

06.11.2008 Сорус Капитал-1 1.2 Оферта 

07.11.2008 Терна-Финанс-2 1.5 Оферта 

10.11.2008 Центр-Инвест-1 1.5 Оферта 

11.11.2008 Открытие ХМЛК-1 0.1 Погашение 

12.11.2008 ТехноНИКОЛЬ-Финанс-1 1.5 Оферта 

12.11.2008 ПТПА-Финанс-1 0.5 Оферта 

13.11.2008 ВТБ-Лизинг Финанс-1 8.0 Оферта 

13.11.2008 Атлант-М-1 1.0 Погашение 

13.11.2008 Клинский Район-25002 0.30 Погашение 

14.11.2008 Мособлгаз-1 2.5 Оферта 

19.11.2008 Магнит Финанс-1 2.0 Погашение 

19.11.2008 Инпром-3 1.3 Оферта 

19.11.2008 М.видео Финанс-1 2.0 Оферта 

19.11.2008 Бахетле-1-1 1.0 Оферта 

20.11.2008 ГПБ-4 20.0 Оферта 

20.11.2008 Уралсвязьинформ-110 2.0 Оферта 

20.11.2008 Адамант-Финанс-2 2.0 Оферта 

20.11.2008 Спецстрой-2 СК-1 2.0 Оферта 

21.11.2008 ЭнергоСтрой-Финанс-1 1.5 Оферта 

21.11.2008 Спортмастер Финанс-1 3.0 Оферта 

21.11.2008 Ангарское Обр-34001 0.15 Погашение 

25.11.2008 Югтранзитсервис-2 1.2 Погашение 

25.11.2008 Газбанк-1 0.8 Погашение 

25.11.2008 Свободный Сокол-3 1.2 Оферта 

25.11.2008 СПК УК-1 1.0 Оферта 

26.11.2008 С-Петербург-26003 0.75 Погашение 

27.11.2008 ГПБ-5 20.0 Оферта 

РОССИЙСКИЙ ОБЛИГАЦИОННЫЙ КАЛЕНДАРЬ 
 

Дата Выпуск Объем выпуска,  
млрд руб. Действие 

30.11.2008 Тверская Обл-25003 0.80 Погашение 

01.12.2008 АИЖК-1 1.1 Погашение 

02.12.2008 АСТОН-1 0.5 Погашение 

02.12.2008 ВолгаТелеком-44 3.0 Оферта 

02.12.2008 Русфинанс Банк-2 1.5 Погашение 

02.12.2008 Русфинанс Банк-1 1.5 Погашение 

02.12.2008 Рубеж-Плюс Регион-1 1.0 Оферта 

03.12.2008 Санвэй-Груп-1 1.0 Погашение 

03.12.2008 Мастер-Банк-3 1.2 Оферта 

03.12.2008 Сахатранснефтегаз-1 1.5 Оферта 

03.12.2008 КМБ-Банк-2 3.4 Оферта 

03.12.2008 Конти-Рус-1 0.8 Оферта 

06.12.2008 Сатурн НПО-3 3.5 Оферта 

09.12.2008 Хлебозавод №28-2 0.1 Погашение 

09.12.2008 ОЗНА-Финанс-1 0.5 Оферта 

10.12.2008 Электроника-2 0.5 Оферта 

10.12.2008 Матрица Финанс-1 1.2 Погашение 

10.12.2008 Москоммерцбанк-1 1.0 Погашение 

10.12.2008 Холдинг Капитал-1 0.4 Оферта 

10.12.2008 НБ-Ретал-1 1.0 Оферта 

11.12.2008 УЗПС-1 1.5 Оферта 

11.12.2008 Белый Фрегат ХК-1 1.0 Оферта 

11.12.2008 СРЗ-Финанс-1 0.6 Оферта 

11.12.2008 ТОП-КНИГА-2 1.5 Оферта 

11.12.2008 АлмазныйДомГрэйс-1 0.3 Оферта 

11.12.2008 УОМЗ ПО-1 1.0 Оферта 

11.12.2008 ИжАвто-2 2.0 Оферта 

12.12.2008 УРСА Банк-2 1.5 Погашение 

12.12.2008 Моссельпром Финанс-1 1.0 Погашение 

12.12.2008 ФСК ЕЭС-3 7.0 Погашение 

12.12.2008 РуссНефть-1 7.0 Оферта 

12.12.2008 ОГК-3-1 3.0 Оферта 

16.12.2008 Марийский НПЗ-Финанс-1 0.8 Погашение 

16.12.2008 ЛЭКстрой-1 1.5 Оферта 

16.12.2008 Терна-Финанс-1 0.5 Погашение 

16.12.2008 Группа Нитол-1 1.0 Погашение 

16.12.2008 Уникум-Финанс-1 1.0 Оферта 

16.12.2008 ЮТЭйр-Финанс-3 2.0 Оферта 

16.12.2008 Протон-Финанс-1 1.0 Оферта 

16.12.2008 Москва-25036 0.46 Погашение 

17.12.2008 Артуг-1 0.5 Погашение 

17.12.2008 Провиант Финанс-1 1.0 Оферта 

17.12.2008 МосковКредБанк-3 2.0 Оферта 

18.12.2008 Группа Магнезит-1 1.5 Погашение 

18.12.2008 КИТ Финанс-1 2.0 Погашение 

18.12.2008 ЖК-Финанс-1 1.0 Оферта 

19.12.2008 Инмарко-1 1.0 Погашение 

19.12.2008 Банк ЖилФинанс-1 0.5 Погашение 

19.12.2008 Бразерс и Компания-1 0.5 Оферта 

19.12.2008 Волжская ТекстилКомп-1 1.0 Оферта 

19.12.2008 Еврокоммерц-1 1.0 Оферта 

19.12.2008 Еврокоммерц-3 3.0 Оферта 

21.12.2008 Мособлгаз-финанс-1 0.4 Погашение 

22.12.2008 Кировская Обл-34001 0.14 Погашение 

23.12.2008 МойБанк-2 1.0 Оферта 

23.12.2008 Владимирский Пассаж-1 0.3 Погашение 

23.12.2008 Группа Агроком-1 1.5 Оферта 

23.12.2008 ВМУ-Финанс-1 1.5 Оферта 

23.12.2008 Казань-34005 1.50 Погашение 

24.12.2008 Автомир-Финанс-2 2.0 Оферта 

24.12.2008 ОдинцовскийРайон-31002 0.35 Погашение 

26.12.2008 МойБанк-1 0.3 Погашение 

27.12.2008 МежПромБанк-1 3.0 Оферта 

27.12.2008 Удмуртия Респ-25001 1.00 Погашение 

30.12.2008 Ярославская Обл-31005 0.50 Погашение 
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США  
  Декабрь 2007 Март 2008 Июнь 2008 
ВВП,% годовых квартал к кварталу -0.2 0.9 2.8 
  Май 2008 Июнь 2008 Июль 2008 
Торговый баланс, $ млрд -60.208 -58.835 -62.198 
Дефлятор затрат на личное потребление, % год к году 4.1 4.6 4.5 
Дефлятор затрат на личное потребление (базовый), % год к году 2.3 2.5 2.6 
  Июнь 2008 Июль 2008 Август 2008 
Безработица, % 5.7 6.1 6.1 
Индекс потребительских цен, % год к году 5 5.6 5.4 
Индекс потребительских цен (базовый), % год к году 2.4 2.5 2.5 
Индекс цен производителей, % год к году 9.2 9.8 9.6 
Индекс цен производителей (базовый), % год к году 3 3.5 3.6 
Заказы на товары длительного пользования, % год к году 1.4 0.7 -4.8 
Цены на импорт, % год к году 21.3 20.1 16 
Розничные продажи, % год к году 0.1 -0.5 -0.3 
Продажи домов на вторичном рынке, млн ед. 4.85 5.02 4.91 
Продажи новых домов, млн ед. 0.5 0.52 0.46 
Индекс ISM (в промышленности) 50 49.9 43.5 
Индекс ISM (непромышленный сектор) 49.6 51.6 52.1 
  Июль 2008 Август 2008 Сентябрь 2008 
Потребительское доверие, б.п. 51.9 58.5 59.8 
  12 сен 08 19 сен 08 26 сен 08 
Обращение за пособием, тыс.чел. 458 496 497 
Индекс MBA, обращения за ипотекой (%) 33.4 -10.6 -23 
ЕС 
  Декабрь 2007 Март 2008 Июнь 2008 
ВВП, % год к году 2.1 2.1 1.4 
  Май 2008 Июнь 2008 Июль 2008 
Торговый баланс, € млрд -3.9277 -0.2449 -2.3372 
Безработица 7.4 7.4 7.5 
Индекс цен производителей, год к году 8.1 9.2 8.5 
Розничные продажи -3.2 -1.8 -1.8 
Индекс промышленных заказов, % год к году -4.7 -6.9 2 
  Июнь 2008 Июль 2008 Август 2008 
Индекс потребительских цен, год к году 4 4 3.8 
Индекс потребительских цен (базовый), год к году 1.8 1.7 1.9 
Индикатор делового климата -0.2 -0.28 -0.79 
Индекс доверия потребителей -19.7 -19.2 -18.9 
ФРГ 
  Декабрь 2007 Март 2008 Июнь 2008 
ВВП ФРГ, % год к году 1.7 2.6 1.7 
Личное потребление, % -0.2 -0.4 -0.7 
  Июнь 2008 Июль 2008 Август 2008 
Безработица, % 7.4 7.3 7.2 
Индекс розничных цен, % год к году 3.5 3.3 3 
Цены производителей, % год к году 6.7 8.9 8.1 
Цены на импорт, % год к году 8.9 9.3 9.3 
  Июнь 2008 Июль 2008 Август 2008 
розничные продажи, % год к году -3.9 0.6 -3 
Франция 
  Декабрь 2007 Март 2008 Июнь 2008 
ВВП Франции, % год к году 2.2 2.1 1.1 
  Май 2008 Июнь 2008 Июль 2008 
Торговый баланс, € млрд -4.547 -5.36 -4.834 
Безработица, % 8.1 8 8 
Промышленное производство, % год к году -1.8 -3.1 -1.2 
  Июнь 2008 Июль 2008 Август 2008 
Индекс потребительских цен, % год к году 4 4 3.5 
  Июнь 2008 Июль 2008 Август 2008 
Цены производителей, % год к году 7.5 7.7 6.9 

    
Великобритания 
  Декабрь 2007 Март 2008 Июнь 2008 
ВВП Великобритании, % год к году 2.9 2.3 1.5 
  Май 2008 Июнь 2008 Июль 2008 
Торговый баланс, £ млрд -4.425 -4.982 -4.585 
Индекс тяжелой промышленности, % год к году -1.7 -1.9 -2.3 
Индекс легкой промышленности, % год к году -1.5 -1.4 -1.9 
  Июнь 2008 Июль 2008 Август 2008 
Индекс потребительских цен, % год к году 1.6 1.9 2 
Индекс потребительских цен (базовый), % год к году 3.8 4.4 4.7 
Индекс розничных цен, год к году 4.6 5 4.8 
Розничные продажи, % год к году 2.1 2 3.4 

  Декабрь 2007 Март 2008 Июнь 2008 
ВВП в годовом выражении, % квартал к кварталу 2.4 2.8 -3 
  Май 2008 Июнь 2008 Июль 2008 
Торговый баланс, ¥ млрд 529.4 252.1 232.2 
Безработица, % 4.1 4 4.2 
Индекс потребительских цен, % год к году 2 2.3 2.1 
Индекс потребительских цен, % год к году (базовый) 1.9 2.4 2.4 
Розничная торговля, % год к году 0.3 2 0.7 
Промышленное производство, % год к году 0 2.4 -6.9 
  Июнь 2008 Июль 2008 Август 2008 
Валютные резервы, $ млрд 1004.658 996.741 995.89 
Индекс оптовых цен, % год к году 5.7 7.3 7.2 
Потребительское доверие 32.9 31.6 30.5 

Япония 

   

   

   

   

   

 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

UST-2 0.837 1.5 5.2 -99.1 -120.5 

UST-3 1.930 11.2 0.6 -48.8 -104.4 

UST-5 2.749 11.3 8.2 - - 

UST-10 3.629 7.2 13.5 27.1 -17.8 

UST-30 4.228 -2.2 -3.8 0.4 -36.5 

сегодня 

T-Bill 4W 0.162 0.0 -15.2 -15.2 -160.2 

T-Bill 3M 0.619 0.0 -17.3 -17.3 -139.8 

T-Bill 6M 1.060 0.0 - - - 

 сегодня 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

Bunds 2Y 3.036 -13.5 -26.0 -97.0 -137.7 

Bunds 5Y 3.442 -3.0 -17.2 -43.1 -99.1 

Bunds 10Y 3.803 5.1 -12.8 -24.0 -62.4 

Bunds 30Y 4.155 3.8 -26.9 -38.7 -58.5 

 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

France 2Yr 3.141 -11.0 -33.0 -93.5 -138.2 

France 3Yr 3.309 -8.2 -25.5 -67.8 -122.8 

France 5Yr 3.740 -1.3 -16.8 -29.9 -85.6 

France 10Yr 4.099 5.7 -15.2 -18.4 -53.0 

France 30Yr 4.264 3.8 -28.5 -40.3 -60.4 

сегодня 

 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

UK Gilts 2Yr 2.463 -46.3 -82.2 -234.6 -252.6 

UK Gilts 3Yr 3.508 -9.0 -45.2 -92.1 -137.6 

UK Gilts 5Yr 3.834 5.9 -20.0 -54.4 -102.4 

UK Gilts 10Yr 4.090 3.4 -12.5 -29.3 -75.1 

UK Gilts 30Yr 4.348 3.6 -8.3 -9.4 -28.1 

сегодня 

 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

Japan 2Yr 0.740 5.6 5.0 11.4 3.1 

Japan 3Yr 0.780 6.0 5.2 7.5 1.6 

Japan 5Yr 0.980 5.5 -1.3 -3.6 -10.0 

Japan 10Yr 1.410 13.4 -2.1 0.5 -12.5 

Japan 30Yr 2.210 4.1 -12.8 -6.4 -21.9 

сегодня 

МИРОВЫЕ МАКРОЭКОНОМИЧЕСКИЕ ПОКАЗАТЕЛИ            (окончание на стр. 6) 

 сегодня 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

EURIBOR 3M 5.393 1.6 6.3 43.5 43.0 

EURIBOR 6M 5.438 0.3 1.7 26.4 29.3 

EURIBOR 9M 5.457 0.2 0.3 21.0 20.7 

EURIBOR 12M 5.486 -0.7 -4.0 14.9 9.8 

EONIA 4.510 -9.1 30.7 59.4 23.7 

EURONIA 4.0877 -12.5 34.28 37.81 -15.43 

EURIBOR 1M 5.197 1.5 8.1 68.2 72.9 
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КНР 
  Декабрь 2007 Март 2008 Июнь 2008 
ВВП,% годовых год к году 11.2 10.6 10.1 
  Апрель 2008 Май 2008 Июнь 2008 
Золотовалютные резервы, $ млрд 1756.65 1796.96 1808.83 
  Июнь 2008 Июль 2008 Август 2008 
Торговый баланс, $ млрд 20.93 25.28 28.69 
Индекс розничных цен, % год к году 7.1 6.3 4.9 
Оптовые цены, год к году 9.5 9.4 8.2 
Розничные цены, год к году 23 23.3 23.2 
Промышленное пр-во, год к году 16 14.7 12.8 
Индекс цен производителей, год к году 8.8 10 10.1 

  Декабрь 2007 Март 2008 Июнь 2008 
ВВП, % годовых год к году 9.5 8.5 7.5 
  Май 2008 Июнь 2008 Июль 2008 
Торговый баланс, $ млрд 18.497 18.862 19.144 
  12.09.2008 19.09.2008 26.09.2008 
Золотовалютные резервы, $ млрд 560.3 559.4 562.8 
  Ноябрь 2007 Декабрь 2007 Январь 2008 
Стабилизационный фонда, руб. млрд 3517.05 3849.11 3851.8 
Безработица, % 6.2 5.3 5.3 
Промышленное пр-во, % год к году 0.9 3.2 4.7 
Цены производителей, % год к году 28.1 33.7 31.6 
Розничные продажи, % год к году 14.1 14.8 14 
  Июль 2008 Август 2008 Сентябрь 2008 
Потребительские цены, % год к году 14.7 15 15 
Аргентина 
  Декабрь 2007 Март 2008 Июнь 2008 
ВВП, % годовых год к году 9.1 8.3 7.5 
  Декабрь 2007 Март 2008 Июнь 2008 
Безработица, % 7.5 8.4 8 
  Июнь 2008 Июль 2008 Август 2008 
Торговый баланс, $ млн 308 1001 2245 
Индекс розничных цен, % год к году 9.3 9.1 9 
Оптовые цены, год к году 13.6 12.1 12 
Индекс строительной отрасли, % год к году -6.4 9.8 -2.2 
Бразилия 
  Декабрь 2007 Март 2008 Июнь 2008 
ВВП,% годовых год к году 6.21 5.87 6.13 
  Июнь 2008 Июль 2008 Август 2008 
Чистый долг в % от ВВП 40.4 40.8 40.5 
Торговый баланс, $ млрд 3.304 2.269 2.762 
Иностранные инвестиции, $ млрд 2.718 3.24 4.633 
Безработица, % 7.8 8.1 7.6 
Индекс розничных цен, % год к году 0.45 0.38 0.38 
  Май 2008 Июнь 2008 Июль 2008 
Розничные продажи, год к году 11.1 8.2 11 
Мексика    
  Декабрь 2007 Март 2008 Июнь 2008 
ВВП,% годовых год к году 4.2 2.6 2.8 
  Май 2008 Июнь 2008 Июль 2008 
Торговый баланс, $ млрд -0.06086 0.27723 -1.0785 
Безработица, % 3.55 4.15 4.15 
Потребительские цены, % год к году 5.26 5.39 5.57 
Потребительское доверие 88.4 89.6 88.6 
  Май 2008 Июнь 2008 Июль 2008 
Промышленное пр-во, % год к году -1.08 -0.45 -0.23 
Турция    
  Март 2007 Июнь 2007 Сентябрь 2007 
ВВП,% годовых год к году 6.8 4.1 1.5 
  Июнь 2008 Июль 2008 Август 2008 
Торговый баланс, $ млрд -7.7 -8 -8.14 
  Апрель 2008 Май 2008 Июнь 2008 
Безработица, % 9.6 8.9 9 
  Июнь 2008 Июль 2008 Август 2008 
Потребительское доверие 75.01 77.01 79.85 
Потребительские цены, % год к году 12.06 11.77 11.13 
Цены производителей, % год к году 18.41 14.67 12.49 
Туризм, % год к году 19.2 12.7 11.2 
Казахстан 
  Декабрь 2007     
ВВП, % годовых год к году 8.5 - - 
  Июнь 2008 Июль 2008 Август 2008 
Золотовалютные резервы, $ млрд 21.2 21 21.7 
Индекс розничных цен, % год к году 20 20.1 18.2 
Индекс цен производителей, год к году 7.2 0 -7.6 

Россия    

   

   

   

Украина    
  Сентябрь 2007 Декабрь 2007 Март 2008 
ВВП,% годовых год к году 6.2 7.4 6.5 
  Июль 2008 Август 2008 Сентябрь 2008 
Золотовалютные резервы, $млрд 37.92 38.05 37.53 
Потребительские цены, % год к году 26.8 26 24.6 
Цены производителей, % год к году 46.3 46.9 42.7 
Промышленное производство, % год к году 5.2 5.1 -0.5 

МИРОВЫЕ МАКРОЭКОНОМИЧЕСКИЕ ПОКАЗАТЕЛИ      (начало на стр. 5) 

 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

China 8 -6.362 -58.3 -20.3 -969.0 -977.6 

China 9 3.056 -3.2 -74.4 -33.0 -53.5 

China 11 2.964 1.0 -137.3 -92.3 -110.5 

China 13 4.551 4.0 2.7 14.3 -9.8 

China 27 5.823 0.6 -10.5 5.7 -45.1 

сегодня 

 сегодня 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

Brazil 10 5.552 40.6 83.1 175.9 131.0 

Brazil 15 7.456 49.5 93.3 203.8 192.8 

Brazil 20 8.341 110.4 174.0 239.8 233.5 

Brazil 28 11.788 10.2 9.6 31.8 -96.6 

Brazil 34 7.961 44.4 72.1 159.0 147.8 

Brazil 40 9.309 34.6 60.1 113.0 110.7 

 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

Mexico 13 6.148 45.2 60.1 126.8 115.9 

Mexico 16 6.575 9.3 62.8 116.2 112.2 

Mexico 19 6.663 11.2 45.3 107.6 98.2 

Mexico 26 6.624 2.3 46.3 74.6 74.2 

Mexico 34 7.534 48.1 84 141.1 122.9 

сегодня 

 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

Turkey 13 7.457 27.5 53.9 154.9 58.2 

Turkey 18 8.416 32.3 64.5 158.6 92.4 

Turkey 20 8.472 25.1 58.3 141.9 82.0 

Turkey 25 8.523 15.3 44.8 121.6 60.1 

Turkey 34 8.597 13.1 47.0 103.4 44.5 

сегодня 

Turkey 36 8.652 29.3 53.2 109.7 40.9 

 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

Ukraine 9 11.709 14.5 -22.5 487.6 585.8 

Ukraine 11 15.154 0.6 239.3 659.9 781.4 

Ukraine 12 16.211 14.3 359.2 743.5 846.7 

Ukraine 13 15.279 9.0 293.3 629.6 727.4 

Ukraine 16 14.887 13.8 247.7 541.7 665.4 

сегодня 

 сегодня 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 месяц 3 месяца 

Russia 10 5.663 6.8 -1.0 -44.4 5.3 

Russia 18 5.841 3.6 2.9 18.7 27.8 

Russia 28 7.286 20.9 27.2 108.0 128.6 

Russia 30 7.818 34.1 68.3 197.0 225.9 
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BLUE CHIPS 

Уровни доходностей 

Москва-31047

Москва-27041

Москва-26038

Москва-27039

Москва-32044

Московская Обл-25006

Московская Обл-34005

АИЖК-2

АИЖК-3

АИЖК-4

АИЖК-5

АИЖК-6

ВИА АИЖК-1

ВТБ 24-1

ВТБ 24-2

ВТБ 24-3

ВТБ-Лизинг Финанс-1

Газпром-4

Газпром-6

Газпром-9

Лукойл-3

Лукойл-4

Лукойл-5

МГТС-4

МГТС-5

Мосэнерго(ТГК-3)-2

Мосэнерго(ТГК-3)-3

ПИА АИЖК-1

РЖД-3

РСХБ-3

РСХБ-6

ТГК-1-1

ГПБ-5

ОГК-3-1

ОГК-5-1

ФСК ЕЭС-2

МТС-3

АИЖК-1

ФСК ЕЭС-4

ФСК ЕЭС-3

ГПБ-5

РЖД-6

РЖД-8

Банк ВТБ-4

РСХБ-2

ГПБ-4

ГПБ-1ГПБ-1

АИЖК-11
Банк ВТБ-5

РСХБ-4

Московская Обл-34008

ОФЗ-48001-АД

ОФЗ-27026-ФК

ОФЗ-25060-ПД

ОФЗ-28004-ФК

ОФЗ-46003-АД

ОФЗ-25057-ПД

ОФЗ-25061-ПД

ОФЗ-25059-ПД

ОФЗ-25062-ПД

ОФЗ-46002-АД

ОФЗ-25063-ПД

ОФЗ-26199-ПД

ОФЗ-26198-ПД

ОФЗ-46014-АД

ОФЗ-46017-АД ОФЗ-46021-АД

ОФЗ-46019-АД

ОФЗ-46018-АД

ОФЗ-46022-АД

ОФЗ-46005-АД ОФЗ-46011-АД

ОФЗ-46010-АД

РЖД-7

Банк ВТБ-6

РСХБ-7

Московская Обл-25004

ОГК-6-1

Газпром-8

ФСК ЕЭС-5

ОФЗ-28005-ФК

ОФЗ-46012-АД
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СУБФЕДЕРАЛЬНЫЕ И МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ 

Уровни доходностей 

ежедневный обзор долгового рынка 

Ангарское Обр-34001

Астрахань-25001

БашкортостанРесп-25005

Волгоград-31001

Волгоград-31002

ВолгоградОбл-26001

ВолгоградОбл-35001

Иркутская Обл-31001

Казань-31003

Калужская Обл-34002

Карелия Респ-34009

Кировская Обл-34001

Кировская Обл-34002

Клинский Район-34002

Коми Респ-24006

Коми Респ-35007

КрасноярскийКрай-34003

ЛенинградскаяОбл-26002

Липецк-25001
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ежедневный обзор долгового рынка 

БАНКОВСКИЙ СЕКТОР 

Уровни доходностей 

Ак Барс АКБ-2

БЖФ-1

БПФ-1

Банк СПб-1

ВБРР-1

МойБанк-1

ДельтаКредит-1

Банк Зенит-2

Банк Зенит-3

Инвестторгбанк-2

КЕДР-2
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ежедневный обзор долгового рынка 

НЕФТЬ И ГАЗ 

Уровни доходностей 
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ежедневный обзор долгового рынка 

МЕТАЛЛУРГИЯ 

Уровни доходностей 

Амурметалл-1

Золото Селигдара-1

Золото Селигдара-2
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ежедневный обзор долгового рынка 

МАШИНОСТРОЕНИЕ 

Уровни доходностей 

АвтоВАЗ-3

Арсенал МЗ-1

Арсенал МЗ-2
Арсенал МЗ-3

Вагонмаш-1

ЕПК-1

Ижмаш-2

Иркут-3

Камаз-Ф-2Камаз-Ф-2
Криогенмаш-2

МиГ-Ф-2

Мотовилиха

Пермь Мотор
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Сахатранснефтегаз-1

Севст.-Авто
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ежедневный обзор долгового рынка 

ХИМИЧЕСКАЯ ПРОМЫШЛЕННОСТЬ 

Уровни доходностей 

НКНХ-4
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ежедневный обзор долгового рынка 

СТРОИТЕЛЬСТВО 

Уровни доходностей 

Автобан-Инвест-1

Главстрой-Финанс-2
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ежедневный обзор долгового рынка 

РОЗНИЧНАЯ ТОРГОВЛЯ 

Уровни доходностей 

Алькор-1

Виктория-1

Владимирский Пассаж

Суперм-т

Имплозия-1

Концерн КАРО-1

Копейка-1

Кора УК-1

Лаверна-1

М.видео-1

Мкапитал-1
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Патэрсон-1

Протек Финанс-1

Пятерочка-1
Пятерочка-2

Техносила-1Техносила-1

Спортмастер Финанс-1

Дикси-1

Бахетле-1-1

Виктория-Финанс-2

Домоцентр ХК-1

Евросеть ТД  ООО-2
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Макромир-Финанс-2

Паркет-Холл-Сервис-1

Седьмой Континент-2

Кару сель-1

Магнит-1

Уникум-1
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ежедневный обзор долгового рынка 

ПИЩЕВАЯ ПРОМЫШЛЕННОСТЬ 

Уровни доходностей 

Аркада-1

Белгранкорм

Бородино-Финанс-1

ВБД ПП-2

ВМКВМК

Карат-2

Настюша-1
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ОХЗ-Инвест-1
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Разгуляй--2
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Хлебозавод №28-2

ЭФКО-2

Юнимилк-1

Махеев Финанс-1
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ОбъединКондитерФин-2
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ежедневный обзор долгового рынка 

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ 

Уровни доходностей 

ВолгаТелеком-45
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СевЗапТелеком-4

Сибирьтелеком-6

Сибирьтелеком-7 Уралсвязьинформ-112

ЮТК-7

ЮТК-8

ЮТК-9

МегаФон-3

ЦентрТелеком-20

6.5

6.75

7

7.25

7.5

7.75

8

8.25

8.5

8.75

9

9.25

9.5

9.75

10

10.25

10.5

10.75

11

11.25

11.5

11.75

12

12.25

12.5

12.75

13

13.25

13.5

13.75

14

14.25

14.5

14.75

15

15.25

15.5

15.75

16

200 300 400 500 600 700 800 900

дюрация (дней)

до
хо
дн
ос
ть

 (%
)



ежедневный обзор долгового рынка 

ЕВРООБЛИГАЦИИ. РОССИЙСКИЙ КОРПОРАТИВНЫЙ СЕКТОР 

Уровни доходностей 

9 октября 2008 г. Страница 18 из 23 

MinFin 7

RUSSIA 30

RUSSIA 18

RUSSIA 28

Gazprom 09

Gazprom 10 (E)
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ежедневный обзор долгового рынка 

ЕВРООБЛИГАЦИИ. РОССИЙСКИЙ БАНКОВСКИЙ СЕКТОР 

Уровни доходностей 

9 октября 2008 г. Страница 19 из 23 

AK BARS 08

AK BARS 10

BIN Bank 09

Gazprombank 11
Russia 10

PSB 10

RenCap 09

Rosbank 09

Rosbank 12

RS 09

RSHB 10
RSHB 13

RSHB 16

MinFin 7

Russia 30

Russia 18

Russia 28

Sberbank 11

Sberbank 13

Sberbank 15

VTB 15

VTB 16 (Euro)

VTB 35

VTB 18
RSHB 18

Sberbank 13 (2)

IIB 09

RenCap 08

RSHB 17

4.2

4.5

4.7

5.0

5.2

5.5

5.7

6.0

6.2

6.5

6.7

7.0

7.2

7.5

7.7

8.0

8.2

8.5

8.7

9.0

9.2

9.5

9.7

10.0

10.2

10.5

10.7

11.0

11.2

11.5

11.7

12.0

12.2

12.5

12.7

13.0

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

mod.duration (years)

Yt
M



ежедневный обзор долгового рынка 

КОТИРОВКИ РОССИЙСКИХ ЕВРООБЛИГАЦИЙ 
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 выпуск объем эмиссии, 
млн. $ 

мод. дюрация, 
лет дата погашения/опциона 

ставка купона/
после опциона, 

% г-х 

Рейтинги доходность по закрытию, % г-х Цена закрытия Относительное изменение цены, % 

Moody`s S&P Fitch сегодня 1 неделя 1 месяц 3 месяца цена продажи цена покупки 1 день 1 нед. 1 мес. 3 мес. 

RUSSIA 10 2767(1845) 0.38 31.03.10 8.250 Baa2 BBB+ BBB+ 5.658 5.673 6.107 5.610 103.576 103.836 0.000 -0.032 0.442 -0.626 

RUSSIA 18 3 467 6.50 24.07.18 11.000 Baa2 BBB+ BBB+ 5.840 5.812 5.654 5.563 137.999 138.250 0.000 -0.231 -1.443 -2.421 

RUSSIA 28 2 500 9.15  24.06.2028/ 24.06.2008 12.750 Baa2 BBB+ BBB+ 7.286 7.014 6.206 6.000 156.648 157.148 0.000 -2.613 -11.043 -13.549 

RUSSIA 30 2031(2020) 5.57 31.03.30 7.500 Baa2 BBB+ BBB+ 7.818 7.135 5.848 5.559 98.125 98.262 0.000 -4.175 -12.829 -15.108 

MinFin 7 1 750 2.40 14.05.11 3.000 Baa2 BBB+ BBB+ 4.326 4.439 4.585 4.605 96.812 97.062 0.000 0.303 0.754 1.022 

AFK Sistema 11 350 1.92 28.01.11 8.875 B3 B+ B+ 16.489 12.876 8.428 8.140 85.911 86.161 0.000 -7.310 -17.481 -18.317 

Alrosa 14 500 4.26 17.11.14 8.875 Ba2 BB- BB- 12.597 12.494 8.974 7.905 84.477 84.727 0.393 -0.406 -17.803 -23.988 

Evraz 09 300 0.74 03.08.09 10.875 Ba3 BB- BB 14.987 12.271 6.170 6.202 96.957 97.062 0.010 -2.006 -7.272 -7.946 

Evraz 15 750 4.42 10.11.15 8.250 B2 BB- BB 17.111 15.148 9.975 8.906 64.417 64.667 0.419 -9.610 -41.725 -49.814 

Gazprom 09 700 0.92 21.10.09 10.5 A3 BBB BBB- 9.550 9.142 5.1 4.209 100.898 101.136 0.000 -0.407 -4.796 -6.693 

Gazprom 10 (E) 1 000 1.70 27.09.10 7.8 A3 BBB BBB- 11.385 9.704 6.641 6.959 93.994 94.393 0.000 -2.894 -8.664 -8.112 

Gazprom 12 (E) 1 000 3.30 09.12.12 4.56 (P)A3 BBB BBB- 11.286 9.857 7.237 7.443 78.585 79.0848 0.000 -5.025 -15.145 -13.853 

Gazprom 13-a 1 750 3.46 01.03.13 9.625 A3 BBB BBB- 10.434 10.434 7.835 7.032 97.189 97.6889 0.000 -2.108 -9.721 -13.256 

Gazprom 13-b 1222(932) 4.22 22.07.13 4.505 A3 NA - 4.719 4.605 4.681 4.708 99.087 99.087 -0.137 -0.485 -0.150 -0.016 

Gazprom 13-c 646.5(560.1) 4.04 22.07.13 5.625 A3 BBB- BBB- 7.376 6.932 6.932 5.911 93.055 93.3048 0.402 -1.806 -5.971 -6.143 

Gazprom 14 (E) 780 4.05 25.02.14 5.03 (P)A3 BBB BBB- 12.409 10.891 8.555 8.065 72.200 72.7 0.000 -6.599 -17.839 -20.048 

Gazprom 15 (E) 1 000 4.78 01.06.15 5.875 A3 BBB BBB- 12.085 10.803 8.797 8.113 72.646 73.1458 0.000 -6.511 -17.811 -21.855 

Gazprom 16 1 350 5.76 22.11.16 6.212 (P)A3 BBB BBB- 10.322 9.788 8.164 7.517 77.785 78.0354 0.365 -3.181 -13.758 -18.277 

Gazprom 17-1 (E) 500 5.73 02.11.17 5.44 (P)A3 BBB BBB- 12.000 10.805 8.7 8.12 64.908 65.4075 0.000 -7.697 -23.228 -27.753 

Gazprom 17-2 (E) 500 5.80 22.03.17 5.136 (P)A3 BBB BBB- 11.330 10.823 8.654 8.222 67.362 67.8621 0.000 -3.068 -17.773 -20.727 

Gazprom 20 1250(1192.2) 2.62 01.02.20 7.201 - BBB+ BBB 9.117 8.682 7.556 7.225 86.640 86.8902 0.883 -3.236 -12.312 -15.201 

Gazprom 22 1 300 7.69 07.03.22 6.51 (P)A3 BBB BBB- 10.949 10.116 8.779 7.92 69.166 69.4161 0.938 -6.737 -18.940 -27.744 

Gazprom 34 1200 9.20 28.04.34 8.625 A3 BBB BBB- 9.653 9.286 8.288 7.874 90.301 90.5513 0.417 -3.616 -14.658 -19.838 

Gazpromneft 09 500 0.25 15.01.09 10.750 Ba1 BB+ - 10.761 9.851 4.749 5.043 99.927 99.9899 0.000 -0.248 -2.065 -2.843 

Lukoil 17 500 5.91 07.06.17 6.356 (P)Baa2 BBB- BBB- 11.232 10.684 8.395 7.732 73.444 73.6936 0.000 -3.354 -19.191 -24.254 

Lukoil 22 500 7.46 07.06.22 6.656 Baa2 BBB- BBB- 11.266 11.008 8.762 8.088 68.230 68.73 0.000 -1.983 -22.157 -29.220 

Megafon 09 375 1.05 10.12.09 8.000 Ba3 BB BB+ 12.438 12.065 6.802 6.205 95.340 95.489 -0.022 -0.315 -6.346 -7.366 

Mirax Group 11 180 2.12 20.03.11 9.450 - - - 10.663 10.663 10.763 10.843 97.429 97.529 0.000 0.000 0.276 0.639 

Moscow 11 374 10.11 12.10.11 6.45 Baa1 BBB+ BBB+ 10.110 9.751 7.283 6.241 90.923 91.1726 -9.077 -9.952 -16.593 -19.678 

Moscow 16 407 11.21 20.10.16 5.064 Baa1 BBB+ BBB+ 11.205 10.205 7.655 7.162 68.575 68.8254 -31.425 -37.424 -55.015 -58.600 

MTS 10 400 1.69 14.10.10 8.375 Ba3 BB- BB- 12.751 11.797 7.529 7.275 92.492 92.617 0.082 -1.632 -9.843 -10.520 

MTS 12 400 2.68 28.01.12 8.000 Ba3 BB- BB- 14.591 13.242 8.246 7.928 83.230 83.480 0.068 -3.670 -19.277 -20.405 

Norilsk Nickel 09 500 0.89 30.09.09 7.125 Baa2 BBB- BBB- 16.032 12.513 5.411 5.030 92.357 92.478 -0.006 -3.040 -10.141 -10.885 

Severstal 09 325 0.35 24.02.09 8.625 Ba2 BB- - 17.217 12.58 5.837 5.861 97.029 97.079 0.056 -1.533 -4.310 -4.722 

Severstal 14 375 3.58 19.04.14 9.250 Ba2 BB- BB- 19.007 16.599 10.291 8.578 67.534 67.784 0.387 -9.628 -41.605 -52.483 

Sitronics 09 200 0.39 02.03.09 7.875 WR - B- 6.311 6.311 6.311 6.311 102.424 102.662 0.000 0.000 0.000 0.000 

SUEK 08 175 0.04 24.10.08 8.625 - - - 7.289 7.289 7.304 6.776 100.114 100.141 0.000 0.000 -0.011 -0.344 

TMK 09 300 0.86 29.09.09 8.500 B1 BB- - 21.809 18.456 8.739 7.014 89.003 89.108 0.000 -2.738 -12.085 -14.230 

TNK-BP 11 500 2.43 18.07.11 6.875 Baa2 BB+ BBB- 8.312 8.092 7.549 5.901 96.505 96.505 -0.201 -0.520 -1.847 -6.363 

TNK-BP 12 500 2.85 20.03.12 6.125 Baa2 BB+ BBB- 16.583 14.548 9.277 8.118 73.433 73.6827 0.079 -5.871 -23.525 -27.677 

TNK-BP 16 1000 4.98 18.07.16 7.500 Baa2 BB+ BBB- 15.781 14.703 9.873 8.882 63.640 63.8901 0.457 -5.628 -37.057 -44.877 

TNK-BP 17 800 5.47 20.03.17 6.625 Baa2 BB+ BBB- 15.593 14.257 14.257 14.257 58.690 58.9398 0.343 -7.637 -37.888 -46.408 

Transneft 12 500 3.11 27.06.12 6.103 A2 BBB+ - 10.969 9.631 6.927 6.585 85.493 85.7427 0.000 -4.293 -13.790 -15.030 

Transneft 14 1300 4.14 05.03.14 5.670 A2 BBB+ - 11.735 10.565 7.992 7.488 76.251 76.5012 0.000 -5.179 -17.837 -20.332 
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Absolut Bank 09 200 0.45 07.04.09 8.75 Baa3 - A- 21.41 20.98 4.43 5.24 94.47 94.53 0.000 0.001 -8.391 -8.15 

Absolut Bank 10 175 1.31 30.03.10 8.125 Ba3 - A- 15.46 6.70 6.89 5.95 91.98 92.26 0.000 -12.378 -12.223 -12.223 

AK BARS Bank 08 175 0.05 27.10.08 8 Ba2 BB- - 6.27 6.07 6.05 5.70 100.05 100.05 -0.002 -0.045 -0.170 -0.557 

AK BARS Bank 10 250 1.54 28.06.10 8.25 Ba2 BB-e BB- 7.79 7.59 7.14 7.17 100.70 100.70 -0.102 -0.336 -1.114 -1.220 

Alfabank 09 400 0.85 10.10.09 7.87 Ba1 BB BB- 21.29 18.52 7.93 7.98 88.57 88.76 0.000 -2.287 -12.826 -12.738 

Alfabank 12 500 2.84 25.06.12 8.2 Ba1 BB BB- 18.18 17.59 10.39 9.24 73.92 74.39 0.082 -1.599 -26.183 -30.722 

Alfabank 15 225 4.49 09.12.2015/09.12.2010 8.625 /10.721 Ba2 B+ B+ 16.55 15.23 11.41 10.70 72.38 72.63 0.000 -3.170 -31.045 -34.217 

Alfabank 17 300 4.94 22.02.2017/22.02.2012 8.635 Ba2 B+ B+ 17.24 15.86 10.94 10.42 65.38 65.63 0.000 -10.821 -36.196 -41.425 

Bank of Moscow 09 250 0.89 28.09.09 8 A3 - BBB 14.50 13.83 5.59 5.80 94.39 94.51 -0.012 -0.476 -8.495 -8.588 

Bank of Moscow 10 300 4.85 26.11.10 7.375 A3 NR BBB 16.12 13.27 7.04 6.08 84.82 85.04 0.066 -5.301 -18.668 -21.206 

Bank of Moscow 13 500 3.40 13.05.13 7.335 A3   BBB 16.88 15.21 8.50 7.64 70.36 70.61 0.349 -5.993 -35.815 -40.367 

Bank of Moscow 15 300 4.47 25.11.2015/25.11.2010 7.5/8.961 Baa1   BBB- 18.18 15.52 9.21 8.77 61.46 61.71 0.000 -13.413 -55.885 -59.389 

Bank of Moscow 17 400 4.93 10.05.2017/10.05.2012 6.807 Baa1 - BBB- 18.61 16.80 9.64 8.98 52.77 53.02 0.000 -9.966 -65.996 -72.452 

Bank Soyuz 10 125 1.12 16.02.10 9.375 B1 B- - 27.81 14.41 10.14 9.74 80.43 80.54 0.000 -16.811 -23.093 -23.663 

BIN Bank 09 100 0.56 18.05.09 9.5   B- B- 9.63 9.63 15.05 8.93 99.90 99.99 0.000 0.000 3.425 -0.528 

Gazprombank 11 300 2.35 15.06.11 7.97 Baa1 BB+ BBB- 5.86 5.48 5.29 5.86 105.14 105.14 -0.219 -0.961 -1.554 -0.415 

Gazprombank 15 1 000 4.97 23.09.15 6.5 A3 BBB- BBB 14.48 12.96 9.16 8.33 65.77 66.02 0.000 -7.869 -31.402 -37.226 

HCFB 10 200 1.27 11.04.10 9.5 Ba3 B - 17.40 17.37 11.21 10.47 89.91 89.91 0.000 0.000 -8.516 -9.510 

IIB 09 100 0.75 31.07.2009/31.01.2008 9.5 B1 B+ B 9.60 9.60 9.60 9.69 99.90 100.02 0.000 0.000 0.000 0.089 

IIB 10-1 150 1.27 12.02.10 9.5 B1 B+ B 13.63 13.63 12.43 10.60 94.88 95.06 0.000 0.000 -1.479 -3.745 

MDM Bank 10 425 1.10 25.01.10 7.765 Ba2e BB- BB- 24.40 16.65 9.39 8.51 82.53 82.67 0.000 -8.979 -18.668 -19.884 

MDM Bank 11 200 2.17 21.07.11 9.75 Ba2 B+ BB1 20.78 19.18 10.37 9.49 77.56 77.94 0.000 -3.500 -26.953 -29.780 

Nomos bank 09 150 0.53 12.05.09 8.25 Ba3 B+ B+ 16.86 17.50 8.96 8.18 95.42 95.54 0.000 0.505 -4.310 -4.838 

Nomos bank 10 200 1.13 02.02.10 8.1875 Ba3 B+ B+ 21.56 20.48 10.11 9.09 85.45 85.60 0.000 -1.041 -14.155 -15.519 

Nomos bank 16 125 4.52 20.10.2016/20.10.2011 9.75 B1 B+ B+ 16.93 14.25 12.41 11.53 72.16 72.41 0.000 -13.956 -25.335 -31.042 

Petrocommerce 09 225 0.41 27.03.09 8 Ba3 B+ B+ 29.19 24.87 9.02 7.85 91.48 91.57 0.000 -1.494 -8.726 -9.399 

Petrocommerce 09 
(8.75) 425 1.00 17.12.09 8.75 Ba3 B+ B+ 24.16 23.92 9.69 8.75 84.95 85.07 0.000 0.006 -16.404 -17.704 

Promsvyazbank 10 200 1.79 04.10.10 8.75 Ba2 BB- B+ 7.97 7.72 7.25 7.30 101.39 101.39 -0.153 -0.473 -1.407 -1.500 

Promsvyazbank 11 225 2.33 20.10.11 8.75 Ba2 BB- B+ 18.85 19.42 12.44 10.67 77.55 77.80 0.082 1.551 -16.958 -22.229 

Promsvyazbank 12 200 2.66 23.05.12 9.625 Ba2 BB- B+ 19.67 19.58 13.28 11.42 74.85 75.10 0.046 -0.110 -19.625 -26.243 

Renaissance 08 100 0.06 31.10.08 8   BB- BB- 9.71 9.71 9.71 9.71 98.79 98.96 0.000 0.000 0.000 0.000 

Renaissance 09 250 1.01 17.11.09 8.75 Ba3 BB- BB- 7.38 7.29 6.88 6.80 101.39 101.39 -0.024 -0.127 -0.669 -1.034 

Rosbank 09 300 0.91 24.09.09 9.75 Ba2 BB - 6.66 6.47 6.92 7.71 102.80 102.80 -0.012 -0.240 -0.002 0.493 

Rosbank 12 130 3.01 01.07.12 9 - - - 9.95 9.95 9.97 9.90 100.56 101.06 0.000 0.000 0.062 -0.186 
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RSHB 10 350 1.86 29.11.10 6.875 A3 - BBB+ 11.87 10.44 7.23 6.06 90.85 91.10 0.059 -2.681 -9.275 -12.006 

RSHB 13 700 3.59 16.05.13 7.175 A3 - BBB+ 12.05 11.57 8.12 7.38 83.18 83.43 0.342 -1.743 -15.868 -19.230 

RSHB 16 500 5.59 21.09.2016/21.09.2011 6.97/8.577 Baa1 - BBB 11.59 11.55 8.65 8.51 80.38 80.63 0.000 -0.150 -18.173 -18.948 

RSHB 17 1 250 5.85 15.05.17 6.299 A3e - BBB+ 11.36 11.21 8.72 7.83 72.71 72.96 0.373 -0.830 -17.537 -24.284 

RSHB 18 1 000 6.02 29.05.18 7.75 A3 - BBB+ 11.36 11.21 8.72 7.83 72.71 72.96 0.373 -0.830 -17.537 -24.284 

Rus Standart 09 400 0.89 16.09.09 6.825 Ba2 B+ BB- 7.17 7.25 6.73 6.56 99.67 99.67 -0.039 0.069 -0.417 -0.594 

Rus Standart 10-1 500 1.60 07.10.10 7.5 Ba2 B+ BB- 32.22 0.32 13.05 11.42 65.72 65.86 0.000 0.987 -37.237 -40.677 

Rus Standart 10-2 400 1.27 29.06.10 8.485 Ba2 BB-e - 44.26 34.11 13.09 11.34 59.89 60.01 0.000 -14.197 -54.951 -58.824 

Rus Standart 11 350 1.89 05.05.11 8.625 Ba2 B+ - 29.73 27.23 13.17 11.57 63.91 64.09 0.000 -4.859 -40.957 -45.645 

Rus Standart 15 200 3.78 16.12.2015/16.12.2010 8.875/10.375 Ba3 B - 25.63 16.73 13.70 12.41 48.59 48.84 0.000 -46.605 -69.031 -79.552 

Rus Standart 16 200 4.07 01.12.2016/01.12.2011 9.75/11.350 Ba3 B - 22.65 21.61 13.24 12.48 55.16 55.39 0.000 -4.586 -56.534 -62.488 

Sberbank 11 750 2.62 14.11.11 5.93 A2 - BBB+ 12.15 10.09 6.54 6.36 84.40 84.65 0.040 -5.610 -16.431 -16.954 

Sberbank 13 500 3.66 15.05.13 6.48 A2 - BBB+ 11.41 10.15 7.11 6.82 82.76 83.01 0.348 -4.837 -17.847 -19.166 

Sberbank 13(2) 500 3.79 02.07.13 6.468 A2 BBB+ BBB+ 11.20 10.27 7.14 6.84 83.02 83.27 0.355 -3.603 -17.221 -18.578 

Sberbank 15 1 000 4.92 11.02.2015/11.02.2010 6.23 A2 - BBB+ 9.25 9.17 7.24 7.19 89.94 90.06 0.000 -0.364 -10.458 -10.624 

St Peterburg Bank 09 125 0.99 25.11.09 9.501 B1 - B 13.73 13.73 9.10 8.83 95.55 95.70 0.000 0.000 -5.090 -5.520 

URSA Bank 09 351 0.52 12.05.09 9 B1e - B 20.09 20.13 8.54 8.75 94.19 94.27 0.000 0.224 -6.455 -6.346 

URSA Bank 11 ($) 130 2.27 30.12.11 12 B2 - - 25.64 24.42 13.65 11.81 71.16 71.41 0.000 -2.883 -34.441 -41.224 

URSA Bank 11 (Euro) 300 2.33 16.11.11 8.3 B1e - B 23.01 21.74 12.57 11.40 69.69 70.06 0.000 -2.792 -28.089 -31.555 

VTB 08 550 0.16 11.12.08 6.875 A2 BBB+ BBB+ 13.07 8.69 4.68 4.43 98.99 99.02 0.000 -0.664 -1.542 -1.986 

VTB 11 450 1.81 12.10.11 7.5 A2 BBB+ BBB+ 14.27 13.20 7.46 6.80 83.96 84.09 0.051 -2.647 -19.219 -21.480 

VTB 15 750 4.95 04.02.2015/04.02.2010 6.315/7.815 A2 BBB BBB 9.55 9.53 7.74 7.56 90.10 90.35 0.000 -0.040 -9.244 -10.052 

VTB 16 (Euro) 500 5.95 15.02.2016/15.02.2011 4.25 A2 BBB+ BBB+ 8.16 7.95 6.03 5.90 79.00 79.36 0.000 -1.173 -13.361 -14.053 

VTB 18 2 000 6.51 29.05.2018/28.05.2013 6.875 A2 BBB+ BBB+ 11.52 11.08 8.08 7.40 73.40 73.65 0.359 -2.755 -25.343 -31.233 

VTB 35 1 000 9.65 30.06.2035/30.06.2015 6.25 A2 BBB+ BBB+ 10.07 9.98 7.32 6.94 64.80 65.05 0.376 17.229 -10.796 -15.978 

ZENIT Bank 09 200 0.87 27.10.09 8.75 B1 B B 24.82 16.90 8.98 8.79 85.91 86.10 0.000 -7.547 -16.102 -16.320 



АК БАРС Банк (Казань) 
 
Айдар Мухаметзянов  
Зам. директора  
департамента инвестиционного бизнеса 
т. +7 (843) 519-38-32 
mai@akbars.ru 
 
Эдуард Вагизов  
Торговые операции 
т. +7 (843) 519-38-32 
vagizov@akbars.ru 
 
 
Инвестиционная компания 
АК БАРС Финанс (Москва) 
 
УПРАВЛЕНИЕ ОПЕРАЦИЙ  
НА ФИНАНСОВЫХ РЫНКАХ 
 
Павел Деменков 
Начальник управления 
доб. 130; pdemenkov@akbf.ru 
 
 
ОТДЕЛ РЫНКА АКЦИЙ 
 
Андрей Новиков 
Старший трейдер 
доб. 178; novikov@akbf.ru 
 
 
ОТДЕЛ ДОЛГОВОГО РЫНКА 
 
Максим Барышников 
Старший трейдер 
доб. 225; mbaryshnikov@akbf.ru 
 
 
ОТДЕЛ БРОКЕРСКИХ ОПЕРАЦИЙ 
 
Алексей Акутин 
Брокер 
доб. 193; aakutin@akbf.ru 
 
 
ОТДЕЛ КЛИЕНТСКОГО ОБСЛУЖИВАНИЯ 
 
Яна Трофимова 
Начальник отдела  
доб. 134; ytrofimova@akbf.ru 
 
 
АНАЛИТИЧЕСКИЙ ОТДЕЛ 
 
Полина Лазич 
Макроэкономика, банки 
доб. 155; plazich@akbf.ru 
 
 
Елена Юшкова 
Электроэнергетика 
доб. 217; eyushkova@akbf.ru 
 
 
ДИЗАЙН 
 
Виктор Попов  
Дизайнер-верстальщик 
доб. 184; vpopov@akbf.ru 
 
 
УПРАВЛЯЮЩАЯ КОМПАНИЯ АК БАРС КАПИТАЛ 
 
Александр Парамонов 
доб. 113, apar@akbars.ru 
 

 
 
Елена Шишова  
Брокерское обслуживание 
т. +7 (843) 519-39-58 
esel@akbars.ru  
 
 
Дамир Вафин  
Торговые операции 
т. +7 (843) 523-83-95 
dvafin@akbars.ru  
 
 
тел. +7 (495) 644-29-95 
факс +7 (495) 644-29-96 
 
 
 
 
Михаил Чистилин 
Зам. начальника управления 
доб. 232; mchistilin@akbf.ru 
 
 
 
 
Юрий Седых 
Старший трейдер 
доб. 195; ysedyh@akbf.ru 
 
 
 
 
Степан Богданов 
Младший трейдер 
доб. 206; sbogdanov@akbf.ru 
 
 
ОТДЕЛ СРОЧНОГО РЫНКА  
 
Александр Верешкин 
Трейдер 
доб. 209; avereshkin@akbf.ru 
 
 
Бесплатная линия 8 (800) 200-20-22 
 
Наталья Розанова 
Зам. начальника отдела  
доб. 234; nrozanova@akbf.ru 
 
 
 
 
Елена Василева-Корзюк 
Долговые инструменты, 
макроэкономика 
доб. 221; evasileva@akbf.ru 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Василий Кузьмин 
доб. 185, vkuzmin@akbars.ru 
 
 

ОГРАНИЧЕНИЕ ОТВЕТСТВЕННОСТИ: 
Настоящий обзор ЗАО ИК «АК БАРС Финанс» (далее - 
Компания) носит исключительно информационный ха-
рактер и не является предложением к совершению 
операций на рынке ценных бумаг по покупке, продаже 
ценных бумаг и финансовых инструментов или руковод-
ством к иным действиям. Оценки и мнения, отраженные 
в настоящем обзоре, основаны исключительно на заклю-
чениях аналитиков Компании в отношении рассматри-
ваемых в обзоре ценных бумаг и эмитентов. 

При подготовке настоящего обзора были использованы 
данные, которые Компания считает достоверными, 
однако Компания, ее руководство и сотрудники не могут 
гарантировать абсолютную точность, полноту и достовер-
ность предоставляемой информации и нести ответствен-
ность за инвестиционные решения третьих лиц, которые 
могут привести к прямым или косвенным убыткам, 
возникшим в результате использования третьими лицами 
информации, содержащейся в настоящем обзоре. Ком-
пания обращает внимание, что операции на рынке 
ценных бумаг и финансовых инструментов связаны с 
риском и требуют соответствующих знаний и опыта. 

Мнения, прогнозы и рекомендации, содержащиеся в 
данном отчете, действительны только на даты, прибли-
женные к дате его публикации, и могут меняться в даль-
нейшем как следствие изменений внутреннего финансо-
вого состояния эмитентов, а также внешних условий, 
напрямую или косвенно влияющих на это состояние. 

Компания не берет на себя обязательства регулярно 
обновлять информацию, которая содержится в настоя-
щем документе или исправлять возможные неточности. 
Копирование и распространение информации, содержа-
щейся в данном обзоре, возможно только с согласия ЗАО 
ИК «АК БАРС Финанс». 
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