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CKOPO

B yetBepr coctoutcs pasmelleHne UST30 Ha $11 MApPA., a Takke BbIXOAMT CTAaTUCTMKa MO PO3-
HUYHBbIM Npoaaxam B CLLA 3a ¢eBpanb U exeHeaenbHble AaHHble Mo 6e3paboTtuue.

CErogHs

BHYTPEHHUI1 pbIHOK

OcTaTkM Ha KopcuyeTax M Aemno3uTax 6aHKOB CErOAHSI MOHWU3UAUCHL Ha 44 MApA py6. Ao 501 MApA
py6. B pesyAbTaTe MoralleHuss 3aA0AKEHHOCTM 6aHKoB nNo 6e33an0roBbiM Kpeautam Ha ~166
MAPA Py6. O6beM MPUBAEUEHHBIX KPEAMTOB Ha ayKLMOHAX B MOHEAEAbHUK W MATHWLY B 0Oulen
CAOXHOCTM cocTaBWA 47 MAPA pyb. Takum 06pa3oM CEropHa CPaBHWUTEABHO HU3KWIA 0ObEM AUK-
BMAHOCTM BAHKOBCKOM CUCTEMbI BYAET CAEPXMBATb MHTEPEC K AOATOBOMY PbiHKY. C Apyrow ctopo-
Hbl Ha GOHE YKpenAeHUs1 pybAs U HEKOTOPOro CHMXeHUs ctaBok NDF, npuBAekaTeAbHOCTb pybae-
BbIx 06AMraumii pacTeT. PybAb No utoram BUepaLlHero AHS ykpenuacs Ha 1.5% (60 kon.) oo 39.25
py6. K KOp31He.

Ha BHeLlHeM pbiHKe ceropHs nponaet pasMelleHne UST10 Ha $18 mApa.

BYEPA

BHYTPEHHUI1 pbIHOK

PXA 06baBUA cTaBky. PXXA yTBepauMAn cTaBkM 1-ro KynoHa obauraumii 10-n v 13- cepuit Ha
ypoBHe 15% coobma NMHTEpdaKe. XOTs CTaBKa HECKOAbKO MPEBLILIAET HALKM OXWAGHUS, pasme-
LLeHWe, ckopee Beero, ByAeT HOCUTb TEXHUUYECKUI xapaKTep.

rasnpom6ank npotue MOUTK. BeaomocTu coobuuatot, uto ApbutpaxHsbii cya MockoBckoi obaac-
TW YAOBAETBOPUA UCK Ma3npombaHka Kk MOCKOBCKOM 06AACTHOM MHBECTULIMOHHOM TPACTOBON KOM-
naHuu (MOUTK), 06s13aB ee UCNOAHUTL 0deEPTY MO BbIKYMy y HaHka obAuraumin 2-i cepuu, Bbiny-
LLEeHHbIX MOCKOBCKMM 0BAACTHbIM MNOTeYHbIM areHtctBoM (MOWA). AaHHOe pelueHve co3paet
NPELEAEHT U AN APYTHX AepxaTeneilt obauraumn MOUA, HO HaNOMHKUM, YTO paHee CyA OTKAOHWA
xanobbl paa 6aHkoB B T.4. Bepomoct ynomuHaet Deutsche Bank, OprpacbaHk, EBpoduHaHC-
MocHap6aHK, PErMoH AEBEAONMEHT U T.A.

BHeLwHWi pbIHOK

CyXeHue cnpapa. Ha BHelWHEM pbiHKe BUepa PE3KO MOAPOCAU KOTUPOBKMU CyBEPEHHbIX €BPO0OAU-
rauni - pooxopHoctb RUS30 no utoram aHs ynaaa noutv Ha 40 6.n. Ao 9.5% Ha ¢oHe NoBbILEHUS
TOAEPaAHTHOCTU K PUCKY Ha PbIHKE B LEAOM M POCTa LEeH Ha HedTb B NepBOV MOAOBUHE AHSA. [0
UTOram AHsi CyBEPEHHbIN CNP3A cy3uaca Ha 50 6.n. oo 650 6.n.

AVnHaMuKa NIMKBUAHOCTHU
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KopnopatuBHbiii u cyb6denepanbHblii CErMeHTbl

Bid 1 peHb JdoxoaHocTb, %

AUXK 8 68.45 0.00 18.19
AUXK 9 65.20 0.00 18.58
lasnpom A8 88.00 0.00 12.80
lasnpom A9 75.13 5.23 17.00
Mockosckas 06n. 7 50.58 1.57 27.72
Mocksa 39 74.05 0.00 15.43
PXA 07 74.01  -10.99 18.19
Poccenbxo3baHk 02 88.00 0.00 15.91
Poccenbxo3bank 03 95.25 0.00 13.14
®CK 02 92.17 0.00 15.65
®CK 05 96.93 0.00 11.93

FocyaapcTBeHHbI cerMeHT

Bid 1 peHb JoxoaHocTb, %

O®3 25060 99.68 0.04 8.39
O®3 25061 95.77 0.22 10.08
0®3 46002 90.95 0.88 11.79
0O®3 46017 77.49 2.61 11.97
0®3 46021 61.94 0.00 10.08
0O®3 46018 73.25 0.25 11.88
0O®3 46020 62.13 -1.13 11.83

MNMoka3saTenn OCHOBHbIX
MUPOBbIX (hOHAOBbIX UHAEKCOB

% n3MeHeHuns

3HayeHune
NHpekc

3aKp. 1 neHb 1m. 3 M.
MMBB 750.19 8.90 7.37 19.29
PTC 634.92 10.15 11.56 -5.28
Dow Jones 6 926.49 5.80 -16.25 -19.13
S&P 500 719.60 6.37 -17.28 -17.63
NASDAQ 1 358.28 7.07 -14.66 -9.92

AHanutnyeckuin otaen, Ten. (495) 788-60-65 www.akbf.ru
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BoiMnenKom pedurHaHCMpOBaA KPaTKOCPOUHYIO 3aA0NKEHHOCTb. Cpean KOpnopaTUBHbLIX HOBO-
CTel OTMETUM, YTO CHWXEHWE AOXOAHOCTU eBpoobAnraumin BoimneAKoma ¢ noralleHnem B uoHe
Ha HOBOCTSIX O TOM, YTO KOMMaHWUsi MPUBAEKAA ABa KpeanTa CbepbaHka Ha cymmy 8 MApA pyb. 1
$250 MAH CpoKOM AO KoHU@ 2011 r. u 2012 r. cOOTBETCTBEHHO. TPEXAETHSIA KPEAUTHAS AUHUS
CbepbaHka 06beMOM 8 MAPA Pyb. MMEeT MaKCUMaAbHYtO NPOLIEHTHYHO ctaBky 19% ropoBbIX U
NOAAEXMT norawleHuto B Aekabpe 2011 r. YeTblpexneTHasa kpeautHasa AvHUA CbepbaHka obbe-
MoM $250 MAH MMEEeT MaKCUMaAbHYIO MPOLEHTHYIO cTaBKy 13% roAoBbIX.

Cnpoc Ha UST3 noHusuAcA. Buepa Ha ayKuUMOHE MO pa3MeLLEHUIO PEKOPAHOTO 06beMa 3-A€THUX
kasHauenckux obanraumini CLLUA cnpoc npeBbICUA NPEANOXEHUS B 2.26 pa3 npotuB 2.67 pas Ha
aykuMoHe B dpeBpane, Koraa pasmellanmcb Bymarn Ha $32 MAPA. B LEAOM CHUXEHWEe He ApamMa-
TUYHO C YYEeTOM MOoBbILEHHOrO 06beMa. Bloomberg Takxe oTMeuaeT BbICOKYIO AOAD HEMPAMbIX
3as1BOK (B T.4. OT MHOCTpaHHbIX 6aHKOB), Ha KoTopble B3siAM 40% Bbinycka. B Leanom paBAeHWe €O
CTOPOHbI PACTyLLEro NPEANOXEHWUA MPOAOAKMT CKadblBaTbCA B OAMXaMlime mecsaubl. Buepa Ha
PbIHKe treasuries AOXOAHOCTb MO BCEN KPWMBOM MOBbICMAACh Ha 7-15 6.Nn. HA HeEOPULUMAABHON
MHPOPMaLMKM 0 NO3UTUBHbLIX pe3yabTaTax Citibank’a ¢ Hauana KBapTana.

Bkpartue
e [lo croBaM npesnpeHTa Accoumaumn perMoHanbHbix 6aHkoB Poccun AHaToAMss AKcakoBa
- Accoumaums npepraraeT rocyAapcTBy NMPOU3BOAWTb BblKyn GAHKOBCKMX akUMi He no-
CPEACTBOM BHECEHUS AEHEXHbIX CPEACTB, a MyTeM NepeAayun KPeAUTHbIM OpraHu3aumuaMu
cneunanm3MpoBaHHbIX FOCYAAPCTBEHHbLIX 0BAUTaLMI.

o PXA B deBpane yBeAUUUAM MOTPY3Ky NO CPaBHEHUIO C AHBapeM Ha 18% oaHaKo B siHBa-
pe-odeBpare 2009 ropa rpy30060pOT XEAE3HOAOPOXHOFO TPAHCMOPTa CHU3UACS Ha
28.7% No cpaBHEHWUIO C aHAAOTMUYHbBIM NEPUOAOM MPOLLAOTO roAa.

e \OAfl BAAIOTHbIX AEMO3KUTOB B 06LeM obbemMe BkAapoB BTE 24 Bbipocna Ao 63%, B deBpa-
A€ — POCT CTabUAM3MPOBAACSH, COODOLLIMA NPE3UAEHT - NPEeACeAaTeNb NPaBAeHUA BaHka Mu-
xaun 3ap0pHOB.

e TIpynna Pa3sryaait naaHupyeT 3anoxutb B BTB 6onee 75% akuuit  pouepHero
3A0 «Pasrynan-Arpo». 06L1an cymma KPeauTHbIX AMHWIA (6e3 yueTa NpoLEeHTOB) COCTaBASAIET
1.3 mApA pyb.

e Pasrynan-OuHaHc HasHauua ctaBky 5-10-ro kynoHoB no 6oHAaM 3-i cepun B pasmepe
17% ropoBbiX.

e ABTOBA3 HamepeH noaatb B cya Ha npeanpuatua COKa 3a npocTor rAaBHOro KOHBenepa
BOAXCKOro 3aBoaa. (MHTepdakc).

e S&P NOmMEecTMAO PEWTUMHI MO HaUMOHAAbHOM LWKane «ruA» komnaHuu Troika Dialog Group
Ltd. B cnucok CreditWatch ¢ nporHo3om «no3uTMBHbIN». OAHOBPEMEHHO AOATOCPOYHbBIN U
KPATKOCPOUHbIA KPEAUTHbIE PEWTUHIU KOHTpAareHTa MOATBEPXAEHbI Ha YpOBHE «B+»/«B».
MPOrHoO3 U3MEHEHUA AOATOCPOYHOIO PEVTUHIA — «HETATUBHbIN».

e WHTep PAO noracuMao CMHAMLMPOBAHHbLIN kpeauT Ha $130 MAH NpeAOCTaBAEHHbIN B Map-
Te 2008 .

o  AAbOADUHAHC (pouka Anbda baHka) HasHauuAaa ctaBky 11-ro KynoHa no obAuraumsiv
BTOPOK cepuun B paamepe 15% ropoBbix.

e balKk1paHepro yctaHoBUMAO cTaBky 13-20 KynoHoB obAurauuii 3- cepuu B pasmepe
8.3% ropoBbIX.

e EBPP naaHupyeT pa3mecTuTb ABa BbiNyCcka obAnraumin 4-i u 5-in cepuii Ha 8 MApa pyb.

e Bbipyuka rpynnel OM3 no PCBY no npeaBapuTeAbHbIM AaHHbIM B 2008 r. BblpocAa Ha
75%, po 37 MApPA pY6.

e YyacTHMKM MHKOM-Naabl MPUHSIAM PELLEHUE O AMKBMAALIMM KOMMNAHUMU.
e OTaip-duHaHc noracua obanraumm 2 cepum Ha 1 MApA pyb.

e [nhaBMOCCTPOM 06BABMA HOBYD OodepTy Ha Bbikyn obauraumi 2-n cepun 21 ceHTAabps
2009 r, cTaBKa 7-ro KyrnoHa - 21%.
EneHa BacuaeBa, evasileva@akbars.ru

Knrouesblie cnpaabl

01.01.2008 01.03.200830.04.200829.06.2008 28.08.200827.10.200826.12.2008 24.02.2009
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13.09.2008 13.10.2008 12.11.2008 12.12.2008 11.01.2009 10.02.2009 Aata
Cpok, ner im 2m 3m 6m 9m 1Y 2Y 3Y 5Y
USD/RUB Cross-Currency Swap (%) 17.83 20.17 21.67 22.87 20.55 23.00 22.75 23.00 22.25
USD MID SWAP 0.66 0.98 1.34 1.44 1.47 1.52 1.77 2.11 2.65
CTOMMOCTb Xef>xuposaHusi py6nesoro pucka (6.n.) 1716.52 1919.39 2 033.29 2 143.45 1 908.33 2 147.90 2 097.75 2 089.05 1 959.70
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—e— USD MID SWAP
—o— CTonmocTs xemkuposanus pucka EUR/USD (6.n., npaBasi wkarna)
Cpok, ner im 2m 3m 6m 9m 1Y 2Y 3Y 5Y
EUR/USD Cross-Currency Swap (%) 1.37 1.54 1.72 1.86 1.85 1.84 2.00 2.29 2.73
USD MID SWAP 0.66 0.98 1.34 1.44 1.47 1.52 1.77 2.11 2.65
CToMMoOCTb XepxnpoBaHus pucka EUR/USD (6.n.) 70.29 56.82 38.66 42.17 37.82 31.60 23.10 17.80 8.00
OvHamuka ctaBok Libor
N3meHeHus, %
CeroaHsa
1 Hep. 1wm. 3 M. 6 M. 1ropn
Libor 0.n 0.33 5.6 7.3 187.0 -84.6 -89.3
Libor 1 week 0.41 5.2 14.8 3.2 -82.6 -86.6
Libor 3M 1.33 4.3 8.4 -33.3 -52.8 -53.6
Libor 6M 1.96 8.0 15.1 -15.5 -36.5 -28.4
: Libor 9M 2.13 8.8 15.3 -12.3 -31.2 -18.4
) | |
0 . f . f f : f
01.01.08 01.03.08 30.04.08 29.06.08 28.0808 27.10.08 26.12.08 24.02.09 Libor 12M 2.30 8.6 14.9 9.1 -26.5 -10.6
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POCCUINCKWA OBJINTALUIMOHHBbIA KANEHAAPD
Aatbl noraleHna u odepThbl:

06bem BbINyckKa, 06beM Bbinycka,

Aata Boinyck MADA DYO. DeicrtBue Aata Boinyck MADA PY6. AevcrtBue
20.02.2009 Apkapa AMK-2 0.7 MoraweHue 01.04.2009 AnbdaduHaHc-2 0.16488 Odepra
20.02.2009 PCXb-6 5 Odepra 01.04.2009  ACMN3K-1 1.5 Odepra
24.02.2009 OUXK-1 1 Odepra 01.04.2009 YpanBaroHsaBop®vHaHc-2 3 Odepra
24.02.2009  TrK-6-MHBect-1 2 Odepra 02.04.2009 MBPP AKB-2 3 Odepra
25.02.2009 Oro ArpoKomn-2 1.2 MNorawenue 05.04.2009 BaHk 3eHut-4 3 Odepra
26.02.2009 AmypmeTana-1 1.5 MNorawenue 09.04.2009 Avikas Opxupes-1 1 MNoraweHue
26.02.2009 BMK-®uHaHc-1 0.2 MNorawenune 09.04.2009 E3CK-2 1 Odepra
26.02.2009 OoM3-4 0.9 MNoraweHnue 09.04.2009 NaBepHa-1 1 Odepra
26.02.2009 COKOAbHUKM MeAbHKomb-1 1 MNorawenune 09.04.2009 Copyc Kanutan-2 1.5 Odepra
26.02.2009 MWA-3 1.5 Odepra 09.04.2009  3amuc CK-1 0.5 Odepta
27.02.2009 Met3aBoa-1 2 MNorawenune 14.04.2009 PeHeccaHc Kanutan Kb-2 3 Odepra
02.03.2009 YepemyLku-1 0.7 MNoraweHnune 14.04.2009 ®duHaHcKomnanus HY-1 1 Odepra
02.03.2009 MopToH-PCO-1 0.5 Oodepra 15.04.2009 PKC-1 1.5 MoraweHune
03.03.2009 Bexa-UHBecT-1 0.7 Odepra 15.04.2009 XMCP-1 3 Odepra
03.03.2009 UckpacodT-2 0.3 Oodepra 16.04.2009 AUBK-UHBecT-3 1.5 OdepTa
03.03.2009 Makpomup-OuHaHe-1 0.89 Odepra 16.04.2009 Xuncoumnoteka-OuHaHc-2 1.5 Odepra
03.03.2009 MWAH-AeBeronmeHT-1 2 Odepra 16.04.2009 3aBoabl Mpoce-1 1 Oodepra
03.03.2009 PbI6uHCKKabEeAb-1 1 Odepra 16.04.2009  CrpoiTpaHcras-3 5 Odepra
03.03.2009 TpaHcKoHTenHep-1 3 Odepra 16.04.2009 YPCA baHk-8 6.203 Odepra
04.03.2009 BBA MNMN-3 5 Odepra 16.04.2009  Ydaoia-OMNTAH-1 1.5 Odepra
05.03.2009 PycTekcTAb AAbSIHC-2 0.7 MNorawexune 17.04.2009 AmypmeTans-3 3 Odepra
05.03.2009 I'papocTpoi-UHBecT-1 0.45 Odepra 17.04.2009 Tonnpom-UHBecT-1 0.5 Odepra
06.03.2009 Tanocto-OuHaHc-1 1 MNorawenune 18.04.2009 tOHnacTpym 6aHk-2 1.5 Odepra
09.03.2009 AOMO-3 1 Odepra 21.04.2009 CoanaapHoCTb-2 0.95 Odepra
10.03.2009 OT3Onp-OuHaHc-2 1 MNorawenune 22.04.2009 MITC-4 1.5 MNoraweHue
11.03.2009 MYPB-®GuHaHc-1 1.25 Odepra 22.04.2009 CuHeprua-1 1 MNorawenue
12.03.2009 Makcu-Tpynn-1 3 MNorawenue 22.04.2009 KA aBura-OuHaHcbl-1 1 Odepra
12.03.2009 BTO 3pkoHnpoaykT-1 1.2 Odepra 22.04.2009 06beanHKoHAUTEPDUH-2 3 Odepra
12.03.2009 CuctemaAdK-1 6 Odepra 22.04.2009 XKdBaHk-5 4 Odepra
12.03.2009 fAKyTCKaHEepro-2 1.2 Odepra 22.04.2009 HOAK ®rHaHc-1 1 Odepra
13.03.2009 ArK-1 5 Odepra 23.04.2009 AknbaHk-1 0.6 MoraweHune
14.03.2009 I'nobakc Kb-1 2 Odepra 23.04.2009 BaHk BTb-5 15 Odepra
16.03.2009 I'pynna Hutoa-2 2.2 Odepra 23.04.2009 BenaskomnaekT natc-1 0.5 Odepra
17.03.2009 EBpokoMmepL-5 5 Odepra 23.04.2009 I'pynna Axen 3¢ Cu-1 2 Odepra
17.03.2009 MockoBKpeabaHk-4 2 Odepra 23.04.2009  Xenpopunoteka-2 2.5 Odepra
17.03.2009 YpancesizbuHpopm-111 3 Odepra 23.04.2009 Cssdb-baHk-1 2 Odepra
18.03.2009 Boct3kcnpecc-1 1.5 Odepra 24.04.2009 BaHaHa-Mama-1 1 Odepra
19.03.2009 bank BTb-4 5 MNorawenune 24.04.2009 TNOBIKC-®OuHaHc-1 4 Odepra
19.03.2009 MotopocTtpont®uHaHc-1 0.8 MNorawenune 24.04.2009 Ypanxumnaact-2 0.5 Odepra
19.03.2009 Mutep-Napa ®uHaHc-1 0.2 MNoraweHnune 27.04.2009 PMB-1 1 MNoraweHnue
19.03.2009 PycbbaHk-1 1.4 MNoraweHnune 27.04.2009 Coto3 AKB-3 2 Odepra
19.03.2009 BawwkupaHepro-3 1.5 Odepra 28.04.2009 BantHBecTbaHk-1 1 OdepTa
19.03.2009 I'haBcTpoin-®uHaHc-2 4 Odepra 28.04.2009 MBPP AKB-3 3 Odepra
19.03.2009  XK®baHk-3 3 Odepra 28.04.2009 HTC-1 1 Odepra
20.03.2009 WHTerpa ®uHaHc-1 2 MoraweHwue 28.04.2009 H®K BaHk-2 2 Odepra
20.03.2009 KUT ®uHaHc-2 2 Odepra 29.04.2009 AsTonpubop-1 0.5 MoraweHwne
20.03.2009 Pasryanan-OuHaHc-3 3 Odepra 29.04.2009 ApHecT®uHaHC-1 0.6 Morawenune
21.03.2009 CatypH HMO-2 2 Odepra 29.04.2009 MNpobusHecbaHk-5 1 MNoraweHune
23.03.2009 MUT nHBecTmMeHTC-2 1.5 MNorawenune 30.04.2009 MO3K-1 6 Odepra
24.03.2009 PBK UC-4-606 15 MNorawenune 04.05.2009 MNABA-2 1 Odepra
24.03.2009 TMK-2 3 MNorawexne 12.05.2009 HOK Bank-1 1 MNorawexne
24.03.2009 PycCraHpapt-7 5 Odepra 12.05.2009 Cunbakapemctpoin-1 0.5 MoraweHune
24.03.2009 CuTpoHMKe-1 3 Odepra 12.05.2009 XKdbaHk-2 3 Odepra
25.03.2009  ABTOBA3-2-606 1 MoraweHue 13.05.2009  PycduHaHc BaHk-3 4 MoraweHwue
25.03.2009 Kunposckuinda-1 1.5 Odepra 13.05.2009 CobunHbaHK-1 1.04755 MNoraweHue
26.03.2009 Couropbark-1 0.5 MNorawenue 13.05.2009 BaHk 3eHuT-3 3 Odepra
26.03.2009 Moco6ATpacTuHBECT-2 4 Odepra 14.05.2009 MoHeTka-®uHaHc-1 1 MNorawenune
27.03.2009 MeTtpocTpoit UHBecT-1 1.5 Odepra 14.05.2009 OrK TrK-8-1 3.5 Odepra
28.03.2009 NHKkoM-®uHaHc-1 0.75012 MNorawenune 19.05.2009 TatpoHAOaHK-3 1.5 MNoraweHnue
28.03.2009 I'pynna MarneswuT-2 2.5 Oodepra 19.05.2009 CatA Mpynn-1 1 OdepTa
30.03.2009 HKHX-4 1.5 Odepra 20.05.2009 ArpapHas rpynna-1 0.4 MoraweHue
31.03.2009 CyBap-KasaHb-1 0.9 MNorawexune 20.05.2009 CubupbTenekom-7 2 MNorawexune
31.03.2009 Pasryanan-OuHaHc-2 2 Odepra 20.05.2009 BKM-Au3uHr ®uHaHc-1 0.1796 Odepra
31.03.2009 CeBkabenb-OuHaHc-3 1.5 Odepra 21.05.2009 AlpoCoto3-1 0.5 MNoraweHue
01.04.2009 MaupWHBecT-3 2 MNorawenue 21.05.2009 MpomcBszbbaHk-5 4.5 Odepra
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e)XXeAHEeBHbIN 0630[) AOATroBOro pbiHKa

Pa=

AK BAPC ®@HHAHC

EBPOOBJIMIFALUN. POCCUNCKUNA KOPNMOPATUBHbINA CEKTOP

YpOBHU AOXOAHOCTEN

20
19.5
19
185
18
175
17
16.5
16
15.5
15
145
14
135
13
125
12
115
11
10.5

X

s ¢ Sistema 11

. * TMK09 & Evraz 15

@ Alrosa 14
TNK-BP 16
¢ & TNK-BP17
° .
P 42 Gazprom 175 (E)azprom 171
Wﬁ@‘ﬁ & Gazprom 15 (E)
@ Gazprom 14 (E)
¢ Gazprom 16 & Gazprom22
’Gazprom 12 (E)
¢ TNK-BP 11 Gazprom 13-a @ Transneft 14
& Moscow 16
¢ Lukoil 17 @ Lukoil 22 & Gazprom 34
& Gazprom 20 & RUSSIA 28
& MTS 10 @ RUSSIA 30
* Moscow 11
& Gazprom 13
& Gazprom 10 (E)
® NorNikel 09 & RUSSIA 18
4 Megafon 09
¢ Evraz 09
¢ RUS!
€ MinFin7
& Gazprom13-b mod. duration (years)
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e)XXeAHEeBHbIN 0630[) AOATroBOro pbiHKa

Pa=

AK BAPC ®@HHAHC

EBPOOBJIMIFALUN. POCCUACKUA BAHKOBCKUWN CEKTOP

YpoBHU AOXOAHOCTEN

23.0 *
225 - PSB 11 o ¢ Bank of Moscow 15

220 4 Alfabank 15

21.5 A @ Alfabank1Bank of Moscow 13

21.0 & PSB10 URSA 11 (Euro)
& Gazprombank 11

YtM

20.5 4 Petrocomm 09
20.0 -
19.5 A
19.0 A
185 A
180 | URSA09

175 | @ Absolut 10 # RSHB16
# VIB15

@ AKBARS 10

17.0 A

16.5 -
St.Peterburg Bank 09 *® Gazprombank

16.0 - * Sberbank 15

15.5 ¢ RSHB13
15.0 -

14.5 -
14.0 -
13.5 -

13.0 -
@ Rosbank 09

125 1 @ Petrocomm 09 (8.75)

120 | * ViB1L
@ Sberbank 13 (2)
1154 & ZENIT09 @ Sperbank 13

11.0 -
10.5 -
10.0 -
9.5 -

9.0 -
85 ° Bank of Moscow 9

® MDM10

@ Sberbank 11
¢ Alfabank 09

¢ RSHB10
8.0 -

7.5 A
7.0 A
6.5 -
6.0 4
55 4

@ Russia 10

€ MinFin7
5.0

15

¢ RS

@ Russia 30

¢ VIiB18

Bank of Moscow 10
*

€ Russia 18

*
VTB 16 (Euro)

¢ VIB35

@ Russia 28

mod.duration (years)

45 T T T T T
0 1 2 3 4 5

7 8 9 10 11 12
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Pi= 5

AK BAPC ®UHAHC

AK BAPC baHk (Ka3aHb)

Alipap MyxameTtssiHoB

3am. aMpekTopa

AenapTaMeHTa MHBECTULIMOHHOTO br3Heca
T. +7 (843) 519-38-32

mai@akbars.ru

3ayapa Barusos
Toprosble onepaunu
T. +7 (843) 519-38-32
vagizov@akbars.ru

MHBECTMLIMOHHAA KOMMaHUs
AK BAPC ®uHaHc (MockBa)

YMNPABAEHMWE OMEPALIMH
HA ®HUHAHCOBBbIX PbIHKAX

OTAEA PbIHKA AKLIMH

AHppeit HoBukoB
CrapLuunit Tpeviaep
206. 178; novikov@akbf.ru

OTAEA AOATOBOrO PbIHKA

Makcum BbapbllHUKOB
3aM. HayanbHUKa oTAena
A706. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

OTAEA CPOYHOIO PbIHKA

WUropb Cokon
HauanbHUK oTAEAa
706. 209; avereshkin@akbf.ru

JAenaprameHT no pabore ¢ KAMEHTaMM

lOpuii Cepbix
HauanbHUK penapTameHTa
06. 195; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NMPOAAX

Hatanbsi KoHApaTbeBa
3aM. HayanbHUKa oTAEAa
706. 166; nkondrateva@akbf.ru

AHAAUTUYECKMI OTAEA

EneHa BacuneBa-Kop3stok

HauanbHUK oTAEAa

AOI\FOBbIe WHCTPYMEHTbI, MaKPO3IKOHOMMUKa
706. 221; evasileva@akbf.ru

AVSAAH

Bukrop Nonos
Av3ariHep-BepCTanbLUUK
706. 184; vpopov@akbf.ru

YNPABAAKOLLAA KOMMAHUA AK BAPC KAMUTAA

AnekcaHap MNapamoHoB
A06. 113, apar@akbars.ru

EneHa Wnwosa
Bpokepckoe obcayxmBaHUe
T. +7 (843) 519-39-58
esel@akbars.ru

Aamup BaduH
Toprosble onepauuu
T. +7 (843) 523-83-95
dvafin@akbars.ru

Ten. +7 (495) 788-60-65
daKkc +7 (495) 788-60-66

CrenaH borpaaHoB
Tperiaep
p06. 206; sbogdanov@akbf.ru

AAnekcaHAp BepelukuH
Tpevipep
706. 209; avereshkin@akbf.ru

OTAEA KAMEHTCKOTO OBCAY)XXUBAHUA

AiHa TpodumoBa
HauanbHUK oTAEAa
A06. 134; ytrofimova@akbf.ru

MNoanHa Aasunu
MakpoakoHOMWKa, 6aHKu
A06. 155; plazich@akbf.ru

AHHa BacuabeBa
+7 (843) 523-25-32,
avasilieva@akbars-capital.ru

OrPAHMYEHUE OTBETCTBEHHOCTU:

Hactosawmit 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomnaHWs) HOCUT WMCKAKOUUTEABHO WHGOPMALMOHHBIA Xa-
paktep U He SBASIETCA MNPEANOXEHWEM K COBEPLUEHUIO
onepauuit Ha pblHKe LEeHHbIX Bymar no nokynke, npoaaxe
LeHHbIX BymMar U GUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB UAWM PYKOBOA-
CTBOM K MHbIM AEUCTBUSAM. OLEHKU U MHEHUS!, OTPAXKEHHbIE
B HacTosiLeM 0630pe, OCHOBaHbl UCKAIOUNTEABHO Ha 3aKALO-
YEeHUsAX aHaAUTMKOB KOMMNaHUM B OTHOLIEHUM paccMatpu-
BaeMbIx B 0630pe LEHHbIX ByMar 1 3MUTEHTOB.

Mpu noarotoBke HacToswero 063opa 6blIAM UCMOAB30BaHbI
Aa@HHble, KoTopble KoMnaHusi cuuTaeT AOCTOBEPHbIMMU,
OAHaKo KomnaHus, ee pyKOBOACTBO W COTPYAHWKWU He MOryT
rapaHTMpoBaTb abCOAOTHYIO TOUHOCTb, MOAHOTY M AOCTOBEP-
HOCTb MPeAOCTaBASIEMOI MHGOPMALMKU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 38 MHBECTULIMOHHbIE pELLeHUs TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTryT MPUBECTU K NPSMbIM MAW KOCBEHHbIM Yy6bITKaMm,
BO3HUKLLUMM B PE3yAbTaTE UCMOAL30BAHWSA TPETBUMU AULAMMU
MHbOPMaLMK, CoAEPXKALLENCA B HacTosLeM 063ope. Kom-
naHus obpallaeT BHUMaHWe, YTO Onepauuu Ha pPbIHKE
LeHHbIXx Bymar v QGUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB CBfA3aHbl C
PUCKOM 1 TPeBYIOT COOTBETCTBYIOLLIMX 3HAHUI W ONbITa.

MHEHMs, MPOrHO3bl U PEKOMEHAALMM, COAEpXaluMecs B
AAHHOM OTYETEe, AEMCTBUTEAbHbl TOAKO Ha AATbl, MPUBAK-
XEHHble K AaTe ero nybArKaumu, 1 MOryT MEHSATLCA B AAAb-
HENLWEM KaK CAEACTBUE UMEHEHWI BHYTPEHHEro GpUHAHCO-
BOTO COCTOSIHMSA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELWHWX YCAOBMH,
HanPAMYO UAU KOCBEHHO BAWSIOLLIMX Ha 3TO COCTOSIHUE.

KomnaHua He GepeT Ha cebsi o6A3aTenbcTBa PeryAsipHO
06HOBASITb MHPOPMALIMIO, KOTOPas COAEPXWTCA B HacTos-
LemM AOKYMEHTE WUAM UCMPaBASiTb BO3MOXHbIE HETOYHOCTU.
KonupoBaHue 1 pacnpoctpaHeHue nHGopmaumm, CoAepxa-
Liecs B AaHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOAbKO ¢ coraacusi 3A0
UK «AK BAPC ®uHaHC».

Bacuauii KyabMuH
Tperipep
A06. 185, vkuzmin@akbf.ru

HaTtanbsi Po3aHoBa
3aM. HayaAbHMKa OTAEAa
A06. 234; nrozanova@akbf.ru

Enena IOwkoBa
ONEKTpO3HepreTuka
A06. 217; eyushkova@akbf.ru
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