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ЦБ РФ 13 марта проведет аукцион прямого РЕПО на срок 91 день с максимальным объе-
мом предоставляемых средств 250 млрд руб. Минимальная процентная ставка на аукционе 
составит 12% годовых. 
 
 

На внешнем рынке ожидается размещение UST30 на $11 млрд, а также выход статистики 
по розничным продажам в США за февраль и еженедельные данные по безработице. 
 
 

МТС: сильные результаты за 2008 г.  
Рост выручки к концу года замедлился. МТС опубликовали результаты по US GAAP за 4-й 
квартал и весь 2008 г. Консолидированная выручка выросла на 24.2% за год до $10.245 
млрд благодаря увеличению абонентской базы и росту пользования услугами. Однако отме-
тим, что рост выручки в 4-м кв. составил всего 4% по сравнению с 4-м кв. 2007 г. Согласно 
презентации компании замедление роста выручки, что на фоне кризиса не удивительно, 
объясняется снижением активности корпоративных и высокодоходных абонентов, а также 
уменьшением потребления услуг в роуминге. 
 
За год консолидированный показатель OIBDA вырос на 21.7% по сравнению с 2007 г. до 
$5.14 млрд, а маржа OIBDA составила 50.2% по сравнению с 51.2% в 2007 г. благодаря 
росту выручки и контролю за затратами. В последнем квартале прошлого года маржа пони-
зилась до 48.1%.  
 
Долг растет, но остается под контролем. Чистый долг МТС в прошлом году увеличился на 8% 
до $2.97 млрд, общий долг составил $4.1 млрд. Рост чистого долга в связан с размещением 
в 4 кв. 2008 г. рублевых займов на 20 млрд руб. и получением кредита объемом €300 млн. 
Соотношение Чистый долг/OIBDA по итогам 2008 г. составило 0.6х (0.7х в 2007 г.). 
 
МТС планирует направить на капзатраты в текущем году $1.5 млрд ($2.23 в прошлом году), 
что может спровоцировать рост долговой нагрузки, но окончательный объем капитальных 
затрат будет зависеть от многих факторов, и соответственно может быть скорректирован в 
сторону уменьшения. Краткосрочные обязательства МТС в размере $1.2 млрд, которые 
предстоит погасить в 2009 г. почти полностью покрываются денежными средствами на ба-
лансе по состоянию на конец 2008 г. ($1.1 млрд), поэтому риски рефинансирования на наш 
взгляд незначительные.  
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Показатели основных  
мировых фондовых индексов 

Индекс 
Значение 
закр. 

% изменения 

1 день 1 м. 3 м. 

ММВБ 738.95 -1.50 1.50 19.08 

РТС 627.60 -1.15 4.10 -3.77 

Dow Jones 6 930.40 0.06 -12.15 -19.69 

S&P 500 721.36 0.24 -12.79 -18.00 

NASDAQ 1 371.64 0.98 -10.04 -10.97 

Государственный сегмент 

 Bid 1 день Доходность, % 

ОФЗ 25060 99.78 0.10 7.63 

ОФЗ 25061 95.90 0.13 9.95 

ОФЗ 46002 91.18 0.22 11.70 

ОФЗ 46017 68.22 0.00 14.61 

ОФЗ 46021 61.94 0.00 9.95 

ОФЗ 46018 73.60 0.35 11.81 

ОФЗ 46020 64.80 2.68 11.34 
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Корпоративный и субфедеральный сегменты 

 Bid 1 день Доходность, % 

АИЖК 8 68.45 0.00 18.19 

АИЖК 9 65.20 0.00 18.58 

Газпром А8 88.00 0.00 12.80 

Газпром А9 75.13 0.00 17.00 

Московская обл. 7 50.00 -0.58 27.71 

Москва 39 74.05 0.00 15.43 

РЖД 07 74.01 0.00 18.19 

Россельхозбанк 02 93.28 5.28 12.31 

Россельхозбанк 03 95.25 0.00 13.14 

ФСК 02 93.01 0.84 14.90 

ФСК 05 96.93 0.00 11.93 

СКОРО 

Эмитент 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 

UST 2 0.988 -2.4 10.48 

UST 10 2.888 -1.6 7.7 

UST 30 3.642 -1.9 15.4 

Russia 28 9.788 -22.0 -26.8 

Russia 30 9.160 -36.7 -73.7 

Brazil 34 7.631 -1.1 4.7 

China 16 2.956 -3.0 -1.6 

India 36 7.898 0.0 23.9 

Mexico 34 7.709 -1.7 -1.6 

Venezuela 36 18.799 -11.5 -10.3 
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СЕГОДНЯ 

Индикаторы денежного рынка  

 
Изменения, % 

Сегодня 1 день  1 м. 

Overnight 11.00 22.2 37.50 

MOSPRIME 3M, % 21.33 -1.6 -12.04 

MOSIBOR 3M, % 21.51 -2.0 -14.61 

MIBOR 91-180 дней, % 18.72 3.2 -11.36 

Ост. на корр.счетах ЦБ, млрд руб. 396.20 34.8 20.1 

Деп. в ЦБ, млрд руб. 129.50 -10.4 50.2 

Сальдо операций ЦБ, млрд руб. -408.80 38.3 - 

Золотовал. резервы, $ млрд 384.30 - 0.8 

Инфляция YoY, % 13.90 - - 

ВЧЕРА 

Ближайшие размещения 

12.03.09 РЖД, 10 15 млрд руб. 

12.03.09 РЖД, 13 15 млрд руб. 



На текущий момент доходность МТС-3 с офертой в июне 2010 г. превышает доходность чуть 
более короткого МТС-2 (оферта в конце апреля 2010 г.) на 2.5 п.п. и составляет 17%. Это по 
сравнению с доходностью облигаций первого эшелона достаточно привлекательно, но с уче-
том рисков девальвации более интересно, на наш взгляд, выглядит выпуск еврооблигаций 
МТС-2010 с доходностью около 9.5% годовых. 
 
Северсталь отчиталась по МСФО за 2008 г.  
Основные показатели отчетности приведены в таблице. Сильные результаты первых трех 
кварталов были омрачены слабыми показателями 4-го. Северсталь получила $1.21 млрд 
чистого убытка в 4-кв. 2008 г. по МСФО против чистой прибыли годом ранее. В связи с паде-
нием производства в 4-кв. к концу прошлого года российские предприятия компании были 
загружены на 50%, американские - на 40%, европейские – на 60%. В январе-феврале 2009 
г. Северсталь увеличила загрузку российских предприятий до 65–70%, американских – до 
55–60%. Некоторый подъем, который наблюдается в начале года по сравнению с ноябрем–
декабрем прошлого года в пресс-релизе компании объясняется частичным восстановлени-
ем спроса со стороны строительной отрасли на завершение проектов. 
 
По данным на 31 декабря 2008 г. чистый долг компании за прошлый год увеличился почти в 
3 раза до $4.78 млрд. Однако компания сообщает о том, что неиспользованные долгосроч-
ные кредитные линии на 31 декабря 2008 г. составляли $951 млн. В 2009 г. компания так-
же намерена высвободить $1.2 млрд из оборотного капитала в результате уменьшения 
складских запасов, уменьшения закупочных цен, повышения эффективности управления 
денежными средствами. Чистый денежный поток от операционной деятельности в 2008 году 
составил $3.44 млрд по сравнению с $2.24 млрд в 2007 году. Напомним также, что в конце 
февраля Северсталь погасила пятилетние еврооблигации на $325 млн за счет собственных 
средств. В текущих сложных условиях Северсталь сократила инвестпрограмму до $1 млрд и 
уже проводит оптимизация производства и персонала с учетом текущей конъюнктуры. 
 
Внешний рынок 
Вчера представители агентства Moody’s в интервью Bloomberg заявили, что инвестиционное 
агентство пока не намерено снижать суверенный рейтинг России, тем более что в текущий 
момент макроэкономические показатели отмечают некоторую стабилизацию по сравнению 
с осенью прошлого года. Напомним, что на текущий момент рейтинг РФ от Moody’s находит-
ся на одну ступень выше, чем рейтинги от S&P и Fitch. На этом фоне вчера доходность 
RUS30 продолжила снижаться. 
 
На рынке treasuries вновь на аукционе по доразмещению UST10 на $18 млрд спрос припал, 
но в целом объем заявок превысил предложения в 2.14 раза. 
 
Вкратце 

• Вице-премьер – министр финансов РФ Алексей Кудрин считает, что «пик кризиса, 
скорее всего, будет смещен с середины этого года на конец этого года или начало 
следующего. То есть мы еще будем испытывать очень серьезные проблемы, и вос-
становление будет медленнее». 

• АвтоВАЗ планирует сократить выпуск машин и автокомплектов в 2009 г. на 50%. 

• Продажи легковых автомобилей в РФ упали в феврале на 38% г/г. 

• КД Авиа может приостановить полеты сегодня в связи с проблемами с финансирова-
нием операционной деятельности, так и выплатой лизинговых платежей. Во вторник 
КД Авиа направила телеграмму в Росавиацию, где уведомила руководство ведомст-
ва о прекращении полетов с 18:00 среды в случае, если не получит денежные средст-
ва на осуществление операционной деятельности. 

• S&P подтвердило рейтинги ХМАО «ВВВ-», изменив прогноз по ним на «негативный» со 
«стабильного». 

• Fitch поставило долгосрочный рейтинг дефолта эмитента «ВВВ+» Стандарт Банка на 
пересмотр с «негативным» прогнозом. 

• Промсвязьбанк досрочно погасил синдицированный кредит на сумму $175 млн. По 
условиям кредитного договора кредит должен был быть погашен 24 апреля 2009 
года. 

• S&P снизило кредитные рейтинги облигаций класса «В» и «С», выпущенных Russian 
Car Loans No.1 S.A. (SPV банка Русский стандарт). Рейтинг бумаг класса «В» был ухуд-
шен до «ВВВ-» с «ВВВ» и класса «С» – до «ВВ-» с «ВВ» с негативными прогнозами. При 
этом рейтинги облигаций класса «А» подтверждены на уровне «ВВВ». 

• ЕБРР предоставит Иркутской нефтяной компании кредит на €90 млн. 

• Нутринвестхолдинг не выплатил 10 марта 15-й купон облигаций 1-й серии, допустив 
тем самым технический дефолт. Сумма выплат должна была составить 27.4 млн руб. 

Елена Василева, evasileva@akbars.ru 
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$млрд 2008 2007 Прирост 

Выручка  22.393 15.503 44.4% 

EBITDA 5.366 3.688 45.5% 

маржа EBITDA 24.0% 23.8%  

Операционная прибыль 4.226 2.807 50.6% 

Чистая прибыль 2.034 1.85 9.9% 

Чистый долг 4.783 1.653 189.4% 

Долг 8.255 3.942 109.4% 

Долг/EBITDA 1.54 1.07   

Основные финансовые показатели Северстали 
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Срок, лет 1m 2m 3m 6m 9m 1Y 2Y 3Y 5Y 

USD/RUB Cross-Currency Swap (%) 17.67 19.83 21.33 22.42 20.20 21.50 21.50 21.75 21.25 

USD MID SWAP 0.71 1.03 1.33 1.39 1.42 1.47 1.70 2.01 2.54 

Стоимость хеджирования рублевого риска (б.п.) 1 695.51 1 879.97 1 999.51 2 102.55 1 878.06 2 003.30 1 980.05 1 973.60 1 871.50 

 Сегодня 
Изменения, %  

1 нед. 1 м. 3 м. 6 м. 1 год 

Libor o.n 0.33 2.9 8.0 177.4 -84.7 -89.3 

Libor 1 week 0.41 6.0 15.3 13.3 -82.5 -86.1 

Libor 3M 1.33 3.3 8.5 -31.0 -53.0 -53.5 

Libor 6M 1.93 5.3 14.4 -13.1 -37.5 -30.8 

Libor 9M 2.09 5.5 14.2 -10.0 -32.5 -22.0 

Libor 12M 2.26 5.7 13.7 -6.6 -27.8 -14.7 
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Динамика ставок Libor 

Стоимость хеджирования риска EUR/USD, б.п. 

Срок, лет 1m 2m 3m 6m 9m 1Y 2Y 3Y 5Y 

EUR/USD Cross-Currency Swap (%) 1.33 1.52 1.70 1.84 1.84 1.87 2.03 2.34 2.81 

USD MID SWAP 0.71 1.03 1.33 1.39 1.42 1.47 1.69 2.01 2.54 

Стоимость хеджирования риска EUR/USD (б.п.) 61.81 48.47 36.51 44.55 41.69 40.50 34.00 33.20 27.40 
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Даты погашения и оферты:  

Дата Выпуск Объем выпуска,  
млрд руб. Действие 

20.02.2009 Аркада АПК-2 0.7 Погашение 

20.02.2009 РСХБ-6 5 Оферта 

24.02.2009 ОИЖК-1 1 Оферта 

24.02.2009 ТГК-6-Инвест-1 2 Оферта 

25.02.2009 ОГО АгроКомп-2 1.2 Погашение 

26.02.2009 Амурметалл-1 1.5 Погашение 

26.02.2009 ВМК-Финанс-1 0.2 Погашение 

26.02.2009 ОМЗ-4 0.9 Погашение 

26.02.2009 Сокольники МельнКомб-1 1 Погашение 

26.02.2009 МИА-3 1.5 Оферта 

27.02.2009 Метзавод-1 2 Погашение 

02.03.2009 Черемушки-1 0.7 Погашение 

02.03.2009 Мортон-РСО-1 0.5 Оферта 

03.03.2009 Веха-Инвест-1 0.7 Оферта 

03.03.2009 Искрасофт-2 0.3 Оферта 

03.03.2009 Макромир-Финанс-1 0.89 Оферта 

03.03.2009 МИАН-Девелопмент-1 2 Оферта 

03.03.2009 Рыбинсккабель-1 1 Оферта 

03.03.2009 ТрансКонтейнер-1 3 Оферта 

04.03.2009 ВБД ПП-3 5 Оферта 

05.03.2009 РусТекстиль Альянс-2 0.7 Погашение 

05.03.2009 Градострой-Инвест-1 0.45 Оферта 

06.03.2009 Талосто-Финанс-1 1 Погашение 

09.03.2009 ЛОМО-3 1 Оферта 

10.03.2009 ЮТЭйр-Финанс-2 1 Погашение 

11.03.2009 ПЧРБ-Финанс-1 1.25 Оферта 

12.03.2009 Макси-Групп-1 3 Погашение 

12.03.2009 ВТО Эрконпродукт-1 1.2 Оферта 

12.03.2009 СистемаАФК-1 6 Оферта 

12.03.2009 Якутскэнерго-2 1.2 Оферта 

13.03.2009 ДГК-1 5 Оферта 

14.03.2009 Глобэкс КБ-1 2 Оферта 

16.03.2009 Группа Нитол-2 2.2 Оферта 

17.03.2009 Еврокоммерц-5 5 Оферта 

17.03.2009 МосковКредБанк-4 2 Оферта 

17.03.2009 Уралсвязьинформ-111 3 Оферта 

18.03.2009 ВостЭкспресс-1 1.5 Оферта 

19.03.2009 Банк ВТБ-4 5 Погашение 

19.03.2009 МоторостроитФинанс-1 0.8 Погашение 

19.03.2009 Питер-Лада Финанс-1 0.2 Погашение 

19.03.2009 РусьБанк-1 1.4 Погашение 

19.03.2009 Башкирэнерго-3 1.5 Оферта 

19.03.2009 Главстрой-Финанс-2 4 Оферта 

19.03.2009 ХКФБанк-3 3 Оферта 

20.03.2009 Интегра Финанс-1 2 Погашение 

20.03.2009 КИТ Финанс-2 2 Оферта 

20.03.2009 Разгуляй-Финанс-3 3 Оферта 

21.03.2009 Сатурн НПО-2 2 Оферта 

23.03.2009 ПИТ инвестментс-2 1.5 Погашение 

24.03.2009 РБК ИС-4-боб 15 Погашение 

24.03.2009 ТМК-2 3 Погашение 

24.03.2009 РусСтандарт-7 5 Оферта 

24.03.2009 Ситроникс-1 3 Оферта 

25.03.2009 АвтоВАЗ-2-боб 1 Погашение 

25.03.2009 КировскийЗд-1 1.5 Оферта 

26.03.2009 Соцгорбанк-1 0.5 Погашение 

26.03.2009 Мособлтрастинвест-2 4 Оферта 

27.03.2009 Метрострой Инвест-1 1.5 Оферта 

28.03.2009 Инком-Финанс-1 0.75012 Погашение 

28.03.2009 Группа Магнезит-2 2.5 Оферта 

30.03.2009 НКНХ-4 1.5 Оферта 

31.03.2009 Сувар-Казань-1 0.9 Погашение 

31.03.2009 Разгуляй-Финанс-2 2 Оферта 

31.03.2009 Севкабель-Финанс-3 1.5 Оферта 

01.04.2009 МаирИнвест-3 2 Погашение 

РОССИЙСКИЙ ОБЛИГАЦИОННЫЙ КАЛЕНДАРЬ 
 

Дата Выпуск Объем выпуска,  
млрд руб. Действие 

01.04.2009 АльфаФинанс-2 0.16488 Оферта 

01.04.2009 АСПЭК-1 1.5 Оферта 

01.04.2009 УралвагонзаводФинанс-2 3 Оферта 

02.04.2009 МБРР АКБ-2 3 Оферта 

05.04.2009 Банк Зенит-4 3 Оферта 

09.04.2009 Дикая Орхидея-1 1 Погашение 

09.04.2009 ЕЭСК-2 1 Оферта 

09.04.2009 Лаверна-1 1 Оферта 

09.04.2009 Сорус Капитал-2 1.5 Оферта 

09.04.2009 Элис СК-1 0.5 Оферта 

14.04.2009 Ренессанс Капитал КБ-2 3 Оферта 

14.04.2009 ФинансКомпания НЧ-1 1 Оферта 

15.04.2009 РКС-1 1.5 Погашение 

15.04.2009 ХМСР-1 3 Оферта 

16.04.2009 АЦБК-Инвест-3 1.5 Оферта 

16.04.2009 Жилсоципотека-Финанс-2 1.5 Оферта 

16.04.2009 Заводы Гросс-1 1 Оферта 

16.04.2009 Стройтрансгаз-3 5 Оферта 

16.04.2009 УРСА Банк-8 6.203 Оферта 

16.04.2009 Уфаойл-ОПТАН-1 1.5 Оферта 

17.04.2009 Амурметалл-3 3 Оферта 

17.04.2009 Топпром-Инвест-1 0.5 Оферта 

18.04.2009 Юниаструм банк-2 1.5 Оферта 

21.04.2009 Солидарность-2 0.95 Оферта 

22.04.2009 МГТС-4 1.5 Погашение 

22.04.2009 Синергия-1 1 Погашение 

22.04.2009 КД авиа-Финансы-1 1 Оферта 

22.04.2009 ОбъединКондитерФин-2 3 Оферта 

22.04.2009 ХКФБанк-5 4 Оферта 

22.04.2009 Юлк Финанс-1 1 Оферта 

23.04.2009 Акибанк-1 0.6 Погашение 

23.04.2009 Банк ВТБ-5 15 Оферта 

23.04.2009 Белазкомплект плюс-1 0.5 Оферта 

23.04.2009 Группа Джей Эф Си-1 2 Оферта 

23.04.2009 Желдорипотека-2 2.5 Оферта 

23.04.2009 Связь-Банк-1 2 Оферта 

24.04.2009 Банана-Мама-1 1 Оферта 

24.04.2009 ГЛОБЭКС-Финанс-1 4 Оферта 

24.04.2009 Уралхимпласт-2 0.5 Оферта 

27.04.2009 РМБ-1 1 Погашение 

27.04.2009 Союз АКБ-3 2 Оферта 

28.04.2009 БалтИнвестБанк-1 1 Оферта 

28.04.2009 МБРР АКБ-3 3 Оферта 

28.04.2009 НТС-1 1 Оферта 

28.04.2009 НФК Банк-2 2 Оферта 

29.04.2009 Автоприбор-1 0.5 Погашение 

29.04.2009 АрнестФинанс-1 0.6 Погашение 

29.04.2009 Пробизнесбанк-5 1 Погашение 

30.04.2009 МОЭК-1 6 Оферта 

04.05.2009 ПАВА-2 1 Оферта 

12.05.2009 НФК Банк-1 1 Погашение 

12.05.2009 Сибакадемстрой-1 0.5 Погашение 

12.05.2009 ХКФБанк-2 3 Оферта 

13.05.2009 Русфинанс Банк-3 4 Погашение 

13.05.2009 Собинбанк-1 1.04755 Погашение 

13.05.2009 Банк Зенит-3 3 Оферта 

14.05.2009 Монетка-Финанс-1 1 Погашение 

14.05.2009 ЮГК ТГК-8-1 3.5 Оферта 

19.05.2009 Татфондбанк-3 1.5 Погашение 

19.05.2009 Сэтл Групп-1 1 Оферта 

20.05.2009 Аграрная группа-1 0.4 Погашение 

20.05.2009 Сибирьтелеком-7 2 Погашение 

20.05.2009 ВКМ-Лизинг Финанс-1 0.1796 Оферта 

21.05.2009 АГроСоюз-1 0.5 Погашение 

21.05.2009 Промсвязьбанк-5 4.5 Оферта 
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ежедневный обзор долгового рынка 

BLUE CHIPS 

Уровни доходностей 

Москва-31047

Москва-27041

Москва-26038 Москва-27039

Москва-32044

АИЖК-2

АИЖК-3

АИЖК-4

АИЖК-5

АИЖК-6

АИЖК-7

АИЖК-8

АИЖК-9

ВИА АИЖК-1

ВТБ 24-1

ВТБ 24-2

ВТБ 24-3

ВТБ-Лизинг Финанс-1

Газпром-4

Газпром-6

Газпром-7

Газпром-9

Лукойл-3

Лукойл-4

Лукойл-5

МГТС-4

МГТС-5

Мосэнерго-2

Мосэнерго-3

ОГК-2-1

ОГК-6-1

ПИА АИЖК-1

РЖД-3

РСХБ-3

РСХБ-6

ТГК-10-2

ТГК-1-1

ТГК-4-1

ГПБ-5
Газпром-8

ОГК-3-1

ТГК-6-Инвест-1

ОГК-5-1

ФСК ЕЭС-2

МТС-3

ФСК ЕЭС-4

ГПБ-5

РЖД-6

РЖД-8

Банк ВТБ-4

РСХБ-2

ФСК ЕЭС-5

АИЖК-10

ГПБ-4

ГПБ-1ГПБ-1

ТГК-10-1

АИЖК-11

Банк ВТБ-5

РСХБ-4

ОФЗ-25060-ПД

ОФЗ-28004-ФК

ОФЗ-28005-ФК

ОФЗ-48001-АД

ОФЗ-26178-ПД
ОФЗ-46003-АД

ОФЗ-25057-ПД

ОФЗ-25061-ПД

ОФЗ-25059-ПД

ОФЗ-25062-ПД

ОФЗ-46002-АД

ОФЗ-25063-ПД

ОФЗ-26199-ПД

ОФЗ-26198-ПД

ОФЗ-46014-АД

ОФЗ-46017-АД

ОФЗ-46021-АД

ОФЗ-46018-АД

ОФЗ-46019-АД

ОФЗ-46020-АД

ОФЗ-46022-АД

ОФЗ-46005-АД

ЮГК ТГК-8-1

РЖД-7

РСХБ-7

ОФЗ-27026-ФК

ОФЗ-46010-АД

ОФЗ-46012-АД

Банк ВТБ-6

6
6.25
6.5

6.75
7

7.25
7.5

7.75
8

8.25
8.5

8.75
9

9.25
9.5

9.75
10

10.25
10.5

10.75
11

11.25
11.5

11.75
12

12.25
12.5

12.75
13

13.25
13.5

13.75
14

14.25
14.5

14.75
15

15.25
15.5

15.75
16

16.25
16.5

16.75
17

17.25
17.5

17.75
18

18.25
18.5

18.75
19

19.25
19.5

19.75
20

20.25
20.5

20.75
21

21.25
21.5

21.75
22

22.25
22.5

22.75
23

0 500 1000 1500 2000 2500 3000 3500 4000 4500 5000

дюрация (дней)

до
хо
дн
ос
ть

 (%
)



12 марта 2009 г. Страница 6 из 18 

СУБФЕДЕРАЛЬНЫЕ И МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ 

Уровни доходностей 

ежедневный обзор долгового рынка 
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ежедневный обзор долгового рынка 

БАНКОВСКИЙ СЕКТОР 

Уровни доходностей 
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ежедневный обзор долгового рынка 

НЕФТЬ И ГАЗ 

Уровни доходностей 
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ежедневный обзор долгового рынка 

МЕТАЛЛУРГИЯ 

Уровни доходностей 
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ежедневный обзор долгового рынка 

МАШИНОСТРОЕНИЕ 

Уровни доходностей 
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ежедневный обзор долгового рынка 

ХИМИЧЕСКАЯ ПРОМЫШЛЕННОСТЬ 

Уровни доходностей 
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ежедневный обзор долгового рынка 

СТРОИТЕЛЬСТВО 

Уровни доходностей 
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Терна-Финанс-2

М.О.Р.Е.-Плаза-1М.О.Р.Е.-Плаза-1

Сибакадеминвест-1

Элис СК-1

Элис СК-2

8

8.5

9

9.5

10

10.5

11

11.5

12

12.5

13

13.5

14

14.5

15

15.5

16

16.5

17

17.5

18

18.5

19

19.5

20

20.5

21

0 200 400 600 800 1000 1200 1400

дюрация (дней)

до
хо
дн
ос
ть

 (%
)



12 марта 2009 г. Страница 13 из 18 

ежедневный обзор долгового рынка 

РОЗНИЧНАЯ ТОРГОВЛЯ 

Уровни доходностей 
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ежедневный обзор долгового рынка 

ПИЩЕВАЯ ПРОМЫШЛЕННОСТЬ 

Уровни доходностей 

Аграрная гр.
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ежедневный обзор долгового рынка 

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ 

Уровни доходностей 

Арктел-Инвест-1

ВолгаТелеком-45

ВолгаТелеком-46

Дальсвязь-10

Дальсвязь-11

СевЗапТелеком-3

Сибирьтелеком-6

Сибирьтелеком-7

СМАРТС-3

Уралсвязьинформ-112

ЦентрТелеграф-3

ЦентрТелеком-19
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ЮТК-7

ЮТК-8

СистемаАФК-1
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СевЗапТелеком-4
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АК БАРС Банк (Казань) 
 
Айдар Мухаметзянов  
Зам. директора  
департамента инвестиционного бизнеса 
т. +7 (843) 519-38-32 
mai@akbars.ru 
 
Эдуард Вагизов  
Торговые операции 
т. +7 (843) 519-38-32 
vagizov@akbars.ru 
 
 
Инвестиционная компания 
АК БАРС Финанс (Москва) 
 
УПРАВЛЕНИЕ ОПЕРАЦИЙ  
НА ФИНАНСОВЫХ РЫНКАХ 
 
ОТДЕЛ РЫНКА АКЦИЙ 
 
Андрей Новиков 
Старший трейдер 
доб. 178; novikov@akbf.ru 
 
 
ОТДЕЛ ДОЛГОВОГО РЫНКА 
 
Максим Барышников 
Зам. начальника отдела 
доб. 225; mbaryshnikov@akbf.ru 
 
 
ОТДЕЛ СРОЧНОГО РЫНКА  
 
Игорь Сокол 
Начальник отдела 
доб. 209; avereshkin@akbf.ru 
 
 
Департамент по работе с клиентами 
 
Юрий Седых 
Начальник департамента 
доб. 195; ysedyh@akbf.ru 
 
ОТДЕЛ ПРОДАЖ 
 
Наталья Кондратьева 
Зам. начальника отдела 
доб. 166; nkondrateva@akbf.ru 
 
 
АНАЛИТИЧЕСКИЙ ОТДЕЛ 
 
Елена Василева-Корзюк 
Начальник отдела 
Долговые инструменты, макроэкономика 
доб. 221; evasileva@akbf.ru 
 
 
ДИЗАЙН 
 
Виктор Попов  
Дизайнер-верстальщик 
доб. 184; vpopov@akbf.ru 
 
 
УПРАВЛЯЮЩАЯ КОМПАНИЯ АК БАРС КАПИТАЛ 
 
Александр Парамонов 
доб. 113, apar@akbars.ru 
 

 
 
Елена Шишова  
Брокерское обслуживание 
т. +7 (843) 519-39-58 
esel@akbars.ru  
 
 
Дамир Вафин  
Торговые операции 
т. +7 (843) 523-83-95 
dvafin@akbars.ru  
 
 
тел. +7 (495) 788-60-65 
факс +7 (495) 788-60-66 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Степан Богданов 
Трейдер 
доб. 206; sbogdanov@akbf.ru 
 
 
 
 
Александр Верешкин 
Трейдер 
доб. 209; avereshkin@akbf.ru 
 
 
 
 
 
 
 
 
ОТДЕЛ КЛИЕНТСКОГО ОБСЛУЖИВАНИЯ 
 
Яна Трофимова 
Начальник отдела  
доб. 134; ytrofimova@akbf.ru 
 
 
 
 
Полина Лазич 
Макроэкономика, банки 
доб. 155; plazich@akbf.ru 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Анна Васильева 
+7 (843) 523-25-32,  
avasilieva@akbars-capital.ru 
 
 

ОГРАНИЧЕНИЕ ОТВЕТСТВЕННОСТИ: 
Настоящий обзор ЗАО ИК «АК БАРС Финанс» (далее - 
Компания) носит исключительно информационный ха-
рактер и не является предложением к совершению 
операций на рынке ценных бумаг по покупке, продаже 
ценных бумаг и финансовых инструментов или руковод-
ством к иным действиям. Оценки и мнения, отраженные 
в настоящем обзоре, основаны исключительно на заклю-
чениях аналитиков Компании в отношении рассматри-
ваемых в обзоре ценных бумаг и эмитентов. 

При подготовке настоящего обзора были использованы 
данные, которые Компания считает достоверными, 
однако Компания, ее руководство и сотрудники не могут 
гарантировать абсолютную точность, полноту и достовер-
ность предоставляемой информации и нести ответствен-
ность за инвестиционные решения третьих лиц, которые 
могут привести к прямым или косвенным убыткам, 
возникшим в результате использования третьими лицами 
информации, содержащейся в настоящем обзоре. Ком-
пания обращает внимание, что операции на рынке 
ценных бумаг и финансовых инструментов связаны с 
риском и требуют соответствующих знаний и опыта. 

Мнения, прогнозы и рекомендации, содержащиеся в 
данном отчете, действительны только на даты, прибли-
женные к дате его публикации, и могут меняться в даль-
нейшем как следствие изменений внутреннего финансо-
вого состояния эмитентов, а также внешних условий, 
напрямую или косвенно влияющих на это состояние. 

Компания не берет на себя обязательства регулярно 
обновлять информацию, которая содержится в настоя-
щем документе или исправлять возможные неточности. 
Копирование и распространение информации, содержа-
щейся в данном обзоре, возможно только с согласия ЗАО 
ИК «АК БАРС Финанс». 

 
 
 
Василий Кузьмин 
Трейдер 
доб. 185, vkuzmin@akbf.ru 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Наталья Розанова 
Зам. начальника отдела  
доб. 234; nrozanova@akbf.ru 
 
 
 
 
Елена Юшкова 
Электроэнергетика 
доб. 217; eyushkova@akbf.ru 
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