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В пятницу выходят данные о динамике занятости в несельскохозяйственном секторе в США 
за июль.  

 Заседания по ставкам в Европе и немного статистики 
Сегодня свои заседания по ставкам проводят Банк Англии и ЕЦБ. В ближайшей перспективе 
(до конца года) не ожидается повышение ставок по сравнению с текущим уровнем 0.5% и 
1% соответственно. Календарь статистики сравнительно беден – сегодня ожидаются данные 
по промышленным заказам в Германии за июнь и еженедельная статистика по пособиям по 
безработице в США. По прогнозам в Bloomberg ожидается незначительное снижение новых 
заявок (до 455 тыс. с 457 тыс.), а пособия продолжают получать 4514 тыс.  
 

Итоги аукционов ОФЗ 
Министерство финансов вчера предоставило премию около 5 б.п. на аукционе по размеще-
нию нового выпуска ОФЗ 26203. Это позволило ему разместить почти весь запланирован-
ный объем. В ходе аукциона было продано бумаг на общую сумму 23.08 млрд руб. по номи-
налу при спросе 29.4 млрд руб. по номиналу и объеме предложения 25 млрд руб. по номи-
налу. Доходность по средневзвешенной цене по итогам аукциона сложилась на уровне 
7.15% годовых.  
 
На аукционе ОФЗ 25072 с дюрацией 2.3 г. было размещено бумаг всего на 8.76 млрд руб. 
из предложенных 20 млрд руб. Спрос составил почти 24 млрд руб.  
 
Инфляция 
По сообщению Росстата, инфляция за июль составила 0.4%, что несколько ниже прошлогод-
него значения (0.6%). В годовом выражении инфляция опустилась до рекордно низкого уров-
ня в 5.5%.  
 
По нашим ожиданиям, текущий уровень инфляции является переломной точкой, после чего 
потребительские цены начнут расти. Этому способствуют: высокий рост денежной базы, на-
чиная с 4 кв. 2009 г., и частичное восстановление потребительского кредитования. Денеж-
ная база в широком определении за год до 1 июля увеличилась на 45.8%. В дополнение, 
укрепление рубля к евро было одной из основных причин замедления инфляции  в первом 
полугодии, тогда как с июня курс рубля к евро поддерживается на уровне выше 39 руб. Тем 
самым, фактор укрепления рубля уже сходит на нет. Дополнительным фактором, усиливаю-
щим инфляционное давление, станет аномальная засуха в ряде регионов России.  Мы под-
тверждаем свой прогноз инфляции на  конец года на уровне 7.3%.  
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Показатели основных  
мировых фондовых индексов 

Индекс 
Значение 
закр. 

% изменения 

1 день 1 м. 3 м. 

ММВБ 1 418,05 0,41 6,81 10,04 

РТС 1 523,80 0,41 12,57 11,23 

Dow Jones 10 680,43 0,41 9,61 2,89 

S&P 500 1 127,24 0,61 9,65 1,47 

NASDAQ 2 303,57 0,88 10,01 1,67 

Государственный сегмент 

 Bid 1 день Доходность, % 

ОФЗ 25060 99,84 0,00 6,84 

ОФЗ 25061 100,02 0,00 4,90 

ОФЗ 46002 103,90 0,00 6,13 

ОФЗ 46017 98,50 0,00 7,08 

ОФЗ 46021 92,00 -0,30 4,90 

ОФЗ 46018 99,10 -0,01 7,35 

ОФЗ 46020 94,50 0,00 7,52 
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Эмитент 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 

UST 2 0,562 -0,01 -1,6 

UST 10 2,946 -0,4 -3,3 

UST 30 4,076 -0,4 -0,2 

Russia 28 6,574 -13,9 -77,4 

Russia 30 6,213 -3,3 -46,3 

Brazil 34 5,848 1,4 -15,4 

China 16 3,182 -0,5 3,2 

India 36 8,175 -4,8 -11,6 

Mexico 34 5,820 -3,0 -32,8 

Venezuela 36 12,423 -1,1 -83,9 
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депозиты в  ЦБ остатки на корр. счетах в  ЦБ Mosprime O/N

Динамика ликвидности Индикаторы денежного рынка  

 
Изменения, % 

Сегодня 1 день  1 м. 

Overnight 2,50 0,0 -3,85 

MOSPRIME 3M, % 3,81 0,0 -2,56 

MOSIBOR 3M, % 7,41 0,0 0,00 

MIBOR 91-180 дней, % 5,03 -1,8 -4,19 

Ост. на корр.счетах ЦБ, млрд руб. 605,10 0,0 70,8 

Деп. в ЦБ, млрд руб. 434,52 0,0 -290,8 

Сальдо операций ЦБ, млрд руб. 63,20 0,0 - 

Золотовал. резервы, $ млрд 469,10 - 8,3 

Инфляция YoY, % 5,50 - - 

СЕГОДНЯ 

ВЧЕРА 

Корпоративный и субфедеральный сегменты 

 Bid 1 день Доходность, % 

Москва-58 104,25 -0,20 4,80 

ГАЗПРОМ А8 101,80 0,00 5,70 

ОГК-5 БО15 100,85 0,10 7,07 

РЖД-7 102,16 0,16 6,49 

РЖД-10 125,05 -0,14 7,08 

Москва-62 123,10 0,25 6,85 

Газпром А11 122,78 0,13 7,09 

РЖД-23 106,30 0,00 7,51 

Москва-56 100,55 0,00 7,34 

Москва-49 100,50 0,20 7,43 

Ближайшие размещения 
05.08.2010 ОБР-18 5 млрд руб. 

05.08.2010 Атомэнергопром, 6 10 млрд руб. 

10.08.2010 ВТБ-Лизинг Финанс, 8 5 млрд руб. 

10.08.2010 ТКБ, 5 3 млрд руб. 

10.08.2010 АРИЖК, 1 1.2 млрд руб. 

10.08.2010 РТК-Лизинг, БО-1 1.5 млрд руб. 

11.08.2010 ВТБ-Лизинг Финанс, 9 5 млрд руб. 

16.08.2010 TGK-9, 1 7 млрд руб. 



Из всего этого для долгового рынка следует, что ожидать снижение ставок рефинансирова-
ния ЦБ не стоит. Большие планы Минфина по размещению ОФЗ могут привести к коррекции 
цен облигаций в госсегменте, а следом и на рынке корпоративного долга, о чем мы напи-
шем в ближайшее время.  
 
 
 
Вкратце 

• Дефицит бюджета Москвы в 2011 г. сократится почти в два раза. Согласно послед-
ним изменениям в бюджет 2010 г., в этом году доходы бюджета Москвы должны со-
ставить 1061 млрд руб., расходы 1251 млрд руб. Дефицит планируется снизить в сле-
дующем году до 101 млрд руб.(8.5% доходов) против 190 млрд руб. (18% доходов) в 
2010 г.  

• ЦБ РФ внес в ломбардный список биржевые облигации СКБ-банка (Екатеринбург) 
серии БО-04. 

• ЦБ РФ исключил из ломбардного списка рублевые облигации и евробонды МПБ. 

• ММВБ допустила 4 выпуска биржевых бондов НК Альянс к торгам в процессе разме-
щения общим объемом 15 млрд руб. 

• Альфа-банк открыл для Магнита кредитные линии на 4 млрд руб. Срок погашения 
обязательств - сентябрь 2014 года. 

 
 

Елена Василева-Корзюк, evasileva@akbars.ru 
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Даты погашения и оферты:  

Дата Выпуск Объем выпуска,  
млрд руб. Действие 

03.08.2010 ДВТГ-Финанс-1 1 Погашение 

03.08.2010 М.О.Р.Е.-Плаза-1 1 Погашение 

05.08.2010 Мираторг Финанс-1 2,5 Оферта 

05.08.2010 Синтерра-1 3 Оферта 

06.08.2010 Крайинвестбанк-1 0,6 Оферта 

10.08.2010 МойБанк-3 1,5 Оферта 

10.08.2010 МосковКредБанк-6 2 Оферта 

11.08.2010 Фортум-2 5 Оферта 

12.08.2010 РТК-Лизинг-5 0,675 Погашение 

12.08.2010 Трансмашхолдинг-2 4 Оферта 

12.08.2010 Вестер-Финанс-1 1,5 Оферта 

12.08.2010 Европлан-1 2 Оферта 

17.08.2010 Виктория-Финанс-1 1,5 Оферта 

20.08.2010 Железобетон Корп-1 1 Оферта 

20.08.2010 РСХБ-6 5 Оферта 

21.08.2010 Петрокоммерц-6 3 Оферта 

26.08.2010 Мосэнерго-2 2 Погашение 

26.08.2010 Белон-Финанс-2 2 Оферта 

26.08.2010 МИА-3 1,5 Оферта 

26.08.2010 Уралсиб ЛК-3 1,5 Оферта 

26.08.2010 АМЕТ-финанс-1 2 Оферта 

26.08.2010 ВТБ 24-4 8 Оферта 

27.08.2010 ТехноНИКОЛЬ-Финанс-2 3 Оферта 

28.08.2010 Русь-Банк-3 2 Оферта 

31.08.2010 ТГК-2-1 3,08705 Оферта 

31.08.2010 Макромир-Финанс-1 1 Оферта 

31.08.2010 НОК-3 1 Оферта 

01.09.2010 Медведь-Финанс-1 0,75 Погашение 

01.09.2010 ВБД ПП-3 5 Оферта 

06.09.2010 СБ Банк-3 1,5 Оферта 

09.09.2010 РусСтандарт-5 5 Погашение 

09.09.2010 ТАИФ-Финанс-1 4 Погашение 

15.09.2010 ГАЗ-финанс-1 5 Оферта 

16.09.2010 Иркут-3 3,25 Погашение 

16.09.2010 Сибирьтелеком-6 2 Погашение 

16.09.2010 ХКФБанк-3 3 Погашение 

16.09.2010 Главстрой-Финанс-2 4 Оферта 

17.09.2010 Камаз-Финанс-2 1,5 Погашение 

21.09.2010 Ситроникс-1 3 Погашение 

21.09.2010 РусСтандарт-7 5 Оферта 

23.09.2010 Группа Магнезит-2 2,5 Оферта 

23.09.2010 НОК-2 0,4 Оферта 

23.09.2010 ГраждСамолеты Сухого-1 5 Оферта 

24.09.2010 Метрострой Инвест-1 1,5 Оферта 

25.09.2010 Мособлтрастинвест-2 4 Оферта 

05.10.2010 УралвагонзаводФинанс-2 3 Погашение 

07.10.2010 Элис СК-1 0,5 Оферта 

07.10.2010 Инвестторгбанк-4 1,5 Оферта 

07.10.2010 МИА-4 2 Оферта 

09.10.2010 Ренессанс Капитал КБ-2 3 Оферта 

12.10.2010 ФинансКомпания НЧ-1 1 Оферта 

13.10.2010 ХМСР-1 3 Погашение 

13.10.2010 ХКФБанк-4 3 Оферта 

14.10.2010 Единая Европа-1 1,2 Погашение 

14.10.2010 АЦБК-Инвест-3 1,5 Оферта 

14.10.2010 Мосмарт Финанс-1 2 Оферта 

15.10.2010 АИЖК-3 0,9 Погашение 

15.10.2010 РусСтандарт-8 5 Оферта 

19.10.2010 Тензор-Финанс-1 0,3 Оферта 

22.10.2010 ТКС Банк-1 1,0055 Погашение 

25.10.2010 Союз АКБ-3 2 Оферта 

26.10.2010 МБРР АКБ-3 3 Оферта 

26.10.2010 ЧТПЗ-3 8 Оферта 

27.10.2010 Трансаэро-1 3 Оферта 

29.10.2010 Технологии ЛИ-1 1,75 Оферта 

РОССИЙСКИЙ ОБЛИГАЦИОННЫЙ КАЛЕНДАРЬ 
 

Дата Выпуск Объем выпуска,  
млрд руб. Действие 

01.11.2010 Ханты-МансийскийБанк-1 3 Оферта 

02.11.2010 ЮФК-1 0,9 Оферта 

04.11.2010 А-ИнжинирингИнвест-1 1,75 Оферта 

10.11.2010 РЖД-6 10 Погашение 

11.11.2010 ВТБ-Лизинг Финанс-1 5,53856 Оферта 

17.11.2010 ОбъединКондитерФин-1 3 Оферта 

17.11.2010 Внешпромбанк-1 1,5 Оферта 

17.11.2010 РЖД-9 15 Оферта 

18.11.2010 ГПБ-4 20 Оферта 

18.11.2010 ММК-1 5 Оферта 

22.11.2010 Сахо ГК-1 2 Оферта 

23.11.2010 Свободный Сокол-3 1,2 Оферта 

23.11.2010 ЮгФинСервис-1 0,9 Оферта 

25.11.2010 ГПБ-5 20 Оферта 

26.11.2010 РосинтерРесторантс-3 1 Погашение 

30.11.2010 ВолгаТелеком-2 0,6 Погашение 

30.11.2010 ВолгаТелеком-3 0,46 Погашение 

30.11.2010 Глобус-Лизинг-Финанс-5 0,3 Погашение 

30.11.2010 Желдорипотека-1 1,5 Погашение 

01.12.2010 Мастер-Банк-3 0,96 Оферта 

01.12.2010 Трансгазсервис-1 3 Оферта 

03.12.2010 Трудовое-1н ** 0,023 Оферта 

06.12.2010 Сатурн НПО-3 3,5 Оферта 

07.12.2010 Банк Зенит-5 5 Оферта 

08.12.2010 ИАЖС РХ-1 0,38 Погашение 

08.12.2010 Электроника-2 0,5 Погашение 

08.12.2010 ВТБ-Лизинг Финанс-7 5 Оферта 

09.12.2010 ТОП-КНИГА-2 1,5 Погашение 

09.12.2010 Элемент Лизинг-2 0,7 Оферта 

10.12.2010 РуссНефть-1 7 Погашение 

10.12.2010 ОГК-3-1 3 Оферта 

10.12.2010 Промнефтесервис-1 3 Оферта 

14.12.2010 ЛЭКстрой-1 1,5 Погашение 

14.12.2010 Пятерочка Финанс-2 3 Погашение 

14.12.2010 ЮТЭйр-Финанс-3 2 Погашение 

14.12.2010 ТрансКредитБанк-2 3 Оферта 

14.12.2010 ХКФБанк-6 5 Оферта 

15.12.2010 Вагонмаш-2 1 Погашение 

15.12.2010 ВБД ПП-2 3 Погашение 

15.12.2010 Провиант Финанс-1 1 Погашение 

15.12.2010 Строймонтаж Корпор-1 1,2 Оферта 

15.12.2010 Москоммерцбанк-3 5 Оферта 

16.12.2010 ГАЗЭКС-Финанс-1 1 Погашение 

16.12.2010 Марийский НПЗ-Финанс-2 1,5 Погашение 

16.12.2010 ЭйрЮнион Эр Эр Джи-1 2 Погашение 

16.12.2010 Группа Разгуляй-12 1 Оферта 

17.12.2010 Татфондбанк-7 1 Оферта 

20.12.2010 Промсвязьбанк-6 5 Оферта 

21.12.2010 МОИА-1 1,05 Погашение 

21.12.2010 МойБанк-2 1 Погашение 

21.12.2010 Группа Агроком-1 1,5 Оферта 

21.12.2010 ДиПОС ПКФ-1 2 Оферта 

22.12.2010 СтальфондНед-1 0,59947 Оферта 

24.12.2010 АиФМедиаПресса-Фин-2 1 Оферта 

24.12.2010 Риэл-лизинг Инвест-1 2 Оферта 

29.12.2010 Уралсиб ЛК-1 2,7 Погашение 

30.12.2010 Наука-Связь-1 0,2 Оферта 
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ОГРАНИЧЕНИЕ ОТВЕТСТВЕННОСТИ: 
Настоящий обзор ЗАО ИК «АК БАРС Финанс» (далее - 
Компания) носит исключительно информационный ха-
рактер и не является предложением к совершению 
операций на рынке ценных бумаг по покупке, продаже 
ценных бумаг и финансовых инструментов или руковод-
ством к иным действиям. Оценки и мнения, отраженные 
в настоящем обзоре, основаны исключительно на заклю-
чениях аналитиков Компании в отношении рассматри-
ваемых в обзоре ценных бумаг и эмитентов. 

При подготовке настоящего обзора были использованы 
данные, которые Компания считает достоверными, 
однако Компания, ее руководство и сотрудники не могут 
гарантировать абсолютную точность, полноту и достовер-
ность предоставляемой информации и нести ответствен-
ность за инвестиционные решения третьих лиц, которые 
могут привести к прямым или косвенным убыткам, воз-
никшим в результате использования третьими лицами 
информации, содержащейся в настоящем обзоре. Ком-
пания обращает внимание, что операции на рынке 
ценных бумаг и финансовых инструментов связаны с 
риском и требуют соответствующих знаний и опыта. 

Мнения, прогнозы и рекомендации, содержащиеся в 
данном отчете, действительны только на даты, прибли-
женные к дате его публикации, и могут меняться в даль-
нейшем как следствие изменений внутреннего финансо-
вого состояния эмитентов, а также внешних условий, 
напрямую или косвенно влияющих на это состояние. 

Компания не берет на себя обязательства регулярно 
обновлять информацию, которая содержится в настоя-
щем документе или исправлять возможные неточности. 
Копирование и распространение информации, содержа-
щейся в данном обзоре, возможно только с согласия ЗАО 
ИК «АК БАРС Финанс». 

 
 
 
 
 
 
ОТДЕЛ ОПЕРАЦИЙ НА МЕЖДУНАРОДНЫХ РЫНКАХ 
 
Василий Кузьмин 
Начальник отдела 
доб. 185, vkuzmin@akbf.ru 
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