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В пятницу выходит вторая оценка ВВП США за 2 квартал. Ожидается снижение оценки роста 
примерно в 2 раза по сравнению с первой оценкой (2.4% в годовом выражении), опублико-
ванной в июле, до 1.2-1.4%. К концу дня председатель ФРС Бен Бернанке на ежегодной кон-
ференции ФРС в Kansas City выступит с докладом о состоянии американской экономики.  
 

Сегодня пройдет аукцион по размещению UST7 на $29 млрд, а также выходит еженедельная 
статистика по безработице в США, и данные по просрочке ипотечных кредитов в США за            
2 кв.  
 

Внутренний рынок 
Ликвидность понизилась в рамках ожиданий. Суммарные остатки на корсчетах и депозитах  
сегодня на утро составляют 1028.1 млрд руб., что на 66 млрд руб. ниже вчерашнего уровня 
на фоне уплаты НДПИ и акцизы. Ставки МБК в период уплаты налогов несколько подросли до 
2.92% по кредитам overnight, но мы полагаем, что уровень ликвидности достаточно высок, и 
до конца месяца ожидаем сохранения ставок ниже 3.25%.   
 
Следом за инфляцией продолжается коррекция на внутреннем долговом рынке. Вчера коти-
ровки ликвидного первого эшелона просели на 5–10 б.п. Величина коррекции в ближайшее 
время определит планы Минфина по заимствованиям и, соответственно, готовности предос-
тавлять премии, а также данные по инфляции. Вчера оба фактора утвердили тренд снижения 
цен.  
 
В частности, вчера Минфин предоставил премию в пределах 3–8 б.п. в рамках двух аукцио-
нов ОФЗ, но разместил незначительный объем бумаг. Минфин РФ доразместил ОФЗ серии 
25074 на сумму 3.1 млрд рублей.  Доходность по цене отсечения составила 4.5% годовых, 
доходность по средневзвешенной цене – 4.48% против 4.45% днем ранее. Минфин размес-
тил бумаг на сумму 3.1 млрд руб. из предложенных 33.5 млрд руб. Объем спроса по рыноч-
ной стоимости составил 6 млрд руб. На втором аукционе средневзвешенная доходность ОФЗ 
26203 составила 7.39% против 7.31% на закрытие во вторник. Всего было продано бумаг 
на общую сумму 1.34 млрд руб. при спросе в 5.16 млрд руб. и объеме предложения                   
15 млрд рублей по номиналу. Низкий спрос на аукционах характерен для конца месяца, ко-
гда внимание направлено на уплату налогов, но также поддерживается ожиданиями пере-
оценки сектора на фоне роста инфляции.   
 
Инфляция в РФ за период с 17 по 23 августа составила 0.2%, с начала месяца – 0.6%. Та-
ким образом маловероятно, что CPI уложится в прогнозах МЭР за август 0.5%. С начала года 
накопленная инфляция уже составляет 5.4%, сообщил Росстат. 
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Показатели основных  
мировых фондовых индексов 

Индекс 
Значение 
закр. 

% изменения 

1 день 1 м. 3 м. 

ММВБ 1 334.66 -0.39 -4.77 1.95 

РТС 1 385.81 -0.79 -6.45 1.38 

Dow Jones 10 060.06 0.20 -4.53 -0.76 

S&P 500 1 055.33 0.33 -5.25 -3.13 

NASDAQ 2 141.54 0.84 -6.41 -5.12 

Государственный сегмент 

 Bid 1 день Доходность, % 

ОФЗ 25060 99.84 0.00 6.84 

ОФЗ 25061 100.00 0.00 8.69 

ОФЗ 46002 103.55 0.00 6.15 

ОФЗ 46017 98.25 0.25 7.13 

ОФЗ 46021 92.00 0.00 8.69 

ОФЗ 46018 99.19 -0.06 7.33 

ОФЗ 46020 93.00 -0.10 7.67 
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СКОРО 

Эмитент 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 

UST 2 0.517 2.60 1.1 

UST 10 2.527 3.5 -8.7 

UST 30 3.562 0.0 -9.4 

Russia 28 5.532 -1.0 2.4 

Russia 30 4.485 6.0 14.8 

Brazil 34 4.877 0.0 -0.1 

China 16 2.903 0.1 0.1 

India 36 8.400 0.0 0.0 

Mexico 34 4.854 6.7 7.4 

Venezuela 36 14.602 11.0 61.1 
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Динамика ликвидности Индикаторы денежного рынка  

 
Изменения, % 

Сегодня 1 день  1 м. 

Overnight 2.26 -9.7 -26.00 

MOSPRIME 3M, % 3.74 -0.3 -3.86 

MOSIBOR 3M, % 7.41 0.0 0.00 

MIBOR 91-180 дней, % 5.11 0.8 -1.73 

Ост. на корр.счетах ЦБ, млрд руб. 595.90 0.0 192.4 

Деп. в ЦБ, млрд руб. 498.52 0.0 -27.5 

Сальдо операций ЦБ, млрд руб. 156.00 0.0 - 

Золотовал. резервы, $ млрд 476.20 - 7.1 

Инфляция YoY, % 5.50 - - 

СЕГОДНЯ 

ВЧЕРА 

Корпоративный и субфедеральный сегменты 

 Bid 1 день Доходность, % 

Москва-58 103.51 0.00 4.91 

ГАЗПРОМ А8 101.43 0.00 5.70 

ОГК-5 БО15 100.95 0.00 6.93 

РЖД-7 101.75 0.00 6.72 

РЖД-10 124.76 -0.04 7.09 

Москва-62 121.90 -0.30 7.06 

Газпром А11 122.20 -0.10 7.14 

РЖД-23 105.59 -0.14 7.63 

Москва-56 100.65 -0.01 7.29 

Москва-49 99.90 -0.10 7.46 

Ближайшие размещения 
01.09.2010 ОФЗ-25073-ПД 40 млрд руб. 

01.09.2010 ОФЗ-25075-ПД 35 млрд руб. 

01.09.2010 РСХБ, БО-5 10 млрд руб. 

02.09.2010 ТГК-6, 1 5 млрд руб. 

07.09.2010 Мечел, 13 5 млрд руб. 

07.09.2010 Мечел, 14 5 млрд руб. 

14.09.2010 Иркут, БО-1 5 млрд руб. 



Внешний рынок 
Вчера слабая статистика по США привела к временному снижению доходности казначей-
ских облигаций США до 2.42%, но позже сравнительно слабый  аукцион по 5-летним бума-
гам подтолкнул доходности вверх.  
 
Во-первых, статистика по продажам на первичном рынке подтвердила опасения, что в секто-
ре намечается вторая волна снижения объема продаж и цен, что со своей стороны увеличи-
вает риски рецессии. Объем продаж упал в июле на 12% до минимума с начала публикации 
статистики по данному показателю в 1963 г. Во-вторых, данные по заказам на товары дли-
тельного пользования также не оправдали ожидания. Рост показателя в июле составил 0.3%, 
а за вычетом транспортных средств спрос и вовсе упал на 3.8% (по данным Министерства 
торговли США). В дополнение, данные по запасам нефти и нефтепродуктов также указывают 
на низкий спрос – рост показателей существенно превзошел ожидания.  
 
Вкратце 

• РСХБ выкупил по оферте 94.7% облигаций 6-й серии на 4.7 млрд рублей. Ставка 1-го 
купона была определена при размещении в размере 8.75% годовых, к ней прирав-
нена ставка 2-го купона. Ставки 3–5 купонов – 13.35% годовых, ставки 6–13 купо-
нов – 7.8% годовых. Ставки 14–20 купонов будут определены позднее. 

• Банк Петрокоммерц выкупил по оферте 42% облигаций 6-й серии на 1.3 млрд руб-
лей. Ставки 1–2 купонов были определены при размещении в размере 14.36% годо-
вых. Ставки 3–6 купонов банк установил незадолго до оферты в размере 7.75% годо-
вых. 

• Альфа-банк планирует размещение евробондов, сообщил Интерфакс, без уточнения 
параметров сделки.  

• Выручка группы Дикси за 7 месяцев увеличилась на 15,6%, до 36 млрд руб. 

• Ставки 3-4 купонов облигаций Судостроительного банка 3-й серии на 1.5 млрд руб. 
составит 9.25% годовых. 

• Sollers намерен в начале 2011 г запустить СП по производству машин в Казахстане. 
• ЭСТАР договорился с банком Петрокоммерц о реструктуризации кредитов на                

$80 млн. 

• Во вторник Севкабель-Финанс в очередной раз не сумело выплатить инвесторам            
9-й купон 5-летних облигаций 4-й серии, допустив очередной технический дефолт. 

• ТНК-BP назначила WestLB координатором клубного кредита на $2 млрд.  

• ММВБ допустила к торгам в процессе размещения биржевые бонды Синергии на              
3 млрд руб.  

 
Елена Василева-Корзюк, evasileva@akbars.ru 
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Даты погашения и оферты:  

Дата Выпуск Объем выпуска,  
млрд руб. Действие 

03.08.2010 ДВТГ-Финанс-1 1 Погашение 

03.08.2010 М.О.Р.Е.-Плаза-1 1 Погашение 

05.08.2010 Мираторг Финанс-1 2,5 Оферта 

05.08.2010 Синтерра-1 3 Оферта 

06.08.2010 Крайинвестбанк-1 0,6 Оферта 

10.08.2010 МойБанк-3 1,5 Оферта 

10.08.2010 МосковКредБанк-6 2 Оферта 

11.08.2010 Фортум-2 5 Оферта 

12.08.2010 РТК-Лизинг-5 0,675 Погашение 

12.08.2010 Трансмашхолдинг-2 4 Оферта 

12.08.2010 Вестер-Финанс-1 1,5 Оферта 

12.08.2010 Европлан-1 2 Оферта 

17.08.2010 Виктория-Финанс-1 1,5 Оферта 

20.08.2010 Железобетон Корп-1 1 Оферта 

20.08.2010 РСХБ-6 5 Оферта 

21.08.2010 Петрокоммерц-6 3 Оферта 

26.08.2010 Мосэнерго-2 2 Погашение 

26.08.2010 Белон-Финанс-2 2 Оферта 

26.08.2010 МИА-3 1,5 Оферта 

26.08.2010 Уралсиб ЛК-3 1,5 Оферта 

26.08.2010 АМЕТ-финанс-1 2 Оферта 

26.08.2010 ВТБ 24-4 8 Оферта 

27.08.2010 ТехноНИКОЛЬ-Финанс-2 3 Оферта 

28.08.2010 Русь-Банк-3 2 Оферта 

31.08.2010 ТГК-2-1 3,08705 Оферта 

31.08.2010 Макромир-Финанс-1 1 Оферта 

31.08.2010 НОК-3 1 Оферта 

01.09.2010 Медведь-Финанс-1 0,75 Погашение 

01.09.2010 ВБД ПП-3 5 Оферта 

06.09.2010 СБ Банк-3 1,5 Оферта 

09.09.2010 РусСтандарт-5 5 Погашение 

09.09.2010 ТАИФ-Финанс-1 4 Погашение 

15.09.2010 ГАЗ-финанс-1 5 Оферта 

16.09.2010 Иркут-3 3,25 Погашение 

16.09.2010 Сибирьтелеком-6 2 Погашение 

16.09.2010 ХКФБанк-3 3 Погашение 

16.09.2010 Главстрой-Финанс-2 4 Оферта 

17.09.2010 Камаз-Финанс-2 1,5 Погашение 

21.09.2010 Ситроникс-1 3 Погашение 

21.09.2010 РусСтандарт-7 5 Оферта 

23.09.2010 Группа Магнезит-2 2,5 Оферта 

23.09.2010 НОК-2 0,4 Оферта 

23.09.2010 ГраждСамолеты Сухого-1 5 Оферта 

24.09.2010 Метрострой Инвест-1 1,5 Оферта 

25.09.2010 Мособлтрастинвест-2 4 Оферта 

05.10.2010 УралвагонзаводФинанс-2 3 Погашение 

07.10.2010 Элис СК-1 0,5 Оферта 

07.10.2010 Инвестторгбанк-4 1,5 Оферта 

07.10.2010 МИА-4 2 Оферта 

09.10.2010 Ренессанс Капитал КБ-2 3 Оферта 

12.10.2010 ФинансКомпания НЧ-1 1 Оферта 

13.10.2010 ХМСР-1 3 Погашение 

13.10.2010 ХКФБанк-4 3 Оферта 

14.10.2010 Единая Европа-1 1,2 Погашение 

14.10.2010 АЦБК-Инвест-3 1,5 Оферта 

14.10.2010 Мосмарт Финанс-1 2 Оферта 

15.10.2010 АИЖК-3 0,9 Погашение 

15.10.2010 РусСтандарт-8 5 Оферта 

19.10.2010 Тензор-Финанс-1 0,3 Оферта 

22.10.2010 ТКС Банк-1 1,0055 Погашение 

25.10.2010 Союз АКБ-3 2 Оферта 

26.10.2010 МБРР АКБ-3 3 Оферта 

26.10.2010 ЧТПЗ-3 8 Оферта 

27.10.2010 Трансаэро-1 3 Оферта 

29.10.2010 Технологии ЛИ-1 1,75 Оферта 

РОССИЙСКИЙ ОБЛИГАЦИОННЫЙ КАЛЕНДАРЬ 
 

Дата Выпуск Объем выпуска,  
млрд руб. Действие 

01.11.2010 Ханты-МансийскийБанк-1 3 Оферта 

02.11.2010 ЮФК-1 0,9 Оферта 

04.11.2010 А-ИнжинирингИнвест-1 1,75 Оферта 

10.11.2010 РЖД-6 10 Погашение 

11.11.2010 ВТБ-Лизинг Финанс-1 5,53856 Оферта 

17.11.2010 ОбъединКондитерФин-1 3 Оферта 

17.11.2010 Внешпромбанк-1 1,5 Оферта 

17.11.2010 РЖД-9 15 Оферта 

18.11.2010 ГПБ-4 20 Оферта 

18.11.2010 ММК-1 5 Оферта 

22.11.2010 Сахо ГК-1 2 Оферта 

23.11.2010 Свободный Сокол-3 1,2 Оферта 

23.11.2010 ЮгФинСервис-1 0,9 Оферта 

25.11.2010 ГПБ-5 20 Оферта 

26.11.2010 РосинтерРесторантс-3 1 Погашение 

30.11.2010 ВолгаТелеком-2 0,6 Погашение 

30.11.2010 ВолгаТелеком-3 0,46 Погашение 

30.11.2010 Глобус-Лизинг-Финанс-5 0,3 Погашение 

30.11.2010 Желдорипотека-1 1,5 Погашение 

01.12.2010 Мастер-Банк-3 0,96 Оферта 

01.12.2010 Трансгазсервис-1 3 Оферта 

03.12.2010 Трудовое-1н ** 0,023 Оферта 

06.12.2010 Сатурн НПО-3 3,5 Оферта 

07.12.2010 Банк Зенит-5 5 Оферта 

08.12.2010 ИАЖС РХ-1 0,38 Погашение 

08.12.2010 Электроника-2 0,5 Погашение 

08.12.2010 ВТБ-Лизинг Финанс-7 5 Оферта 

09.12.2010 ТОП-КНИГА-2 1,5 Погашение 

09.12.2010 Элемент Лизинг-2 0,7 Оферта 

10.12.2010 РуссНефть-1 7 Погашение 

10.12.2010 ОГК-3-1 3 Оферта 

10.12.2010 Промнефтесервис-1 3 Оферта 

14.12.2010 ЛЭКстрой-1 1,5 Погашение 

14.12.2010 Пятерочка Финанс-2 3 Погашение 

14.12.2010 ЮТЭйр-Финанс-3 2 Погашение 

14.12.2010 ТрансКредитБанк-2 3 Оферта 

14.12.2010 ХКФБанк-6 5 Оферта 

15.12.2010 Вагонмаш-2 1 Погашение 

15.12.2010 ВБД ПП-2 3 Погашение 

15.12.2010 Провиант Финанс-1 1 Погашение 

15.12.2010 Строймонтаж Корпор-1 1,2 Оферта 

15.12.2010 Москоммерцбанк-3 5 Оферта 

16.12.2010 ГАЗЭКС-Финанс-1 1 Погашение 

16.12.2010 Марийский НПЗ-Финанс-2 1,5 Погашение 

16.12.2010 ЭйрЮнион Эр Эр Джи-1 2 Погашение 

16.12.2010 Группа Разгуляй-12 1 Оферта 

17.12.2010 Татфондбанк-7 1 Оферта 

20.12.2010 Промсвязьбанк-6 5 Оферта 

21.12.2010 МОИА-1 1,05 Погашение 

21.12.2010 МойБанк-2 1 Погашение 

21.12.2010 Группа Агроком-1 1,5 Оферта 

21.12.2010 ДиПОС ПКФ-1 2 Оферта 

22.12.2010 СтальфондНед-1 0,59947 Оферта 

24.12.2010 АиФМедиаПресса-Фин-2 1 Оферта 

24.12.2010 Риэл-лизинг Инвест-1 2 Оферта 

29.12.2010 Уралсиб ЛК-1 2,7 Погашение 

30.12.2010 Наука-Связь-1 0,2 Оферта 
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Трейдер 
доб. 158, estarostenkova@akbf.ru 
 
Павел Полосков 
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ОГРАНИЧЕНИЕ ОТВЕТСТВЕННОСТИ: 
Настоящий обзор ЗАО ИК «АК БАРС Финанс» (далее - 
Компания) носит исключительно информационный ха-
рактер и не является предложением к совершению 
операций на рынке ценных бумаг по покупке, продаже 
ценных бумаг и финансовых инструментов или руковод-
ством к иным действиям. Оценки и мнения, отраженные 
в настоящем обзоре, основаны исключительно на заклю-
чениях аналитиков Компании в отношении рассматри-
ваемых в обзоре ценных бумаг и эмитентов. 

При подготовке настоящего обзора были использованы 
данные, которые Компания считает достоверными, 
однако Компания, ее руководство и сотрудники не могут 
гарантировать абсолютную точность, полноту и достовер-
ность предоставляемой информации и нести ответствен-
ность за инвестиционные решения третьих лиц, которые 
могут привести к прямым или косвенным убыткам, воз-
никшим в результате использования третьими лицами 
информации, содержащейся в настоящем обзоре. Ком-
пания обращает внимание, что операции на рынке 
ценных бумаг и финансовых инструментов связаны с 
риском и требуют соответствующих знаний и опыта. 

Мнения, прогнозы и рекомендации, содержащиеся в 
данном отчете, действительны только на даты, прибли-
женные к дате его публикации, и могут меняться в даль-
нейшем как следствие изменений внутреннего финансо-
вого состояния эмитентов, а также внешних условий, 
напрямую или косвенно влияющих на это состояние. 

Компания не берет на себя обязательства регулярно 
обновлять информацию, которая содержится в настоя-
щем документе или исправлять возможные неточности. 
Копирование и распространение информации, содержа-
щейся в данном обзоре, возможно только с согласия ЗАО 
ИК «АК БАРС Финанс». 
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