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Нижегородская область 7 октября начнет размещение 5-летних облигаций на 5 млрд руб. 
Ориентир ставки первого купона -- 8.5–9% годовых. Ценные бумаги имеют 10 полугодовых 
купонов. Ставка 1-го купона определяется по результатам book building, ставка 2–6 купонов 
приравнивается к ставке первого, ставка 7–8 купонов признается равной ставке 1-го за 
вычетом 0.5% годовых, 9–10 купонов признается равной ставке 1-го купона за вычетом         
1% годовых. Выпуск имеет амортизационную структуру погашения – 30% номинала                
облигаций будет погашено 3 октября 2013 г., 40% номинала 2 октября 2014 г. и 30% номи-
нала – 7 октября 2015 г. 

Статистика и выступление Бена Бернанке 
Сегодня выходит статистика по ВВП США за 2 кв., а также глава ФРС Бен Бернанке выступа-
ет перед Сенатом США с отчетом по применению закона Додда-Франка. Закон является со-
ставной частью реформы функции финансовой системы, содержащей в т.ч. увеличение над-
зорных функции ФРС, применение Правила Волкера об ограничении операции собственного 
портфеля ценных бумаг банков, проведение стресс-тестов и т.п. Доклад уже размещен на 
сайте ФРС. В нем глава ФРС сообщает, что до 1 декабря ФРС намерена раскрыть детальную 
информацию о своих операциях по предоставлению ликвидности и отдельных кредитов в 
рамках разных программ в период с 1 декабря 2007 г. по 20 июля 2010 г.   
 

Внутренний рынок 
Минфин постепенно сворачивает кредитование регионов 
Минфин в течение двух лет собирается постепенно свернуть практику предоставления регио-
нам трехлетних бюджетных кредитов по льготной ставке, сообщил вице-премьер, министр 
финансов РФ Алексей Кудрин, выступая в Совете Федерации. Данный инструмент оказал 
поддержку субъектам РФ во время кризиса в условиях высоких ставок на кредитные ресур-
сы. Пока этот инструмент сохраняется, однако уже с 2011 года ставка по этим кредитам бу-
дет повышена до одной второй ставки рефинансирования, а впоследствии их предоставле-
ние и вовсе будет прекращено.  
 
Мы полагаем, что отмена льготного кредитования постепенно возобновит предложение суб-
федерального долга в среднесрочном плане. Дефицит бюджетов регионов составил                 
329 млрд руб. в 2009 г. по сравнению с 54 млрд рублей в 2008 году. Дефицитные бюджеты 
в 2009 году имели 62 региона, в 2008 году их было 44. 
 
Ситроникс отложил размещение  
Размещение биржевых облигаций серии БО-02 на 3 млрд руб. отложено пока на неопреде-
ленное время по просьбе некоторых крупных инвесторов, не успевших пройти внутренние 
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Показатели основных  
мировых фондовых индексов 

Индекс 
Значение 
закр. 

% изменения 

1 день 1 м. 3 м. 

ММВБ 1 419.18 0.64 3.67 10.18 

РТС 1 494.93 0.76 5.19 13.54 

Dow Jones 10 835.28 -0.21 8.19 11.86 

S&P 500 1 144.73 -0.26 9.09 11.95 

NASDAQ 2 376.56 -0.13 12.42 13.61 

Государственный сегмент 

 Bid 1 день Доходность, % 

ОФЗ 25060 99.84 0.00 6.84 

ОФЗ 25061 100.02 0.00 4.90 

ОФЗ 46002 103.42 0.00 6.11 

ОФЗ 46017 97.50 0.03 7.28 

ОФЗ 46021 90.50 0.40 4.90 

ОФЗ 46018 98.10 0.10 7.46 

ОФЗ 46020 92.75 0.74 7.70 
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UST10-Russia30 Russia30 vs OFZ 46018

СКОРО 

Эмитент 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 

UST 2 0.438 0.0 2.2 

UST 10 2.483 -2.3 -4.9 

UST 30 3.666 -2.0 -4.6 

Russia 28 5.503 -0.5 -1.7 

Russia 30 4.367 -2.3 -1.7 

Brazil 34 4.981 3.4 -5.7 

China 16 2.927 2.3 9.1 

India 36 8.352 -2.9 -2.4 

Mexico 34 5.127 7.8 -8.0 

Venezuela 36 14.279 2.6 -38.0 
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депозиты в  ЦБ остатки на корр. счетах в  ЦБ Mosprime O/N

Динамика ликвидности Индикаторы денежного рынка  

 
Изменения, % 

Сегодня 1 день  1 м. 

Overnight 2.53 -4.7 12.22 

MOSPRIME 3M, % 3.75 0.0 0.00 

MOSIBOR 3M, % 3.75 0.0 0.00 

MIBOR 91-180 дней, % 5.01 0.6 0.20 

Ост. на корр.счетах ЦБ, млрд руб. 537.78 0.0 19.1 

Деп. в ЦБ, млрд руб. 469.59 0.0 -13.5 

Сальдо операций ЦБ, млрд руб. 115.60 0.0 - 

Золотовал. резервы, $ млрд 481.30 - 5.5 

Инфляция YoY, % 6.10 - - 

СЕГОДНЯ 

ВЧЕРА 

Корпоративный и субфедеральный сегменты 

 Bid 1 день Доходность, % 

Москва-58 103.15 0.00 5.28 

ГАЗПРОМ А8 101.65 0.00 5.48 

ОГК-5 БО15 101.30 0.10 6.86 

РЖД-7 101.74 0.00 6.78 

РЖД-10 124.29 -0.21 7.09 

Москва-62 121.43 -0.37 6.96 

Газпром А11 122.09 0.01 7.08 

РЖД-23 106.50 0.06 7.32 

Москва-56 99.50 -0.15 7.59 

Москва-49 99.00 -0.17 7.59 

Ближайшие размещения 

30.09.2010 Ситроникс, БО-2 3 млрд руб. 

05.10.2010 Копейка ТД, БО-2 3 млрд руб. 



процедуры одобрения участия в размещении, сообщила компания. Книга заявок инвесто-
ров на приобретение этих бумаг была открыта в период с 17 по 27 сентября. 
 
Некоторые  подробности исполнения ЛУКОЙЛом опциона по выкупу акций у ConocoPhillips  
В частности, для финансирования исполнения опциона глава компании В. Алекперов зало-
жил 9% акций ЛУКОЙЛа синдикату банков во главе с UBS по кредиту, составившему по экс-
пертным оценкам $2.4–2.6 млрд, сообщил Интерфакс. После этого ЛУКОЙЛ исполнил опци-
он по выкупу указанного пакета акций с одномоментной продажей этого пакета банку 
UniCredit. Через два дня ЛУКОЙЛ приобрел ноту банка UniCredit в отношении 17.5 млн ак-
ций, заплатив за нее $980 млн. На оставшиеся у UniCredit акции у ЛУКОЙЛа есть опцион на 
выкуп.  
 
Таким образом, после выкупа части акций у ConocoPhillips по указанной выше схеме в рас-
поряжении ЛУКОЙЛа от синдицированного кредита остается около $1.2–1.6 млрд. Напом-
ним, что в начале текущей недели председатель совета директоров ЛУКОЙЛа В. Грайфер 
заявил, что ЛУКОЙЛ собирается выкупать оставшиеся у ConocoPhillips 6.15% своих акций. 
Минимальная цена такого пакета составляет $2.8 млрд (в соответствии с соглашением сто-
рон, до 1 января 2011 г. цена продаваемой акции должна быть не меньше $53.25). Ожидае-
мый размер EBITDA за 3 кв. может составить около $3.5 млрд. Таким образом, по нашим 
расчетам, ЛУКОЙЛ имеет возможность выкупить оставшиеся акции за счет остатков синди-
цированного кредита и собственных средств без привлечения нового долга, что гарантирует 
ему сохранение рейтинга на инвестиционном уровне.   
 
Внешний рынок 
Вчера состоялось выступления ряда президентов федеральных банков, входящих в ФРС, но 
как отмечает Bloomberg, у каждого из них свое мнение о том, надо ли увеличивать програм-
му по выкупу бумаг ФРС. В частности, глава ФРБ Бостона Ерик Розенгрен полагает, что ФРС 
должна принимать новые обдуманные меры, чтобы добиться снижением безработицы в 
рамках разумного срока. На другом конце спектра мнений находится президент ФРБ Фила-
дельфии Чарлс Плосер, который предполагает, что новая волна выкупа бумаг подорвет дове-
рие в ФРС, тем более что, по его мнению, выкуп длинных казначейских бумаг вряд ли ока-
жет влияние на безработицу и ВВП в краткосрочном  плане.  
 
Отметим, что глава ФРБ Бостона имеет право голоса на заседании по денежной политике в 
отличии от главы ФРБ Филадельфии. Более точно позиция ФРС будет известна 12 октября, 
когда выйдет стенограмма последнего заседания FOMC.  
 
 
Вкратце 

• Палата представителей Конгресса США одобрила в среду законопроект, который уве-
личивает давление на КНР с целью ревальвации юаня и открывает дорогу к введе-
нию импортных пошлин на китайские товары. 

• Инфляция в РФ за период с 21 по 27 сентября осталась на уровне 0.2%, так же как и 
в другие три недели сентября, сообщил в среду Росстат. 

• Международное рейтинговое агентство Fitch поместило рейтинг Банка Москвы, нахо-
дящийся на уровне «BBB-», в список на пересмотр с возможностью понижения. Рей-
тинговые действия обусловлены отставкой мэра Москвы Ю. Лужкова, которая, по 
мнению агентства, несет в себе риск ухудшения отношений между банком и новой 
администрацией города. 

• SPV Газпрома (Газпром капитал) планирует разместить 3 выпуска облигации на               
30 млрд рублей. 

• Банк Ренессанс Кредит в середине 2011 г. разместит биржевые облигации на                
12 млрд руб.  

• ФСК завершила размещение облигаций 3-х серий на 30 млрд руб. при спросе в                
45 млрд руб.  

Елена Василева-Корзюк, evasileva@akbars.ru 
Полина Лазич, plazich@akbars.ru 
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Даты погашения и оферты:  

Дата Выпуск Объем выпуска,  
млрд руб. Действие 

01.09.2010 Медведь-Финанс-1 0,75 Погашение 

01.09.2010 ВБД ПП-3 5 Оферта 

06.09.2010 СБ Банк-3 1,5 Оферта 

09.09.2010 РусСтандарт-5 5 Погашение 

09.09.2010 ТАИФ-Финанс-1 4 Погашение 

15.09.2010 ГАЗ-финанс-1 5 Оферта 

16.09.2010 Иркут-3 3,25 Погашение 

16.09.2010 Сибирьтелеком-6 2 Погашение 

16.09.2010 ХКФБанк-3 3 Погашение 

16.09.2010 Главстрой-Финанс-2 4 Оферта 

17.09.2010 Камаз-Финанс-2 1,5 Погашение 

21.09.2010 Ситроникс-1 3 Погашение 

21.09.2010 РусСтандарт-7 5 Оферта 

23.09.2010 Группа Магнезит-2 2,5 Оферта 

23.09.2010 НОК-2 0,4 Оферта 

23.09.2010 ГраждСамолеты Сухого-1 5 Оферта 

24.09.2010 Метрострой Инвест-1 1,5 Оферта 

25.09.2010 Мособлтрастинвест-2 4 Оферта 

05.10.2010 УралвагонзаводФинанс-2 3 Погашение 

07.10.2010 Элис СК-1 0,5 Оферта 

07.10.2010 Инвестторгбанк-4 1,5 Оферта 

07.10.2010 МИА-4 2 Оферта 

09.10.2010 Ренессанс Капитал КБ-2 3 Оферта 

12.10.2010 ФинансКомпания НЧ-1 1 Оферта 

13.10.2010 ХМСР-1 3 Погашение 

13.10.2010 ХКФБанк-4 3 Оферта 

14.10.2010 Единая Европа-1 1,2 Погашение 

14.10.2010 АЦБК-Инвест-3 1,5 Оферта 

14.10.2010 Мосмарт Финанс-1 2 Оферта 

15.10.2010 АИЖК-3 0,9 Погашение 

15.10.2010 РусСтандарт-8 5 Оферта 

19.10.2010 Тензор-Финанс-1 0,3 Оферта 

22.10.2010 ТКС Банк-1 1,0055 Погашение 

25.10.2010 Союз АКБ-3 2 Оферта 

26.10.2010 МБРР АКБ-3 3 Оферта 

26.10.2010 ЧТПЗ-3 8 Оферта 

27.10.2010 Трансаэро-1 3 Оферта 

29.10.2010 Технологии ЛИ-1 1,75 Оферта 

01.11.2010 Ханты-МансийскийБанк-1 3 Оферта 

02.11.2010 ЮФК-1 0,9 Оферта 

04.11.2010 А-ИнжинирингИнвест-1 1,75 Оферта 

10.11.2010 РЖД-6 10 Погашение 

11.11.2010 ВТБ-Лизинг Финанс-1 5,53856 Оферта 

17.11.2010 ОбъединКондитерФин-1 3 Оферта 

17.11.2010 Внешпромбанк-1 1,5 Оферта 

17.11.2010 РЖД-9 15 Оферта 

18.11.2010 ГПБ-4 20 Оферта 

18.11.2010 ММК-1 5 Оферта 

22.11.2010 Сахо ГК-1 2 Оферта 

23.11.2010 Свободный Сокол-3 1,2 Оферта 

23.11.2010 ЮгФинСервис-1 0,9 Оферта 

25.11.2010 ГПБ-5 20 Оферта 

26.11.2010 РосинтерРесторантс-3 1 Погашение 

30.11.2010 ВолгаТелеком-2 0,6 Погашение 

30.11.2010 ВолгаТелеком-3 0,46 Погашение 

30.11.2010 Глобус-Лизинг-Финанс-5 0,3 Погашение 

30.11.2010 Желдорипотека-1 1,5 Погашение 

01.12.2010 Мастер-Банк-3 0,96 Оферта 

01.12.2010 Трансгазсервис-1 3 Оферта 

03.12.2010 Трудовое-1н ** 0,023 Оферта 

06.12.2010 Сатурн НПО-3 3,5 Оферта 

07.12.2010 Банк Зенит-5 5 Оферта 

08.12.2010 ИАЖС РХ-1 0,38 Погашение 

08.12.2010 Электроника-2 0,5 Погашение 

08.12.2010 ВТБ-Лизинг Финанс-7 5 Оферта 

РОССИЙСКИЙ ОБЛИГАЦИОННЫЙ КАЛЕНДАРЬ 
 

Дата Выпуск Объем выпуска,  
млрд руб. Действие 

09.12.2010 ТОП-КНИГА-2 1,5 Погашение 

09.12.2010 Элемент Лизинг-2 0,7 Оферта 

10.12.2010 РуссНефть-1 7 Погашение 

10.12.2010 ОГК-3-1 3 Оферта 

10.12.2010 Промнефтесервис-1 3 Оферта 

14.12.2010 ЛЭКстрой-1 1,5 Погашение 

14.12.2010 Пятерочка Финанс-2 3 Погашение 

14.12.2010 ЮТЭйр-Финанс-3 2 Погашение 

14.12.2010 ТрансКредитБанк-2 3 Оферта 

14.12.2010 ХКФБанк-6 5 Оферта 

15.12.2010 Вагонмаш-2 1 Погашение 

15.12.2010 ВБД ПП-2 3 Погашение 

15.12.2010 Провиант Финанс-1 1 Погашение 

15.12.2010 Строймонтаж Корпор-1 1,2 Оферта 

15.12.2010 Москоммерцбанк-3 5 Оферта 

16.12.2010 ГАЗЭКС-Финанс-1 1 Погашение 

16.12.2010 Марийский НПЗ-Финанс-2 1,5 Погашение 

16.12.2010 ЭйрЮнион Эр Эр Джи-1 2 Погашение 

16.12.2010 Группа Разгуляй-12 1 Оферта 

17.12.2010 Татфондбанк-7 1 Оферта 

20.12.2010 Промсвязьбанк-6 5 Оферта 

21.12.2010 МОИА-1 1,05 Погашение 

21.12.2010 МойБанк-2 1 Погашение 

21.12.2010 Группа Агроком-1 1,5 Оферта 

21.12.2010 ДиПОС ПКФ-1 2 Оферта 

22.12.2010 СтальфондНед-1 0,59947 Оферта 

24.12.2010 АиФМедиаПресса-Фин-2 1 Оферта 

24.12.2010 Риэл-лизинг Инвест-1 2 Оферта 

29.12.2010 Уралсиб ЛК-1 2,7 Погашение 

30.12.2010 Наука-Связь-1 0,2 Оферта 
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Начальник отдела 
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ОГРАНИЧЕНИЕ ОТВЕТСТВЕННОСТИ: 
Настоящий обзор ЗАО ИК «АК БАРС Финанс» (далее - 
Компания) носит исключительно информационный ха-
рактер и не является предложением к совершению 
операций на рынке ценных бумаг по покупке, продаже 
ценных бумаг и финансовых инструментов или руковод-
ством к иным действиям. Оценки и мнения, отраженные 
в настоящем обзоре, основаны исключительно на заклю-
чениях аналитиков Компании в отношении рассматри-
ваемых в обзоре ценных бумаг и эмитентов. 

При подготовке настоящего обзора были использованы 
данные, которые Компания считает достоверными, 
однако Компания, ее руководство и сотрудники не могут 
гарантировать абсолютную точность, полноту и достовер-
ность предоставляемой информации и нести ответствен-
ность за инвестиционные решения третьих лиц, которые 
могут привести к прямым или косвенным убыткам, воз-
никшим в результате использования третьими лицами 
информации, содержащейся в настоящем обзоре. Ком-
пания обращает внимание, что операции на рынке 
ценных бумаг и финансовых инструментов связаны с 
риском и требуют соответствующих знаний и опыта. 

Мнения, прогнозы и рекомендации, содержащиеся в 
данном отчете, действительны только на даты, прибли-
женные к дате его публикации, и могут меняться в даль-
нейшем как следствие изменений внутреннего финансо-
вого состояния эмитентов, а также внешних условий, 
напрямую или косвенно влияющих на это состояние. 

Компания не берет на себя обязательства регулярно 
обновлять информацию, которая содержится в настоя-
щем документе или исправлять возможные неточности. 
Копирование и распространение информации, содержа-
щейся в данном обзоре, возможно только с согласия ЗАО 
ИК «АК БАРС Финанс». 
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