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eXXeAHeBHbIX 0630p

AOAIoB

Oro pblHKa

CKOPO

BHYTpEHHUIA pbIHOK

B cpeay MUHOUH nNpearoxuT nHeectopam OD3 AByx BbinyckoB obuwmm o6bemom 30 MApA pyo.
AoxopHocTb Bbinycka O®3 25072 ¢ noraweHvem B 2013 r. BYepa Ha 3akpbiTMe COCTaBUAA
5.86% ropoBbIx. AOX0AHOCTb 5-AeTHUX OD3 25075 coctaBuna 6.93% ropoBbIX.

Bblcokasi AMKBUAHOCTb BAHKOBCKOIM CUCTEMbI NMOAAEPXMT cnpoc Ha 3-AeTHHe OP3 25072, Ho no
HalWWM 0XMAAHUSAM, 6e3 NPEAOCTABAEHUS MPEMUU NO B-AETHEMY BbIMYCKY CNPOC BYAET HU3KUM.

BHeLUHKWI pbIHOK: HoBble pasmMelleHus eBpooOAMraLIMiA YBEAMUMBAIOTCS C KaXAblM AHEM. B A0-
MOAHEHUM K MAYLLMM pasMellleHamM HomocbaHka u CeBepcTanu, BUEpa O CBOMX NAAHaX 3asBUAM
TaKXe CAEAYIOLLIME SMUTEHTbI:

C6epbaHK MOXET A0 KOHL@ ropa Pa3MeCTUTb BbiMyCK €BPOOOAUIaLMi B LLIBENLAPCKUX GpaHKax.
06 3TOM COO06LLUMA YAEH NpaBAeHWA AHapen FoAMKoB (Mo nHdopMaumu rasetbl Bepomoctn). O6b-
eM NpuBAEYEHUSs, MO croBaM [oAMKOBaA, BYAET HEBOAbLLMM — HECKOABKO COTEH MUAAMOHOB GpaH-
KOB. BbIXOAWTb A0 KOHLI@ roA@ Ha PbIHOK eBpoobAUraumin ¢ 6oAbLIMM 06beMom CbepbaHK He naa-
HUpYeT.

Netom eBpoobavraumm B CHF B o6beme CHF 400 MAH BbinyctuA BTB. Mo 3-AeTHUM Bymaram Ky-
noH coctaBuA 4%. Bbinyck BTB Tenepb Topryetca ¢ AOXOAHOCTbIO OKOAO 3.2-3.4% ropoBbix. B
lWBenUapckux dpaHkax pasmMellanm obauraumm takxe baHk MockBbl (2 Bbinycka), PCXb, as-
npom u FasnpombaHk.

Pycluapo (BB+/Withdrown/BB+) cobupaetcs pasmMecTuTb BbiNyCK pybAEBbIX €BPOOBAMraumu, K
KOMMaHUSI yXXe OnpeAeAvAach C opraHu3aTopamMu BbiNycka. Road show Bbinycka HauHeTcs
13 okTA6ps. CoobLiaeTca TOAbLKO, UYTO pa3mMelleHre ByaeT NPOoXoAUTb No NpaBuAy Reg S, a napa-
METpbI BbiNyCKa noka HeW3BeCTHbI. Fitch npucBonao pybaeBbiM eBpoboHAaM PyclMapo oxupae-
MblA PEATUHT «BB+»,

Y PyclMApO Takxe 3aperncTpupoBaHbl 2 Bbinycka pybAeBbix 06AMrauMm cyMmapHbIM 06beMoM
20 MAPA PYO., KOTOPbIE KOMMAHKUA NMOKa He Pa3MECTUAA Ha PbIHKE.

COBKOM®AOT MAAHWMPYET pas3MecTUTb AEBOHOTHbLIN BbINYCK AOAAAPOBbIX OOAMTauMii Ha MHAMKATWB-
Hbll 06bem (N0 MHbOpmauun Bloomberg). KomnaHua nNpoBeAET BCTPeUM C MHBECTOPaMU AO
18 okTabps. Mexay TeM, BUepa areHTcTBo Moody's NoHU3KUAO perTuHr CoBkoMdAOTa A0 «Baa3» ¢
«Baa2», nporHo3 31oro pewTuHra HbiA U3MEHEH Ha «CTabUAbHBIW» C <HEFATUBHOTOY.

Npo6usHecbaHk Hauvan road show 5.5-AeTHKMX CyOOPAMHMPOBAHHbLIX €BPOBOHAOB. BCTpeun ¢ uH-
BeCTopamu 3akoH4aTcs 22 okTabps.

XonanHr AeHCneuCMY Takxe Ha Tekyluen Hepene npoBoAMT road show Bbinycka CLN Ha cymmy
$100-200 mAH, coobLuma UHTepdakc. Cpok obpalleHns HOT COCTaBUT 5 AET, HO Y BbiMyCKa aMop-
TU3aLMOHHOE MoralleHne, No3ToMy Aopaumns pasHa 2.9 ropa. OpMEHTUP AOXOAHOCTM Bymar Haxo-
amtca B pananasoHe 10-10.5% ropoBbix.

NHAMKaTOpPbl AEHEXHOr0 pbiHKa AvHamyka IMKBMAHOCTN
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KopnopatusBHbiii n cy6denepanbHblii CErMeHTbl

Bid 1 peHb [oxoaHocTb, %
MockBa-58 103.00 0.00 5.42
FA3MPOM A8 101.50 0.00 5.97
OrK-5 6015 100.70 0.00 7.00
PXAa-7 102.40 0.00 6.40
PXA-10 124.75 0.15 6.89
MockBa-62 121.95 0.05 6.80
Fasnpom Al1l 122.00 -0.14 6.99
PXA-23 106.75 -0.05 6.67
MockBa-56 99.99 0.09 7.43
MockBa-49 99.81 0.06 7.47
FocyaapcTBeHHbIW cerMeHT
Bid 1 peHb JdoxopHocTb, %
0O®3 25060 99.84 0.00 6.84
0®3 25061 100.02 0.00 4.90
0®d3 46002 103.35 0.00 6.13
0®d3 46017 98.01 0.23 7.16
0®d3 46021 91.50 -0.22 4.90
0®d3 46018 98.50 0.00 7.40
O0®3 46020 92.41 -0.30 7.73
Moka3zaTenn 0CHOBHbIX
MUPOBbIX (hOHAOBbIX UHAEKCOB
nnerc 3HaueHme % n3MeHeHuns
3aKp. 1 peHb 1M, 3m
MMBBE 1482.11 1.19 3.37 9.09
PTC 1 588.29 1.37 6.81 12.47
Dow Jones 11 010.34 0.04 5.23 6.21
S&P 500 1165.15 0.00 5.01 6.39
NASDAQ 2 401.91 0.00 7.11 6.76

AHanuTtnyeckuin otaen, Ten. (495) 644-29-95 www.akbf.ru
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CEroaHs

Crout am xaate QE2? CeropHs oXMAQEeTCA CcTeHorpamma nocaeaHero 3acepaHuss FOMC, yuto mo-
XET YBEAUUUTb BOAATUABHOCTb Ha PbIHKE KadHauenckunx obamraumm CLUA nepea 3akpbiTuem Top-
ros. Ha BHellHeM pbiHKe NporAeT pasmelleHre UST3 Ha cymmy $312 mMApA.

BYEPA

BHYTPEHHUI PbIHOK

X5 otunTanack No onepauMoHHbIM NokasaTeAsiM 3a 9 mec.

X5 Retail Group yBeaMumaa BbIpyuky 3a 9 mecsaueB 3Toro ropa Ha 20% B pybasix A0 235.33 mMapa
pybnelt B nepByto Ouepeab 3a CYET pocTa TOProBbix MAOLLAAEN (C Hayana ropa Ha 19%, ao
1.63 MAH KB. M), @ Takxe braropapsi pocTy COnoCcTaBUMBbIX NPOAAX B Mara3vHax B dopmare Auc-
KayHTep, B KOTOPbIX YBEAUYUACS MPUTOK NOKynaTerer. TPEBOXWT OAHAKO AMHaMWKa COMOCTaBU-
MbIx npoapax (LFL) B runepmapketax - B 3 kB. LFL cokpatnamcb Ha 3%, a B cynepmMapketax —
BbIPOCAM Ha BCero Ha 2%, TOrAa kKak B AMCKayHTepax yBeAMunAncb Ha 10%. B ueaom poct conoc-
TaBUMMbIX npopax X5 coctaBuA 3a 9 mec. 5% r./T., UTO MeHbLUE UHOASLMKM 3a COOTBETCTBYHOLLIMM
nepuvoA, a TakKe HUXE, YeM y OCHOBHOIO KOHKypeHTa - MarHuta, y kotoporo LFL cocraBua
6.8% r./T.

MokynateAnbCckuii notok LFL Bbipoc Ha 3% Mo rpynne, YTO HECKOAbKO Aydlle 4Yem y MarHuta
(2.5%).

Bblpyuka mara3uHoB 6biBLLIElN ceTU «[1aTapcoH», NpuobpeteHHON X5 B HOSIBpe NPOLLAOIO FoAad, 3a
9 mecsiueB 2010 r. cocTaBraa 6.66 MApA pybAelt, uTto Ha 14% MeHblle NokasaTeAs aHaAOTMUYHO-
ro nepuopa 2009 r. CHWXEeHUe No-BUAMMOMY CBSI3aHO C He3aKOHUYEHHbIM pebpeHAMHIoM mMara-
3MHOB.

B ueAom, Ha Hall B3raia, Ha TEKyLLLE MOMEHT Bbinycku UKc 5 PMHaHC cnpaBeAAMBO OLEHEHHbIe
PbIHKOM, HO MOTYT B B6AMXalLLEE BPEMSI OKa3aTbCA MOA AABAEHWEM HOBbIX Pa3MeELLEHUNA. Y KOM-
NnaHWM 3apPerucTpupoBaHbl BbIMNYCKM OObIYHBIX W OUPXEBbIX ObAMraumii obwpm o06bEMOM
30 mMApA pyb.

Ha nepBuuke: pasamewieHne TMK

TpybHaa meTanryprudeckas komnaHus (B/B1/-) Buepa OTKpPbIAA KHUTMY 3asiBOK MHBECTOPOB Ha
npuobpeteHne bupxesbix obAnraumnin cepun bO-01 obbemom 5 mMApa pybaei. Mo TpexaeTHemy
BbINyCcKy odepTa He npeaycMoTpeHa. OpUEHTUP cTaBkK 1-ro KynoHa 6UpXKeBbiX 6OHAOB HAaXOAUTCS
B AnanasoHe 9.4-9.8% ropoBbIX, UTO COOTBETCTBYET AOXOAHOCTM K MOFallEHUIO Ha YPOBHE
9.62-10.04% ropoBbix. Mo cpaBHeHUIO ¢ obAMraumMamMu Meuena € COMOCTaBUMOW AtOpaLMen,
HoBbIN Bbinyck TMK npeaaaraet npemuto okono 50 6.n. Tem He MeHee, NpeMuns MOXET He peanu-
30BaTbCsl, Tak Kak B CAy4yae BbICOKOro cnpoca TMK ckopee BCEro peanu3yeT ele OAMH BbIMyCK.
Ha Tekyliein MOMEHT Kpome pas3meLLaeMoro BbiNycka Yy KOMMaHWK 3aperucTpupoBaHbl BbiMyCKU
elle Ha 25 mapa pyb.

Bkpatue
o KuTtail CTPEMWTCH PaCLLUMPWUTb CTPYKTYPY 30A0TOBAAIOTHbIX PE3EPBOB 3@ CUET BKAKUEHMWSA
BaAOT APYIMX CTpaH C pa3BMBAOLLENCA SKOHOMMWKOM, 3asiBUA rAaBa HapoaHoro 6aHka
Kutana YUxoy CaouyaHb (Bloomberg).

e bBaHk Poccuu B aTom roay kynua 6onee 100 TOHH 30A0Ta Ha BHYTPEHHEM PbIHKE, COOBLLMA
AMPEKTOP AenapTamMeHTa onepauui Ha duHaHCcoBbIX pbiHkax LB P® Cepren LLBeuoB.

e Fitch npuceBoMro COBKOM®OAOTY AOArOCPOYHbIM PAD Ha ypoBHe «BBB-»,

«CTaBUABHbIN».

NPOrHo3

e  ®AC paspelunnra Homoc-6aHky nprobpectv 52.5% akumi XaHtbl-MaHcuiickoro 6aHka.
e Moody's TpUCBOUAO PEUTUHT «Baa3» AOATOBbIM 06A3aTEALCTBAM [a3npomMbaHKa.

e 3asaBKM MHBECTOPOB Ha 3-AeTHUE BUpxeBble BOHABI ByayT npuHUMaTbea «BTE Kanutarom»
70 15:00 mck 22 okTabps.

e Moody's NpUCBOMAO pPeNTUHT «B3» paay obauraumit 6aHka [eTpokoMMepL, MNPOrHo3s -
«HeraTUBHbIN».

e Pecnybanka Komu 19 okTsi6psa HauHET pa3melleHre obAMraumii Ha 2.1 MAPA pybaei.

EneHa BacuneBa-Kop3tok, evasileva@akbars.ru
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POCCUNCKNUN OBJINTALUMNOHHDLIN KAJIEHAOAPD
Aatbl noraleHua u odepThbl:
Aata Boinyck O6uem Bbinycka, DeicrBue Aata Boinyck O6uem Binycka, DeicrBre
MApA py6. MApA pyb.
01.09.2010 Meageab-OuHaHc-1 0,75 MNoraweHxune 09.12.2010 TON-KHUTA-2 1,5 MNoraweHxune
01.09.2010 BBA NMN-3 5 Odepra 09.12.2010 3INeMeHT AUBUHT-2 0,7 Odepra
06.09.2010 Cb baHk-3 1,5 Odepra 10.12.2010 PyccHedTb-1 7 MoraweHune
09.09.2010 PycCraHaapt-5 5 MNoraweHue 10.12.2010 Ork-3-1 3 Odepra
09.09.2010 TAUD-OurHaHc-1 4 MNorawenue 10.12.2010 MNpomHedTecepsuc-1 3 Odepra
15.09.2010 [A3-puHaHc-1 5 Odepra 14.12.2010 NIKcTpoit-1 1,5 MNoraweHue
16.09.2010 MpkyT-3 3,25 MNorawenune 14.12.2010 MNatepouka OuHaHc-2 3 MNorawenune
16.09.2010 CubupbTenekoM-6 2 MNorawenune 14.12.2010 OT3np-OuHaHe-3 2 MNorawenune
16.09.2010 XK®baHk-3 3 MNoraweHune 14.12.2010 TpaHcKpeantbaHk-2 3 Odepra
16.09.2010 I'haBcTpoit-duHaHc-2 4 Odepra 14.12.2010 XK®baHk-6 5 Odepra
17.09.2010 Kamas-OunaHc-2 1,5 MNorawexne 15.12.2010 BaroHwmalu-2 1 MNorawexne
21.09.2010 CuTpoHuKe-1 3 MorawweHne 15.12.2010 BBA Mn-2 3 MorawweHne
21.09.2010 PycCraHaapt-7 5 Odepra 15.12.2010 MNpoBuaHT ®uHaHc-1 1 MoraweHxune
23.09.2010 I'pynna MarHesut-2 2,5 Odepra 15.12.2010 CrpovimoHTax Kopnop-1 1,2 Odepra
23.09.2010 HOK-2 0,4 Odepra 15.12.2010 MockommepubaHk-3 5 Odepra
23.09.2010 I'paxaCamonetbl Cyxoro-1 5 Odepra 16.12.2010 FA39KC-OuHaHc-1 1 MNorawexune
24.09.2010 MertpocTtpoi UHBecT-1 1,5 Odepra 16.12.2010 Mapwuiickuit HN3-OrHaHc-2 1,5 MNorawexune
25.09.2010 MocobaTpacTuHBecT-2 4 Odepra 16.12.2010 3ptOHWOH 3p Ip Axun-1 2 MoraweHue
05.10.2010 YpanBaroHsasop®vHaHc-2 3 Morawexwne 16.12.2010 Ipynna Pasryasai-12 Odepra
07.10.2010 3amc CK-1 0,5 Odepra 17.12.2010 TatpoHAbaHK-7 1 Odepra
07.10.2010 NHBecTToproaHk-4 1,5 Odepra 20.12.2010 MpomcBa3bOaHK-6 5 Odepra
07.10.2010 MWA-4 2 Odepra 21.12.2010 MOMA-1 1,05 MNorawexune
09.10.2010 PeHeccaHc Kanutan Kb-2 3 Odepra 21.12.2010 MorbaHk-2 1 MNoraweHue
12.10.2010 ®uHancKomnanua HY-1 1 Odepra 21.12.2010 I'pynna Arpokom-1 1,5 Odepra
13.10.2010  XMCP-1 3 MoraweHwue 21.12.2010  AuMNOC NK®-1 2 Odepta
13.10.2010 XKOBbaHk-4 3 Odepra 22.12.2010 CranbpoHaHea-1 0,59947 Odepra
14.10.2010 Eannas EBpona-1 1,2 MNoraweHune 24.12.2010 AndMepanallpecca-OuH-2 1 Odepra
14.10.2010 AUBK-MHBecT-3 1,5 Odepra 24.12.2010 Puan-amsuHr UHeect-1 2 Odepra
14.10.2010 Mocmapt ®uHaHc-1 2 Odepra 29.12.2010 Ypancub AK-1 2,7 MNoraweHune
15.10.2010 AUXK-3 0,9 MNoraweHnune 30.12.2010 Hayka-CsAsb-1 0,2 Odepra
15.10.2010 PycCraHaapT-8 5 Odepra
19.10.2010  TeH3op-®uHaHc-1 0,3 Odepra
22.10.2010 TKC BaHk-1 1,0055 MNorawenune
25.10.2010 Coto3 AKB-3 2 Oodepra
26.10.2010 MBPP AKB-3 3 Odeprta
26.10.2010  4TN3-3 8 Odepra
27.10.2010 TpaHcaapo-1 3 Odepra
29.10.2010 TexHonorumn AU-1 1,75 Odepra
01.11.2010  XaHTbl-MaHcHicKMitbaHKk-1 3 Odepra
02.11.2010 HOOK-1 0,9 Odepra
04.11.2010 A-UHXUHUPUHTUHBeECT-1 1,75 Odepra
10.11.2010 PXA-6 10 MoraweHne
11.11.2010 BTB-Av3uHr ®uHaHc-1 5,53856 Odepra
17.11.2010 O6beanHKoHanTEPDUH-1 3 Odepra
17.11.2010 BHewwnpombaHk-1 1,5 Odepra
17.11.2010 PXA-9 15 Odepra
18.11.2010 rme-4 20 Odepra
18.11.2010 MMK-1 5 Odepra
22.11.2010 Caxo MK-1 2 Odepra
23.11.2010 CB060AHbIN Cokon-3 1,2 Odepra
23.11.2010 HOrduHCepsuc-1 0,9 Oodepra
25.11.2010 ImB-5 20 Oodepra
26.11.2010 PocuHtepPecTopaHTc-3 1 MoraweHnune
30.11.2010 BoaraTenekom-2 0,6 MNorawexune
30.11.2010 BoaraTenekom-3 0,46 MNorawexune
30.11.2010 ['A06yc-AM3UHT-OUHaHC-5 0,3 MNoraweHue
30.11.2010 Xenpopunoteka-1 1,5 MoraweHne
01.12.2010 Macrtep-baHk-3 0,96 Odepra
01.12.2010 TpaHcrascepsuc-1 3 Odepra
03.12.2010 TpyaoBoe-1H ** 0,023 Odepra
06.12.2010 CatypH HMNO-3 3,5 Odepra
07.12.2010 BaHk 3eHuT-5 5 Odepra
08.12.2010 UAXC PX-1 0,38 MoratueHune
08.12.2010 INEKTPOHUKaA-2 0,5 MoratueHne
08.12.2010 BTB-Au3uHr ®uHaHc-7 5 Odepra
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AK BAPC BaHk (KasaHb)

Avipap MyxameT3aHOB
3aM. AMpeKkTopa

AenapTamMeHTa MHBECTULUMOHHOIO 6usHeca

T. +7 (843) 519-38-32
mai@akbars.ru

Oayapa Baruzos
ToproBble onepauuu
T. +7 (843) 519-38-32
vagizov@akbars.ru

WUHBECTMLMOHHAA KOMMNaHUSA
AK BAPC ®uHaHc (MocKBa)

YMPABAEHWE TOPTOBbIX OMEPALIUM

MNaBeA AeMeHKOB
HauaAnbHUK ynpaBAeHWS
p06. 115; pdemenkov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLIMHA

NaBeA CopkKWH
HauanbHUK oTAEAa
Dob6. 178; psorkin@akbf.ru

AENAPTAMEHT OMEPALNI
HA CPOYHOM PbIHKE

WUropb Cokon

YnpaBasitoLmin AupeKTop/
PykoBoaWTEAL AENApTaMeHTa
p06. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPTOBBbIX OMEPALIUHA

AnekcaHap BepelkuH
HauanbHUK oTAEAa
p06. 209; avereshkin@akbf.ru

UAbs Ynuaes
Tpenaep
706. 159; ichichaev@akbf.ru

AEMAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

Opwuii Ceabix
HauanbHUK penapTameHTa
p06. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NPOAAX U YNPABAEHUA
LEHHbIMW BYMATAMHU

Hatanba KoHapatbeBa
HauanbHUK oTAEAa
p06. 166; nkondrateva@akbf.ru

AHAAUTUUECKWI OTAEA

EneHa BacuneBa-Kopsiok
[LOATOBbIE MHCTPYMEHTBI,
MaKpPO3KOHOMMKa

p06. 221; evasileva@akbf.ru

AHacracusi ApectoBa
AcCCUCTEHT
206. 194; aarestova@akbf.ru

YNPABAAIOLLAA KOMIMAHUA AK BAPC KAMUTAA

Mapus AbayAmiHa
maria.abdullina@akbars-capital.ru

AAbOUA XaKUMoOBa
Bpokepckoe 0b6cayxuBaHue
T. +7 (843) 519-39-58
esel@akbars.ru

Aavup BaduH
Toprosble onepauuu
T. +7 (843) 523-83-95
dvafin@akbars.ru

TeA. +7 (495) 644-29-95
dakc +7 (495) 644-29-96

OTAEA AOAIOBOIO PbIHKA

Makcum BapbllHUKOB
HauanbHUK oTAENE
706. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

CrenaH boraaHoB
Tpenaep
706. 206; sbogdanov@akbf.ru

EneHa CrapocteHkoBa
Tpeiaep
p06. 158, estarostenkova@akbf.ru

MaBen NMonockoB
Tpeiaep
A06. ,189 ppoloskov@akbf.ru

OTAEA BPOKEPCKOIO OBCAY>KMBAHUA

filna Tpopumosa
HauvanbHUK oTAEAa
706. 134; ytrofimova@akbf.ru

MoanHa Aasunu

BaHKu, MeTannyprus,
XMMHUYecKas NPOMbILAEHHOCTb
A06. 155; plazich@akbf.ru

OrPAHUYEHUE OTBETCTBEHHOCTU:

Hactosiwumin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KoMMNaHWs) HOCUT MCKAKOUUTEABHO WHGOPMALMOHHBINA Xa-
paktep M He SABASIETCA MNPEANOXEHWEM K COBEPLUEHUIO
onepauuit Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no nokyrnke, npoaAaxe
LleHHbIX Bymar U GUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB UAWM PYKOBOA-
CTBOM K MHbIM AEMCTBUSAM. OLEHKW W MHEHWS, OTPaXKEHHbIE
B HacTosiLem 0630pe, 0OCHOBaHbI UCKAOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHaAUTUKOB KOMMNaHUM B OTHOLLEHUM paccMmatpu-
BaeMbIX B 0630pe LieHHbIX ByMar 1 SMUTEHTOB.

Mpu NoaroToBke HactosALero 063opa 6biAv UCMOAL30BaHbI
AaHHble, KOoTopble KoMnaHWsi CcunMTaeT AOCTOBEPHBLIMM,
0AHaKo KomnaHus, ee pyKOBOACTBO M COTPYAHWKU He MOryT
rapaHTMpoBaTb aBCOAIOTHYIO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPeAOCTaBASEMOIN MHGOPMALMKU 1 HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 38 MHBECTULIMOHHbIE PELUEHUst TPETbUX AWLL, KOTOPble
MOTYT NPUBECTU K MPAMbIM MAW KOCBEHHbIM YObITKaM, BO3-
HUKWKUM B pe3yAbTaTe WMCMOAb30BAHWUS TPETbUMU AUL@AMMU
MHbOPMaLMK, coAepXalleica B HacToslem o63ope. Kom-
naHus obpallaeT BHMMaHWe, 4TO OnepaLuu Ha pPbIHKE
LEHHbIX Bymar M GUHAHCOBbLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM 1 TpebyHOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUIA U ONbITa.

MHeHUs, NPOrHO3bl U PEKOMEHAALMW, CoAepxkaluvecs B
AAHHOM OTYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAK-
XEHHblE K AaTe ero nybAMKaumMu, U MOryT MEHSITbCS B AAAb-
HeMLEeM KaK CAEACTBME U3MEHEHWIM BHYTPEHHEro GpUHAHCO-
BOrO COCTOSIHUSI 3MMTEHTOB, @ TakXe BHELLUHWX YCAOBWH,
HanpsMyto A KOCBEHHO BAMSIIOLLIMX Ha 3TO COCTOSIHME.

KomnaHusa He 6epeT Ha cebsi 06s3aTenbcTBa PEryAsipHO
06HOBAATH MHd)OpMaLLl/ﬂO, KOTOpasa COAEPXWUTCA B HaCTodA-
emMm AOKyMeHTe UAU UCNPaBAATb BO3MOXHbl€ HETOYHOCTU.
KonupoBaHue 1 pacnpocTpaHeHne nHdopmaLmn, Copepx a-
Leicsa B AaHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOAbKO ¢ cornacust 3A0
UK «AK BAPC ®uHaHC».

Ipuropui Kpusoluen
Tpevipep
A06. 186, gkrivoshey@akbf.ru

AHApeW AaryHoB
TenekoOMMyHUKauMmn
A06. 192; alagunov@akbf.ru
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