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Внешний рынок 
На текущей неделе основное внимание инвесторов будет направленно на отчетность банков 
США за 3 кв. В частности, во вторник отчитываются Bank of America и Goldman Sachs. В сре-
ду ожидается Бежевая книга с анализом ситуации в экономике США за сентябрь, но в целом 
календарь статистики сравнительно незагружен. Отметим, однако, что на текущей неделе 
намечено много выступлений представителей ФРС, что может дать более свежую оценку  
позиции FOMC по программе выкупа бумаг. До следующего заседания FOMC остаются               
2 недели.  
 
АЛРОСА начнет road show евробондов 20 октября. По информации Интерфакса, компания 
планирует разместить бумаги на $1 млрд сроком на 10 лет для рефинансирования текущей 
краткосрочной задолженности. 
 

Внешний рынок 
Сегодня Citi Group отчитывается за 3  кв.  
 
Внутренний рынок 
ФСК вновь выходит на рынок рублевых облигаций 
ФСК сегодня открывает книгу заявок на облигации 7-й, 9-й и 11-й серий общим объемом             
20 млрд руб. Срок обращения облигаций всех серий составляет 10 лет. По 7-му выпуску пла-
нируется объявить 5-летнюю оферту на досрочный выкуп облигаций, по 9-му и 11-му выпус-
кам – 7-летнюю оферту. 
 
Ориентир ставки 1-го купона облигаций при 5-летней оферте по мнению организаторов на-
ходится в диапазоне 7.5–7.75% годовых, при 7-летней – 8–8.25% годовых. Напомним, что в 
конце сентября ФСК уже разместила 2 выпуска по 10 млрд руб. с офертой через 3 года со 
ставкой купона 7.15% годовых, а также выпуск облигаций 10-й серии на 10 млрд руб. с купо-
ном 7.75% годовых при 5-летней оферте. Данный выпуск теперь торгуется по цене                  
101.28% от номинала (доходность к оферте 7.57%), что поддерживает ожидания успешного 
размещения выпусков.  
 

Внутренний рынок 
Вымпелком-Инвест установил ставку 1-го купона облигаций 6–7 серии общим объемом            
20 млрд рублей в размере 8.3% годовых. Ориентир ставки первоначально находился в диа-
пазоне 9–9.5% годовых, однако затем неоднократно снижался, и в итоге был установлен в 
диапазоне 8.3–8.6% годовых. Таким образом, по нашим оценкам, потенциал дальнейшего 
снижения доходности весьма ограничен.  
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Показатели основных  
мировых фондовых индексов 

Индекс 
Значение 
закр. 

% изменения 

1 день 1 м. 3 м. 

ММВБ 1 491.48 0.16 5.21 12.25 

РТС 1 581.90 -0.32 8.04 13.93 

Dow Jones 11 062.78 -0.29 4.29 8.14 

S&P 500 1 176.19 0.20 4.50 8.56 

NASDAQ 2 468.77 1.37 6.61 11.08 

Государственный сегмент 

 Bid 1 день Доходность, % 

ОФЗ 25060 99.84 0.00 6.84 

ОФЗ 25061 100.02 0.00 4.90 

ОФЗ 46002 103.30 0.00 6.26 

ОФЗ 46017 98.60 0.00 7.03 

ОФЗ 46021 91.01 0.00 4.90 

ОФЗ 46018 98.80 0.30 7.35 

ОФЗ 46020 92.70 0.20 7.70 
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Корпоративный и субфедеральный сегменты 

 Bid 1 день Доходность, % 

Москва-58 103.06 -0.09 5.11 

ГАЗПРОМ А8 101.35 0.35 5.71 

ОГК-5 БО15 101.25 0.10 6.80 

РЖД-7 102.35 0.00 6.42 

РЖД-10 124.85 0.00 6.80 

Москва-62 122.06 0.01 6.74 

Газпром А11 122.08 -0.12 6.99 

РЖД-23 106.80 -0.21 7.26 

Москва-56 100.10 0.05 7.39 

Москва-49 100.00 0.00 7.43 

Ближайшие размещения 
19.10.2010 ВымпелКом-Инвест, 6 10 млрд руб. 

19.10.2010 ВымпелКом-Инвест, 7 10 млрд руб. 

19.10.2010 Республика Коми, 9 2.1 млрд руб. 

26.10.2010 ВЭБ, 6 10 млрд руб. 

26.10.2010 ВЭБ, 8 15 млрд руб. 

26.10.2010 TMK, БО-1 5 млрд руб. 

Индикаторы денежного рынка  

 
Изменения, % 

Сего-
дня 

1 день  1 м. 

Overnight 2.45 0.00 -0.30 

MOSPRIME 3M, % 3.74 0.00 0.00 

MOSIBOR 3M, % 3.74 0.00 0.00 

MIBOR 91-180 дней, % 4.91 0.03 -0.01 

Ост. на корр.счетах ЦБ,  
млрд руб. 483.66 15.5 35.6 

Деп. в ЦБ, млрд руб. 675.12 -47.8 -11.1 

Сальдо операций ЦБ,  
млрд руб. 

261.60 43.7 198.8 

Золотовал. резервы, $ млрд 501.10 н.д. 23.8 

Инфляция YoY, % 7.00 н.д. 0.9 

1 год 
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Эмитент Bid YtM 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 

UST 2 0.35 -0.01 -0.11 

UST 10 2.53 -0.03 -0.20 

UST 30 3.96 -0.02 0.05 

Russia 28 5.19 0.00 -0.38 

Russia 30 4.05 0.00 -0.40 

Brazil 34 4.81 -0.03 -0.39 

China 16 2.90 -0.14 -0.11 

India 36 8.39 0.00 0.01 

Mexico 34 5.17 0.00 0.01 

1 год 

-0.60 

-0.88 

-0.29 

-0.83 

-1.53 

-0.92 

-0.39 

0.03 

0.03 



Внешний рынок 
Выступление Б. Бернанке и разнонаправленная статистика 
Глава ФРС Б.Бернанке заявил на конференции ФРС в Бостоне, что при прочих равных усло-
виях (если ситуация останется прежней), создадутся необходимые условия для дальнейших 
действий. Таким образом, с каждым днем поддержка QE2 становится все более явной. Вме-
сте с тем Б.Бернанке не сообщил никаких новых деталей относительно того, как именно ФРС 
будет реализовывать новую стратегию, и не подтвердил, что начало новому раунду 
«количественного смягчения» будет положено уже на заседании FOMC 2–3 ноября. 
 
Тем не менее, Бернанке обозначил ограничения новой волны количественного смягчения 
(QE2) денежной политики: во-первых, у ФРС не так много опыта в использовании этого инст-
румента, что создает трудности с определением подходящего количества и темпов покупок, а 
также донесения до публики информации об этих мерах. Во-вторых, ФРС дает себе отчет в 
том, что QE2 может подорвать доверие в способности ФРС плавно свернуть все меры по 
стимулированию экономики. 
 
НОМОС-банк завершил рзмещение 3-летних еврооблигаций.  
В российском сегменте в пятницу завершил размещение Номос-банк. Ставка по 3-летним 
LPN на $400 млн составит 6.5% годовых. Ранее было объявлено, что банк также намерен 
разместить и 5-летние LPN, по размещению данного выпуска пока нет информации.  
 
Вкратце 

• Промпроизводство в РФ в сентябре выросло на 6.2%, что незначительно выше про-
гнозов. 

• ООО «Северо-Западная концессионная компания» (СЗКК) готовит 2 выпуска                    
20-летних облигаций на общую сумму 10 млрд руб.  

• Банк «Ренессанс Капитал» выкупил по оферте 56.8% бондов 2-й серии на                        
1.7 млрд руб. Ставки 6–8 купонов были определены банком на уровне 10.5% годо-
вых. Дата погашения займа – 4 апреля 2012 года. 

• ХКФ банк выкупил по оферте 41.6% бондов 4-й серии на 1.25 млрд руб. Ставки             
13–16 купонов составляли 14% годовых, ставки 17–20 купонов – 7.1% годовых. Дата 
погашения займа – 12 октября 2011 года. 

 
Елена Василева-Корзюк, evasileva@akbars.ru 
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Даты погашения и оферты:  

Дата Выпуск Объем выпуска,  
млрд руб. Действие 

01.09.2010 Медведь-Финанс-1 0,75 Погашение 

01.09.2010 ВБД ПП-3 5 Оферта 

06.09.2010 СБ Банк-3 1,5 Оферта 

09.09.2010 РусСтандарт-5 5 Погашение 

09.09.2010 ТАИФ-Финанс-1 4 Погашение 

15.09.2010 ГАЗ-финанс-1 5 Оферта 

16.09.2010 Иркут-3 3,25 Погашение 

16.09.2010 Сибирьтелеком-6 2 Погашение 

16.09.2010 ХКФБанк-3 3 Погашение 

16.09.2010 Главстрой-Финанс-2 4 Оферта 

17.09.2010 Камаз-Финанс-2 1,5 Погашение 

21.09.2010 Ситроникс-1 3 Погашение 

21.09.2010 РусСтандарт-7 5 Оферта 

23.09.2010 Группа Магнезит-2 2,5 Оферта 

23.09.2010 НОК-2 0,4 Оферта 

23.09.2010 ГраждСамолеты Сухого-1 5 Оферта 

24.09.2010 Метрострой Инвест-1 1,5 Оферта 

25.09.2010 Мособлтрастинвест-2 4 Оферта 

05.10.2010 УралвагонзаводФинанс-2 3 Погашение 

07.10.2010 Элис СК-1 0,5 Оферта 

07.10.2010 Инвестторгбанк-4 1,5 Оферта 

07.10.2010 МИА-4 2 Оферта 

09.10.2010 Ренессанс Капитал КБ-2 3 Оферта 

12.10.2010 ФинансКомпания НЧ-1 1 Оферта 

13.10.2010 ХМСР-1 3 Погашение 

13.10.2010 ХКФБанк-4 3 Оферта 

14.10.2010 Единая Европа-1 1,2 Погашение 

14.10.2010 АЦБК-Инвест-3 1,5 Оферта 

14.10.2010 Мосмарт Финанс-1 2 Оферта 

15.10.2010 АИЖК-3 0,9 Погашение 

15.10.2010 РусСтандарт-8 5 Оферта 

19.10.2010 Тензор-Финанс-1 0,3 Оферта 

22.10.2010 ТКС Банк-1 1,0055 Погашение 

25.10.2010 Союз АКБ-3 2 Оферта 

26.10.2010 МБРР АКБ-3 3 Оферта 

26.10.2010 ЧТПЗ-3 8 Оферта 

27.10.2010 Трансаэро-1 3 Оферта 

29.10.2010 Технологии ЛИ-1 1,75 Оферта 

01.11.2010 Ханты-МансийскийБанк-1 3 Оферта 

02.11.2010 ЮФК-1 0,9 Оферта 

04.11.2010 А-ИнжинирингИнвест-1 1,75 Оферта 

10.11.2010 РЖД-6 10 Погашение 

11.11.2010 ВТБ-Лизинг Финанс-1 5,53856 Оферта 

17.11.2010 ОбъединКондитерФин-1 3 Оферта 

17.11.2010 Внешпромбанк-1 1,5 Оферта 

17.11.2010 РЖД-9 15 Оферта 

18.11.2010 ГПБ-4 20 Оферта 

18.11.2010 ММК-1 5 Оферта 

22.11.2010 Сахо ГК-1 2 Оферта 

23.11.2010 Свободный Сокол-3 1,2 Оферта 

23.11.2010 ЮгФинСервис-1 0,9 Оферта 

25.11.2010 ГПБ-5 20 Оферта 

26.11.2010 РосинтерРесторантс-3 1 Погашение 

30.11.2010 ВолгаТелеком-2 0,6 Погашение 

30.11.2010 ВолгаТелеком-3 0,46 Погашение 

30.11.2010 Глобус-Лизинг-Финанс-5 0,3 Погашение 

30.11.2010 Желдорипотека-1 1,5 Погашение 

01.12.2010 Мастер-Банк-3 0,96 Оферта 

01.12.2010 Трансгазсервис-1 3 Оферта 

03.12.2010 Трудовое-1н ** 0,023 Оферта 

06.12.2010 Сатурн НПО-3 3,5 Оферта 

07.12.2010 Банк Зенит-5 5 Оферта 

08.12.2010 ИАЖС РХ-1 0,38 Погашение 

08.12.2010 Электроника-2 0,5 Погашение 

08.12.2010 ВТБ-Лизинг Финанс-7 5 Оферта 

РОССИЙСКИЙ ОБЛИГАЦИОННЫЙ КАЛЕНДАРЬ 
 

Дата Выпуск Объем выпуска,  
млрд руб. Действие 

09.12.2010 ТОП-КНИГА-2 1,5 Погашение 

09.12.2010 Элемент Лизинг-2 0,7 Оферта 

10.12.2010 РуссНефть-1 7 Погашение 

10.12.2010 ОГК-3-1 3 Оферта 

10.12.2010 Промнефтесервис-1 3 Оферта 

14.12.2010 ЛЭКстрой-1 1,5 Погашение 

14.12.2010 Пятерочка Финанс-2 3 Погашение 

14.12.2010 ЮТЭйр-Финанс-3 2 Погашение 

14.12.2010 ТрансКредитБанк-2 3 Оферта 

14.12.2010 ХКФБанк-6 5 Оферта 

15.12.2010 Вагонмаш-2 1 Погашение 

15.12.2010 ВБД ПП-2 3 Погашение 

15.12.2010 Провиант Финанс-1 1 Погашение 

15.12.2010 Строймонтаж Корпор-1 1,2 Оферта 

15.12.2010 Москоммерцбанк-3 5 Оферта 

16.12.2010 ГАЗЭКС-Финанс-1 1 Погашение 

16.12.2010 Марийский НПЗ-Финанс-2 1,5 Погашение 

16.12.2010 ЭйрЮнион Эр Эр Джи-1 2 Погашение 

16.12.2010 Группа Разгуляй-12 1 Оферта 

17.12.2010 Татфондбанк-7 1 Оферта 

20.12.2010 Промсвязьбанк-6 5 Оферта 

21.12.2010 МОИА-1 1,05 Погашение 

21.12.2010 МойБанк-2 1 Погашение 

21.12.2010 Группа Агроком-1 1,5 Оферта 

21.12.2010 ДиПОС ПКФ-1 2 Оферта 

22.12.2010 СтальфондНед-1 0,59947 Оферта 

24.12.2010 АиФМедиаПресса-Фин-2 1 Оферта 

24.12.2010 Риэл-лизинг Инвест-1 2 Оферта 

29.12.2010 Уралсиб ЛК-1 2,7 Погашение 

30.12.2010 Наука-Связь-1 0,2 Оферта 
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ОГРАНИЧЕНИЕ ОТВЕТСТВЕННОСТИ: 
Настоящий обзор ЗАО ИК «АК БАРС Финанс» (далее - 
Компания) носит исключительно информационный ха-
рактер и не является предложением к совершению 
операций на рынке ценных бумаг по покупке, продаже 
ценных бумаг и финансовых инструментов или руковод-
ством к иным действиям. Оценки и мнения, отраженные 
в настоящем обзоре, основаны исключительно на заклю-
чениях аналитиков Компании в отношении рассматри-
ваемых в обзоре ценных бумаг и эмитентов. 

При подготовке настоящего обзора были использованы 
данные, которые Компания считает достоверными, 
однако Компания, ее руководство и сотрудники не могут 
гарантировать абсолютную точность, полноту и достовер-
ность предоставляемой информации и нести ответствен-
ность за инвестиционные решения третьих лиц, которые 
могут привести к прямым или косвенным убыткам, воз-
никшим в результате использования третьими лицами 
информации, содержащейся в настоящем обзоре. Ком-
пания обращает внимание, что операции на рынке 
ценных бумаг и финансовых инструментов связаны с 
риском и требуют соответствующих знаний и опыта. 

Мнения, прогнозы и рекомендации, содержащиеся в 
данном отчете, действительны только на даты, прибли-
женные к дате его публикации, и могут меняться в даль-
нейшем как следствие изменений внутреннего финансо-
вого состояния эмитентов, а также внешних условий, 
напрямую или косвенно влияющих на это состояние. 

Компания не берет на себя обязательства регулярно 
обновлять информацию, которая содержится в настоя-
щем документе или исправлять возможные неточности. 
Копирование и распространение информации, содержа-
щейся в данном обзоре, возможно только с согласия ЗАО 
ИК «АК БАРС Финанс». 

 
 
 
 
 
 
 
 
Григорий Кривошей 
Трейдер 
доб. 186, gkrivoshey@akbf.ru 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Андрей Лагунов 
Телекоммуникации  
доб. 192; alagunov@akbf.ru 
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