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eXXeAHeBHbIX 0630p

AOAIoB

Oro pblHKa

CKOPO

25 HonAbpsi komuTeT ¢uHaHcoB CaHkT-MeTtepbypra (BBB/Baa2/BBB) naaHWpyeT pasmMecTuTb
B5-AeTHUE obAauraunmn obbemMom 3 MApA py6b. B 2011 r. 06bem 3aMMCTBOBAHMIM ropoAa MOXET CO-
CTaBUTb AO 25 MApPA pyb.

CErogHs

AykuunoH 003

MWHOWH CErOAHSI MPOBEAET ayKUMOH Mo pasmelleHntio OP3 26203 Ha 30 MApA py6. OpueHTUp
MuHdUHa NO AOXOAHOCTM Npu pasmelleHnn OD3 cepun 26203 coctaBafeT 7.26-7.36% ropo-
BbIX, TOFAQ Kak B MOHEAEAbHWUK Ha 3aKPbITUM AOXOAHOCTb BbiMyCcKa coctaBuaa 7.27% ropAOBbIX.

06bABAEHME OPUEHTMPOB MO AOXOAHOCTM Ha ayKLMOHE MO AQHHOMY BbINyCKy BMECTE C HeratuB-
HOM AMHAMWKOM Ha pbiHKE €BPOOBAMraLMii CNPOBOLMPOBAAOD YIAYOAEHWE KOPPEKLIMU B CEKTOPE
O®3. Mo utoram AHA AOXOAHOCTb BbiyCcka 26203 coctaBuaa 7.36% ropoBbix. Mbl noaaraem, yto
Ha TEKYLLMA MOMEHT AOXOAHOCTb BblNyCKa HEMPUBAEKATEAbHA AASI MOKYMKK C YYETOM OXMAAEMOWM
AMHAMUKK UHOAALMK.

BYEPA

BHYTPEHHUI PbIHOK
OtyetHocTb CeBepctanu 3a 3 KB. N0 MCOO noaTBEpPAMAA XYALLME OXUAAHUA PbIHKA

PocT CTOMMOCTU CbIpbsi OTPULIATEABHO CKka3ancsi Ha EBITDA koMnaHuu, Kak B POCCHMIACKOM, Tak u
B ceBEPOaMEPUKAHCKOM CErMeHTe

Buepa CeBepcranb onybaMkoBana ¢puHaHcoBble pedyabtathl o MCPO 3a 3 kB. 1 9 mec. 2010 r.,
KOTOPblE, COBMaB C OXMAAHWAMMU PbliHKA, OKA3aAMCb AOBOABHO CAAObIMWU. EAMHCTBEHHBLIM NO3U-
TUBHBIM MOMEHTOM CTan0 MOAYYEHWE KOMMaHUEN B 3 KB. UUCTOMN NpubbIAK B pasmepe $368 MAH
(pocT B 2 pasa Ko 2 KB.), UTO MO3BOAMAO COKPATUTb UYMCTbIN YObITOK 38 9 Mec. A0 $225 MAH.

Mexay Tem, BOAbLIMHCTBO Nokasatenen CeBepcTtan B 3 KB. NOKA3aA0 CHUXEHWUE OTHOCUTEABHO
NPeAbIAYLLEro KBapTana. Tak, Bbipyuka KOMMNAHWM CHU3MAACh Ha 7.3% KB./KB. A0 $3.94 mApa,
nokasatenb EBITDA coctaBuA $751 MAH (CHWxeHue Ha 21.4%), peHTabeabHocTb no EBITDA
yMeHblUMAach Ha 3.4 n. n. Ao 19.1%. CHUXEeHUE OTMEYEHO B ABYX OCHOBHbIX AMBU3MOHax Cesep-
ctanm - «CeBepctanb Poccuiickas ctanb» U «CeBepctanb CeBepHasi AMepuka». B poccuitckom
AVBM3WOHE KOMMA@HMM OTMEYEHO CyllecTBeHHOoe cHuxeHue EBITDA (Ha 35.8% KB./KB., AO
$339 MAH) BCAEACTBUE POCTa LEH Ha Cbipbe M Pa3oBoro cnucaHusa $77 MAH. B amepukaHckoMm
cermeHTe Bblpyyka CHM3UAACh Ha 19.8%, Ao $1.16 MApA, Npv 3TOM BbIA MOAYUYEH OTPULIATEAbHbIM
EBITDA B pa3mepe $59 mAH.

EAMHCTBEHHbBIM HEMAOXO OTYUMTABLUMMCH CErMEHTOM cTan «CeBepctanb Pecypchl», B KOTOPOM CO-
CpeAOTOYEHbI 30A0TOAODOBIBAOLWME aKTMBbI KOMMNaHWW. Bbipyyka B 3TOM cermeHTe BblpocAa Ha
5.1% po $914 mAH. OpHAKO, MOCKOABKY CErMeHT 3aHMMaeT okono 20% B CTPYKTYpe Bbipydku Ce-
BEPCTaAu, OH HE CMOT KOMMEHCUPOBaTb MaAeHWe NoKa3aTenel Mo OCHOBHbIM CErMeHTaM.

NHAanKaTOopbl AE€HEeXXHOro pbiHKa

AVnHaMuKa NIMKBUAHOCTHU
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Russia 30 4.50 0.11 0.46 -0.82

Brazil 34 5.46 0.12 0.61 -0.35
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KopnopaTusHbiit n cy6cdenepasnbHbiii CEBrMEHTbI

Bid 1 peHb [oxoaHocTb, %
Mocksa-58 102.73 0.00 5.84
FA3MPOM A8 101.05 -0.35 5.64
Ork-5 6015 101.03 0.08 6.92
PXA-7 101.69 0.00 6.77
PXA-10 124.00 -0.30 6.90
MockBa-62 120.75 -0.24 6.94
Masnpom All 121.25 0.20 7.09
PXA-23 106.90 -0.45 7.19
Mocksa-56 99.30 -0.10 7.51
MockBsa-49 99.75 0.00 7.47

FocyaapcTBeHHbIW cerMeHT

Bid 1 peHb JdoxopHocTb, %
0O®3 25060 99.84 0.00 6.84
0®3 25061 100.02 0.00 4.90
0®d3 46002 102.65 -0.25 6.45
0O®d3 46017 96.76 -1.05 7.44
0®d3 46021 90.00 0.00 4.90
0®d3 46018 97.10 5.11 7.58
0®d3 46020 90.01 0.00 7.97

Moka3zaTenn 0CHOBHbIX
MUPOBbIX (hOHAOBbIX UHAEKCOB
nnerc 3H:::Fl)me % n3MeHeHuns

' 1 neHb 1m. 3 M.
MMBB 1 526.64 -1.90 1.73 11.02
PTC 1568.12 -2.57 -0.94 8.47
Dow Jones 11 023.50 -1.59 -1.08 7.32
S&P 500 1178.34 -1.62 -0.54 9.55
NASDAQ 2 469.84 -1.75 -0.44 13.35

AHanuTtnyeckuin otaen, Ten. (495) 644-29-95 www.akbf.ru
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AK BAPC ®UHAHC

o Knrouesblie cnpaabl
CoBOKynHbIN AOAT CeBepcTanu coctaBuA $6.46 mapa Ha 30 ceHTabps 2010 r., yBeAUUMBLLMCH Ha paA

$397 MAH C HauaAa ropa, OAHaKO 3a CUeT MoAydeHus nokasateas EBITDA 3a 9 mec. B pasmepe | ™7 7 ——rusia30wGazpromas |
$2.2 MApPA, AOATOBAA Harpyska CHU3MAACh MO NOKasaTeAlo «UUCTbI AOAT/EBITDA» A0 1.5X NpoTuB
3.4x Ha Hayano roaa.

PbIHOK HeraTMBHO OTpearMpoBaAn Ha chabble pesyabTathl CeBepcTasu, M MO UTOram BUepalLHMX
ToproB Ha MMBB ee akuumu notepsiav B ueHe 3.4%, noHusmsLncb A0 431.51 py6. Mbl nonaraem,
YTO HeraTMBHbIN 3PEKT OT NybAMKALMKU OTYETHOCTU B CPEAHECPOUYHOM NEePCnekTUBe MOXET ObiTb
HUBEAMPOBAH, ECAM MOSIBUTCA MHGOPMALIMS O TOM, UTo CeBEPCTaAM YAAAOCb HAWTU NOKynaTenen
Ha TPY CBOMX CEBEPOAMEPUKAHCKMX 3aBOAA, BbICTABAEHHbIX Ha MPOAAXY.

OcHOBHble prHaAHCOBbIE pedyAbTaThl Cesepctanm no MCPO 3a 3 kB. M 9 mec. 2010 .

3 KkB. 2 k&. 2010 U3meHe- 9 mec. 9 mec. U3meHe- 25 ; . , , , ; ; i
2010 ) Hue, % 2010 2009 Hue, % 26.05.10 15.06.1005.07.10 25.07.10 14.08.1003.09.10 23.09.10 13.10.10 02.11.10
Bblipyuka 3935 4245 -7.3% 11322 7915 43%
EBITDA 751 955 -21.4% 2 198 426 416%
PeHTabenbHOCTb N0 19.1% 29.5% -3.4 19.4% 5.4% +14 —— UST10 vs Mexico 34
EBITDA npou.n. npou.n.
Huctan npuGeins / 368 192 91.7% 225 875 74%

y6bITOK

WCTOUHMK: pAaHHbIE KOMNAHWUKU

EneHa BacuneBa, evasileva@akbars.ru; loavHa N\a3uu, plazich@akbars.ru

BHeLLHHUI PbIHOK

B CLUA Kputnka no otHoweHuto QE2 HabupaeT 060poThl C KaxAblM AHEM. B yacTHocTW, Buepa
npeactaBuUTeAb pecnybAnkaHUeB B KoHrpecce Mike Pence 3aaBWA, UTO NMAGHWPYET MPEANOXWTb = 60 ‘ : | ‘ ‘
3aKOH, COrAACHO KOTOPOMY OCHOBHOM LeAbto ®PC ByaeT noaAepXrBaHUe LLeHOBOM CTabUABHOCTM =~ 011009 301109 200110 300310 200510 280710 260910
B CTpaHe, cooblumnn Bloomberg. C 1977 r. ®PC npecneayeT ABe LEAM — NOAAEPXaHUE LEHOBOM

CTaBUABHOCTU M MaKCUMM3aLUMA 3aHATOCTU. MMEHHO HeyAOBAETBOPUTEAbHAS AMHAMMKKa 3aHATO-

CTU BMECTE C OXMAAHUAMM AEDASILMM CTAAM NOBOAOM AAA HOBOMO 3Tana BblKyna Ka3HAYEWCKMX s | ——USTIOvsBrasil 40 [
obanraumm CLUA o6bemom $600 MApA. T USTO v Turkey 36

HoBbIM NPOEKT 3akOHa MOCAEAOBaA 3a OTKPbITbIM MUCbMOM PAAA NPEACTABUTEAEN aKaAEMUKU U
6usHeca B CLUA npeacepatento ®PC bepHaHke 15 HOsi6ps. B nucbme npu3biBaeTcs MPUOCTaHO-
BuUTb QE2, Tak kak NAaHUpyeMble MOKYMNKK treasuries NPUBEAYT K POCTY MHOASILMK U A€BaAbBaLIMM
AOAAAPA, TOTAQ, MO MHEHMIO aBTOPOB nNncbMa, QE2 He NnpuBEAET K POCTY 3aHATOCTH.

Ha Haw B3rasa, nameHeHne mMaHaata OPC 6yaeT NpobAEMaTUUHO C YYETOM COOTHOLLEHMS ABYX
naptui B ceHate CLLUA. Tem He MeHee, Mbl HE UCKAKOUAEM KOPPEKLIMK B NMporpamMmme Bbikyna 6y-
Mar B CTOPOHY €€ YMEHbLUEHWUSI B Havane CAEAYIOLLEro ropa. HanomHum, 4to nporpaMmma paccuu-
TaHa A0 KOHLa nepsoro noayroamsa 2011 r.

B poCCHItCKOM CermeHte eBpoOBAMraLmMii BbILIAM OPUEHTUPLI MO HOBOMY Bbinycky lasnpoma. = ©-10200° 30112009 29012010 30.03:2010 29.05.2010 28,07.2010 26.05.2010
Bloomberg co06LmMA, 4TO OPUEHTUP AOXOAHOCTM B-AeTHUX eBpoboHAOB lasnpoma coctaBaseT

340-350 6.n. K cpeAHepPbIHOYHbIM CBOMaM, YTO COOTBETCTBYET AOXOAHOCTU 5.12-5.22% ropo-

BbIX.

Bkpatue
e  MUHOUH pa3mecTUA Ha Aeno3uTax B BaHkax A0 KOHUa siHBapsa 70 MApA py6. CpeaHeB3Be-
leHHan ctaBka cocTaBuaa 4.07% ropoBbIX. YuacTHUKKM aykumoHa (10 6aHKoB) nopanv
3as1BKM Ha 163.265 MApA pybaei.

o [lpoMnpon3BOACTBO B PD B OKTI6pE BbIPOCAO Ha 6.6% T./T., UTO OKa3aAOCh BbILLE NPOrHO-
30B U Bbllle 3HaYeHus B ceHTabpe (+6.2%). B uearom 3a AHBapb-okTabpb 2010 roaa poct
NPOMbILUAEHHOCTU cocTaBuA 8.6% K aHanorMuHomy nepuoay 2009 ropa.

e AktnBbl C6epbaHka ¢ HauaAa ropa. BO3pocAu Ha 12.1%, Ao 7.97 TpAaH pyb.

e (Cb6epbaHk PO Bbibpan opraHuzatopamu 3-AeTHero kpeauta Ha $2 mapa 14 3apybexHbix
6aHkoB. CTaBka no kKpeauty coctaBut LIBOR+1.5% roaoBbix.

o TKB chopmmnpoBan CUHAMKAT MO pasmelleHuto brupxesblx 60HA0B BO-01 noa 7.8% ropo-
BblIX.

e BbaHK MockBbl 3a 10 mecsueB yBEAMUMA YUCTYHO MPUOBIAL B 7.6 pasa, A0 9.9 MApA pyb.

o AYKOWMA pocpouHo Bbinaata $1 Mapa o kpeanty B $1.5 mapa LUKOIL Finance Ltd., npu-
BAeUeHHoro B aBrycte 2010 roaa B pasmepe $1.5 MApPA CPOKOM Ha 1 roA MoA rapaHTuio
HedTAHOM KOMMaHWUW.

e MTC noAHOCTbIO pa3MecTUAn obauraummn 7-8 cepuii Ha 25 MApA py6. 06LLmMin 06bem cnpo-
ca cocTtaBuA 41 MApA pybaelt. CtaBka 1-ro KynoHa obAuraumin 7-i cepumn yCTaHOBAEHA B
pa3mepe 8.7% ropnosbix, 0bAMraunii 8- cepun — B paamepe 8.15% ropoBbix.

e Fitch noaTBEPAMAO PeNTUHITU KapeAnn Ha ypoBHe «BB-/A+(rus)» NpOrHoO3 — «CTabUAbHbIN».

e AMypMeTanA B AHBape-CceHTABpe COKPATUA YACTbIN YObITOK Ha 36% T./T. A0 2 MAPA pyb.

EneHa BacuneBa-Kopatok, evasileva@akbars.ru
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e)XXeAHeBHbIW 0630p AOATOBOro pbiHKa

Pa= o

AK BAPC ®UHAHC
POCCUNCKNUN OBJINTALUMNOHHDLIN KAJIEHAOAPD
Aatbl noralleHna n odepTol:
Aata Boinyck O6uem Bbinycka, DeicrBue Aata Boinyck O6uem Binycka, DeicrBre
MApA py6. MApA pyb.

01.11.2010 XaHTbl-MaHcuickninbark-1 3 Odepra 21.01.2011 Ypanxumnaacr, 1 0.5 MNoraweHxune
02.11.2010 HOOK-1 0,9 Odepra 26.01.2011  AK YPAACMB, 5 3 Odepra
04.11.2010 A-UHXMHUPUHTUHBECT-1 1,75 Odepra 26.01.2011 MpomTpakTop-PuHaHe, 3 5 Odepra
10.11.2010 PXA-6 10 MorawieHne 27.01.2011 Fasnpombatk, 1 5 MoratueHne
11.11.2010 BTB-Au3uHr ®unanc-1 5,53856 Odepra 01.02.2011 WA Pecnybanku TatapctaH, 1 1 Odepra
17.11.2010 06beAHKoHAMTEPDUH-1 3 Odepra 08.02.2011 I'pynna ACP(OAO), 2 5 Odepra
17.11.2010 BHewwnpombaHk-1 1,5 Odepra 08.02.2011 [A3-duHaHc, 1 5 MNoraweHue
17.11.2010 PXA-9 15 Odepra 09.02.2011 M-UHAYCTPUSA, 2 1.5 Odepta
18.11.2010 mpe-4 20 Odepra 09.02.2011 BaHK Pycckuii ctaHaapT, 6 6 MNoraweHune
18.11.2010 MMK-1 5 Odepra 10.02.2011 TpaHCMaLLXOAAMHT, 2 4 MoraweHune
22.11.2010 Caxo MK-1 2 Odepra 11.02.2011 BaHk Mocksbl, 2 10 Odepra
23.11.2010 CB060AHbIM Cokon-3 1,2 OdepTa 11.02.2011 WA Pecnybavku TatapctaH, 1 1 Odepra
23.11.2010 HOrduHCepsuc-1 0,9 Oodepra 11.02.2011 Ddoptym (TrK-10), 2 5 Odepra
25.11.2010 me-5 20 Odepra 12.02.2011 Bectep-®OuHaHc, 1 1.5 Odepra
26.11.2010 PocuHtepPecTopaHTc-3 1 Morawexne 14.02.2011 BTb 24, 2 10 OdepTa
30.11.2010 BoaraTenekom-2 0,6 MNoraweHue 14.02.2011 Aanyp-OuHaHc, 1 0.52 Odepra
30.11.2010 BoaraTenekom-3 0,46 MoraweHwve 15.02.2011 MockommepubaHk, 2 3 MNorawexne
30.11.2010 TAo6yc-AUBUHF-DUHaHC-5 0,3 MNorawexune 15.02.2011 TMK, 3 5 MNorawenune
30.11.2010 Xenpopunoteka-1 1,5 MoraweHwne 16.02.2011 FNOB3KCBAHK, 1 5 Odepra
01.12.2010 Mactep-baHk-3 0,96 Odepra 16.02.2011 MNpectnx-3kcnpecc-Ceps, 1 0.063 Odepra
01.12.2010 TpaHcrascepsuc-1 3 Odepra 16.02.2011 HOMOC-BAHK, 8 3 Morawenune
03.12.2010  TpyaoBoe-1H ** 0,023 Odepra 16.02.2011 Poccenbxo3baHk, 2 7 MNorawenune
06.12.2010 CatypH HMO-3 3,5 Odepra 23.02.2011 BaHk Cotos, 4 3 MNoraweHue
07.12.2010 BaHk 3eHut-5 5 Odepra 23.02.2011 CrpoiAnbsiHe, 1 0.6 MNoraweHue
08.12.2010 MAXC PX-1 0,38 MNoraweHue 24.02.2011 BaHk Netpokommepu, 7 3 Odepra
08.12.2010 ONeKTpOHMKa-2 0,5 MNorawenune 24.02.2011 BenoH-OuHaHc, 2 2 Odepra
08.12.2010 BTB-Av3uHT OuHaHC-7 5 Odepra 24.02.2011 CY-155 Kanwutan, 3 3 Odepra
09.12.2010 TOM-KHUTA-2 1,5 MNoraweHnue 24.02.2011 CuHeprus, 3 2.5 Odepra
09.12.2010 3AneMeHT AUBUHT-2 0,7 Odepra 24.02.2011 C3T, 3 3 MoraweHune
10.12.2010 PyccHedTb-1 7 MNoraweHnune 25.02.2011 OOPMAT, 1 1 Odepra
10.12.2010 Ork-3-1 3 Odepra 28.02.2011 BenoH-OuHaHc, 2 2 Odepra
10.12.2010 MNpomHedTecepsuc-1 3 Odepra 28.02.2011  TrK-6-MHBecT, 1 2 Odepra
14.12.2010 NIKctpoii-1 1,5 MoraweHne 28.02.2011 Moptok-PCO, 1 0.5 MNorawenune
14.12.2010 MNaTtepouka ®uHaHc-2 3 Morawexue 01.03.2011 BocTtok-CepBuc-®uHaHc, 1 1 Morawexune
14.12.2010 HOT3Mp-GrHaHe-3 2 MNorawexwne 02.03.2011 Makpomup-®uHaHc, 1 1 Odepra
14.12.2010  TpaHcKpeauntbaHk-2 3 Odepra 03.03.2011 PK3, 1 1 Odepra
14.12.2010 XKOBbaHk-6 5 Odepra 03.03.2011 I'papocTpoi-UHBecT, 1 0.45 MNoraweHue
15.12.2010 Baronmalu-2 1 MNorawenue 03.03.2011 OuHaHeb-A.NN., 1 0.435 MNoraweHue
15.12.2010 BBA Mn-2 3 MoraweHne 04.03.2011 KyibblLLeBa3oT-MHBECT, 2 2 MoratueHne
15.12.2010 MpoBuaHT GuHaHc-1 1 MNorawenune 07.03.2011 TatpoHabaHK, 6 2 Odepra
15.12.2010 CrpoiimoHTax Kopnop-1 1,2 Odepra 07.03.2011 OCMO Kanutan, 1 1 MoraweHxune
15.12.2010 MockommepubaHk-3 5 Oodepra 08.03.2011 BnaanpombaHk, 1 0.2 MoraweHune
16.12.2010 TA33KC-OuHaHc-1 1 MNoraweHune 09.03.2011 MBPP, 4 5 Odepra
16.12.2010 Mapuiickuin HN3-GuHaHc-2 1,5 Morawexwne 09.03.2011 PMM XoaauHr, 1 0.8 Odepra
16.12.2010 3ptOHMOH 3p 3p Axun-1 2 MNorawexune 09.03.2011 BawkupaHepro, 3 1.5 MNoraweHune
16.12.2010 I'pynna Pa3ryaan-12 1 Odepra 09.03.2011 NYPB-OuHaHe, 1 1.25 Morawexune
17.12.2010 TatpoHAOaHK-7 1 Odepra 11.03.2011 BoaraTenekom, 4 3 Odepra
20.12.2010 MpomcBaA3bbaHk-6 5 Odepra 14.03.2011 BocrtouHblt 9kcnpecc b, 1 1 Odepra
21.12.2010 MOWA-1 1,05 MoraweHwve 15.03.2011 M-MHAYCTPUSA, 2 1.5 Odepra
21.12.2010 MoWibaHk-2 1 MNoraweHue 15.03.2011 EBpokommepu, 5 5 MNoraweHnune
21.12.2010 I'pynna Arpokom-1 1,5 Odepra 15.03.2011 MKB, 4 2 MNoralweHune
21.12.2010 AvNOC NK®-1 2 Odepra 17.03.2011 TexHoHUKOAb-OuHaHc, 2 3 Odepra
22.12.2010 CranbdoHaHea-1 0,59947 Odepra 17.03.2011 I'naBcTpon-OuHaHc, 2 4 MoraweHnune
24.12.2010 AndMeamnallpecca-Oun-2 1 Odepra 17.03.2011 Anken - OuHaHe, 1 3 MNorawexune
24.12.2010 Puan-ausuHr Mueect-1 2 Odepra 17.03.2011 3aBoA ApceHan , 1 0.4 MNoraweHxune
29.12.2010 Ypancub AK-1 2,7 MoratueHne 18.03.2011 ABTI, 1 5 Odepra
30.12.2010 Hayka-CBszb-1 0,2 Odepra 18.03.2011 HuxHe-N\eHckoe-UHBecT, 3 1 Odepra
10.01.2011 Kamckasa ponvHa-OuHaHc, 5 0.279 MNorawexune 20.03.2011 MNCMT, 1 0.044119959 MNorawexne
14.01.2011 Hayka-Csfisb, 1 0.4 Odepra 22.03.2011 TA Cnaprak-KasaHb, 2 1 MoraweHune
17.01.2011 M-UHAYCTPUA, 2 1.5 Odepra 23.03.2011 M-MHAYCTPUA, 2 1.5 Odepta
18.01.2011 HwxHe-AeHckoe-MHBecT, 3 1 Odepra 23.03.2011  CatypH, 2 2 Odepra
18.01.2011 JHeprocbeperatowpe pec, 1 0.128 Morawexune 23.03.2011 PaauoHer, 2 MoraweHune
19.01.2011  ®OPMAT, 1 1 Odepra 26.03.2011 MOMUTK, 2 MoraweHwue
21.01.2011 WHTeprpaa, 1 0.9 Odepra 27.03.2011 [A3-cepsuc, 1 30 MNoraweHue
21.01.2011 CviHeprus, 3 2.5 Odepra 28.03.2011 Ipynna MarHesur, 2 2.5 MNorawenune
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AK BAPC ®UHAHC

AK BAPC BaHk (KasaHb)

Avipap MyxameT3aHOB AAbduA XakumoBa

3am. AvpekTopa Bpokepckoe 0b6cAyxuBaHue
AenapTaMeHTa MHBECTULIMOHHOIO Br3Heca T. +7 (843) 519-39-58

T. +7 (843) 519-38-32 esel@akbars.ru

mai@akbars.ru

Oayapa Barusos Aamup BaduH

ToproBble onepauuu ToproBble onepauum

T. +7 (843) 519-38-32 T. +7 (843) 523-83-95
vagizov@akbars.ru dvafin@akbars.ru
UHBECTULMOHHAA KOMMAHUS TeA. +7 (495) 644-29-95
AK BAPC ®uHaHc (MocKBa) daKc +7 (495) 644-29-96
YNPABAEHUE TOPIOBbIX O EPALI,MW OTAEA AOATOBOIO PbIHKA
NaBeA AeMeHKOB Makcum BapbIlHUKOB
HauaAnbHUK ynpaBAeHWs HauanbHUK oTAEAa

706. 115; pdemenkov@akbf.ru 706. 225; mbaryshnikov@akbf.ru
OTAEA PbIHKA AKLUIMHA

NaBeA CopkuH CrenaH borpaHoB

HauanbHuk oTaena Tpenaep

N06. 178; psorkin@akbf.ru 706. 206; shogdanov@akbf.ru
AENAPTAMEHT OnN EPALI,M171

HA CPOYHOM PbIHKE

Hropb CokoA

YnpaBasitoLmin AupeKTop/
PykoBoAWTEAL AENApTaMeHTa
206. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPIOBbIX ONEPALMM

AAeKcaHAp BepellKuH EneHa CrapocTeHkoBa

HavanbHUK oTAEAE Tpenaep

706. 209; avereshkin@akbf.ru p06. 158, estarostenkova@akbf.ru
UAbs Ynuaes Maeen Nonockos

Tpeviaep Tpenaep

A06. 159; ichichaev@akbf.ru 706. ,189 ppoloskov@akbf.ru

AENAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

lOpuii Ceabix
HauanbHUK pAenapTameHTa
A06. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NPOAAX U YIMPABAEHUA OTAEA BPOKEPCKOIO OBCAY>KUBAHUA
LEHHbIMU BYMATAMU

Hatanbsi KoHApaTbeBa flHa TpooumoBa

HauanbHUK oTAEAa HauyanbHUK oTAEAG

A06. 166; nkondrateva@akbf.ru 706. 134; ytrofimova@akbf.ru

AHAAUTUUECKWI OTAEA

EneHa Bacunesa-Kop3stok MoanHa Aasnu

LOATOBbIE MHCTPYMEHTBI, BaHku, MeTannyprus,
MaKpPO3KOHOMUKa XumMunyeckas npomMbILLAEHHOCTb
706. 221; evasileva@akbf.ru 706. 155; plazich@akbf.ru

AHacracusi ApectoBa
ACCUCTEHT
706. 194; aarestova@akbf.ru

YMPABAAIOLLAA KOMMNAHUA AK BAPC KAMUTAA

Mapusa AbayamunHa
maria.abdullina@akbars-capital.ru

OrPAHMYEHUE OTBETCTBEHHOCTH:

Hactosiwumin 0630op 3A0 MK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomnaHWsl) HOCUT MCKAIOUUTEABHO WHGOPMALMOHHBINA Xa-
paktep W He SBAAETCA MPEeANOXEHMEM K COBEPLUEHUIO
onepaumit Ha pbIHKE LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LieHHbIX Bymar 1 ¢MHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAW PYKOBOA-
CTBOM K MHbIM AENCTBUSIM. OLEHKWU U MHEHUS, OTPaXEeHHbIE
B HacTosiLemM 0630pe, 0OCHOBaHbI UCKAOUUTEABHO Ha 3aKAKO-
YEeHWUAX aHaAUTUKOB KoMMnaHuW B OTHOLLEHUW paccmatpu-
BaeMblx B 0630pe LeHHbIX bymar v SMUTEHTOB.

Mpu noarotoBke HacTosAwero 063opa ObIAU UCMOAL30BaHbI
AaHHble, KOTOpble KoMnaHus CuUMTAaeT AOCTOBEPHbLIMU,
OAHaKO KomnaHus, ee pyKOBOACTBO U COTPYAHUKU He MOryT
rapaHTMpoBaTb aBCOAOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEp-
HOCTb MPEAOCTaBASIEMOM MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 38 UHBECTULMOHHbIE PELUEHUst TPETBUX AWLL, KOTOPbIE
MOTYT NPUBECTU K MPAMbIM MAW KOCBEHHbIM YObITKaM, BO3-
HUKWUM B PE3YyAbTaTe WMCMOAL30BAHWUS TPETbUMU AML@MMU
MHPOPMaLIMK, copepxalleica B HacTosileM o63ope. Kom-
naHus obpallaeT BHWMaHWe, 4TO onepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar v ¢WHAHCOBbIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM 1 TPeBYHOT COOTBETCTBYIOLLIMX 3HAHUIA U ONbITa.

MHeHUsA, NPOrHO3bl M PEKOMEHAALMW, CoAepxaluvecs B
AAHHOM OTYeTe, AENCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAK-
XEHHblE K AaTe ero nybAMKaumu, U MOryT MEHSTLCS B AaAb-
HeMLEeM Kak CAEACTBUE UBMEHEHUI BHYTPEHHEro GpuUHaHCO-
BOMO COCTOSIHWSI 3MMWTEHTOB, @ TakXe BHELUHUX YCAOBWH,
HanpsAMyto A KOCBEHHO BAMUSIIOLLIMX Ha 3TO COCTOSIHME.

KomnaHus He GepeT Ha cebsi 06si3aTeAbCTBa PEryASipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPasi COAEPXWTCA B HACTOS-
LemM AOKYMEHTE MAM MUCMPABASITb BO3MOXHbIE HETOYHOCTU.
KonupoBaHWe 1 pacnpocTpaHeHne MHbopMaLmuK, coaepxa-
LeicsA B AHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOAbKO ¢ cornacusi 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHC».

I'puropuit KpusoLuen
Tpeniaep
706. 186, gkrivoshey@akbf.ru

EneHa NanteBa
Cneupanuct
706. 134; elapteva@akbf.ru

AHppeli AaryHoB
TeneKoMMyHUKaLMK
706. 192; alagunov@akbf.ru
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