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Минфин не исключает размещение еврооблигаций в рублях в 1 кв.  
О том, что Минфин скорее всего выйдет на рынок с размещением рублевого выпуска евро-
бондов рассказал Интерфаксу замминистра финансов Д.Панкин. Оценки относительно воз-
можного объема выпуска и срока его обращения пока не изменились – 30–80 млрд рублей 
на срок от 3 до 10 лет. 
 
Мы полагаем, что Минфин не будет торопиться с выпуском еврооблигаций, если и на теку-
щей неделе размещение ОФЗ пройдет также успешно, как неделю назад. Согласно предва-
рительному графику, на среду 26 января, намечено размещение 5-летнего выпуска ОФЗ 
25077 с погашением 20 января 2016 г. Доходность выпуска на текущий момент составляет 
7.44% годовых. Объем предложения в среду составит 30 млрд руб.  
 
Банк Москвы  
Банк Москвы планирует разместить 2-летние бонды, номинированные в сингапурских долла-
рах, сообщил Интерфакс. Сделка будет запущена в ближайшем будущем в зависимости от 
условий на рынке. Объем выпуска пока неизвестен. Между тем рейтинговое агентство Fitch 
присвоило ожидаемый долгосрочный рейтинг «BBB-(exp)» предстоящему выпуску двухлетних 
приоритетных облигаций BOM Capital P.L.C. в сингапурских долларах, представляющих собой 
участие в кредите и имеющих ограниченный регресс на эмитента. 

Внешний рынок: Сегодня начнется двухдневное заседания FOMC. Как мы уже писали, ком-
ментарий ожидается только завтра после закрытия торгов.  
 
Внутренний рынок: Первичное предложение растет с каждым днем 
 
КАМАЗ открывает книгу заявок на покупку биржевых облигаций серии БО-03 в объеме                        
2 млрд руб. Срок обращения займа составит 3 года. Книга заявок будет открыта до                          
4 февраля. Размещение биржевых облигаций запланировано на 8 февраля 2011 г. 
 
Локо-банк (–/В2/В+) сегодня открывает книгу заявок инвесторов на приобретение бирже-
вых облигаций серии БО-01 объемом 2.5 млрд руб. Заявки будут приниматься с 8 февраля. 
На текущий момент в обращении всего один выпуск Локо-банка с офертой в августе, но у 
банка зарегистрированы в общей сложности 4 выпуска на 10 млрд руб.   
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Показатели основных  
мировых фондовых индексов 

Индекс 
Значение 
закр. 

% изменения 

1 день 1 м. 3 м. 

ММВБ 1 720.70 -1.53 2.68 14.18 

РТС 1 861.66 -1.23 5.20 17.59 

Dow Jones 11 980.52 0.92 3.52 7.68 

S&P 500 1 290.84 0.58 2.71 9.17 

NASDAQ 2 717.55 1.04 1.95 8.56 

Государственный сегмент 

 Bid 1 день Доходность, % 

ОФЗ 25060 99.84 0.00 6.84 

ОФЗ 25061 100.02 0.00 4.90 

ОФЗ 46002 100.00 0.00 7.08 

ОФЗ 46017 96.50 0.94 7.50 

ОФЗ 46021 89.64 0.00 4.90 

ОФЗ 46018 96.90 0.35 7.58 

ОФЗ 46020 85.81 -0.19 8.43 
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Корпоративный и субфедеральный сегменты 

 Bid 1 день Доходность, % 

Москва-58 101.90 0.08 4.87 

ГАЗПРОМ А8 101.20 0.00 5.48 

ОГК-5 БО15 101.00 0.00 6.85 

РЖД-7 101.25 0.00 6.91 

РЖД-10 121.85 0.10 7.23 

Москва-62 118.33 -0.07 7.34 

Газпром А11 119.27 0.12 7.46 

Москва-56 99.23 -0.02 7.53 

Москва-49 99.95 0.45 7.41 

Ближайшие размещения 

26.01.11 ОФЗ- 25077 30 млрд руб. 

27.01.11 Tрансмашхолдинг, БО-1 3 млрд руб. 

08.02.11 Промсвязьбанк, БО-3 5 млрд руб. 

08.02.11 Альфа-Банк, 01 5 млрд руб. 

08.02.11 Камаз, БО-3 2 млрд руб. 

Индикаторы денежного рынка  

 
Изменения, % 

Сего-
дня 

1 день  1 м. 

Overnight 2.75 -0.15 -0.50 

MOSPRIME 3M, % 4.00 0.00 -0.02 

MOSIBOR 3M, % 4.00 0.00 -0.02 

MIBOR 91-180 дней, % 5.03 -0.02 -0.03 

Ост. на корр.счетах ЦБ,  
млрд руб. 494.73 16.6 -192.6 

Деп. в ЦБ, млрд руб. 977.06 -12.6 669.7 

Сальдо операций ЦБ,  
млрд руб. 

238.10 -52.4 116.6 

Золотовал. резервы, $ млрд 477.50 н.д. -5.3 

Инфляция YoY, % 8.80 н.д. 0.7 

1 год 
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Эмитент Bid YtM 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 

UST 2 0.63 0.02 -0.02 

UST 10 3.40 0.00 0.01 

UST 30 4.56 -0.01 0.09 

Russia 28 5.91 0.00 -0.02 

Russia 30 4.80 0.00 -0.10 

Brazil 34 5.60 0.03 -0.04 

China 16 3.27 0.00 0.06 

India 36 8.28 0.02 0.16 

Mexico 34 5.67 0.02 0.16 

1 год 

-0.16 

-0.20 

0.03 

-0.26 

-0.55 

-0.59 

-0.08 

-0.02 

-0.02 



Внутренний рынок: Выступление главы ЦБ подтверждает ожидания роста ставок 
Сергей Игнатьев подтвердил, что высокая инфляция дает повод ЦБ повышать ставку, но от 
более четких сигналов глава ЦБ отказался, насколько мы понимаем. Ближайшее заседания 
совета директоров пройдет 31 января.  
 
Ранее мы полагали, что ЦБ начнет постепенно повышать ставки в феврале, но если ежене-
дельная инфляция останется выше 0.2% за неделю и в третью неделю января, не исключа-
ем, что уже в конце месяца ставки ЦБ будут повышены на 0.25 п. п. Напомним, что с                    
1 по 17 января  потребительские цены в России выросли на 1.4%. 
 
Вкратце 

• Рост промышленного производства в России в декабре 2010  г. по сравнению с ана-
логичным периодом 2009 г. составил 6.3%, рост к ноябрю – 4.3%, сообщил Росстат. 
По данным Росстата, рост промышленного производства в 2010 г. по сравнению с 
2009 г. составил 8.2%.  

• Vimpelcom планирует разместить евробонды траншами со сроком обращения                     
5 и 10 лет на общую сумму до $1.5 млрд. 

• МТС просит держателей выпусков евробондов с погашением в 2012 и 2020 гг.  со-
гласиться на изменение ковенантов. Цель изменений – отменить действие статей 
11.1.11 и 11.1.5 соглашения о займе по еврооблигациям в отношении условий собы-
тий дефолта, которые могут наступить в связи с решением Лондонского арбитражного 
суда о взыскании с МТС денежных средств в пользу Nomihold Securities Inc. Кроме 
того, изменение условий соглашения направлено на предупреждение возможных 
будущих событий дефолта по этим евробондам. Для принятия изменений нужно согла-
сие 75% держателей облигаций. 

• МТС объявила оферту на выкуп евробондов на $400 млн с погашением в январе 
2012 года, одновременно предложив инвесторам согласиться с исключением всех 
ковенантов из условий займа. В рамках оферты выплаты держателям бондов, предъ-
явившим бумаги к погашению до 4 февраля, составят $2.135 тыс. на каждые $2 тыс. 
номинала. 

 
Елена Василева-Корзюк, evasileva@akbars.ru 
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Даты погашения и оферты:  

Дата Выпуск Объем выпуска,  
млрд руб. Действие 

10.01.2011 Камская долина-Финанс, 5 0.3 Погашение 
14.01.2011 Наука-Связь, 1 0.4 Оферта 
17.01.2011 М-ИНДУСТРИЯ, 2 1.5 Оферта 
18.01.2011 Нижне-Ленское-Инвест, 3 1 Оферта 
18.01.2011 Энергосберегающие рес, 1 0.1 Погашение 
19.01.2011 ФОРМАТ, 1 1 Оферта 
21.01.2011 Интерград, 1 0.9 Оферта 
21.01.2011 Синергия, 3 2.5 Оферта 
21.01.2011 Уралхимпласт, 1 0.5 Погашение 
26.01.2011 ЛК УРАЛСИБ, 5 3 Оферта 
26.01.2011 Промтрактор-Финанс, 3 5 Оферта 
27.01.2011 Газпромбанк, 1 5 Погашение 
01.02.2011 ИА Республики Татарстан, 1 1 Оферта 
08.02.2011 Группа ЛСР(ОАО), 2 5 Оферта 
08.02.2011 ГАЗ-финанс, 1 5 Погашение 
09.02.2011 М-ИНДУСТРИЯ, 2 1.5 Оферта 
09.02.2011 Банк Русский стандарт, 6 6 Погашение 
10.02.2011 Трансмашхолдинг, 2 4 Погашение 
11.02.2011 Банк Москвы, 2 10 Оферта 
11.02.2011 ИА Республики Татарстан, 1 1 Оферта 
11.02.2011 Фортум (ТГК-10), 2 5 Оферта 
12.02.2011 Вестер-Финанс, 1 1.5 Оферта 
14.02.2011 ВТБ 24, 2 10 Оферта 
14.02.2011 Далур-Финанс, 1 0.5 Оферта 
15.02.2011 Москоммерцбанк, 2 3 Погашение 
15.02.2011 ТМК, 3 5 Погашение 
16.02.2011 ГЛОБЭКСБАНК, 1 5 Оферта 
16.02.2011 Престиж-Экспресс-Серв, 1 0.1 Оферта 
16.02.2011 НОМОС-БАНК, 8 3 Погашение 
16.02.2011 Россельхозбанк, 2 7 Погашение 
23.02.2011 Банк Союз, 4 3 Погашение 
23.02.2011 СтройАльянс, 1 0.6 Погашение 
24.02.2011 Банк Петрокоммерц, 7 3 Оферта 
24.02.2011 Белон-Финанс, 2 2 Оферта 
24.02.2011 СУ-155 Капитал, 3 3 Оферта 
24.02.2011 Синергия, 3 2.5 Оферта 
24.02.2011 СЗТ, 3 3 Погашение 
25.02.2011 ФОРМАТ, 1 1 Оферта 
28.02.2011 Белон-Финанс, 2 2 Оферта 
28.02.2011 ТГК-6-Инвест, 1 2 Оферта 
28.02.2011 Мортон-РСО, 1 0.5 Погашение 
01.03.2011 Восток-Сервис-Финанс, 1 1 Погашение 
02.03.2011 Макромир-Финанс, 1 1 Оферта 
03.03.2011 РКЗ, 1 1 Оферта 
03.03.2011 Градострой-Инвест, 1 0.5 Погашение 
03.03.2011 Финансы-А.П.И., 1 0.4 Погашение 
04.03.2011 Куйбышевазот-инвест, 2 2 Погашение 
07.03.2011 Татфондбанк, 6 2 Оферта 
07.03.2011 ОСМО Капитал, 1 1 Погашение 
08.03.2011 Владпромбанк, 1 0.2 Погашение 
09.03.2011 МБРР, 4 5 Оферта 
09.03.2011 РМП Холдинг, 1 0.8 Оферта 
09.03.2011 Башкирэнерго, 3 1.5 Погашение 
09.03.2011 ПЧРБ-Финанс, 1 1.3 Погашение 
11.03.2011 ВолгаТелеком, 4 3 Оферта 
14.03.2011 Восточный Экспресс Б, 1 1 Оферта 
15.03.2011 М-ИНДУСТРИЯ, 2 1.5 Оферта 
15.03.2011 Еврокоммерц, 5 5 Погашение 
15.03.2011 МКБ, 4 2 Погашение 
17.03.2011 ТехноНИКОЛЬ-Финанс, 2 3 Оферта 
17.03.2011 Главстрой-Финанс, 2 4 Погашение 
17.03.2011 Дикси  - Финанс, 1 3 Погашение 

17.03.2011 завод Арсенал , 1 0.4 Погашение 

18.03.2011 ДВТГ, 1 5 Оферта 
18.03.2011 Нижне-Ленское-Инвест, 3 1 Оферта 

РОССИЙСКИЙ ОБЛИГАЦИОННЫЙ КАЛЕНДАРЬ 
 

Дата Выпуск Объем выпуска,  
млрд руб. Действие 

20.03.2011 ПСМТ, 1 0.04 Погашение 
22.03.2011 ТД Спартак-Казань, 2 1 Погашение 
23.03.2011 М-ИНДУСТРИЯ, 2 1.5 Оферта 
23.03.2011 Сатурн, 2 2 Оферта 
23.03.2011 Радионет, 2 1 Погашение 
26.03.2011 МОИТК, 2 4 Погашение 
27.03.2011 ГАЗ-сервис, 1 30 Погашение 
28.03.2011 Группа Магнезит, 2 2.5 Погашение 
29.03.2011 Татфондбанк, 5 2 Оферта 
29.03.2011 Атомспецконструкция, 1 0.003 Погашение 
30.03.2011 АРТУГ, 2 0.5 Оферта 
30.03.2011 Метрострой  Инвест, 1 1.5 Оферта 
31.03.2011 ЭГИДА, 1 0.1 Оферта 
31.03.2011 Элис, 2 0.5 Оферта 
31.03.2011 АПК Аркада, 3 1.2 Погашение 
04.04.2011 МБРР, 2 3 Оферта 
06.04.2011 КВАРТ-финанс, 1 0.3 Оферта 
07.04.2011 Банк Зенит, БО-1 5 Оферта 
14.04.2011 АЦБК-Инвест, 3 1.5 Погашение 
15.04.2011 Фармпрепарат, 1 0.02 Оферта 
15.04.2011 Амурметалл, 3 3 Погашение 
19.04.2011 М-ИНДУСТРИЯ, 2 1.5 Оферта 
21.04.2011 ЕБРР, 2 5 Погашение 
21.04.2011 Связь-Банк, 1 2 Погашение 
21.04.2011 завод Арсенал , 2 0.3 Погашение 
22.04.2011 Минплита-Финанс, 1 0.5 Оферта 
22.04.2011 Объед. кондитеры-Фин., 2 3 Оферта 
22.04.2011 ГАЗКОН, 1 30 Погашение 
22.04.2011 Минплита-Финанс, 1 0.5 Погашение 
23.04.2011 Новопластуновское, 1 0.02 Оферта 
25.04.2011 Газпром нефть, 4 10 Оферта 
25.04.2011 Мой Банк, 5 5 Оферта 
25.04.2011 Моссельпром Финанс, 2 1.5 Оферта 
25.04.2011 Пром Тех Лизинг, 1 0.1 Погашение 
26.04.2011 Промтрактор-Финанс, 3 5 Оферта 
26.04.2011 Тензор-Финанс, БО-1 0.3 Оферта 
26.04.2011 БАЛТИНВЕСТБАНК, 1 1 Погашение 
26.04.2011 ГЛОБЭКС-ФИНАНС, 1 4 Погашение 
26.04.2011 Н.торговые системы, 1 1 Погашение 
27.04.2011 Внешэкономбанк, 2 2 Погашение 
28.04.2011 ЧТПЗ, 3 8 Оферта 
29.04.2011 Каспийская Энергия Ф, 1 1 Оферта 
29.04.2011 Первобанк, БО-1 1.5 Оферта 
29.04.2011 Разгуляй-Финанс, 5 2 Оферта 
02.05.2011 Банк Союз, 3 2 Погашение 
03.05.2011 Банк НФК (ЗАО), 2 2 Погашение 
05.05.2011 МКБ, 5 2 Оферта 
06.05.2011 БИНБАНК, 2 1 Оферта 
09.05.2011 Строй-Контраст, 1 2 Погашение 
16.05.2011 Росбанк, 10 (А5) 5 Оферта 
16.05.2011 Росбанк, 8 (А3) 5 Оферта 
17.05.2011 МГ групп, 3 1.8 Погашение 
17.05.2011 Мособлгаз, 1 2.5 Погашение 
18.05.2011 ИНПРОМ, 3 1.3 Погашение 
18.05.2011 Рэйл Лизинг Финанс, 1 0.2 Погашение 
19.05.2011 МТС, 4 15 Оферта 
20.05.2011 Авангард АКБ, 3 1.5 Оферта 
20.05.2011 Белон-Финанс, 2 2 Оферта 
20.05.2011 РЖД, 9 15 Оферта 
20.05.2011 Национальный капитал, 2 3 Погашение 
20.05.2011 ЭнергоСтрой-Финанс, 1 1.5 Погашение 
24.05.2011 Атомстройэкспорт-Ф, 1 1.5 Погашение 

24.05.2011 Свободный сокол, 3 1.2 Погашение 

25.05.2011 ОАО DOMO, 1 2 Оферта 
25.05.2011 НС-финанс, 1 2 Погашение 
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Анастасия Арестова 
Ассистент  
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Брокерское обслуживание 
т. +7 (843) 519-39-58 
esel@akbars.ru  
 
 
Дамир Вафин  
Торговые операции 
т. +7 (843) 523-83-95 
dvafin@akbars.ru  
 
 
тел. +7 (495) 644-29-95 
факс +7 (495) 644-29-96 
 
ОТДЕЛ ДОЛГОВОГО РЫНКА 
 
Максим Барышников 
Начальник отдела 
доб. 225; mbaryshnikov@akbf.ru 
 
 
 
 
Степан Богданов 
Трейдер 
доб. 206; sbogdanov@akbf.ru 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Елена Старостенкова 
Трейдер 
доб. 158; estarostenkova@akbf.ru 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ОТДЕЛ БРОКЕРСКОГО ОБСЛУЖИВАНИЯ 
 
 
Яна Трофимова 
Начальник отдела  
доб. 134; ytrofimova@akbf.ru 
 
 
 
 
Полина Лазич 
Банки, металлургия,  
химическая промышленность 
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ОГРАНИЧЕНИЕ ОТВЕТСТВЕННОСТИ: 
Настоящий обзор ЗАО ИК «АК БАРС Финанс» (далее - 
Компания) носит исключительно информационный ха-
рактер и не является предложением к совершению 
операций на рынке ценных бумаг по покупке, продаже 
ценных бумаг и финансовых инструментов или руковод-
ством к иным действиям. Оценки и мнения, отраженные 
в настоящем обзоре, основаны исключительно на заклю-
чениях аналитиков Компании в отношении рассматри-
ваемых в обзоре ценных бумаг и эмитентов. 

При подготовке настоящего обзора были использованы 
данные, которые Компания считает достоверными, 
однако Компания, ее руководство и сотрудники не могут 
гарантировать абсолютную точность, полноту и достовер-
ность предоставляемой информации и нести ответствен-
ность за инвестиционные решения третьих лиц, которые 
могут привести к прямым или косвенным убыткам, воз-
никшим в результате использования третьими лицами 
информации, содержащейся в настоящем обзоре. Ком-
пания обращает внимание, что операции на рынке 
ценных бумаг и финансовых инструментов связаны с 
риском и требуют соответствующих знаний и опыта. 

Мнения, прогнозы и рекомендации, содержащиеся в 
данном отчете, действительны только на даты, прибли-
женные к дате его публикации, и могут меняться в даль-
нейшем как следствие изменений внутреннего финансо-
вого состояния эмитентов, а также внешних условий, 
напрямую или косвенно влияющих на это состояние. 

Компания не берет на себя обязательства регулярно 
обновлять информацию, которая содержится в настоя-
щем документе или исправлять возможные неточности. 
Копирование и распространение информации, содержа-
щейся в данном обзоре, возможно только с согласия ЗАО 
ИК «АК БАРС Финанс». 
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Трейдер 
доб. 186; gkrivoshey@akbf.ru 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Елена Лаптева 
Специалист 
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